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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Rooftec Ecuador S.A.

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Rooftec Ecuador S.A. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

R n li el inistracidon sobre los estados financieras

2. La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y de control interno que la Administracion determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es |la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias, Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

4. Upna auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, para disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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6. Ennuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de Rooftec Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Asuntes de énfasis

7. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila mantiene saldos por pagar a pares

relacionadas por US$3,262,632 (2012: US$3,222,396), como se expone en |la Nota 12.

T LACIONADAS, evidencidndose que las operaciones corresponden
fundamentalmente a la compra de acero, Ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

8. A la fecha de este informe la Comparfnia ha contratado a la firma PwC Asesores
Empresariales Cia. Ltda. guien se encuentra en proceso de analisis del cumplimiento de
los principios de plena competencia por las operaciones con partes relacionadas 2013
conforme lo exige la Administracion Tributaria.

9. El Informe de Cumplimiento Tributario de Rooftec Ecuador S.A. al 31/de diciembre del
2013, por requerimiento del Servicio de Reptas Internas, sé emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
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ROOFTEC ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012

(Expresados en délares de E.U.A))

ACTIVOS Notas 2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,780,824 1,483,332
Cuentas por cobrar B 6,145,758 6,650,822
Otras cuentas por cobrar 7 2,295,164 1,697,294
Inventarios 8 13,749,102 16,851,714
Total activo corriente 24,970,848 26,683,162
Propiedad, planta y equipo, neto 9 10,485,017 9,363,380
Activos intangibles 151,435 158,772
Impuesto diferido 0 72084
Total activos 35,607,300 36,277,408
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones bancarias 10 9,300,000 9,906,518
Cuentas por pagar y otros 11 1,818,023 3,817,308
Anticipo de clientes 483,195 1,202,176
Partes relacionadas 12 3,262,632 3,222,396
Total pasivo corriente 14,843,850 18,148,398
Dbligaciones por heneficios a los empleados 13 312,859 252,739
Impuesto diferido 92,049 224,698
PATRIMONIO

Capital social 15 4,132,800 4,132,800
Reservas distribuibles 10,515,956 8,638,295
Reserva legal 18 1,633,423 1,324,794
Resultados acumulados 18 4,176,363 3,555,684
Total patrimonio 20,358,542 17,661,573
Total pasivos y patrimonio 35,607,300 36,277,408

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

b
— Arq. Maritza Andrade Tamariz
Representante Legal

Ing. Maria Victoria Ledn P.
Contadora General



ROOFTEC ECUADOR S.A.
ESTAD U 0S INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Notas 2013 2012

Ventas netas 48,269,384 43,910,822
Costo de ventas 1 (39,848,864) (36,755,560)
Utilidad bruta 8,420,520 7,155,262
Gastos generales (4,334,712) (3,766,769)
Utilidad en operacion 4,085,808 3,388,493
Gastos financieros (270,052) (325,368)
Otros egresos, neto 155,456 112,842
Utiidad antes de participacibn a

trabajadores e impuesto a las ganancias 3,971,212 3,176,067
Participacion a trabajadores 14 (596,465) (477,223)
Impuesto a las ganancias 14 (667,778) (612,554)
Utilidad neta del ejercicio 2,706,969 2,086,290
Utilidad por accion basica 65.50 50.48

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

=~ Arq. Maritza Andrade Tamariz Ing. Maria Victoria Leon P.
Representante Legal Contadora General




Saldos a diciembre 31, 2011

Transferencia a reservas distribuibles
Ajuste
Utilidad neta del ejercicia

Saldos a diciembre 31, 2012

Transferencia reserva legal
Transferencia a resarvas distribuibles
Ltilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2013

ROOFTEC ECUADOR 5.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012

{Expresados en délares de EU.A.)

Resultados acumulados
Ajustes
Resemva acumulados Total
Capital Reservas Reserva por por transicion Utilidades resultados

social distribuibles legal valuacion alasNIIF  acumuladas  acumulados Total
4,132,800 6,677,286 1,324,784 249,200 1,220,194 1,875,140 3344534 15479414
1,875,140 (1,875,140) (1,875,140} ]
85,869 85,869
2,086,290 2,086,290 2,086,290
4,132,800 8,638,295 1,324,734 249,200 1.220,194 2,086,290 3,555684 17,651,573
208,629 (208,628) (208,628) o
1,877,661 (1,877,661) (1,877,661) 0
2,706,969 2 706,960 2,706,969
4,132 800 10,515,956 1,533,423 249,200 1,220,194 2,706,969 4,176,363 20,358,542

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

s =ra

Arg. Maritza Andrade Tamariz
Representante Legal

Ing. Maria Victoria Leén P.

Contadora General



ROOFTEC ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012

(Expresados en délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depreciacion

Participacién a trabajadores e impuesto a las ganancias
Estimacion de cuentas de dudoso cobro

Provision intereses

Obligaciones por beneficios a los empleados

Estimacion valor neto realizable

Ajuste por impuesto diferido

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR AC SD I
Préstamos bancarios y partes relacionadas, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2013 2012
2,706,969 2,086,290
487,707 530,447
1,324,798 1,133,514
29,579 12,330
257,391 312,656
64,431 53,477

0 2,772

(60,555) (43,737)
(850,718)  (1,307.721)
3,102,612 (3,657,111)
7,337 (1,440)
(3,556,197) 2,370,071
3,513,354 1,491,548
(1,609,344) (927,061)
(1,609,344) (927,061)
(606,518) 0
(606,518) 0
1,267,492 564,487
1,483,332 918,845
2,780,824 1,483,332

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Arq. Maritza Andrade Tamariz
Representante Legal

Ing. Maria Victoria Leon P.
Contadora General
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ROOFTEC ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012
(Expresadas en délares de E.U.A.)

ACTIVIDAD ECONOMICA

El 15 de julio del 2004, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la compaiiia Plycem
Construsistemas Ecuador S.A. (Plycosistem), mediante escritura publica otorgada ante la
Notaria Vigésima Sexta, inscrita el 2 de Agosto del mismo afio en el Registro Mercantil de
Guayaquil; la misma que en septiembre 23 del 2004, inscribid en el Registro Mercantil el
cambio de denominacién social a Rooftec Construsistemas Ecuador S.A. (Roofcosistem).
En diciembre de ese mismo afio, Rooftec Construsistemas Ecuador S.A. (Roofcosistem)
realiza la compra de la linea de negocio Rooftec a la Compaiiia Plycem Rooftec-Plytec.

Mediante escritura publica el 16 de marzo del 2005 se cambia de denominacién social de
Rooftec Construsistemas Ecuador S.A. (Roofcosistem) a Rooftec Ecuador S.A.

La actividad principal de la Compaiiia consiste en la importacion, fabricacién, exportacién y
comercializacion de productos de acero y productos complementarios para la construccion.

Al 31 de diciembre del 2013 el 15% (2012: 19%) de las ventas de la Compariia se
encuentran concentradas en un cliente,

Al 31 de diciembre del 2013, el 54% de las compras de acero son realizadas a sus
relacionadas, Ver Nota 12. PARTES RELACIONADAS y el 16% a la Compaiia
ArcelorMittal International Luxembourg S.A. domiciliada en Luxembourg cuyo monto de
compras ascendid a US$5,231,166 y otras compras en paraisos fiscales por US$205,467.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos
con la autorizacion de la Administracion y seran presentados a la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion yfo aprobacion
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 22 de abril de 2013.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérico
gsta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha
de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado
usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de un activo o
pasivo, la Compariia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la

fecha de la medicion,



Adicionalmente, para propoésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para la
medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada para
la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para aclivos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de la
medicion.

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

. Lusldatns de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
compania y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra compafiia. Los
activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compariia se convierta en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de
los deudores comerciales no tienen intereses.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de
la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios
se reconocen sobre la base del metodo del interes efectivo y se incluyen en los gastos
financieros.

c) Inventarios

Los inventarios se expresan al valor menor entre el costo y el valor neto de realizacion.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion

y ubicacién actuales. El valor neto de realizacion comprende el precio de venta estimado
menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

d) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo estan valuados a su valor razonable.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipc poseen vidas Utiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son
determinados comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados integral cuando se realizan o se conocen.



La degrec_:igcidn de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
dEpremacrun‘ bas.:adas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea
recta. A continuacion se indican las tasas de depreciacién promedio aplicadas:

Edificios 35 afios
Maquinaria y equipos 25 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 8 anos
Equipos de computacién 3 afos

e) Deterioro de activos de larga duracion

La Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Estos
calculos se verifican contra multiples de valoracion y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados
integrales.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracién de la Compariia considera que no existen

indicios del tipo operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto registrado como
propiedad, planta y equipos no pueda ser recuperado.

f) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen
durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal
del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo
sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%
(2012: 23%), sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.



El impgestu diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las dife_renciaq temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cugthmer pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden
al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El
impuesto diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el que se informa.

h) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la empresa
es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdmico; debiendo
entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos y gastos. El
derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salva precios de
transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio prestado en la
empresa durante el ejercicio econémico. 10% (dos terceras partes del derecho) sera
destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante sera entregado al
trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Comparila reconoce un gasto y un pasive por participacion a trabajadores del 15% de la
utilidad ligquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se provisionan
estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18.

i)  EReconocimiente de ingresos por aclividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. :

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compania, que son descritas en [a Nota 2, se requiere
que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los
activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la experiencia
de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los resultados
acluales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.
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ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Qumnte el curso normal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compaiiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compariia.

a) Riesgo de precios

La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios
de mercado.

b) Riesgo de crédito

Los actives financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones
significativas de riesgo de crédito, consisten principalmente de depodsitos en bancos y
cuentas por cobrar comerciales. Con respecto a los depdsitos en bancos, la Compariia al
31 de diciembre del 2013 mantiene el 92% (2012: 88%) de sus saldos de efectivo y
equivalentes depositados en entidades financieras, al respecto, la Comparia no estima
pérdidas significativas que surjan de este riesgo, debido a que se trata de entidades con
prestigio crediticio local.

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la Administracién considera que el
riesgo crediticio esta mitigado debido a que sus clientes tienen pericdos de cobro en
promedio 60 dias (2012: 45 dias), no habiéndose presentado problemas significativos de
cobranza dudosa en el pasado. Asimismo, los saldos de cuentas por cobrar comerciales
estén presentados en el estado de situacién financiera neto de la estimacién para deterioro
de cuentas por cobrar.

c) Riesgo de liquidez

La gestién prudente del riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efectivo y
equivalente al efectivo y tener la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compaiiia
cuenta con adecuados niveles de efective y equivalente al efectivo y de lineas de crédito
disponibles.

d) Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compariia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para
reducir el costo del capital. .

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto
de la siguiente manera:

2013 2012
Caja 217,108 172,350
Bancos locales 2,563,716 1,310,982
2,780,824 1,483,332
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. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar estan compuestas de la

siguiente manera:

Clientes

Estimacion de cuentas de dudoso cobro

2013 2012
6,198,360 6,703,822

(52,611) (53,000)
6,145,758 6,650,822

El movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2011
Estimacion del afio

Reversion de estimacion

Baja cuentas por cobrar

Saldo al 31 de diciembre del 2012
Estimacion del afio

Reversion estimacion

Baja cuentas por cobrar

Saldo al 31 de diciembre del 2013

TR S POR COBRAR

(73,465)
(12,330)
22,555
10,240
(53,000)
(29,579)
18,809
11,159

(52,611)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de otras cuentas por cobrar estd compuesto

por lo siguiente:

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)
Retenciones en la fuente (1)

Anticipo entregado a proveedores (2)
Crédito tributario y retenciones IVA
Otros

2013 2012
830,479 412,715
925,348 696,959
528,410 470,500

0 109,501
10,927 7,619
2,295,164 1,687,294

(1) Al 31 de diciembre del 2013, se encuentra en reclamo de pago en exceso por US5449,569. Ver
Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Tramite No. 109012013113007 Solicitud de

Pago en Exceso.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente anticipo entregado por US$216,310 para
compra de terreno, Ver Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Promesa de compra -

venta, lote terrero 11 y 12,

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de inventarios esta compuesto por lo siguiente:

Producto terminado

Froducto de reventa

Materia prima

Importacionas en transito

Otros

Estimacion por valor neto de realizaciaon

2013 2012
1,431,064 1,556,465
1,840,613 2,536,084
6,448,078 6,123,641
3,839,088 6,488,720

360,028 329,500
(170,669) (182,696)

13,749,102 16,851,714




El movimiento de la estimacion por valor neto de realizacién fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2011
Estimacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2012
Ajuste

Saldo al 31 de diciembre del 2013

. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de propiedad, planta y equipo es el

(179,924)
2,772
(182,6896)

12,027

(170,669)

siguiente:
2013
Construccion Maquinarias
Terreno 20 curso Edificios y otros Otros Total
Saldo inicial 2,087 5768 307,366 3,459,389 3,200,866 298,183 9,363,380
Adiciones, neto 0 (289,347) 551,805 1,429,048 (82,262) 1,609,344
Depreciacién 1] 0 (137.730) (287,250) (B82,727) (487,707)
Saldo final 2,097 576 18,019 3,873,564 4342664 153,194 10485017
2012
nstruccion Maguinarias
Tarrano &M Curso Edificios y otros Otros Total
Saldo inicial 2,097 578 233,714 3,482138 3,055,763 97577 8,966,766
Adiciones, neto 1] 73,652 207,980 387,714 257,715 827,061
Depreciacion 0 0 {230,727) (242,611} (57,108) (530,447)
Saldo final 2,087 578 307,386 3,459,389 3,200,866 298183 9,363,380

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
siguiente manera:

Banco de Bogota
Préstamo sobre firmas pagadero al

vencimiento en noviembre del 2014 (2012:
noviembre 2013), con una tasa de interés del
2.2% + Libor anual.

Banco de Bogota

Préstamo sobre firmas pagadero al
vencimiento en septiembre 2014 (2012:
noviembre 2013), con una tasa de interés del
2.2% + Libor anual.

13

las obligaciones bancarias se componen de la

2013 2012
5,000,000 5,000,000
4,300,000 4,906,518
8,300,000 9,906,518
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12.

13.

CUENTAS POR PAGAR Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar y otros se componen de la

siguiente manera:

' 2013 2012
Proveedores exterior (1) 448 016 2,547 171
Proveedores locales 303,753 291,568
Participacion a trabajadores 596,465 477,223
Otros 469,789 501,346
1,818,023 3,817,308

(1)Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye principalmente cuentas por pagar a ArcelorMittal

International Luxembourg S.A. por US$426,786 (2012: U$2,261,538).
PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar partes relacionadas estan

compuestas de la siguiente manera:

2013 2012
Acesco S.A. 2,524 662 3,005,752
Metalco S.A. 737,970 126,644

3,262,632 3,222,396

Durante el 2013 y 2012, las principales transacciones con partes relacionadas

corresponde a:

2013 2012
Compra de materia prima 8,055,969 2,965,159
Compra producto terminado 9,382 907 14,152 567
Otros 0 65,812

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte anos
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicioc de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compariia tiene registrada una obligacién por
beneficios a empleados sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional

independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2011 104,794 100,734 205,528
Provisién del afio 44 234 9,243 53,477
Pagos efectuados (3,697) (2,569) (6,266)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 145,331 107,408 252,739
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Provision del afio 43 699 20,732 54,431
Pagos efectuados 0 (4,311) (4,311)
Saldo al 31de diciembre del 2013 189,030 123,829 312,859

14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22% (2012: 23%).

La congciliacion entre |a utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
2013 2012

Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuesto a las ganancias 3,971,212 3,176,067
Participacion a trabajadores (596,465) (477,223)
Gastos no deducibles 178,587 301,766
Ingresos exentos reclamos al seguro 0 (27,243)
Gastos atribuibles a ingresos exentos 0 5720
150% deduccion por contratacién de empleados

Discapacitados 0 (69,884)
100% incremento neto de empleo (99,738) (55,764)
Utilidad gravable 3,453,596 2,853,439
Impuesto causado 728,333 636,291
Impuesto diferido (60,555) (43,737)
Credito tributario I1SD (1,453,961) (927.,910)
Retenciones (475,779) (449 568)
Impuesto a las ganancias a favor (1,201,407) (721,188)

15. PATRIMONIO

Capital social

El Capital social suscrito v pagado de la Compania es de cuarenta y un mil trescientas
veinte vy ocho acciones ordinarias y nominativas de US$100.00 cada una.

Reservas distribuibles

Reservas distribuibles incluye la transferencia de los resultados de cada afio.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el page de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital
social con la aprobacion de los accionistas.

Resultados acumulados

La Resolucién No, SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
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16.

17.

Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplu-::al:lﬁ!'l de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

a) Alustes acumulados por transicién a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera — NIIF

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacion Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, asi tenemos:

Al 31 de diciembre del 2010 se incluye en esta cuenta un ajuste por concepto de aplicacion
de NIIF por un monto de US$1,220,194.

31/12/2010 1/1/201

Total Patrimonio de acuerdo a NEC 12175732 9,419,896
Ajuste del Periodo de Transicién "NEC" a "NIIF™

Inventarios (33,796) (33,796)
Propiedad, planta y equipo 1,625,861 1,625,861
Pasivo por impuesto diferido (313,128) (313,128)
Provisiones largo plazo 12,730 12,730
Total ajustes en la fecha de transicion "NEC" a "NIIF” 1,291,667 1,291,667
Ajustes periodo de transicion "NEC" a "NIIF" (71,473) 0
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF al 31 de

diciembre del 2010 13,385,926 10,711,563

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

a) Tramite No. 109012013113007. Solicitud de Pago en Exceso.

Con fecha 12 de septiembre del 2013, se presenta ante el Servicio de Rentas Internas
una solicitud administrativa de pago en exceso por US$449,569. Ver Nota 7. OTRAS
CUENTAS POR COBRAR.

Con fecha 31 de enero del 2014, mediante resclucion No. 108012014RREC0O082186, la
Administracion Tributaria resuelve a liquidar en favor del contribuyente US$449 569,

b) Promesa de compra — venta lote terreno 11 v 12,

Con fecha 22 de noviembre del 2013, se firman las promesas de compra — venta de los
lotes No. 11y 12 por US$2,163,105.

Al 31 de diciembre del 2013, se ha pagado por concepto de anticipo a proveedores
US$216,310. Ver Nota 7. OTRAS CUENTAS POR. COBRAR.

EVENTO CUENTES
Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Febrero 1, 2014) no se produjeron

eventos, en la opinion de la Administracion que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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