PRODUCTYVY S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(En dolaras Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

PRODUCTY 5 A.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legaimente constiuida
seguin escritura en fa ciudad de Guayaquil capial de fa provincia def guayas, republica del
ecuador, a los veinfinueve dias del mes de junio del anio dos mil cuatro, anfe el abogado
Humberto Alefandro Moya Flores, Notario frigésimo octavo de este canton.

OBJETO SOCIAL: La sociedad puede dedicarse a: fa industria cinematografica y fotogréfica,
a realizar documentales, filmaciones de comerciales, programas de television, fimacion de
videos clips, efaboracion de proyectos de formafo hd, dvd, befacam, betacam dig#ial, dvcpro,
minidy, dvcam, efc.

PLAZO DE DURACION: ef plazo te duracion de fa compania es de cincuenta aios, confados
a partir de fa fecha de olorgamiento de su escrilura de constiucion { 7 de jufio 2004).

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Uniesa Central, Cedros Sur #100 y Victor Emilio
Esfracla,

DOMICILIO FISCAL: En fa ciudad de Guayaguil con RUC: 0992363592001.
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en & preparacion de
estos estados financieros PYMES.

2 1. Bases do Prasontacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con ks Normas
Infernacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIiF para la
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Companias. Los Estados Financieros se han

elaborado de acuerdo con el enfogue del cosfo Bistarico.

La preparacion de esfos Estados Financieros conforme con ks NIIF, exigen el uso de ciedas
estimaciones conlables. También exige a B2 Gerencia que ejerza su juicio en ef proceso de
apficar pofficas confables.

Los presenfes esfados financieros han sido preparados a particr de los regishos de
confabiidad mantenidos por la empresa y formulados;

¢ Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de ks seftores Socios en Junta General




* Teniendo en consideracion & totalidad de jos principios y normas confables de valoracion
de jos activos de apficacion obligatoria.

» £n fa Nota N° 4 Principios, politicas contables y crierios de valoracion, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de ks activos mds significativos aplicados en ka
preparacion de fos Estados Financieros del efercicio 2014.

« De forma gue muesire la imagen fiel def palrimonio y de B slluacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y de los resulfados de sus operaciones, de los cambios en ef patrimonio
nefo y de los flujos de efectivo, gue se han producido en fa empresa en ef ejercicio ferminado
en esa fecha

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobatos
por ka Junta General de Socios celebrada el 30 de Junio def 2014, Estos estados financieros
anuales fueron confeccionados de acwerdo a fas Normas Infernacionales de Informacion
Financiera “NIF para PYMES". principios contables aceptados en Ecuador, y por lo fanfo
coinciden con fos saidos del efercicio 2012 qgue han sido incluidos en los presentes estados
financieros, 05 cuakes han sido preparados de acuerdo a fas Normas inlernacionales de
Informacion Financiera “NiiF para PYMES™

22  Adopcion deo fas Normas Intemacionalas de Iinformacion Financiera *NIEF”

Pronunciamientos contabies y reguiatorios en Fcuador

Los Estados Financieros comrespondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012
han sido los primeros efaborados de acuerdo a s Normas e inferprefaciones, emitiias por el
IASB, ks cuales incluyen fas Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF), fas
Normas Infernacionales de Contabilidad (N(C). Las “Normas Intemacionales de Informacion
Financiera NIIF adoptadas en el Ecuador segin Resolucion No. 06.Q.1C1004 del 21 de
agosto def 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afo,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en ef Registro Oficial
No. 493 del 31 de diciembre del 2008, en & cual se establece el cronograma de aplicacion
obfigaforia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y ia Resolucion No.
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de ocfubre def 2011, publicada en ef Registro Oficial No.
566, en ef cual se establece el Reglamenio para fa apficacion de las Normas Infernacionales
de Informacion Financiera NIIF para PYMES y en base a esfas normas los Estados
Financieros del Ejercicio 2014 han sido efaboratos.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monlo de activos inferiores a 4 mifiones

b. Ventas brutas de hasfa 5 millones

¢. Tengan menos de 200 frabajadores

Seccion 35 ¥ Adopcion por primera vez de las NIIFY: los primeros estados financieros gue
i empresa presente conforme a esta NiiE, son los primeros estados financieros anuales en
fos cuales fa empresa hace una declracion explicfa y sin reservas conlenitda en esos
estados financieros, def cumplimiento con 12 JEHE

La Gerencia de kb empresa considera que fa adopcion de aguelfas normas e interpretaciones,
gue le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un efecto material en los
estados financieros de fa empresa en ef momenio de su aplicacion iniciai



La empresa adopto fas Normas NiIF para PYMES, el periodo de fransicion es ef ano 2071, y
fos primeros Esfados Financieros con Mormas NIF son fos ferminados al 31 de diciembre del

2012.

Esta nueva normativa supone cambios con respecio a fas Normmas NEC vigenfes hasta ef 31
de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES def tercer grupo:

s Cambios en pofiticas confables, crlerios de valoracion de aclivos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacion de fos estados financieros.

s [ 3 incorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en ef pafrimonio
nefo y el estado de flujos de efectivo, ¥

= [35 nolas a los Esfados Financieros y el infornme de aclividades por parle de Ia
adminisfracion.

2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presantacion
Las partidas incluidas en fas cuenfas apuales se presentan en dolares americanos, por
ser fa moneda def entorno economico princinal en que fa empresa opera.

2.4. Responsabilidad do ia informacion

{a informacion confenida en esfos Estados Financieros es responsabilidad del Gerenfe,
ratificadas posteriormente por fa Junta de Socios.

En fa preparacion de jps Estados Financieros se han ulifizado determinadas estimaciones
para cuantificar fos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran regisfrados
en efias. Basicamente, estas estimaciones se refierel a:

1. Se ha optado por mantener ef criferio del costo para fos activos de Propiedad, planta y
equipo.

2.5, Periodo Contable
Esfado de Sitsacion Financiera af 31 de diciembre def 2014 y el Estado de Resulfados. Estado

de Cambios en ef Patrimonio y Jos Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde ef 01
de enero alf 31 de diciembre.

3. PRINCIPIOS. POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE YALORACION

£n la efaboracion de ias cuentas anuales de la empresa correspondientes af ejercicio 2014, se
han apficado fos siguientes principios y pofiticas contables y criferios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivaientes al Efectivo




El efectivo v equivalentes af efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a fa vista en
entidades del sistema financiero, ofras inversiones de gran fiquidez con un vencimiento
onginal de fres meses o menos, los sobregros bancarios, en ef balance se presentan en el
pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Fiujo de efectivo los sobregiros bancarios
se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

3.2 Activos Financieros

3.21. Clasificacion

La empresa clasiica sus activos financieros en fas siguienles cafegorias: a) Activos
fMancieros a vakor razonablfe Con cambio en resultados, b) Acltivos financieros disponibies
para ks venta), c) Mantenidos hasta el vencimienlo. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clientes refacionados, d) Ofras cuentas por cobrar refacionadas, e) Olras cuentas por cobrar,
f! Provision cuenfas incobrables. La clasficacion depende del proposio con ef que se
adquirieron fos activos financieros. La Gerencia determina fa clasfficacion de sus activos
financieros en ef momento de reconocimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comercisles

Cuenfas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realzadas en ef curso normal de /& operacion. Si se espera cobrar 2 deuda en un aho 0
menos (o en el cicio normal de ka operacion, si este fuera mas kargo) se clasifica como activos
comentes. En caso confrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciakes se reconocen iniciafmente por su vafor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con ef método del tipo de interes efectivo, menos ia
provision por perdidas por detenoro def valor. Se asume gue no exisfe un componente de
financiacion cuando fas ventas se hacen con un perodo medio de cobro de 60 dias, lo que
estd en fnea con &2 practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presenfaran por separado.

Provisién por cuentas incobrablas

Cuando existe evidencia de deferiomn de las cuentas por cobrar, el imporste de esta cuenta se
retlucira mediante una provision, para efeclos de su presentacion en los estados financieros,
se registrara fa provision por fa diferencia entre el vajor en libros de Ras cuenias por cobrar
menos ef importe recuperable de Bs mismas.

3.3 inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran
a su costo 0 su valbor neto realzable, el menor de fos dos. £1costo se determina por el método
de “promedio ponderado” ef costo de ks productos terminados y de los producios en proceso
incluye los costos de maferias primas, ka mano de obra directa, otros costos directos y gasfos
de fabricacion. £l valor nefo realzable es el precio de venta estimado en el curso normal del

negocio, menos jos coslos varables de venta.




1.4. Propiedad Fianta y EQuipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y eguipo, de uso propio, se encuentran
regisfrados a su cosfo de adquisicion.

No obstante &z NIiF 1 permite optar por valorar elementos individuales por su valor raz onable
en fa primera apficacion..

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de i
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un afargamienfo de R vida dfit de fos bienes, se
capiaizan como mayor costo de bs comespondientes bienes.

Las reparaciones gue no representan una ampfiacion de fa vida dtif y jos gasfos de
mantenimienfo se cargan a fa cuenta de resulfados del ejercicio en gue se incurren.

La depreciacion se cakula aplicando el méfodo fineal sobre el costo de adquisicion de los
activos menos su valor residual. %

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se realzan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamenie, eguivalen a los
porcentajes de depreciacion siguientes (deferminados en funcion de Jos anos de & vida util
estimade de jos diferenfes elementos):

Concepto Vida util
instalaciones 10 anos
Wuebles y Enseres 10 anos
- WEguinas y EQuipos 10 afios
Equipo de Computacion Fanos
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 anos

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto infemos
como exfernos, de gue el valor nefo de los elementfos de su aclivo maferal excede su
comrespondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en kbros del activo de
gue se frafe hasta su importe recuperable y ajustan Jos cargos futuros en concepto de
depreciacion en proporcion a su valor en fibros ajustado y a su nueva dtil remanente, en caso
de ser necesaria una reestimacion de fa mizma.

3.5. Cuentas comerciales a pagar

Las cuenfas comerciales a pagar son obfigaciones de pago por bienes o servicios gue se han
adquirido de fos proveedores en ef curso ordinario def negocio. Las cuenfas a pagar se
clasifican como pasivo comiente si Jos pagos tienen vencimiento a un afio o menos {0 vencen
en ef cclo normal del pegocio, s/ este fuera superior). En caso confrario, se presentan como
pasivos no comientes.

Las cuenfas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valforan por su cosfo amorizado usando el método de Hpo de inferés
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacion cuando fas compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de
60 dias, io que esta en linea con fa prictica de mercado,




3.6 Impuasto a las Ganancias

a7

El gasto por impuesto a fas ganancias del afio comprende fa suma del impuesto corriente por
pagar y del impeesto diferido.

El impuasto corriente por pagar esta basado en Ja ganancia fiscal def afio.

£l impuesto difenido se reconoce a partir de s diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales comespondienfes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferddos se reconocen
para todas fas dferencias temporarias imponibles que se esperan que incremepnten &2
ganancia fiscal en ef futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para fodas las
diferencias femporarias deducibles gue se espera que reduzcan fa ganancia fiscai en el
futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilzado. [ os activos por impuesfos diferidos, se
miden al importe maximo que, sobre fa base de fa ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se fecuperen.

El importe en fibros nefo de los activos por impuestos difenidos se revisara en cada fecha
sobre la gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconoce en ef resuffado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las faszas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos o0 cancefar el pasivo por impuesto diferido, sobre fa base de fas fasas imposiivas que
hayan sido aprobadas porel SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor fa norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesio a fa renta”, cuyo vaior es caicutfado en funcion de ks cifras reportadas ef
anio anferior sobre el 0.2% del patnimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio qgue en caso de gue el impuesto a fa renfa causado sea menor
que ef monto def anficipo minimo, este ufimo se convertira en impuesito a ka renta defindivo, a
menos que ef contribuyente solicde al Servicio de Rentas Internas su devolucion, fo cual
podria ser apficable, de acuerdo con Ia norma que rige fa devolucion de este anticipo.

Durante ef ejercicio 2014 la empresa no registro como impuesto a la renta comente causado

el valor deferminado sobre la base del 22% por fener Pérdida gravables puesfo que este valor
fue menor al anficipo minimo def impuesfo a &a renfa correspondiente.

En adicion, es imporiante senalar que de acuerdo con el Codigo Onganico de fa Produccion,
Comercio e Inversiones, Ia lasa del Impuesto a &2 Renla se reduce progresivamente, iniciando
en ef 2011 con ef 24% hasta llegar af 22% en ef 2014, por o que el impuesfo diferido esta
calkulado considerando el decremento progresivo de ka tasa impositiva.

Beneficios a jos ampleados

LY

Esta norma permie definir planes de aporfaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un pkan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajp el cual fa empresa paga




aportaciones fiias a un fondo y no ltiepe ninguna obligacion, ni legal ni implicda de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los pianes de beneficios definidos establecen el importe de fa prestacion gue recibira un
empleado en el momento de su jubifacion, normalmente en funcion de uno o mas factores
como fa edad, afios de servicios y remuneraciones.

El paswvo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Pafronal) respecio de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de & obligacion por presiaciones definidas en ia
fecha dei bafance menos €f valor razonable de jos activos afectos al plan. La obligacion por
prestaciones definidas se cakula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el
método de fa uniciad de crédio proyectado.

La empresa no ha realizado fas respectivas provisiones, el proximo afo se estara realzando
fos respectivos estudios y provisiones.

3.8. Provisiones

3.9

Las provisiones fienen una obligacion presente, ya sea legal 0 implicita, como resuffado de
sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
fa obligacion. y ef importe se haya estimado de manera ffable.

Las provisiones se vaforan por el valor aclual de los desembolsos qgue se espera Que sean
necesarios para fiquidar fa obfigacion usando up tipo antes de impuestos gue refleje 2
valoracion en ef mercado actual del valor temporal def dinero y los resgos especificos de ka
obligacion. El incremento en fa provision con mofivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto por infereses.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la enfrada brufa de beneficios
economicos originados en el curso de ks aclividades ordinarias de & empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha enlrada de beneficios provogue un incremento en el patrimonio
nelo que no esté refacionado con fas aporfaciones de jos propietarios de ese palrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabifidad. Los ingresos ordinarios se valoran por ef
valor razonable de fa confrapartida recibida o por recibir, dervada de los mismos. El ingreso
se expone nefo, de impuesto, descuentos o devoluciones.

3.10. Reconocimiento de costos y gastos

3.11.

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, lodos
os gastos son reconocidos el momento en gue se conoce el uso o recepcion de un bien o

Servico.
Armendarmientos

Los arendamientos en fos que el arendador conserva una parte signiiicativa de los resgos y
venfajas derivados de fa tlufaridad se clasifican como amrendamientos operativos. Los pagos
en conceplo de amendamiento operativo (nefos de cualquier incentivo recibida del ammendador)
se cargan en la cuenta de resuftados, medianfe fa factura respectiva, cuyo monio fue de §
3,465.00, ia empresa no regisira arrendamienfos financieros.

312 Participacion a trabsjadoras




La empresa reconoce con cango a los resukados del ejercicio en gue se devenga, el 15% de
participacion de jos trabajadores en fas uliidades de conformidad con o establecido en el
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador. Para ef afio 2014 no se obtuvo utilidad por Io
que no se ha destinade valor alguno.

3.13. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre fa base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus aclividades de operacion dentro del futuro previsible, por o
fanfo fa empreza no tiene infencion ni necesidad de liguidar o de cortar de forma importante
Sus operaciones.

314, Estado de Flujos de efectivo

En el esfado de flujos de efectivo, preparado segun el méfodo directo, se ulilzan las siguientes
expresiones:

* Actividades Operativas: actividades fipicas de kb empresa, segiun el objefo social asi
como ofras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: fas de adguisicion, enajenacion o disposicion por ofros medins
de activos a largo plaz o, especiaimente propiedad, planta y equipo en el caso que apligue.

« Actividades de financiacion: aclividades gque producen cambios en el tamano y
composicion def pafrimonio neto y de los pasivos que no forman parie de ks actividades

de operacion.

* Fluios de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
enfendiendo por estos; Caja, Bancos y fas inversiones a2 corfo plazo de gran liguidez y sin
resgo significativo de akeraciones en su valor.

£1 Estado de Flujos de Efectivo en ka fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a
gue el ajuste efectuado para la aplicacion de B NIC/NIIF, no afecta af efectivo, solo es un
ajuste con efecio refrospectivo af Pafimonio (Resuflados acumulados provenientes por la
adopcion de NIIF).

315 Situacion Fiscal

4,

Al cierre de Jos Estados Financieros & empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera gue no hay contingencias tributarias gue podrian
afectar fa siuacion financiera de fa empresa.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

ia empresa esta expuesta a determinados riesgos que gesfiona mediante la aplicacion de
sistemas de identfficacion, medicion, imi#acion de concentracion y supervision.

Enfre Jos principios de buena administracion destacan los siguientes:

»  Cumplir estricfamente con fodas kas normas aprobadas y divuigadas por el Presidente y
Gerenfe -

* Se definen poiificas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz a favor del cliente, minimzando el rnesgo de control interno, financieros y
ante fas entidades de control.



€ desarrofian y aplican conlrol de calidad necesano para asegurar gue jas operaciones se
realizan segun fas pofiticas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de ka empresa se derivan def desarnrofio de su propia aclividad y denfro de
esta, los principales aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantiz ar fa calidad de puestros setvicios fa empresa cuenta
con 4n sistema de confrof infemo, mediante ef comite de calfidad, cumpliendo con los
esfandares de ética, normas de general acepfacion.

Poiitica Juridica: En relacion con fos conflictos que pudieran surgir en relacion con la
acinvidad de ka empresa, con Ibs diversos agentes tel mercado, laboral fribufario, es
practica habifuai mantener una Bnea de solucion 3 los conflictos por medio de fa
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por esos mofivos, ka empresa cuenta con
asesores juidicos propios, gue mantienen una acifud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una pofitica de seguros de responsabifidad
civif v todo riesgo, al mismo Hiempo se encuenfran aseguradas las oficinas, fineas de
produccion, invenfarios y vehiculos.

Politica de RRHH: L a empresa cumple con ef codigo laboral y disposiciones del Ministerio
del Trabajo, mofivando permanenfemente al valioso elemento de Recursos Humanos,
puesto a disposicion de fos empleados ef regiamento de frabajo y de seguridad industrial

5 HECHQS CCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EI QUE SF INFORMA

No se fiene conocimiento de ofros hechos ocurridos con posterioridad af ciemre de esfos esfados
financieros, gue pudieran afectarios significativamenfe a su presentacion.

APROEBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por ks Gerencia Generaf y posterior aprobacion por
lz Junfa General de Socios. Dichas cuenfas anpuales estan incluidos: Estado de S#uacion
Financiera, Csfado de Resuffados Infegrales, Estado de Cambios en el Pafrimonio, Esfado de
Flujo de Efectivo y Notas 2 Jos Estados Financieros, firmadas por ef Gerente y Contador.
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