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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Aleg Aseianigias:
PROCORPORATION 2.4
ggn Junisdel 2020

Opinion dal auditsr

L, Hamos aud:tade o8 estados Hrandiesss asunies de PRCCOREFZEATION EA, (Guayaguil -
Epuador’ quecomprendanalestadode siuectiznfinancteraal 3 de-diciembredel 2010y 2008
ereatedo de resulladns vo'es resuliados snregrales. sleslade de cemblos en el pairimoniia gl
estads de luos de-aledlive correspondientes-al %o jermingds en-dizha-fecha, asl come lag
FOMAS EXpLcALVAS 28 |os estados inancierss gue incluyen on reslimen de jas politices carmables
stgmbhicativas,

Z. Ennussira cpinion excepto-por los fiactos de squellos ajusies da naberss reguendo-slguna ¥
gue prdieran heberse deterrmunado como fscesalios 5 no hibieta existida las limiieciones
Serdishadey sn lax bazed DAard callicar e opinien calificeds; los- estados Orancieras
mencicnados en el perrafa | presentan razaniztlements, an todss log aspechos materisies, la
siiuanion fimanciera de PROCORPORATICH 5&. al 31'de dictembis del Z015 v 2018, 26t como
.08 resuliadss de 3us operagioTes, los cambios en &l pammonio ¥ sus Dijos ds edectivo
catraBpandienies &l afa lerminade en Zicha fesla de sonlzrmadad Son la velsidn compzleia de
e Meormas [frernzcionales da Infarmasion Finangtesa = NIIF para Pyines,

3 Al3ldedimembredel 2218 no estuwmmes presente 0 la tome Deica de invanlardes dabids que
fuimes conithias came audiores eiferncza en febrerd del 2087, Hn embargo. g Iedizsran
prleba adicional pals cotiosstar &l salde,

4 lg Companis to tegisirs la pravisidn por dibilasiin pasrsadl v aesahesis SeRise & gue o B

rezlizado el estudio acninisl correspondienieal 20 B0 15, razan de esta curmdnEtancia 1S se pUSS
determirarloa-gfectzs en loa estedog branmeros porla-falts deeste aaiudis.

Fisdameriosdels opinjon calificads

= Hemss levado a cebe nilesita suditoria. de sonfommidad eon lze Notrmas Tniemaconales ce
Audizaria - N Noestzan rasgensabilidades deacvardeooon Zichas normas e dedsiben fas
adelanre en lz secodno “Responsabilidades del zuditer e zelacidn con la aud:oris da los
estadoa financiers3” denuestro informe Somos independisntes ds FROCCRPORATICH 5 4. de
copnforridad con los requerumientos de Stica aplicab.es 3 puesira audigria de los estados
Onanciet=e an Bl Ecuador v Demes sumplide las demis responssblidedes de atiza de
copfermidad con asos Yegiedimisnios Consderamss qie la evridencls de audieris gus Eamss
cbiergds propgorciona 2na basse suficiente v sdecsada PEIE SXPIS5AL NLSSTE oZinion.,

Guavagull = Ecaadar

E PR e 1 3a Viila L Esibziz-HD &r Y s 2 aharme =




slpe Acolonisias ds
PROCORPORATION 5.4,

Gde jumg del 2050

B:

La Addinisfracion de PROCIEPOEATION EA es rssponsazble por la preperacicn v
pregemacion rezonable de lok estados hinancietos adunide de conformiddd con ias Normas
[miernacionales de Informecicn Finenciera — WIF pars FYMES, Yozon disposicicnes de .a

banefioice z los empleados bays la WIC |8 v deloonirzl interno Jue la Admirceracion oongdere
necesario parg pelmifir la preparzcian de estzdas financierse libres de incorrecoidf maierzal,
debidz = fravde o errver

T Erle prepatacion de o estados linensigree, o Adomisicasds g tesponsakle de la valotacisn

de ia ospscidad de PROCORPOEARTION 5.A. de contnuar como empress en funocionamiznts,
revelande, gegun corresponda, [83 CUSSUONEE FRlACIOTATAs 200 [a emprega en funsioramisniz
¥ ulilizande sl arinciple cenistle de ampresa en iinmanamiento excepio 41 la Admimsrasisn
Hene mrencian de lisuidar FEQZOERORATICN 5.8, o da cesar sus operasionss, o bien exisra
ztra alteznatrvs reali=ta,

La Admiinigtration de PFROCORPCRATION B.A. ea laresponeshlie dala supernsion del protess
2e informazion financiera,

Fesponmsakbilidcades de log avditores anrelagion 2 los estados financisros:

<

I

Fussiras ok shivos 50 chianat Una seguridad razanakle de gis los estadas inarciercs en sy
conydnio eetan dbres de ncsroecoion malerial, debido & fraude coerror, y eminirun imdforms de
guditoriague coniishe nuesira opinicn. Begunidad razenible edun aiio grado de segurided pers
ng-garantiza gue urg auditeria replizada de condormudac:con las Normas Intgrnasonaled de
Auditztia - NIA siempre Seetle una nodrreccldn malerial suands exiate Lag (neorrecsioned
pusden debarze a fraude ooerrir ¥ se cansdaran matesiales 851 indivisualmeante o Z2e forma
egregeds ‘poeds preverse raZonablemenie gquoe infizyan enlas deCsioles eConofocas gie los
Ugcarios loman basiandase en legesiados fnencierss,

0. Sems parte de unaausitens de soniermidad sonfas Normas {siemaziandies defudieria - TR,

wuayaguil -

Sitasde.d

splicames nussiro fucie profssional ¥ manienemes und actitud de escepticismio profasional
duranie toda laauditsris. Tambisn

[demifizamsd v valzremas iog Hesgos de nzdrreccidn Material en'ios egadas Hnensisros,
Seblds & Saydeé o errer. disafamee ¥ aplicames procedisuenios dé audiizria para respondsr
z dichoe rissges ¥ chisnames evidenoia de zuditoria sufimente v adacusda pars proporcionar
unez bage.ozra muestya cpion Elnesgo ds no deteclar unz imoorrecién meterial Zebidg a
fraude 8 mas elevado que er el aso de una incorresion material Zezida & &trar, va que gl
fraude puede implicer cslusids  (alsificacian omisicnes deliberadas. manidfesiaoiones
intensiordlmants arradas ¢ 13 slusion ool sontrol interno

~olenemeos conooimignio del comrol tmierno telavante para ta suditoria con 21 fin de dreansz

hnziidad de expresar un: opinicr sogre’ls efioartia del conirel intermo de FROCORFPLREATTEN
54

Evaivamss |2 adesidcddn da ez polincae sontalBls splicadsr v la razznabilidsd dea lés
eslimeciones conlable ¥ la. correspandients (pformacids revelada por la Administrazion de
FROCORFDEATION A,

M LU Edipe 5 £ iV e 2 alizing 2



A lpe Szcionisias de
PROCORPORATION 5.1
B de Juniz del 2330

Fi

Cendillmos sobie o edecuadn Be ld wilizacidn, por la Admiriswacidn de PEOCORRFORATICH
5.A. d=l pringipic centakle de empresa an funsicnamisnio v, basandonos 2n le evidengia de
aidditeria chienda, sencluimes sebre 6l exisie 2 na una neertidumbre material relacizoada con
haskee o oo condiciones qus suedadrn Jgederat dudas eigrificeyivas sabre la capacidad ds
FEOCORFORATION E.A para continuar como amprada en funcioramisnts. &t concluimes que
sxigie una ineertidumbye majeria;, se regulere que lamemos ja alension en nuastrs Infepme de
giidiioria esbre A cartespatidiente infsrmacidn ravalada an (g satadeos financiarss 5, & dichae
revelacicnes noo-pon adecusdias gus expresomos: ung operod? modificads. Nussizas
sorclumiores g2 basan en ls evidencis de audnoria -ast2 3 [ecta de nuestro informs de
guditeria. &ir emoergo; hechos o condicicnes Fimuiros puedent ger. canda de oque ia
FROOORFORATION 5 A daje d= serunsz eamprasa en funsionamisnta.

Evaluasiod (4 pressniasion Siobad o4 estruciuta v el conlenids de s asiadss Anansiecos,
tnciuida |g irdormiscicn raveiada, v st los asados financiarcs representan las ransicclones ¥
hechosatbyacanizs de un mode que logran la prezenizcign rzzonable

Comunicemos con los responsables de la Agministracion e FREOCOEPORATION &A =n
relacidfl ool ermre otfas questicnes: el alcance v el momenio de-la Tealizecidén de ja abditora
pianificada v los hallazgss signifizatves de ja svdlistia, &8sl comg Suslguler defisiensia

plgrilicanye gal contt2l inlerne que identilicamss snoal iracssurss de g audiioniz

Tambier proporcionamo=a [cesresponeskblas de la Adminisiacion ds FROCORFORATION A,
unz deciareridnde gue remos demplidologrequanmientde dedtica apicalies enrelacicncon
ls indgpendencis v camunicads conella aceres detodes |4k relasiznes v 2emis cuestiones de
e s sa pusds aEporar razznazlemente que puedan Kisciar nusstis independencis ¥, snau
zasc, lag carrespondianles salvagiiardiss

ETIE 88 CUesiones que Fan sido oBjete de epmumicacion con Joa-responssbies de la
Admidistrecién de PROCIREPORATION &R, determinameos fas gule hars gide dela maysr
shyrificandad gn la auditeta do (25 -aaados hnascierss dél perode acial ¥ quessn, en
SUnBECUENCIA, (AF Tussliones Siave dE. L& sudioria. Dessnibimos esas susstiones an nuesiTo
informe dz audieria salve gue las disposiciones legales o reglameniarizs prohiben revelar
piblicamente ls questidn g, en circunsizncias exiremadamente poco frecuanies; determinames
JUE UTE CUSTian: Mo & Sefella Camunigael en hoesiza inlorme porsue cabe raZonaklemenie
sApEral gue LAy sonsesuenclas afversas de hacerls superdrian iox beraliciss de|niares
picicodels misma;

i ]
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PROCORFORATION 5 A,

ESTADO SITUACION FINANCIERA
AL31 DEDICIEMEBRE DEL 2018% 2018
|Expresads en dglares gsisdounitensss|

ACTIVD
CORRIENTE:
instoamernios fingncisres
Efecuve v eguivalentes de efectivo Hzte &)
Inversarios Heote 7
Aoiive por impussiosoorrientes Mo Lo

Teral active cormnenis

NO CORRIENTE:

viuezies, efberes ¥ eQuIra Tiglg [Hota 83

Toral actvo no correnia

Tewal active

I
Fl

Cortagar Senaral

2018 2018
44,683 5.853
EB0.500 S56 453
1.318 208
32,508 1,004,558
35,00 35,003
35,000 36,003
167,502 1,538,558

Lo
il

e

Cargnte Gengral

Las motas adjuntasson parie integrante de estos estados financieros



PREOCORPORATION 3.0,
ESTADO DE REEULTADOS INTEGRAL
FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018

iExpresado en dolares ealacoumidenzas)

INGRESD DE ACTIVIDADES OEDINARIAS 20ie 2nla
Venisd neiss, 538,262 2he, 820
Coeto devanias 1A 1E S0E [TC, B2es

Margen brufo ean ventas 323 288 1BE: 294

GASTOE
Perscnsl [ LBE. 53T 167415
Honorarics (2,0
|84 Trabajadoras Mais 11 (14,8150 (=Deig
e (B2 HER (R

recl, TaE) 181.7i8

UTILIDAD neta antes de impuesio a la renta BA.282 1. 578

Impueste & la renta MHeta 12} R (.o lad

UTILIDAD nata 45 583 2,450

OTROSE RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL 43 363 2452

CootaforGanars Geranie Gansre.

Las motas adjunias son parte integrante de estos estades financieros



PROCORPORATION 5.4,

ESTADO SITUACION FINANCIERR

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2018
(Exmresadoer dilayes esiadouridanses)

BASIVO

CORRIENTE:
Instrumentes Enancieros
Cuanles po: pagas comarialas

¥ olraE cuenias por pagar iHeta £
Pasivo pir implissitg-oornenia (osa Ll
Bereficios definidss pars empicados o 1L

Totzl paEiva cofTisnie
NO CORRIENTE:
Cuenas vdsgumenids por pagas
Tedal pagva Tio corTiente
Tohal pagivs

BATRIMONIC
Capital socal Heta 185
Regolradag aoumillados:

Unlidades acdmeladas

Teral patsmanio

Total peawe ¥ patzimorgg

548,390
18.882

__ e T BB

Las motas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

__________ MR



PROCORPORATION 5.4,
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOE TERMINADOSE AL 11 DE DICIEMEBRE DEL 20197 2013

[ExsTasaio o dilires estadourodanses;

CAPITAL RESULTADDS

EQCIAL ACTMULADAS IOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2017 48,000 R T 324 343
DIAE (MENOCE)

Undidsd nefay regullados integraes e F43E 2432

SALDOS AL 31 DE DICIENVIBRE DEL 2015 --;E-;ES EE 35:' SE '- E-;'
MAS (MENOS)

Fego de dindendos F3a L (33,019

Utiidsd ne:a y resultados imagrales . 45,8583 45253

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 “..;5 r::u ..... .::m-.l .,J.q_a

f I s
Centador Garecal SGerente General

Lot notas adjuntas son parte integrante de estos estados financleros



PROCORPORATION 5.4,
ESTADO DE FLUTO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

Cxpresaso endoleres satadouridenses)

2013 A

FLU]O DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efecuys racisido de clianies, compelias relacianadas v ¢lios B38.233 ZBE. 20

Efestive pagade & proveedarss yampieados (387,311 {108,658

Elecdvo e provisio en acuvidades de operacidn T0:.882 148,18
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION;

Elnztiveipagads) por compes deachivos fijoa =

Efectivo oz Jatilisado =n) achivicaons S INVaIsion = =
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efective pagada’ pago d= dividsndos 33119}

Efectivo (pagado’ de institosicoes ESansieras - (148,248

Efectiva neto junlizadeo) por acnvidades de Snanoamisnis R R E N (148,24

Dgmminuciont Rumento neta de alactivey aguivaenies de sfesuvs a1,833 &
EFECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVO

Saldzalimicis delasz 6,853 €493

Szido alfiral del 2fio 45, 6EE g/885

Las matas agjuntas son perte integrante de-estos estados tinancieros



PROCORPOHRATION 5.4,

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO FOR

ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expreasadc endalases sstadouriderins

2013 2nia
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 59,583 JA438
PARTIDAS QUE NO EE REALIZARON COXN
EL INGRESD O DESENMBOLED DE EFECTIVO:
Provisicn da impuesia a ja renia corriente 138G L143
Fravigian |50 mapajadares i | av
CAMBIOE EN ACTIVOE Y PARIVOE OPERATIVOE:
{Auments)disminucian en guenias por cobrar comarmales ¥
Sitas susnlas par sxbrar &, 1081 i Py
Diogmmoriacion fadmenio) an mvaniasios 2iEEED 21,502
Aumens sn cusntas Por TAGRD 0 marsialey, orag cusntag Pt
PAZAD, PICVIELOneE ¥ pakivd pdr nripuesios corrienle A AT 122,88
Efeciiva reto provisto’poractividedes de opetaciin TO953 |45 185
/ Hichil
Chomjadar Gensral Garsnte Sensral

Za= nioias adivnias SO, paris misgranie de asi0s =sizdos fnancierao

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PROCORPORATION 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAE A LOS E3TADOE TINANCIERDE
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 20148

(Exprasazo en solares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimisnde v altimas reformas imporianties & su estatute sacial,

Con fedha 2 de julio del 2004 (facha de macnipoicn en el Kegiatro Mercamil). |a Companis Frocorpozation
8.4 fue avtorizada ser |a Superiniendencia de Compafiias cara efectuar cparacionss en Ecuader son
arraglo 1 sus procios saiatiios en duanta no-de cporgan a las leves ecustorianas, Le Compadis inizio sus

o

OpErACIONosE Con un sapdal asignads de USE2, 000,
Objeto social,

El shjete somal puneizal de | Compaflie g3, imperiamon, axporiacicn distnbumorn  comersializacnon
compray venaderops, calzado v presdas de vestls nuevas 7 telldas, hiladsos, lnzuomes ¥ mzieTis.es, 52a0
desela, plastcs ysus dsrivados. En generzila Companls podrd coms medio para sopdsguir sy finalidad,
realizar toda clise de arros ¥ conmrsios civiles ¥ mercanties de Teba)g o de cuslquier oita oaturaleaa,
ButoriTadas oot lag leves de ls Bepiiblica delEcuadar,

ili etpal.

la direcgion da Ja Sampania desu domicilio principal es Victor Manve! Rendon 833 y Rumichacs dala
ciidad deSuzvaquil - Ecuade:

Entorng economicg

Duresie lop aTios 2013 % 301E, bajc al esquema S dalasizasisn, o8 precicy Ze-lea bignes y 3ar7cios
fccales hen mantenido inorocese de siustes, lo sual dederming un indice e inflasion del (SEEVM: v
(d.al) s -aprosimadarente para eel0E alos, IS3Laotivamenia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A gornunuasidn se describen lag princigales oeliicas conisbles edopizdss por [a Adminisiracion de la
Compafilaer [ aldboradidn de piizs satados nancierss

Lagsiguientes rofmas an zsidc adoptedas enectos estados inaniarss

Lz Norms Interneciznzl de Inlsrmacidn Finaroiars Saza Feguedas v Medianay Entidades PYMES e008 =5
& primar conjunts de reguenmisntos contakles desarrollando especificaments pars [as PYMES,

El Congeid ca Normas: Internscizagies Se Ceonfebilidad (IASE) ‘se he basado en ias NUF pasa su
eaborscien pers as un produsie .ndepepdigmie ¥ separadc de laz WNormae [miemiacidnales de
Irdormzacian Fimanciera MUF somplelas,

La WIF pata laa PYMES ieluve simplifizasionesd que fedflejan las neecesidzdes de les usuanca de los
esratos brancierce de tas PYMES v porsderaciones soioe aosies v beanafizies, En campatasion con la3
MUF completes an menos complaja an variss assesios

S=man emitido log terraz gue ne afeoran a les FTMES
Mienfras gque lag NIIF oompleas permiten ls eleccion de polinos comasols, |la NiIF para PYBIES sals
parmie la epoldn mds genclld,

¥ Eechamsmpliizade la mavetis de o prinsisios pary &l recongsimienio v medicion de log sctves
EaslvoE, ingresssd v gagos e les NIIF compietas.
So reulere Un numero sigriiivanveanfericy deinformanon a revalzr
¥ la fisrma ae fa redasads enun iengeaje clare v Sefscil tredoocidn

Phging .



PROCORPOBATION 5 8.

NOTAS EXPLICETIVAS ALOS ERTADOR FINANCIEROE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

Exprecadosn dolares ssiaiounidenses)

Es apta para iodas jazentidades excepio aguellss coyos tifulos cotizan an balsa einssieclonss flnanciatan
come banses ¥ compedias de segures,

Normas Internacionales de Informnacion Financiera

E. [ASB con3igos sus chjetivos fondamentalmente a xzves del desarrollo ¥ publizacisn de Jag NIIT, asl
oo prarmovienso el ugo de tales normas en los esiados Snancierdgs con proposiics deoinfarmacisn
genersl ¥ en =ira, informacian finencisre.  Oira informacicn fnanoiera comprende & informacidn,
Eumirisirads luars S los asadas financierss, giie avuda en L3 iierpretacion de un conjunia comelata ds
egtados financieras o meora la capacidad da log usLarios D4t tomar decisionas edonamizas alicienies
Elersune infarmecisn ingnoiera” abarca los estzdos financierss oo propostics de informasids ganers]
woirs nfermacion finsnciera

Lag NIF =z:ablecen los reéuerimisnics de reconocimigntss, medicids, preagantacidn e informacizn a
cevalar wue g relierer 4 las trangacsionss ¥ 9rc8 gufesos ¥ oondiciohes OUe SCN IMPoTiznias e [2E
eflador Bnancieras con Sroposiie de infarmeesizh genersl  Tambien  pueden =3iiblecer eefoe
TEQUAaTTentoE Para {TanEACHIOnRS, BUSescs v Sondisiones que aurgen -prinfipilmenie en aeciores
industrizles sspecitices, Las KIF ee pssan en el Marce Consesiual Jie se refiere 4 log concepios
subyasertessn la infzromasion sreseniads dentro d= Ios estados financiesos con propesito de informaciso
genarzl. El gbjelivo del Marze Cancepiual as faclnar la formulaeldn uniferme. v I6gice 'delas NITF
También suministre uns Dase pars el uso del (Uisio para feso/ver cussnonas conlablies

Estados Finaneieros con propositos de informacicn general

Las NIIF emidtt disedddas paia gor aplicadas onlos exizdas inantierse con propéeitos de infermasion
genaral, asi como'en o infsrmacien Snansiers, de 1odas-les entidades conanime de lucro. 1os astados
fimangieras cor propésitcd e informscicn genezal se disigen a la ssusfaselon de las negesdizades
comunas die lofmacien 46 un amplo SeRScio 48 Usuarios poT SjSmpio acclomstas. Aacreadocss
empleadss y publico en geners! El objetive de [of estados Sranciérases suministiar informacion sdore
A sllugcion Aranciera el rendimuento v 105 Swor de efestivs de una entidsd, que sea il pars e3os
usuariss al lomat decisionss sconomicas.

les estados fimanciersd con propdsio de nformacion generil Eon 105 Que pretenden stender las
recegidades gecetales de |nfsrmasion fnanciera dé un amplho especiio de wswarios JUE N0 S5i80 a5
condicicnes de exigir informes a le medida de s recenidades esseciiions 2e (nformacion, Logesiados
financieras con proposito d= infermacion gereral pompratdan las que ge presentan en fsoma separada
a dentro Ze oo doctimento 48 rarager pislico. come v infarme anval o un proposid de miormiacidn
beirzabl

La NIIF para lag PYMES

EL IA5E rambiern desarrslle v publica vrna norma separada gue prelende gue ee apligue a los eelddee.
finargisrsy con srosdsilo de (nioTmacion genersl ¥ oird po de informecidn financiara de entidades que
N mMuohos LRiges sof condicisnas por SPerenies nambres como pegrefias ¥ medienas entidzdas
(PYMES) eniidades privadae ¥ sntidades sin okligagion publiza de rengir cuentai. Esa norma es s
Horma Intermacioral de Infzrmamdn Financiers paca Pegquatias v Medisnas Encdades (WIF - pars a3z
PrMES)

El térmiro pegusfizs ¥ medianas entudades, tal como lo psa el IASH, se define v explics an la Fecoion |
Pequefies y Mediadas Enhdades Muchas unsdiccionas antodas partes del minds kan desamrallads sus
praplag-delinicionss -de FYMES pare un emplic fangc de propositos; meluyanso. el establacimionis de
chligaoiones de informacian finanziea,

A manuso esas definizionss nacionalss o regicnales incluysn criteriog cuantificidos basados an o
ingrescs de aguvidides ordinarias, (of activss. |93 4mpieases U ores faciores.  Frecuaniemente, el
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PROCORPORATION 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 20128

Expresado on dolares estadsunidensey’

sermins FYMES se usa para indizar © incluir ennd=das muy peguefias sin consuderar si publisan eatados
LIARSeTSE can prapositos de indormacisin genaral nava Datanng SYIETTOS

Lis yes liscaes sof especilicas de cada ‘mrigdioricn, ¥ w05 oojetives 8o la informacion finknciers 208
propotiic des iSformacon general Siharen de lo3 ol etves dendiormacicn schre ganancias fisciies. AKX
#s \mprcbakle que los estados fmanmeros preparsdos en conformidad con la NIF pari aa PYMES
cump.an complétamente con todas (as mediciones regueridss por las leyes fscales ¥ regulacicned de
e jirissiesids, Une junsdiscicn puede s€r caper de redoer i3 "doble carga & Ulormiacion” BAra Las
PYMES mec:ante (& esmructuzacion de-los informes fiscalss como concibaciones con ios resultados
determinadss segiin la NIF para lag PYMES ¥ por orss mediss

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las cecisiznes sabre a gué snlidades g= l=3 requisra o perme ntilirar (a3 Normes del LASH regasn en a8
pstoridades legisiativas v reguladaras v on (o3 emisores de normas en cads junadicoidn. & &, caEs oal
Ectuadar en la Supenniendansia de Compafiias, Valzres v Ssguros  Esto g8 cumpie pars (a8 KIIF
somplatas v para la NIIF para lss FYMES

Sin emiargo. es esensial una clars defirucion de la clase de sntidades 3 las gue se dinge .a NIT pars .aa
FYMES, tal como se astablecwe an la Secoidn | de fa NIIF, 2 forma gie (3] 2] [ASE preds deoidir sozre [on
reguerimientos contables ¥ de Infarmaciin & reveiar que Son apropladas para 23a clasa ce aniudades v
ib) las autaridader legislativae v regulidorss o emiecres ce narma asl como las entdades que
infesman v sus audiares eatén informedes del alcance pretendide de aplicabilidad de la NIIF paya las
PYMES, Unadelinlcian diars ed1amiien esencial pare que sz entdades que no son peguefias y medianas
efiticdades y, por tarils oo CLMplen log requisiisa pars ulilizar 2 NUF pars las PYMES no afirmen gue astin
cumplianda conella

Para e cipo 8@ Ecusder confechs [2de epezodal 2211, medianie Regalusids 3.0 ICLCPAIFRE 11,21,

.a Buperintenderscia de Compatias consideranda entrectros. que 8! Conssjs de Nermas Imernacicnales
Comabilidad [IASE ec Saptiembre del 2008 «dito en eapatial 1a Norma imernacienal de [nfecmason

Financiesa para lae Pegquedas v Medianas: Eplicades, NOF pars las FYMES, resolvid pars elesos del

régiptro ¥ prépardcion de estados Mnancietos, califizar come PYMEE & As parsonis gue cumpian [as

Biguiemes condiziores:

&, Rectives totales inférioresa U554 D0000T,

. Bagistrern un viior brite Savenias anusies inforior & EEE, 008 500,

c. Tenga menos de 200 empleadss

Eslos parimetros s& considerasan coms bass a los estades fnancleros, del &eISi010 6CSNAMIS0 ANGNIST

del peniods de Tansicicn, &8 Secr ZU10. Aquellas compafizs que cumplan con todas jas condicioned

antes sefaladas apbiciran WIIF pare las PYMES & caftr del afis Z012 v coma tales sstas debarin slaborar

¥ preseniar sus efiados Snansercs compasativos SO SaEe & Ziches normes

Ce asverso cor esias resclociones, la CompsTica aplca KIIF pars las FYMES.
Organizacion de la NIIT para las PYMES:

La NIIF para les PYMES se grgarnizs pos 1amss. cresanandcse cads @M ON ChA S8SCISN numerasa por
separids, ena conlénida &h lag secoignes © al 25 7exn =l glosane.

Todos o parralics de 1a NIF tecen s susms auizndad. Algunss seccionss incluyen apénd:ces da guls
de impiemeniasion gue oo formas parte Je |a Worma y $58. mas Dien. JUlas DEIE S0 Apicician

_?iq'.r.l._i



PROCORFPORATION 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2018

iEdpresada en docares egjadounidensas)

T, | PYMES

E: LRZE tiens previgio reallzpr und revieidn exhalistita -dele experigncia delas PYMEL al zplicar ja-NlF
paralas PYMES suando un especits amplic de éntidades huva publicase estados fitancieros que cumpian
conlzWorme duranie dosafics, El LABE sspera propenar maodificasiones & e desbordar log prablemas
de implementzcion que se hevan identhoids an digha revision. Tambisr cansiderars Ins auevras NIF ¥
modifcaciones gue havan sido sdopradardasds que sa emitic [a KIIIF, se aspera camiior an asis narma
e parirdel S0LE,

Detalle de la nerma wgente NIF para lag BYIES

, Beguefiaay medianagz entidades
Cansesis ¥ plinsigios generales
Fresentasiéo de astados finencisrss
Estado de siluscisn fnanoiers
Estade deresullades intggray estads de tegthados
Estado de cambizog en el arimands vy egiado de resuliados ¥ ganancizs acumulzdas
Esradio do flu)z de afesuve
Miotdsa lzs estadas fnancieros
Zzfados fingrcisrss consolidsdos vy ssparedod
Eolitieas conigbles, 2auimagiones ¥ eIISres
[mgtramenios financisrss Zasicca
Ctrgs temas celasionados con log Insrumeniss Lransleros
[owantarics
[Erarsiones of RS S ACRE
B [owersiones 80 Negosis conunios
i2.Propiedad deinversdicn
17.Propiedad, planta y equipo
1B Activos [dtangibles distinizs de la chigvalia
18, Coambinzsciones de negociz ¥ piusvalla
Bl Arrendamientss
21.Frovielones ¥ oantiiganias
Soéndice — Glia pare el reconocimientd v |z medictdn de provisiones
o PAsVoE Y palIeRio
Ezandice = Ejamplode s consabillzatios de deuda corvertile pos paste del amiscs

23 ingresos d=-acnyndadas crdinsar:as

Epgndice — Ejemplop de feconotiiilentd de ingTesod de actividades ordinafjat-cegilh dos principios

de la secoien £3
4 Eubwvansiones dal gebiaros
3 2osios oot prestamos
SlFagos Dagados en accianss
27 Deverioro ded vaor de (o achivos
24 Benslicios s [os empleedas
28 Impussics = g5 gananclss
20, Coovareizn dela moneda exitanjers
LHipeninfldoios
2 Hechzs ocormdos despuss del parizdo sobre el qus se informa
S3 infsrmaciznes 3 révelarsobre partes relacionades
24 Actvidades espatales
25. Transicion 2 le WIE para les FYNIER

[ B e
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PROCORPORATION 5.8,
WOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2018

iExpresadeo er dolares esfzdouridenses;

lo5ario de termuines

Tabia de fuentes

Eprohiacion de la NIF para .as PYMEE per parte cel conggjo

Fundemsanizs de lsg conclusiones (informacion poreeparada)

carados Fimancisroe tusitativos vy lstg de comprobecién de informscion g rewvelar ¥ presentar
rinfermacion por separads),

Efasti vl

Z] ptediive woeguvelenies oo efecnve anciuye equelles-sctivca bnencterss limudos, depliaitzs o
inversiznes Anancieres. gue g& pussen Tensiormat Tapidamente er alestiva en un platgs inferior & [res
F.EEH!I":J‘ !G]I:I'.-'E'.‘_.]'IIDE- bﬂ OZArics Mo Cecurrening

Los 300I8gLros Cancarios ISCUrTETSs 30N CrEseriatos Jomo DESIVE S Corrieries en el agjads de situscicn
financiera

Actives financieros

Lopachivoe Dnancleros son instrimenias Tinanoteros mo derivedes corn pages fijes o-defermirables; que
no ColZan en un metcads astuve

Befanacumisnioy degrgnananimiienio

Todos 12 a2uves ARARSIEIo8 S0 Teconocsn ¥V San de Eaja &0 (6 fechd Ze negociasiin, &5 Seclt, cUands s
posarve la presescis de tna compta o Vanta de un aniive Hparciers S200U8 Sanitals Suvas sondisiones

requieren, (3 enirega del active duramis un periods gue geEnsrzlmenis @513 regulade paor el mercado
:a::&apand[enre.
ia Comperia da 2o bajs wrnoasidve Snancieso tnicdmente cuindoi 1l expiran los cerechor conirsgiudies

gabre los flujoa de efectiyve del ective finangierc. ¥, i) tranafiersn de maners sustancoial los nesgos v
vantxag inharantesala propieded del actvo financiers:

La Companiz clasibicd tud dctivios finazcieros enlag siguientes calggorize: ) & velor razonable qon
gambiiza en resliiados ) azuves lindnciersa manteiidsy hagis su vensimienio 111 prestamss Y cusnias
got cobrar ¥ v activos financieras disporibles para ls venta, la clasificacion depende dal proposite
con el.gue se sdguinierso losinstiumenios finzociercs Laadmirestracion dejermiza la-clasificacidon de
sus metramentos nancierss &5 el momento del reconocimignts inicial,

Loa fefha de s patndsd ingncieres adjuntzy, 1o Compatis mARHERe DESICATBIIE SIELIATSE ¥ CLUBTIIAL
BorspDrar asicoma zclivesbnandiesos manieriZee hasta st vanoimiernio: Estos aclivos es clasifican come
2CIIVoS COTmenies.

Mediciss iniaial v postesar

Les astivas financiar=s son medidos inisialments & su valar rezsnatle mis log costas talasionsdss eon £y
Eddzutsician. exsepia tial acuards constnuve unatransasciin Eranstaga en cuvoooaso le Compaiia mids
slastvo Anzrciars al valor presente de iosfhujas futuros esperados desconi=sdos 3 s fass de inisres d=s
mersada,
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PROCORPORATION 2.0,
NOTAS EXPLICATIVES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALl DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

{Exprecads en dolares eslatolnidengss)

Caspies del resonsiimienia inizal, esleg aamivesse Miden sl aogtcamanizade viilizands el mandrde la
thea de interas efective meanss cuslgiier posibla detesiors. Los ingresse por intesases (Inziuvands log
migreces IMplicitca} 68 reconocen ¥ ge caleuian viiizandd la taca-d2 interés efecuiva, Sxcepio cands al
reconocimienic d=l injares rastiiare inmsaiersl

Legastivss finansarss se clasifican o astiVea soimienisy; axcanlie (o vansiniier or superisres & |2 mesas
dnsde la fecha del estade de dindesion finansiere Sl e clamfizan coms actives ng carten s

Fresizrmos v ouenids por oochrar)

Zob actives finansietss no dervedss oon pagss ljos ¢ 2eterminazles, SUe oo oolizan an unh mercaco
Aciive:  Los pIEsiameE ¥ cuentas poroobhrar moluyen

i Elesiivo v eguivalentes oe sfacuye: Mussiran el diners dipotizie an aleciuve v log depesnasa la

simed afechiados en antidades del smtarna fmanciers ecpdtesians,

D Decdores comesclalas Esag cuentas corresponden & los montof adeufados mor clienies par la
preaigeian de serviciosan elcursonaTie] §& log negosios.

Wi o Eerss cueplzs gpor cobrarn Feprssertadas srincipalmsanie pbr guentas por cobrar 5 periss
relapionadas v oires-CUenlas por cobrer menores,

2or ectivos Spanciergs no derivadss conopagse Hjss o dalerminables v veccumeenio Hya, gue lz
Afmiristracidn de le Companis Hene laintencion v lacapacided de meniener fasla suvencimisniz, 3ila
compafiia vendiege un imports gignificative de loa actives financieros mantenidos hasta gu vencimenig,
lacetagociacompletase raclagficariz coms disponible pata [a venia Lezastiiveos Brandierss marternidse
hastz gl vencimisnto inciuyean;

4 Eleotive ¥ egquivalenies de efecyve: Muesita as inversnsnes et ennsades del sistema Lnansiers
2oualoianc Cuyo VeNCITIATIR 688 menor 2 90 fids conladse desdela fenha de coniraizdian inicial

fe 23108 NSrurmenin:.

fify  Imseersicnsg a.cprio slassthuoesws lag inversisnaa en entidadss del-gigtema [inandisro esgalerians

suve wencimisnis sea supecion 20 las v menar & ] afis, softados desde |5 fecha de coriraidcidn
JILLL".“EL'L dE esi0E INSTUmMEntos,

Al bral del parizs2o sakre ol ue se infsima, [od activos finandierce que-=a miden al costo amortizado, son
avaliades para determinar 5L exiEe evidenciz objetiva de detenoro. 3 existen evidencias; Iz Compadia
determina el :mporte de cualgrier perdida por dejericro considerards 3 existe evidancia objetve
individual de fetenigre del velor gars -acuves - finencieros gue sean individvalinents signiflzatives. @,
indrridual ¥ colectivaments pars activos financieros que no sean sigoificatvos,

Entrelaevidensis chjeiva deque los activss financiercs medidas al coslo amamizads esten deterioradsy
ingluye: 1) expeniendia pasads de e Domzania, i difisuitades nanclieras de log clientes, 1) un entoIns
econdmice dealziworable, W) Incrementos €0 EL TAmMero de pagad agasados, ¥, 38 como cambicy
observabiesen lag condiciones econdimnicas lozales vy nacianales oue ge raldcicnen SO0 el INSUMpLTIAnS
a8 2L pETOL.
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PROCORPORATION 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMBERE DEL 2013 Y 2018

(Exsresadoen folares estadiunidenses)

Para los agiivos financieros regisiredes &l coste amontizade. el unsore de la perdida por delerizro de
valor es |2 diferenois enre el imporie en bbros v el valor presenta de loe fujos luluros estmacos e,
aztive, Zescontacos o la tasa deinlerés efective original del ectivo financtéra.

BTCIETRE

La Campadis da de baja actives fnancieros nnicemerts cuando: 1) expusn los derechos contradtualas
sobre o8 flvios de efective del asuve Snancierg, oo ii) =& irensfiera de maners sustancial Jos rieegos ¥
vartajesinherentes & 18 propiedad d=l asuve financiero a oire entidad:

Se transfiere un acivo financiero =y solo @ ha trznsfesido los derechos contractuales a recisir [oa flujss
e aleclve se un ashive nanciero. o, rehens los deraches contzacmsalies & recibir los flujoe de eteciivc
del scltvs finanmero, petodsume la chligacidn cenirasiual de pagarlos a uno © M&s percepiores, dentrg
Zeun acierds que cumplacon las condiZionss.

El impere en librog de log activée Oranciercs se Igdics dizeclamenie por cuilguiesr Sariids polr
dererisro, excesis pata ks coenids poroobrar comeralalea. donde gl imporis an librog se 1e dica & (Taves
dm una Suenta deaciive denorminada provisisn Sor deternoro de deudores comerciales que se 0gngttuys
snfuncionde un enalisiz de la probabilidad de racuperacion de las cUsntas pos ooBTar JUe Se ancuanitan
WENCIZAR,

Cuzands [a Sompafia considata gue JAna Susnia per cobrar comersial noes recuperakle, se da de hifa
sfectando |z cuenta orovision para cuentas incozrablies

Pasives linancieros
Ligg instrumsnice de dovds sor clasiicadas coma pasivos Lrancierss no denvaiss son pages fijos =
detartuinables. Sue no gotigan &n Lo mercedoe scfiva; o como pammanic de conformudad con 13 ssancia

dal acuesds contractual,

Beconooimientoinioial v des-regonocimiants

La Compalia farsnste sus pdstvog finarciercsd enelestado de sibfacidr financiera oiands, ¥ soloduands
g8 converta en parte shligadas, seglis 135 clavsdles coniractoales-del ingirumento financiars.

La Compafia.ds de bsra un pasive financierc unicamenta cuands: i1 expires jo5 déreshos coniractuales
sciate Iz fules de efective EEl pagive finangiets, ) sor cancelados o cumplen las obigaciones
contractuales ssumidas pos le Compania ¥, 000 s ranalieran de mansra suslencial 123 nesgos vy ¥eriajgs
imherenies a @ propiadad del pazivo inansiars

Clazificacion de pasivos financisros

Lz Compzifs glacifica st pasivos lnanclarce &n ldg siglianies caleparlas, || & VEIOT FEEongDie con
campiod enresultedos, ¥ 1) madidos & costo smortizado  La clasficacion dependes del propssiia con 6.
gque 58 acquirlersh log (RaTumentss finsrciercs, Lz Adminsizecion dejerm:ina g clasificacion. dg sus
marrmentys linancieros an sl maman:s del reconooimienis niaak

A la fechs dE lop egtados financierss ddjunios, .a Compatia mantiene hisicamente pagivos medidos al
coslo amsruzids que se Slasifican como padivoe csrflentgs La Compadia no he reporiads paszivos
Iranoiergs meoidos al valor razosable oon cambissen resullases

Paging T
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PROCORPORATION 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018

(Expresads en déiares enacounidensssi

Lo padived Bnancierss s2n meddes mocizimense al costo Droferico, nels de los costos Tellcionaded an
ri pdgoscion, sxcesis & 8l asuerds congnicye ona Tengaccion Eranciada en coyo cano la Compatis
mide &l pasive fmanciers al viior presects de los Iio'os Sitorcs que se edpera Sancelar dessortadion A UNA
lasa de interes de mercado,

Caspods de: Mesonsamento inisal, egtos actvos se rmodan 2] costo amerozago ulilzando el mécods de .6
iasa du inferes efectiva. Llon gastos por infzreses impluyends los intereses iImpliciics) 5 TeCOROCON ¥ M0
salzilan chlizando la iase de mteres efectiva. =xcepio coardo & recsnosoniento del mnierés resulinre
inmasenal

Los pasives linanclercs se ciasifican 20 pagivos SoTTienies, sxcep:a os vencruenios supariores & L2
meses desde ldfecha dal estéde de siuands insnciera, que se clasifices 2000 DREivos NS COrTIaT N

| T——— i

Son pamiveos financieros no derivados ton pages fitos o determunables. gue nd coiizan &n un maroedo
aarive. Los pasivos financleros incluyen

i Acresdsres comsarciales: Corresponden a monwos adeudadss por la Comgatia paor la campia de
Elenes v gervicios que son adguiridos en &l oursc normal d= sus cperacionas  El pericdo promedis
di page 4 5us Actaedares comardiales 3 inlenor a 50 diss

ol Sirae cumftEs B padad Representadas proncigalmente por présfamos resibidos Jd& paries
relacionadas a corte ¥ largd plazo que devengan intereses explioitos a tagas similares & [ag vigenias
#n &) mersade franciers infernscicnal Eneste rubre se incluve sdemas oiras cusniag por pagar
manores

Lz Comzatia tlens implementadas ooliticas de manejo He nesgn Snanciéro pata asogusal que todas las
CUenNiAS por Dagar se paguen de confsrmiidad con o 1érminss crediticios acordados

Compafias y partes relacionadas

Las suensas por ccbrar a compafiss v partes relacionadas gon aclvos linancieros con pages fles o
detesminacles que no oolizan en un mercads activo. La compafia reconcoe el activa inloialmanta al vals:
rarcoable mis Sukiquier ofsls TAnEsCTiOn-Sireciemenia smbuible. Esios aciivos Dranziaron 58 oILgULEn
principalments d= opsraciones por activnidades arcmarlas, s cuales para &l reconocimiants tnicial se
cukriifican ol vilor rezonabie del montc mecibode o por recipit por la presiscion Se fesVicios o crédics
sicrgAdss Begun A% condiciones previamenie goordedas, Posterior 8l reconpoimiento inicin. 1o sctivas
fingcciorse sa valorizsn &l costo amaonizado

laventarics

Estin regatados nisalmente & cofio de adquimeion, &l mismos gue 1ncuye tod oy o8 cOR0E S8 SOMmprE
¥ ool comios insumidos pars dar k-l exiglencisg 3u conficion ¥ vhicasidn acuel  Bu madioion ¥
reconocimients posterior se realiza 3! fnalizar cada pariods contable ajusiands (o8 InVeniAnios Cuyo cams
de adouisicicn sea mayor al valor netc de realimacian

Servicios ¥ olros pagos anticipades

En el Suesia 8 segSban prinGsAimente & vaor de-les crmas d2 123 seguros ¥ SIrod o 45D Do TN
tide devengados al cierre del sjarTicic economics.
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PROCORPORATION 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LO3 ESTADOS FINANCIEROS
AL 11l DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2012

iExprenadn er dolares sgtadsunidersey;

Activos fii

LT ) Ve

Logaotlvee Lo e milden niciaisente por U o280, El costo Se lot amivesfijor comprends s praciz e
agZguizicitn mas todos loscostos direramente relecionidoy con lz ubloacidn de loe agtvos, 5o pigsta en
condicicnes de funcioramientiz e2gin o previsio porld gerensia ylaestimacioninicial de cudigeier oosto
de deamzrielamisntz vz retiro del elements o d= rehabilitecian de Ja ubicacién de los actives.

LoF opaidg pob pregiames directamenig-diribuikled 2 Jaadgimicidn de acivos-apios fagusllzs Sue
reguisren-de un perisao auslansial anies de ety Igica pars 80 Les o Vanml son sonsidersdod como parme
dal costa de dicrios actives

3'23]1*'.133 del resonoclmants inictal, o8 muanles TeLUinss 58 THUSEITAD Al CSEIE Manas 53 i praciacton
aaumulads ¥ el imparts acomulads de las pardidae de detaticre de valar, en gdes de existic Las geetos
d& reparationes ¥ MARSTIMIen o8 88 (mpwiar aresuliadsz en el periodo en gue 28 producen:

Deprentacian
El czata de e actives e se deoresia de aqyetds con sus vidas Lules estimadas mediante sl MatzZo de
Arearesta Lavida ull estimada, valor residual ¥ méteds dé deprecizeisn gon revisados gl Fral de cada

anc, sierde el elemo de cualouer cambicen gl estimado regizirads gobre unz-base prospective

Fi COTMNUACIOn se presentsn les principales partidas e musblies ¥ eguipos v las vidzs dtiles usadas = &l
caicilz da ladepresianidn:

Aetive Afiog
HMuebles v arasres L0
Equipos de ofizina LoE
Equipo de compulscidn 330

La uilidad o merdidz que suria del retico o vania de uns passids de muables ¥ equipos 5 recongoids en
ereslierics dal perodequese infatme ¥ g3 calcvlasa como la diferencia enle 2l precis deveniayel
vaor en llsrod del astive a la fecha e 14 transascian

Deteriorg del valor de log actives no financlieros

Al final de osda pertods sobre sl que se informa. s Compafia evalis informacton interna y externa del
regoole oon 81 Linfe esteblecer la exsiencia de indicios de gdejarnioro de loa valares en llorog de gyus
gobives, Pars losadiuveos conindicion 2& Sewericto se Jaloeia el (Sipotte tegupenable dal aotive evalueds
con & brode delerminar (a8 poaibles pardidas por daretiors. Cuands no et posible petimar el importe
recuperable de un acuve mdivdisl |2 Compafia cziculs sl tmporte recupersble de |z urmpdsd
ganerzdord de-electieo a.la gqus serteraoe dicho aoiivg,

Elimporte tecuperabie s el mayerenizeel valor razonzole mencs o ocostos dizectememnia relaciorados
& U poienciel vente yelvalet eq uso. & ectimer gl valor enties, los dojos de efectivo Riircs estimados
sotideacontedos utilizarde une tzsa dedescuentoantes de impuestoque refleja lag valoraciones aciug.es
del mearczds resnedto 4, valzr temporal del dinere ¥ los nesgosessesifioss para ol Beivs Sl 05 CURISS
BE se RaNAlUElsdes iDeasnmadas de Dujs deelestive-Riiuros. Ba recongse unaperdiga por dataricic en
lze resultados del afs cuando el importe recuperable de un aotivo o wridsd genersdora de efeativo es
MEensT Que swimporte en.ioros 2 -finsl de cada pericds sobre el que se indorma;
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PROCORFORATION 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Expresado &n dolarss ssladounidenses;

Las pardigas pot Seteriste ressnsaidey en el pasado pusier ez raversidas en cago de qua majole &
impere recuperable en sl fzture, Enesios-casss lasreversicnes dé las perdidas par dateriora aumenie
&] velor en libres dal active d= 13l maners gue 0o exceda 5 importe sn bbros que habria fenide si no ge
hubiatan registiads tales périidas en afos anterigres. Elreverzo de una perdida por Cerelloln g8
reconeocido en o resultades del ana

Cuentas peirpagar comarciales v otras cuentas por pagar

Las suentas por pagar fomercigles ¥ oeg CUenias por pAgar 805 PASVOE hmancierss, 4o detiveds oan
pagesfijs o determinakles, guene colizan en mercedoacliva,

Estos pasivos iricizlmenis es- reconocen &l wvalor raromable mas cumguier Seste: de wansascian
firestamenis atribulble. Foalerior al raconoctmiento mictsl se miden al cosio smortizade utilizarda el
matsda de |2 1458 de interés efectiva Bl gasie por inlgreses incluyende [os intereses tmplicitoe) ==
reconoce ooma cost finzrclaro ¥ se calouia ubiltzande el méteds de inleres efectivo, Sxcesis para las
oueriasd por pagar carrisnis cuandao ef recononimiento del interas cesulta mmaterial

Lay cuantes 2or pagal somersiaies ¥ oifag cuemas por pagel e clasifican en pasivo collienies, SX0EDIC
lzs vercimusntcs supenices s L2 mesas desde [& facha dal eztada de situacicn Inansiera, Jue se zlagifizan
SO0 Pasiva o correnia.

La Compafia rense implemeriadas politicss de mane;o ds nesgo financlero para ssegursr que 1odas Jae
SuBrtag por pagar se pagusn de confoymidas con los lerminos pre acordedos.

Compafias v paries relacionadas, Pasive

Las cudniis por pAGAL & COMDATIAR v aries relacionedas son pamivos fnancuercs CorTients ¥ No SOTTiEnie
can pagos fijes o determinables gie.no colizan &n Yo mercads sctive. Lo Comzania réconace el pasive
iicialmente &l valor razenable mas cuglguisroosio de Manszocion Siresiamente alnzuible: Estos pasivos
Lfmancieros se oliginaAn prinsipalmente de spericiones por achvidades ordmnarias, adcionalments se
TaCCnooan pEsIVE Lranseres Jon sul sormpaniias v pares relaciznadsas al momento ge le receprionide
créciio, Loa pasivos finznciercs derivados de préstames da sompafiies ¥ Sartes relacionadas ge va.oran
al valer del présamo regihido al reconocimisnts iniczal. Posteror al reconoeimianis imeial, eles pasives
financieros a4 vA.OIAR L. O8I0 EMOTTiZago

Obligacienes laborales

Lo8 benshoies laborales comprendsn rodss Jas remtbuoiones: que 3 Compafila proporclona & 5us
emplesdse & cambiz Ze sus servicios Lo principeles Ceneficioplaboreies propolcionados por lz
Compalia compranden

Benelolos & OoTiD piazg

Eon baneficics a coris plazo afiecos JUE 5 Ir‘mf'*an. an-zl lerming e |2 meses siguienias al oierre de.
periods en @l que los empleadas srastaron sus serviclos. Los penellcios care -Ja.:: F0n reconcidss en
,as resultados dal ans en la medida ern gus 3= e -J'EELHEIEL

Lz Jegitlacidn laboval vigenie esthblece gue jog frabgiadores tenen ferecho-a recibir-al 18%: de tas
uriidadee liquidss' s comabies de la Compaftia. La paricipacién laborsl fe registzd con cergo a-Jos
ragultados dal elercioio con Sase a0 lis gimas por pagar exlgiiles por los trabazadorea y 3. clasifiza de
atierdeo oonls funcidno que desampefz el pessonal gue secibird sste benelicis

Pagima |G
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PROCORPORATION 5.4,

NOTAES EXPLICATIVAS & LOE EETADOS FINANCIEROS
AL il DE DICIEMBERE DEL 20187 2018

(Expresads en ddlares sstzdauniderses)

- = =]

San benelficic post-=mpleo agie.os gue s liguides despues de gue e empleado navoncliido sorelaciin
iabaral con ja Sempafilz diferenie de los beneficios por ismunécicn, Los beneficies post-amiples sue
potean oeamplandsy de la Compafiason!

I, Zlansesde spomiaciones iang de Seguridad Bogial - TESEL =1 costs
de estos planes fuercn determinsdss son base =n ln legislaciin aborel vigente gue extahiece que o5
emgpleadores deben aportar mensualmenie al (85 el 12 |55 de las remuneracicnes percibidas zor
ios empleadss

ra

Planas ge feoehcios-celi das (e fendeadas) La Sompetia deng un plarn de peneficio Selinida para
fubilacién patroral, oormado ¥ requetids poc ls isglslacion lAEstal esdaleriand. ASicienamene, |2
.egizlacian lsboral esablece gue en los casce de tefminacion [Eborsl por desahuso sshisiiado por e,
empleadar o mabarager, el empleader bonificara al trabajsdor con &l veinticingo por olento de;
equivalente & Ja 1E5A ePUREIACION MEensdsl por vade tniovde- o aflcs de-serAcion prestados @ ls
TiSmASTompafis.o empleatorn, esle betelcla se densming degahusio.

E " . . .

Soo beneficios pos lermonaciod aguenos que se iFundan cusnds une 92 lag parres da-por fermunado 2l
conran de wekajs, Los beneficics por terminacids 00 reconocl2as an s resuiiagos del pericds gue e
pagan.

Impuestos corrienies

Los impuestzg sorrientes correspondan s squelles gue la Compafioa espars recuparar o Sacsr Al Liguidaz
gl tmpuesio a la renta cortiente del petiods goe se inlorma, estas paridas se miestran en el egtade ds
IGACIOT franciera como Zoiives yopiEls pol imsuEsos sorTienies,

3, e | e . - i {

Loe aclivos por impuesids socriantes tneluven [as reiendiones en le [uenteque le ban sido efeciiadasala
Compafila v los pagos efectuadosen calidad de asticipos minimas del impuesic a . rents

) Betencicnes enia fusmis

Las retenmiones 2nla fuents que le han s:do efeciuadzs & la Sompafiia dUrante & 2enodo gue se
infzrma y En periodos anteriorss podran ser oftfizsdes paral 1) el pago dal impussts 8 la tenta
recanaslias e (28 reguliados del pencoda gue seoinformz o en 2l pago del.:cmpuesis a la rana
recanasldo g0 128 réscliades Oe 0F pPIOXITOEs 5 ahog, 5, O} recuperada medianie Teciamos de pags
enexdess o cagsindabidsanias e que s sumelan los plazes de prescripoian de2se derecholegal
=3 decic I afizs contadosdesde (3 lecha de prasentasien de 4 deslaracicn del impugsio 4 ja rema
Zel afs carrespondiente.

21 Enbicipo rm ] i zal: o

La ieqialacian tributaria vigents ssrablace que los conTibuyentes deben DAGAT Un anticips minime
del :mpoasio 2 la rentz gie sers detarminzds medisnie L& suma ATitmetca g ley slguienies ruoros:

o E1D45% del astive 191n,, menga cierths ceducrionias
o El1C4-udel ronal de ingresos gravablas para el calocuio del impuesto 5 la 1ante
v Bl gelpatmmamio; siincloif perdidas del aficy de afos amiaricras

Begins |



PROCORPORATION 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2015 ¥ 2018

[Expresads en ddiares astadounidenses)

Ty

«  E13E% deltosal de costos v gestos deducibles para el céloulo del impuesta 2 la renta. incluvendo
las deducciones poz incrementc nefo ds Enpjeadas v pEges al personal dizgepaciiade

£l valor detsrminage ¢omz antcipe mirime dal impuesto 8 ls rents serd cancelzda por loa
canTIEUYEn e 2u L8 Bigulenie maners

Zimers cugisl En tuho del afio siguisnte, se pagara el equivalente al 0% de la diferencia estapleoida
entre 2] velor determinads coma anbcipo minims el imsuesia 8 e remz v iz woialidzd de las
relencionss en la fuente que J& hayvan sido efecizadas a la Compania an €1 afio anterio:

pEgunda cuorz En sephembre del afiz sigilents, 32 pagars ub valar igual sl gedarimineds er Iz
OrUmerd cusis

TorcsEls cuoda En abrl del afc subsigulents, s Dagird la diderancia egiakblecids enre el valsy
celarminads coma zndoipo minime delimpilests a 13 Tenta v ios pagog efeciugdss B ih Srimesa v
esgqunds codles. Eslasemanente F-':Eht gercancelado conf retancianes ot j4 fuanie gue le hayss sido
efecitadasaa '-_-Dlm_'ﬂ-Elfl-ﬂ durants e palloan U S fal bt B

23zjve8 DO INPUMEOE CorTIoNtaE

Z] pasive por imBplesio corriente 58 calcula esablectenda &l mayor velor anfre el impuesto a le Tenia
caupedds v 8l anizipe minime dal Gripuasses [a Tenia,

Imeiiese s g ramza caggaco)

21 ealeuls del imnueno a a renta calsaco &0 basc on |las gananctes fsceles {hase impeanihle dil
Impuesto: reg:stradss durante e: afic, a5 decir. seobre loa ingrados gravadsa dal perisds fissal menos
lz= gastos dedicibles an eze migrmo penicds. Le uliiidad confetie dulless de la Base imzshibie por 2.
gxiglencis e | Ingrests-exenlcs, |INSI2808 0o gravadss o lngresss pie seran gravaoles en'el fumin,
i) Gastzs no deducibles, gastos sin elecios izcalss o gastos gue saran deducibles en el finiga, 3)
imerlizationes de perdidas imbatarize guie se hayan chietidd e ios Lm0 £ 2jercisios Wibulaziss
anteriores, ¥, 4 olras parfidas deducinles essablecidas en |a [egistasan tnikutans vigenis,

Para losafieg 2018 ¢ 2017 elivpuesiod |4 senta fausade fie calzulado eon basean la tarifa vigenia
del ZE% y 2% de L base wmpenible asta tarids se reduse en 1) punios porcentuales pars 1z base
impetisle gue sa capralioe hista el 31 de dicembrs-del sigiernie afio. Las ,.,err.':'m:.a.q friputarias =
bases imponislesniegenvas otorgan al canmibuyerie el derechs de amortizar azas phodidae duranis
log 8 perizdos fiacales $igulentes, 81 Jum sobrepsss en cdaca afc =1 28% de las respeoiivas Cases
impenizles

Zaloylo gel pasive ROTIMEPUESID COTNETIE.

Cuanto el IMpUSsts cansado Sea SUPSrior & anherps minme dal impuesto a lacenta, el coniriouyen=s
debera canrelar (@ diferencis ulllizands Jas relansioces afy [ fuanis qus le Rayao gido efénizadas
durante &. peniode liseal gue ns fayan sido prevnaments vilizadse pare cangelar la terdesa cusia dal
sagS delvalor determinado comasmisipoiimmode] Impuesio & [§ fanid,

Cuande & valor daterminade coms antieips mirnimo del impuesto = |2 fenis aea suzerior al imeiaga
a la rentd sauEads, el contbibuvents podrs golistar s la Afmirdstracisn figcsl [ dewvalesizn del
anlisips =agado, guando por gaso fornuco oofusszs mayor. sa haya wisto afectads gravesesie |a
actvidad ssindmica del gijets pasivo esia opoion estd disponible masa log csntribuyentss cada
ema. En casa degle ia Administrasidn de la Campanis decifa oo soliciter la davolucion del
antisips, 6508 VAIOT S8 cOTBHNILTE an un sago dafimitres del impieste & laTenta, Paralos afds 2018 ¥
2017, al impuasio recenooxdo .coms paaive por impuesto cartiente fue entaklesids 200 base en et
walor determifeds coms impuesiz a |4 renia causads
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FROCORPORATION B.A,

NOTES EXPLICATIVAS B LOS ESTADOSE FINANCIERDS
AL 3]l DE DICIEMBERE DEL 2018 Y 20138

(Expresadoen dolares esladausidanses!

Impuestos diferides

El impueswo diferids fue reconssids son base #n las difesencias temporariag entre-el importe en Libros
de log aclives v pesives de la Compatia y-1as bases fiecales corespondientes utilizadas pars determinar
A genancid izsea.. S&la siguienis maners)

o Los pAEVSE PO impussiza Sifenides fuston reconocidos paErs todas Jas diferencias. (Oiporarias
impanibles

» LoE ASTiNGE paroimpuegiza diferidos Topron fecomocicos par: fodfac ias diferentias emporarizs
geducihies, en Ja medida 2nque restlis probakbie gue la entidad dispongs de ganancias fiscales
futuras que parmitan gu unlizasién,

La =adimen de |23 pasives por impuestos difendgs ¥ los soivos por impussise diteridos reflajard las
consecuansas dscales que se dervaran de la forma en quse 13 entidad espers, al final dal penods sobre
algue e rforms, rasuperar ¢ lguidar el importe en libras de sus echrwos ¥ pasives, Losactivos ¥ pasives
por lmptesios diferidos e miden smigleands (&g tasas del impliesto a lerents gie-se-e8pETs EEET
wilizadas e el perods en gue elasiive e realice ¥ 8l pasive 56 cansels

El estads de situacisn Hnsnciera de la Compaiils presenia sus acnuvos ¥ pesivos: por impueates difersdos
por separado, exgepto cuandg i) existe gl dersche legal de compensas egsas partidse ante 1z mnisms
auteridad fiagal v, i) se dervar de partdas con la misma autondac fiszal v, 10 .a Compaiia nene la
intanaitn de llsdidar guy astves v pagivog porimpuestes diferides como netes,

E. impuesio diferido correspondiente a cambios en la 1ssa dal impuests a | rente. la resgtimazidnde la
recuperabilidad de las asuves por impoestos diferidos o en la foTms esparada de tecuperis él vaior #n
libros de ur astiva, s reconoca an los resullagos del periods que & infsrma, excepioen lz medida en
e s relacianen cop partidas previamente reconosidas fuera de |28 resultazeos del per{sdo que se
Inferima;

E‘.E._m:. E'E I-E LD pLuesior SoITIENEE 1" :‘J'IE'IQEE

Los mmpugstos corrlentes ¥ clfendos, e lon IRCAn oSS0 SN INOrEIss & geaios e ncluidos enel estads
ge resultados Sel periodo gue se informs axcepio enla medida en que havan surgide de uks transascisn
SEucascs que ge tesanoce fuers de dizho estads, ¥3 523 enofre resiltado integral o directamente ed el
parrimonia, en ocuyo cas0 =l impussta tambien g8 raconoce fuara dal reslitade

La Administracicn dela Compaitia refonoe una srovisidn cuanda: i) 1s Compafia tiene una ohligacion
OTEesSnts. VE-E82 jegel o implica, como résuliado de aventos passcdss. i) ef promaboe vava L ser
recegarna Uune salida de recursca para bgwdar s obhgecion, ¥, 1) el meote pueds astimarse de forms
(4]

fakle

Loa montes resonocidon 0omo poovielon 5o0n la mejor eeumacion de la Adminfsirssidd, o la fasha de cierre
de log esrados fnansiercs, e los desembolsca nacesarion pare iguidar la obligacion, A contnuasidn, un
reguren de lag pravisiones reconocides por'la Admintsracion,

Frovision zera el nane del Tmpussip g ia Salida de Donzas: La Compalfils Teg18is i provision SaI8 &,
zags del [msueste 4,8 S4l:de de Divisas relacionsds ¢on 3us cusntas por pagar al exlerior. Esta provis:on
frecdetesmirada considerends la tarifs dal B4 2el impusss oGa Zalide de Divizas JUe B8 BOTUERIIE
wigene a lafechs de emicion de los esados financieros adjunios.

Fegine 13
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PROCORPORATION 5.A.

KOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIERDS
AL il DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

rExzragadoern dilires estadsunidanses)

B - e i ividad tigairi

Los imgrescs se caloulan al valzr razonabls ds la contrapresiacion cobrads o por oobrar, tentendo en
cuania Bl imporie esumads de cusguier 2esousnio o lebiia comersin gie A Compania pueda olorgar
Lag ingrasorp . ordinsrics procedaries Ol A preslation de parvidio Selen Ear rescoocidol suanso e
complen togas v c5da una d= (a3 siguisntes condiclones

s  Elimipare ce lgs mgresss puede ser medido oon fabilidad

 Epprobable que laempress seciba los bansficics econamicss darivadss de lafransaccidn

o Elgrass S& lspmitands de o transaceion pusie sar medids con akilidas

s Lag coatss va Ingirridos, a8l soqs o gue Stedarn hasd esmplesania, puedan ser medides son
Fabilidad '

1= a =]

LUE SIS VOTASIOR Se CATGAN & 08 resultadiora medida ue seitourren indapescdisniemeante de ja fecha
&5 ZUR 28 Dava TeAliEade 8] 3ags

Besultados asumulades

ls resuitados aoumulados-a hbre disposicion corresponden & los cbisnidos por la Compéfila hasis I=
fecha de! penoda gue ae informe utilizando |28 disposiciones contenidas en las NIIF. LaJunra Geners! fe
Erziog plieds digtribiir o ciggoner el deanno deedlss resultadog,

Dividendos

Le diamipusidn de dividendos & log acoionistas dels Compafls diaminuye el perimeonis § 28 1econooen
CoMms PacIvos SoITienies e loe estados financieros-en gl parieds oo al que les acmorostas resualver as
Jomia " General declarar vdisinbuir dividendos

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

Ls preparacian de led pregenies estedsa fingmeierca en confermidad pon HIF gara e FYMES: fequiers
gque-la Adminisitasiol reauce giarlag sgnumamiones v eglablezcs algunds suplesizy nherenies 4 o
astividad sconcomicada [z ertidad, cor el propssiio de determinar lavalussisn v presaniacian dealgunas
pertidas . que forman pare de les egiades Onanmerss ¥ cus notze relsciongdas.  Enocopimion:de ls
Administracidn tales esyimaciones y supueaios esiuvieron bazados en & meor uiilisacian 2 |o
informasicn disponizle 5l memante, los cuales pesosr legar & diferis de sus alfecion finales a0 clactas
cenficlsnes

En-la.apicatian de-les pelitces-camabplas de lz Qompefia; 3 Admiristfacion Sebe hacer juicios
EENTTANOS VOprEsUNIIoNSs gue inziden en la valuacicn de detsrminadss achvos ¥y pasivos ¥ oen la
datetvuinasion de lzs resultadss, a5l oo érn 8 fevelacian de astives y parivas confingentss. Los
sEliTEdos ¥ presunclohes asocizdss =6 Desan enoJa experienziz lustorica oy otros factores que ze
conzideran: tomo. Televanies, sin embargn, debids 3 [ gubjetirdad an e3fe procesn conizsls, o5
reguitados reales pueden:-diferic de loa montes estimadcos zor 2 Adminiswacidn, Los estimedes v
SIefunciones SUEvaceniey g& fevisan sobre upnn Sase tegular. Los sleciss de los cambiss en lax
BElSACIONSE S TATONcoan de MATSTE Drogpectivi et demt, an el perisso de |5 revision ven paricdos

Fibirs
Al

A Tonupdanon se presenizrn-las estimaciznes ¥ juizics contables orticos gue |6 adminisiracizn de ls
Compafia Fa uttlizade an o) précess de aplizesidn de los ariterice contables!
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FPROCORPORATION E.A.

WNOTASEXPLICATIVAS L LOS EETADGS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2013

(Exprésadds an ddlates setadoinidarses)

Daiznoro ds schwss bnanoieros v otrag scilyos

Eldsteriore de los aciives finandlesos v otrds acivos de |z Compatia se evalisn al cisirs de cads periedd
asoniable con zeze encas polilicas v lineamienios mercicnados en la Hota £.2,

Eeconacinuents 4e ingresos ardinaras!

Lizg ingresces ordicarics fleron feconocidos con Dase e tha esdmacion del grads de svarce d=
terminagion 8e svs ¢hligactones confractuslea, tal coma se mergiona enia Nowa 5. 14

pra s g g ol gy v o)
:

La Admimuzirecion e .a Compalod e rsekzade la-esumanion ds 3us asivoe ¥ Pasives Dol IMpiiestos
ciferidos consideranto que fpdasjas diferencias enire e1valor enlibros vy la begeinbularic e lop amives
¥ pasivos ge reveniranen & funire, Lag proveccioneg frangieras de los proximes ahas determinan que
las siderencias IBmpotarlas ao0veas podran ser compensdtas on Las declarasiones futures dal impuesta a
I ramta

INETRUMENTOE FINANCIEROS
& Copbouasion ur resumen de los insttumenlos Dnancieros:
Compesiciin de saldos

Al 31 de diciembre del

Efectiva v equmiaiente Ze-efeonve 45,628 BBz
MVELIAroE Ba0L 800 g@8 483
RCtvoS poT Impuestg edriienie — Tale «-aC8

Tg:al actiwos finamciere Taa.a02 1004558

Pasglves financieros carrientes:

Cusnfss por DAgAs domarsiales v airas SUusntas Dot Degar A58, 005 DR e3a
Festvos pot impuesto cotrients 4z obid
Benelicios definidos para ampleatos Lh2Ll1 207
Ppatite pmeiin e notoas 423,081 711,583
Posicion neta de instrumenies financieros 3084l P e

Todos WDs-aciivos-y pasived ftancieros incluides-ex ] fuadro anelisr fueron medidos bl cone o conis
amoriizade

GESTION DE RIEEGOS FINANCIERCS

somo parze del-gite nigrmal da negomigs.: 1z Comgpafila se sncuentra expiesia 8 4islinios rieagss de
raturalgzz - finenciera que pueder elediar de manera significativa le sitvacidn finandiera de la Compahia
el resdltads desus cpelicisnes Vel Japasidad zada geherar flujss. an el fururs

Como parte de sus funciones, (8 Admimstracon de 8 Comgpafiia na esaolemdo procedimientca de

miormacion Bara
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PROCORPORATION 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
EL 21 DE DICIEMBRE DEL 20159 Y2013

jﬂE_ﬁg:&sa:ln ar dalares estedounidanses

a) (dentificarriesgos finenmerce d-los oualagee encuernirs explssls

o) Cusgrifisar A magniug e Loy fssgos identificedos,

ol Proponer altemsiivas para miligar Jos risssos Hinknciercs,

di Verificar sl cumpiimienio oe les medidas aprebadas pot e Adminisitasion

&

&' Contralar e efecuvidad de las medizas adoiadas,

S SRRUSUASICH prefeniamios un resumen.de log principales mesgos financeros deriificagce por la
Compafia, si cuantifigacian ¢ oun sesumen e las medidas de mitigacish gue acjualmerts a3lin enLes
por pacie de iz Compafia;

Riesgo de mercads

Loc rieegos de mercado incluyen mesgos de camb s, Desdssde oresis V Iesges gol (8 (A58 de lnrerds
A continuariZnios riesgos deteciados

Elesgo de camble Debids al glre fotmal 2e negocios, s Compalils esta expussts a camhbios. &0 la
oohizacitn del d2ler estadeumbense. Esoscamblos pusden pravooar modifizasiones imponaniesenlzs
precicade los bienes ¥ seTviniosimporizdos

Rleego dé precle Derivado demolifizas scondmizas Fubermamentales que Testriingen Jag M polaciones;
& Compatia €504 expUedia & CAmMDice an ok Dracios de Ieposiglonc’ deqshs achivos importados: La
Adminigiracisn de & Compatis estime que noaxisaran medifizadiones importames en los zrecios de
aompra delos bienes ¥y secvicios producides lacalmernie que saf4n orsumidos durante ) desatyalls
normsl de sus aperacionss  Los precice de venta de los servicios prestadoe por la Compafiin son
eettmarasles con los de gus compeddores:

Riesgo poriasa deinlepas: La Compafiz gt expussia 3 camsioe ne SISRILCRNVOS 80 .45 1A5A3 08 In1eTes
pamados en gus obhhgesiones finanpisrss. Le rass deintérses eateblecids en sus obligaciones financlaras
ag-similar & 8 wgenie an e mercads inanciero eouslorisnepara este o de operaciones finanoiaras

Riesgo de crediio

E! riaggo de crédite comresponds al riesgs de gue uns de (saparntes de Un instruments Sransers insumpia
son Jus chligasiones contracrualea resultando en uns perdida finanotera para la Compafia,

Deblds &l giro del regeooio, la Compahia prests sus ssrvicios 3 un grupo zéducids de clisntes
sorporatves: Lag vemas efeciuddas por la Comzgalis son recuperadas en piazes inferiores a8l diag La
Administracén de la Sompefia evalus 13 capaoidsd de endedidamuianto de gus posibles clisiies v
sstzblecen cuopos, plazos v demes condiciones de sradito Posteriorments. & situscidn financlars da sue
siieres ey eviliadafresueniemenie por s Administrazion de la Sompaniz

For oo leds, le Adininistracion de la Companiia maniene coma polinica slachlar invarsicnes 3 caric plazs
Unlzamente en enlidades hnancerss ouves calificeciznes de nesgo inderpendieniss determinen niveles
seazlvencin oie gatanilees saEsilidad. dingmica ¥ respaidd de lasunversiones electuadas

Riesgo de liguidez

El rissgo de guides sorresponde 5. manss sdecuado de la ligudez de manera gue la Admmisiracion
pueds slander log raguernimientos 4 inanclamiento S& L4 Compaiila 4 corte, mediansy largo glazs,
Riesgo de capital

La Admuinistrasion oosuans s sapital para egegarar qoe le.Compafiia gatara encaparigad de gonfifviar
COMO EMPresd en marcha mienlfas oue maximiza & efdimienis a sus accionistas a través =e la
sotimizagisn de lopgasion: deuda ¥ patnimonis:

Valar razonable de los instrumentss financieros

Chl]
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PROCORPORATION 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

iExpresads on délases esisdocridenses;

La edminisirésisn considers Tue, Zekito a gl namrralers de corto plazo. (08 impories an SSros o lod
actives ¥ pasves Snanciesss reconscidos al coste amortizads &n .08 esledos iNANCISTOS 58 ARTOXIMAT &
U VAT rassnaRls

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE ETECTIVO
A continuacidn us resumen de efective ¥ equivalemss de efectuve:

Compstisidn de saldos
Al 3] de diciembre dal

eflg 2018
Inasiiusione Aranaieras 44 BEH 8883
I‘iil' == tltﬂ- ![E :! En I!]EHIE d=m -I-"-..E-aﬁ- E aea

INVENTARIOS
Un resdmen de [obeniazios [us cems slgue

Cemposicisn de esidoe
Al 31 de diciembre dal

2018 anig
Tals EE0LESD Bag 488

Total de inventicizs EBOEDD Bod 408

MUEBLES. ENSERES Y EQUPO NETO.

A cominuation un resdsien S8 mucbicd Snsarse 7 equipo nata:

Compesicion da saldos
Al 11 de diciembre del

2019 201§
SLAgiinariaE 1E.000 15002
Measies ¥ enseres B.30C 8 G2d
Equipo de compato 12.000 12000
Subtotal 58,000 25000
-} Cepreciarion scumulads - -
] mein 38,000 358.000
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PROCORPORATION 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 11 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2018

(Expresadsad dalares estedguridenssa)

CUENTAS POR FAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

B CoTHIMBAGTIST UN Tesdmes Sa-las Juenias QoI DEdEX comersales yoltag Cuenias por Pagar

Composicion da saldas
£l 1] de diclembre del
2019 2018
325898 TC8E3a
Proveedores
SIEeToial
a85,588 LR ERE

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS
B sonninsasidn wnresumen de Ios bemeficioe definidos pars ampisadas

Composision de saldos
K11l de diciembre

del
2019 abld
Ferlioipacton 3 rabajadoces I TEl BT
Tetal Benaicics adeuricdos & Sonis Slass 11811 827

17 Descuerde con disposicioneslageles: 128 rabajadores tlenan deresho & panicipar e las utilidades
anusies de lz Compaiie ed on 150

Loa movimienlss d= ia provieisn fara la parucipasisn o rabajedores fueron comao digae!

Movimenios Al 31 de diciembre del

2019 2018
Exldz Inicial BT 3.B23
Provisior dei afo g B BT
Pagos (80T 2 a3
Ealde Final ITA1L Ba7

ACTIVO Y PASIVOE POR IMPUESTOE CORRIENTES

Situmcion flacal

Coh base an lo opinidn de sus gsescres legales, la sdmunistramon de le Sompanfa considera gue sa
sanefecho adecuadamsante sug opligadionss sgiabledidas poc la legisiacion tobidrara viganie, Esie

cilerie podris eventualmente ser 1zificads o no por 18 adminisracion inbwiana en una eveniual revizian
fiezal

Fagina 8
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PROCORPORATION 5.4,
NOTARS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018

| Expr

eands en dojares sstadounidensas)

mm o o ——

Lz mormaties tnbuiana igenie sstablace gue la Admomstrasor Tnbuilsrmiz pusde fiscilizar las
aperationes deleg compafias pata lpg ullimos 3'afos (corcados desde Ja-facha e presentacion de:las
SHClATACIITeE 28 INDLesIs & J Tents) o §anEs (Sontaios Zesde fa fecha an glis debid Srezaniarse [4

decia

raciondetmpuesieala reniz! Porlotamio, en cass de gue le Adminisiracion Tribuiznia 1o requisra,

|zg-gfca E016 8 20 18 podrian esiar sujeica a podibles proceacs de delernuneciin,

Impuesta a la renta reconecide en resultados

Sl pasio del impuesls &'1s renta incluye

Al 31 de diciembre del

2019 2418
Oilidad antes de impuesioa (s renia 3528 1378
TEas-URToglINa g enie 22% 2854
[mpresioais renia:de scusrdo sle taza impositiys vigenie LEBTE PR
Efdcis de gasios ng dedecibles gue alesian al impueszis als reata - -
MFLesio d (8 rentd de scuerdo & [8 1333 Impositiva vigente : .
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los resuliados -3.876 | .44

Taza de impuesto a la renta

A1 31 de diciembre del 2018 2018, la tass da mmpuests a ls rentz urlizads segun:la normanva
wibutara vigente fie 287380 v 234 | para.a medicien del amive (pasive) por impusaiss dileridos,
laompahiia ulilizavra iztes da impoeste s lerenta delb 36",

Declaracion impuesto a la rents afie 2015

A la [sche de esie iofsrmes, 58 sptuenira 8n froceso de prepardcion &8 decisracion e mnpussioa la
1ania dsl gjerdioio economucg 2015, 18 Admirisizagion Cene srogramsdo preasentsr oa decliracicn en
o plaraspreainsios e la noimativa thiouldos

Bevision de aflos {iscales vigentes

Pe severds son la/legklacion ywgemte, Jos - afios Z00E-al 209, alst egiary aujetod & unls pomble
feaiizasidn por parie de g euioridades rtbuinnas

Dividendos
Lza sociedades oonafihudas o ssiablecidas en Eccador gue digmbuoyan divigendes g pergonas

naturales cesidenies er Ectadsr o & ssziedades teslsenias an &) axielior, quU & BNSUBAITED BO

wengan inbeneficiario glectivo reaidente en Ecvadar, sobralas utiidades distriblldas o 2ividendos
retendran-impiestos adicionaies eguivelerte a la Siferencie enire (o [a3a g impuesis &la senia a

18 ES BNCUENITan sujeiaslas personds natirales mencsla fass de soriedades guevade]l 7= 2l 13%
adicionsigegunosrresponga; [Haste el 31 dediciembra-del 3181,

Pagira |8



PROCORPORATION 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

‘Expresadoendcliresesiadoundenses:

Determinacion del anticipe del impueste & la renta

Lag aociedades siujetas al page del impuesto & 8 rene dsblan determinsr en su deciarasiorn
correspondiene 4, ejarcimo economics Entenor (2013 y 2017 respectivamentes), el-anligips &
PASAER Soi DATgT Al ajarsicie HEch sigilante, equiva.enis & |4 sumalorne 28 08 fesuliadsy gue ge
shtangan da i aplicasisn de la slguienis Bemun

g El cero puntz. dop poomenta (2% del palrunond total

’ El cero punic-dos poroienta (0027940 deltotal de costos v .gasios daducibles 5 efegtn del
ImpuesIe 4 LA renia

¥ Elcero punio stisirepercienio 4% | Belgothvo ol 7

¥ El care pubilo SUATTS pob Sienbs (0450 del ol de ingress: gravables & sfesis del
'.!T::..'.-IJEE':IJ alarenls

Ericada rmibtoee debiardestontérc adicionar sierise partidas esteblecidasmediante regoltoicnes
e i adlaridad ribiaria,

El aniicipodedmpuesios|s rersa, lvegn de resar las ratentiones enia fienie Sel eN0.COITIENIE. ‘B2
pagaca en cinco ¥ das oictas, de acusrde al novens dighio Bel BUC seglr le dorregponds, de uilo
g noviembre da) siguiante afe Elanteipe ee ssédite tributario cuando ¢l impuests sauzado g
FUPRLIOD Saso conrAne. cunnds el iImpusste causads ars manaral antoise, dste ulime sa e 2eme
impuests mimms definitise, (masra al 2018

Fars &, 20710 ge eliming & antimpe de impuests & (a2 Tenta pars socredades DoMo UM ENEa0: TITImO
e eslzblecs sU devolucidn, o &l CASD N JUs SEIR BUENTIE © DO #XISMA LI EUESA & 18 Tents causado,
anlas condicionss =3idblecidss anola Lew,

Estudio de precios de transferencia

En e Sagunda Euplamants e Begletre Dliziarle 878 de] 25 de erercde 2013, fus publizada la
Regoluoctén Neo. NAS-DGERCGOLE-00011 del Servioio de Heniae Internzs gue realizs reformas =
lg'Regalucdn HED-EGERZDIE-0455 publicads en el Regiciror Oficia; Mo 254 dei:25 e gbrildel
eund, La prinsipal palerma insorporada, en &l anske vod (Blorme integial de prédics de
lransferansia, misma gue dabe ser slaborzde v presanlado pot os swialcs pasivos del impuesto
= larenia gue haysn efectuado cperagiones con paries relacionadas lozales,

En el Segundeg Suplemernio g2l Regiaire Oficial No, 51 dei 26 de mave del 2005, fue publizaga Ia
Besoiucisn He HAGDGERCOCIZ-UI0004SE del Jervicio  da Bantes [netnas cue sstabilecs gl
sonfenids dec Anexs de Dgerasionss con Fares Belacionades v del Infgema [FAuegral de Prazios
de Trarmsferensiz

La grincipal reforms INTOIPOrada, 88 & ANEXE Y o nlorme negral de preciss de (ransieransia
migma que fabea sar alaborads v prezentado porlos sujetas pasivas del impiiesta a |8 renla gue
hzyar siecicado opsracignss con girtes relacionddas docalses  El importe para prasenier el
snexods operaciones. Ha sidh esidbierido pate opeTaniones por montos acumulsdos jupericres
2 UEE3 SO0 B50. Enctants, gque slimpore pava preseniar el (nferme integral de prosisg e
traceferancia asi como el anexz, ha ido emablecids paEre operacionsi par moniog acumulsios

guperizre wog UEEIE000.000 diche reforma enlrdiern vigenta:d parhirdel 2T de mave del 2015
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PROCORPORATION 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOSE FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBEE DEL 2018 ¥ 2018

‘Expresado en ddlarss exadounidsnass)

ST

Madiante Regalucion No NAC-DGERCG8-000C0E52 de fegha 27 deé marzo del 2015 y sus
reformate seqin Besolusion 517 puklicadz en el BO. Suplemente 1ol del 2B de-dimembre del
ED1T del Beracio de Rentaz Infsrras geasiazlede 184 ngrmad (denizas para la azlizacisn del
rhgimen de piesios defransierencia v |8 prelasidn o la utilizacizn de los metodse para aplizaz
el principic de plenz competencia,

La Admirisranion de la Compafils, ansliza cada afio s3te requerimisanto y se loman .48 medidas
quE 38 CONSIDEran Necesstiad, Be €3lma que na existen oTeracticnes o partes reiasianadas
que aleancen (o8 manted estiblanidos o puedan alestar el margen de vilidacg chiedide por la
campanis al ciecre del elersicis, ve gue se-hs dago sumplhmisnte al prncip:s e planz
compEisncis

Impuesios diferidos

fata electos: tribdlarics ¥ an eetrictz splicacion ‘de [E (Ectocs comiable. se permite el
Tegoacornienio de scHwda ¥ Dpaeivoa porimpuegtos diferidog en 0w lermings ¥ condiclines
eesiablecidos an exls normatva; i3 Fetencia condidela que a Milio 82 podria tener afedios pos
eslesonIaple CRICATRGna B lag Ejg”.llE:‘.[E! AEDE;

¥ Lag persdas pol delerioro para altanzan el valor nets de fesizasdr del invaniasia
¥ Ly Zecteciacisn 2orTaiponsienis al valar actvads v actislizasidn finzseiera ce la provision
por soncephs de desmanlelamisnio ¥ ctiop cosiog posleriore:s -asocizdos, conforms la

narmetliva coolable pertinsnis,

¥ E.valorda) 2gtenors de prosiecades planta v aquips v o1to8 ASHVaE NS SoiTianieE JUR E8AT
utihzazos por & soninbuyente.

L Laz provisiones difereries a las 2o suenlas insolrables » desmanielamgnts

o Lizz ganzrnrize o perdidse que suran de la medicisn de aciivos nocofrienies mantenidos
parplaventa.

# Las phrdides declaradas [lege da s consiitanion ifibularia, de everocics anieriores,
L Lz creditog triburarios no utilizedzs, generados-en pengdeg anleriores,
- Leg mrovimornes elesitadas pars cubair |55 pagss pos desabucip ¥ pansonss jubilzres

parochales gus sean constituidas & parir de ls vigencia de ls Ley Drganios pars =
Feactivscion e lz Ecoromia, Formalesimieno de la Dolanzacien v Modermizecisn de lg

o) ;s
Geston Financiera; es decit, dricemente pravisiones a partir del 2218,

Con fesha 21 Ze agosto da EC18, en =l Suplemento del RO No. 308 fus publicads !a Ley
Organica pars el Fomenie Preductive, Atracciorn de Inversiones.. Generdcicn de Emplec,

Aoconmiinuagitn g S2egcribel (B aspemins mdn importintes de ssia ey vosu Beaglamenis, gue
podrian apudcar ¢ afectar & la Compafia
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FROCORPORATION 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL il DE DICIEMBERE DEL 2018°Y 2018

(Expresads e dolares estadaunidenges!

centivar gare fIevas SLyeriones prodyotivas

. Lzg nuevze (ovareiznes produstves en seciarss prisrizadse gue niclen s partiy Se a
vigencie de esta. Lev, tendran dereche a |l exgneracion Sé. UMBUSSIO A la renta, ¥ su
antlzips, por 12 afiss conados deade el prmer afio en el giue Se generen INgIAS0s
aizulbles dicects y dnjcamente 8 la OuUSVa version, ¥ que B8 encuenizen fuéra de Jag
yisizdicciznes wrbanes delea cenames de Qulley Guayagiilo B afios pars iNVEISI0Nes 80
las areas urbaras. Esta exsneracion aplicsrs solo en sooiedades qua gereran emplac neto;
Las mroevas inversiones que 58 g esulen &0 loa sesiores priaresdss indieirial agroindsstzial
¥ agrs asocisivo  dentro de los cantones da frontera, gozasdn de (A exensrasiin previia
an &gt articuls por 1S afos; segun |23 1érmincs y condiciones ssisplecidos en lz Ley ¥
Esglaments

¥ Exonerzcizndel Impiesic a |z Salida de Doviges 150 pars [as ousvas inversonss pradustivas
fue FUSCriDan fonirEios de mmversior oon el Estaco en los pagos reslizados &l sxterior pos
coteegls de Imporacianes de Biensd de capilal ¥ materiis primas pars el desaftolio del
provesio: v, dividendes digribuwdss por seciedades, después del pegs del impuemoals

rents. 32gun las oondiciones establecidss en la Lev y Eeglamernte

‘ Exonsrscidn dal [E0r o dismibysien da dindendss' s beréficiariss sfecuvds resideniesan
el Ecuador, a les tociedades que reinvieniar &n ¢l pals deede al mensg 2l 30 e ias
ralidades.

¥ Exsnerasitn dal imruesio a7a Tam= pars MVeT3iones qus S8 inicisn § partr de [a vigensiade

asfa ley 8o .oE secicres ecenamisod determinadeosd comeo induawiag bisizas por LE afics. £1
plazo de exoneTscicn secd conlads dasde el srimer afo 2n &l gque se ganeren Ingresos
pribcitles directs v onicemeanie a la nusve INVETELOD, 511 SXCNAracion Se ampuiara por £
s70e mas, oo el cage de gue ge realicen en cantones fonterimos. Fots exoneracian aohoard
zolo =0 scciadedes gue generen-emsles fete ¥ para el cugs de =mpresas exislentea; el
eontmbuyente depe aplicsr la exonerasion de manars groporcional ol valsr de .as nusvas
ipversanes produsiivas

afs m i gl

¥ B2 entenders gomo diftribusion de dividendeos s la desisidn Se la junia Ze soclca ¢
‘acgignistas, que resusalva la cbligacion de pagsrios: En wvirmd. de agueio. la.fechs de
distribusién de dindendescornreapondera a jlalecha o la respective-scld o gu equivalants.

¥ Egzar exenios los dividendos v utiidadss, caloulados deszuss de. pago del [mpussio s ja
renia, Sisiribades porsefiededes; & favor de clrag poriadsdes, o de petsonat nalurales oo
residentes onl &l Scuaddr, exdeplo coanco 2| peneficiatio efScivo es una parsons namral
ragidente en el Eousdsr; s, cushds la sociedad gue digwibuye el dividends ne cumple con
2. deber ds informar sobirs sus penaficlarios alachivos

. Lios ingresos gravables obten:dze por socledade: nacionales, Compafiiss @xiranjeras y
establacimientos ‘permanentes de sociedades extrencerde nt domicilizdss &n &l sals
-aplicarar e tarifa de] E8w sobre 51l bada tmpombis
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PROCORFORATION 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LO3 E3STADOS FINANCIEROS
AL Il DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2013

vExpregade en ddlares esiadsunidenzes;

o Ezizierife geri més 2% (total 28~ 1) cuefdola soctedad tenga ancionicstes, 50CLDE; pariicipeas,
copdlituyenies bereficianos o similares residantss o sstableoidzs en paraiscs fizceles o
ragimenss de menor imposieien son una parlisirscléh direcis o (rditefts, individial o
comunts, igial s superaral B0%: delsapiial cussds st parucipazion se aslizars 28 forme
propordonsl ¥ cuands la socteddd incumpls el deber de ;mformar ecbre la pasticipaoion de-
Fue accionistas; §ociz: o perbicipes pIevic a fa daclaramdn delimpuesto 2 lz recta enles
condicionesectablacifas en ]z ey r Eeglamenio:

|Ir:_|_._| { :| I N e slulat, n‘; Ty ke

- seegabiete un umpiesio g lz Yents dnice odn erifa progrsarve s les uplidades gueTeroicen
leg iaciedides v lay perasnas neflrales, sravenisnies de B enalenacisn ditesta s indirecia
de acoiones. parlicipasicnes, ottosderechss represaniativos de sapital Bn sestusiurasiones
sofetarizs no e arcenderd producida efaendcisn diracts ni (ndirects alguna

nmueste 4l Vaiar Agregade

o E. ted del orédite iribulans por el Implests al Valar Agfegeds pagado an adqiisiciznas
ooalea e imporianiones de bienes waervicios, pedrs ser uiilizado hasts deniro de cincoancs
sentadios desde o esha depage

o El coniribuvetits pedra ssliziar al BRI 8 devroiunidn o la compansasien dal eradits wibutaris
por retenciones e IWVA hagta dersre de §afcs contadds decde la fecha de pago

¥ Lee foize de warva v dodumeaniss complemestanos oo genersran sréedis mbutzno da VA a
34p adouirieptes) oo sbetente, 1oz coninbuvenies gue no gean consumodares fnales que
MARENGAN IFansscoianes Con ;r:"."t#d:fﬂ! TeriEsecientes a spte -'I'l!'-‘;'.:':'.EI'I- piratener derecha
g oredio mbetano de IVA deberan amosr unz hquidision de compras. ania cual ze regisoe
el IWA gorzideérzndo come bage imponible el walor tal del Bien mwassferids o aervicio
prestids ¥ realzar & retensien del 1000 ge VA generado.

. Las notes devamay documenios complementancs susieniasan costos vgasias del Impueeis
£ |z flenta, siempre que identifiquern al uswaro ¥ dascriban los bisnes ¥ servicios obieto de
latrapszcoion.

r.-.u;_,“.l-a.a 5 IH f'E.I—'E ﬂ.- F‘.Ilﬂl'sas r&'a

. Las compensationes realizedzs con o sin la iniesmedizcizn d2 imstitumiones del sistema
financisre yva no-representan on hecho generedot para el pagod=l 150,

¥ Eztéin axarios del [ED lof pagos de sapiiel s ipiaregas sobe crédlizs sizrfgadas pes
intermedizrios financisrcs que operen sn meccsdos mmierracionalss ¥ gue cumplan con
clernas gondiziones como limite d&la (asa referTencial, plare minumo 360-°diss. destnadeo s
migsecrédite o lnversianes predusiivas
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PROCORPORATION 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 311 DE DICIEMBRE DEL 2015 % 2014

iExpresads en dolazes esladdinicenses:

T e ——

Ley Organica para la Beactivacién de la Econamia, Fartalecimienio de la Doelarizacian v

Modernizacion de la Gestlén Financiera ‘'Ley 0"
2018

wonfeonsg 23 de diclembre.de 201 T medieme este ey, pubbcate ehel B0, Segqungs Buslements
Afte Iz, BT, se realizaton, enire olray, Jas siguienies reformas que anivarch =n vigencia w. | de
eners del E0 8 v que podilan alezal s apilcar a la Consaiia;

¥ Sera dedusibie (umcemenie) [0 pagss sfeciuadss por desahucio ¥ pensionas abildces
Salrens.es, sonfarme |2 dispuesto en 8l Sodigo de Trabzio, gue oo provengan de provisiones
declaradas en ejeccickas Bzcgleranlaricrea; sin parjuicio de Ja chbiigdcidn del emplezdar de
msotener (o8 fondos necesarios pars e cumphimienis desu sbligecidn de page de astos
Baneflicids s desit, [a3 provisionss Quese ragisiran Sesde ol Z0LE

. La sdguisicion de bienes o servicics 3 organizaciones de 3 economiz populir v solidaria
in=iyidos los ariesaie: oie sean parie de-dicha iooma de organjzacian ecsnonilsa gqua g8
enzusntren denlio de lod rangos para ser considesadas come micrsempresas, podran
aplicar ura deduceidn adicizna de'hesta [0 raspadto dalvaior de taies blenes o senncics

Ei nogarIagian
v Sobre aperasiones Se-magde UES 1,000 (anres UsE 5000 28 asrabiece la chligatoredad

de wtlizar A cualquier instituclon del giftema financiera para realizar ol page, & Havasde
giroe; traneleresdias oa fonaos; faretas de creditc ¥ debie chegoes cocualgquist oirs
=edic de pago electronice, Parague & costn o gEsta, por cada caso, superior & USS | 000
sakdedusizle para el cilouls gaiimpassts g li renta ¥ el crédiic tmbuwario para el WA ez
apicakls,

Organica de Simplifl ian v FPra 5

2020

Con fecha 31 de diciambre del 2019, en el Suplemente del .G No, 111, Jue publicads la Lay
Orgenica de Simpificazion y Pregreaivndad Tributaria

A oconlindacmn, se describen lof especiod masd Imporienies-de egta Ley v 3u reglamants, U
podrien-aplicar o afesiar-a-ls Compahiz

Eroipazm T i - i o

ngresos de Duenis sCouaionans

* S CINSISECE INYTRESE jAag provisiones.afectuidis parz zisnder el pago Se jubidaciones
pavsnsles o dasalusio fqus ravan sids utlisadss comoogasic deducible corfoime Lo
dispuesto anesta ey v gue 0 2e havan efeclivamente pagadoa faver de log bensfiziariag.
de jal prowsisd,

- Pigina 24



FPROCORPORATION 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

Exzresagoen dilares estadsunidanses)

Exenciones

L Estén exenios los dividendes y uilidades, caloeulados después del pago de! impoesns & le
rentz, cisinbaidos: porsociedades neclensles o extrerreras zogidenles en el Esgader. &
favor de ptiag sociedadss negionmes, L capitdlizazisn 2e Lulidades no sard Sonsiderads
cerme mipiribiciin de dindensos, insiuive an los casot an lzs que dichs capuabzazion ze
genete por aleciss de [5 reirversidn de utilidades an losidrmunes definidos en esra Levy.

o Aquelice derivddos direcia-y exclisvamente en 14 glectucidn de proyedios Lransiaiog &n
el toralidad con erédiios o fordsa: amisd o SAradier as rfeemboliacis de Soblacrs &
gebierns, ef 28 18r7ines gue defita el reglamenso, peccibidos por empresas extranierss
de nacworakdad del pale donama,

Deduzcianes
Serin cedusizles:

¥ Los interases de deudas cantraidas con, molive del girs del negocie. asi coma log gasios
eleciusdss e 4 copshiusidn rensvacion o cancelacion de asiae, que se encusnires
debidamsnte susieniados en comprobantss de wvenls’ gque complan lod reguisios
establecidos an el reglamento correspondiene

Oeductiones
Serds deductblas

Fere gue sean deducibles lzsiniereses pagatos o SEVENJACSOs FAlaNiose S8 OIXAE Sadlecades o
dé Darsomas naturales el manic ot del miecds nals en oparscicnet efectusdas oon pasies
relationedea ng deberi ser mayor al veints potolents (B0 deta ubilidad antes de participasicn
laboral, mas (fiereses, denresiasiones v AMoriZasionss cortespandiasias al reepective ajercics
hszal, excapio e los pégss de inleresas por présiamss wilizados para finenciar proyectos de
gestion delegsds v publicos da interas comun, calificados por = auionidad publice competents.

¥ e Heductran con el cincuenits pos clanls (305 | sdicional o seguras d4 crédio contratadss
tdra lz exporacion, de condformidadtonle prewigty en el regiaments

. & parur del E021, las provisiones para-awender | pago ds desshucig ¥ de pensicrnes
jubilzres: patronales, agilaralmems {ormuladas por smpresas espesializada: o de
prafegionales en la maeterie sisgmeore que, para las segurdas ge cumplan las sigulentes
condiziones:

a1 3& relisran al personal gue nava oumpiido por lo mencs diez-afips ds trabaro en la misma
emprasa; ¥ &) Los apomes en afective de estas provigionss sean adminjaades por
emmpresas especlalizadas en adminiawasite de fondas adtorizadas por la Lev de Mezczade
deValores

Los gasios por OorJanization ¥ panedinio de evanlcd arifsnoos ¥ culturales hasta un clenis
cimcoents por flentr ((30%) en 1Al e sooformidad con lase excapoiones, limites,
segmEenIation y canditiognes e3jiblesdas en gl reglamento
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PROCORPORATION 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20197 2016

[Expreaads an dotares esladounidansssi

Impuestoal Valar Asregade

«  Qrédie HiDutariz- Se endrd feréchs o gfédilz mbataris pet el IVA pagadc Br &3
edmgusimones ocaies o amperiaciones de log Dlenss SUe pasen & Frar sarie deé sy ashive
fijo, = de 128 bienes de les materas primas o insumos ¥ de lof sECvicios gravadas con aste
impueste. siempre que iales bienee v servicice s desunen unicaments a ls sroducoion ¥
gomerciglization de otIoa blenes ¥ servicios gravados COn SELe IMpussls, gue podra ser
usado hasta en clneo sfos cantadea desde |= fecha de emgroii:dad de la declaracign. Fara
tener Serecns A srédito tribulans &l valor del impuesio debers congrar por geperadoen loa
respectivos comprsbaniet da vante por adausisiones ditecias & Jue 58 havan resmzslonds;
documenios de Impollaoion vy comprobanies de remencion. El crediio tributaric generada por
el [mpuesio al Velor Agregado podre ser nsado de aouerds conlea reglas indicadas en i3 Ley
Yl fegiAmEnls

ConinoRoion wols Fismpara

‘ Laz sociadades que reslicen actvididss econdmicas ¥ gue nayarn gensrade ingresos
crevedse lgoslés o superisres 4 USS| 00000 er 2l siersicia fscal 2018 pagerén uns
corsribucicn dnica ¥ lemperal segun wna tabla gue va dal 0.10% al 0,20 ¢, igual para los
miaccisios fiszales 020, 2020 ¥ S22, hasa marzo detada afio sobre dichog ingresas: dicha
carsribucidn no geramayer al 28% del impuesis causado en e 2018

_| "'EDES':'i anagr gl e

5 For uniza ver, los sujeiss zasived de mpuestsd afminerradss per e Bernoin de Eanizs
imtarnas, podtan ssliziar un plan exfencionsa] da'megsa de haste doce {121 meses, an cudizs
mensuales iguales, 46 periodos venaides hasta la techa de aniraca en igencia de la presente
Lay, sean =s10s determinados por =l 3wmeo aoove o auts Seterminsdod por al sujetd paaive,
respacio 2o implested 1glenizos o persizidos

Fl Feglamentc 5'asa Loy esteblacars M condicionss pata &l tralamients de estos cambios
a .a fecha de emisidn de sste informe dicha reglzmenio stn oo ha sido publicada

CAPITAL RSIGNADO

Al 3] de disjembre del 201% v Z11E [o3 ectados fnancierss miestran un capial ssgnads de 45020

SErlicinacioned resnecivEmeante, 2ada una tisns un valor nominal de USE 1.

RESERVA LEGAL

a Ley de Compefias requiere que por lomenes &) (0% - de su utilidad Higquida anus! se3 apropiada come
reserva Jegnl hasta qua éara zome minims algance e 807 Ze!l capiiabauscriic v pagado. Estaveservano
Fusde ger Ziatrioulda a los socing excapte encEse de Lguidecidn dels Compadis perg-pueds s=r
ittlizads para absorber pardisas fibisas o para aimeaniar e, sapital;

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE S3E INFORMA:

Como es conpoimoento -piblico. 3 mediadse de marzo del E220, iras ol smuncis de Pandemis e,
Cororavinue COVID |2 pat parie de la Diganiansisn Mundial de la Falud SME, e Gobhierno Lizal dectem
el Estago de Excepoidn v Emergancie Sanitacts) eetzs sondisiores, sin duds afestaran 138 Spericlenes
rormales de.lof negocios an generzl Jas compafiss deberds realizar ung planificacidn scorde & 8@
astividad, ‘secler en e gueise desenvuelven, yien |s realidad Zel pais Aladiecha de satg répors:ls
Derenciaasa itebajands &f |25 esiraiegias a el ¥ S0 B8 Hofooan (08 IMpasias && asia slluacian,

Fzginz 28
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PROCORPORATION 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LO§ ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

‘Zxpresadoen doleres esradounudenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lew estados finandierce del afo terminado sl 31 de diciembre del 202 Ran gido aprebados por iz
Adsunigtracion 22 |la Compafiis v posteriormenie saran presenizdos a fa Junis General Se Accionistas

pars su sprobacien definiva, En ozinidn da |e Administracion de la Compafia, lod estades financiezos
serananreadss porla Junte Genesal de- Aoeloniziag ain modiflcaciones.

Fagira 28
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