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INFORME DE LOS ATUDITORES INDEPENDIENTER

A las Acciomestas
PROCORPORATION 5.K.
L0 de Mayo del 20139

Opinidin del avdj

I. Hemus auditado los estadoe financieros adjuntog oo PROCORPORATION 5A (Guayaguil -
Ecuador}, que comprenden el estada de suuacitn financiera al 31 de diclembre de| 3014 y 017,
el estada de pegyiades v oiros tesultadas integrales, 2] estado de cattbitd en el patiimeonio ¥ =1
eslado de flupos de efectivo correspondienies al afto terrmapada on dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estadog financierss que inclyyen un resumen de laa politicas cotlables
rgniticativas.

2. En nuestra apuntdn, $xcepia por los efectos de aquellos ajostes de Raleerse regquernide algquno v
que pudieran haberse delermindde coma oecegrios 51 o hubigra exiatide las Limilaciones
mencionadas en las bases para calibcar 3 opinign calificada, los esiadas finapcieros
mencionados en eb parvafo 1 presentan razenablements. en todor los aspecias maienales. la
sifuacisn financierqy ¢ PEOCORPURATION £.A. al 2] de diciemipre del 301T v 2018, asi como
1% refultades de Eus operacionee. loz cambiesz en gl pathimene ¥ s5us flujos de efective
correspondiama:s al afio terminsdas & dicha fecha, de conformidad con la verswn completa de
las Normas Internacionales de Informacion Finandlera NUF para Pymes ¥ conl diaposiciones de
la Superintendencia de Compadnias, Valores y Eegurce para la aplicacicn de Jas proaiones por
henehcios & los empleados bayo la HIC 19, aegin oficic SCVA-[NMY-017-06042 | -OC de fecha
B de diciernbra del 2017,

Baze para la apinidn calificacis

3 Al 3) de dimembze dal 201E no estivimoe presente e la lpgoy Gsica de ineeniarios debido que
fuimos contratos cotto auddores exlerncs en enero dal 2019, ein embargs se realizacen prusba
adirional para cerraborar el saldo.

4. [k Compadia oo registra ]la provision per jubilacidn patranal ¥ desahucio debido a que no 2
1aatizado el estudio acturial corvegpondiente al afo 2018, razdn de afta cucunstancia na se pudeo
determiinar Iag eleclos en los eslados financierca por 1a failta de eafe esbidg,

fundamentos de 1a opjnidn calificada

5. Hemog llevado a caba ouesita awdioria de conformidad con las Morthas Intecnacionalos do
Auditoria - NLA. Mutsicas rtesponzabilidades de acuerds con dichds nofmas se descoilben mas
adelania an la seccidn "Hesponzabilidades del auwdier ep relacien con la auditoria de los
eslados Ainanoeros™ de muesatro informe. Snmos independientes de PROCORPORATICN 5.8, de
cordarmidad can % ceguerimmenios de dhica aplicablea a nuestia awditoria de lof estados
finarciaros en el Eouador ¥ hemos cumplide las demas responsabilidades de edbca de
coniormidad con 508 requerimientes. Consideramos que 13 &videntia do auditoria que hemoe
chtenido propociclia una haze suficianla y adecuacla paca exprosas nuasra opinisn.
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B los Acrcionistas de
PROCORPORATION S A,
20 e BMaya del 2014

Eespongabilidages de.lg Admimsuacien de FROCORPCORATION 5.0, en melacidn @ oy estadcs
Gnaneueyos:

.

La Admumstracion fde PROCOFPORATION 5A. o8 rospensable por la preparacidn v
presentacion raZondble de lo% estadoa financiezoe adjuntos da conformidad oo bas Mormas
[nternacionalee de Informaoien Finanoeras - MIF para PYMES, ¥ con disposicionss de Ja
Superiniendencia de Compadias, Yalares y Segeres para la aplicacizn de las proviswones por
banaficios & log empleades bajo la NIC 19 ¥ dal comirel imerng gue s Adminisrracicn conaiders
NeceSArio pard patmtr la preparacion de eatadoe financieros bbres de incorveccidn arerial.
debida a fraude o arror.

. Enla prepaaciin de Jog eatadoe financieros. la Admimsirasién e regponeable de la valoracidn

de la capacidad de PROCORPORATION S_A. de conlinuar como empress &0 funcionamienta,
revelanda, sequn corresponda, lag cuestionas refacionadas ¢on la empresa so lunaokamiania
¥ wilizandc el prindipio conlable de empresa en funcionanuento excapto &1 la Admmistracidn
tisne wtencidn de liquidar PROCOREPORATION 3.A. © de cesar sus operactones, o bien exista
atra alternatia bealipa.

La Admirdgrraciin de PROCORPORATION 5.4, eala responsable de 1a supervisicn del proceso
de nfarmacidn finaneiera,

Fepponzsaplidades de (e puditeyes en relacidn a los astados financierog:

3.

Musstzos cbjelivos son obtener una sequnidad razntable de que log gatados financieros en su
conjunie eslan libres de incormreccidn maternal, dekwda 3 fravde o error, ¥ emitir un informe de
audiloria que conbiene nueslca spinion. Segundad razonable 5 wn alks grade de sequridad peto
no garantiza que ung agdiloria ealizeda de conformidad con las Normas Imernacienales de
Aupditeria — MR eiempre detects uny iegreccidn material cuands exiete, Las incorcdscighes
pusten deberse a frande o arror ¥ so considersn maleriales a1 individualmente o de focma
agregada, puede preverge raronablemente que influyan en lag decigiones ecordmicaE Gue los
n=uaricE toman barindose en 0% e9ladas financierce.

10.Coma patte ol uha auditoria de conformidad con Jas Noarmas liternacionalee de Auditoria - MLA,

aplicames nuesite Jucia profesional ¥y mantanemos wna actiivd de ezcepticiamo profesional
durarte toda la awdilsr(a. Tatobisn.

[dentficAmoe ¥ VALIamas (0F Tesgosd O Enndracoidn MEerial O has combtohds Sagdmsiasts
debids a fraude o error, dieeflamos ¥ splicamay pracedimientod de auditoria para tespander
a dichos riesgos ¥ obtenemos svidencia de awditoria suficiente ¥ adecvuada para proporcianar
una base para maets opinién. El deago de no detecldr una incorrecidn materdal debide a
fraude es mds elevado que oo & caso de vna (necrrecidn material debido & excor, ya gue €]
Iravcle puede implicar colusion, falsdicacdn omisiones deliboradas, menfeslacicnes
mienclonalmente eiradas o 1a alusitn del candpal iniermna.

Ohvlenemes conocirnienta del conieol inkerto relevante para la anditoeia con o hio de digeflar
procadimienias de avdilona que sean adecuados gn funcidn de las circunatanciae ¥ no con la
finalidad de expreasar una wpinidn sobre la eficacia del control interng de FROCORFORATION
3.8,

Evalvamos la adecuaciin de lag pollticas comakle aplicadas ¥ Ja rapenabilided de lag
astimaciongs contable ¥ la correspondients informacidn revelada por la Admumistzacdn Je
FROCCORPORATION 5.5,

Cosyaguil - Exnados
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A los Accionistas de
PRCLCOCRPORATION . 5.
20 de Mayo del 2018

..IF'I

Concluimoe sniere ln adecoado de la utilizacion, por la Admumestiacian de PROC QRPOESTION
5.A. del principic conlable de empress en Juncionamiento ¥, basdndonos en la ovidencis de
andiieria pblenida, concluimeos aobre 1 exete o no una ncerticdembr e material relacionada con
hachos o con gondicianes que puedan gemerar dudas sigmficalivas schre la capacidad de
FPROCORPORATION S A para continuar como empresa on flunciondpuedle. 51 concluimas que
erigte una incartdumbre malesial, ge requiere que lamemos 14 atelician en nuestrs idorme de
awditoria sobre la corraspondiente infarmacidn revelada en los eatados financierce o. 51 dichas
revelaciones ne Son adecuadas, gQue oxproscmas Uha opinidn modificada. Nuestras
conclusiones $& bdzan en la evidencia de auwditoria hasla o fecha de nuesto informe de
auditoria. §in embargo, hechas o condiciomes futuros pusden ser causs «de gue la
PROCCRFOEATION 5.A. deje de sor uild emtipresa en funcionamients,

Evalummas la presentacidn global, la esizuciuca ¥ el contenido de jos estados hOnanoieras.
incluida la informacion revelada, v si los exados hnaacieras repregentan lae raneacciones y
heches subyacemes de un modo que logran la presentacidn razanabls,

Comurnicamos oon los responsables de la Adminietracion de FEOCORPORATION S.A. en
telacihn con, eniTe btras ouasliones. ¢ alcanze ¥ 2l mements de 13 realizacisn de 13 andilaia
platificada v loa hallaggos significativos de la auditorsa, asl como cualquiar deficiencis
sigrilcativa del cotirol intemno que ideatiicamos e €l ivangcurso de Ja anditoria.

Tamién proparciohamed a los reeponsables da [ Admuaistracion de PROCORPORRTION A
una declazacidn de gue henog curmplido los requenmientos de dbcd aphcables an relacidn con
la independencia ¥ comunicado con €]k acerca de 1odad las relaciones ¥ demd s cuesianas de
lm3 gue $& puede eEperar razcnablements que puedan afeclar nuedtra independencia ¥y, oo sn
caso, las coryespohilisntes salvaguardiae.

Emite las cueslictes que han mido objele de comuficacidn con los reeponsables de la
Admunstraciin de PROCORPORATICN 5A , determuparmng 182 que han zido de la mayer
cignificatividad en [a audiiarla de los estadee financieros del penody actual v gque som, en
consscuencia, laa cuestiones clave de la anditoris. Descyibimos eeas cuesticnes en nucsiys
informe de audilacla zalve que las dispomiciones ingales o reglamentarias prohiban revelar
piblicamente la cuiglpdn o, en circunstancias exremadamenis posa frecueniea, deternminamos
que una cuestidn ng s deberid oomanicar en nueaire informe parque cabe rargnablemente
eqperary Que (a3 conmecuencias adversas o Ndcarlo superdiraa fos Senelicers o otfteeds
publicg de ia migma,
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FROCORFOFRATION 5.R.

EETADD FITURACION FINANCIERE

A1 31 DE DICIEMBERE DEL 2018 T 2017
(Expresadeo en dolares estadounicenges)

ACTIVO 2018 2017
COFRBRIENTE:
Instrurmentoe financiarcs
Efective ¥ aquivalentes de efectivo TMola 6} 6,852 6,036
[ovvantarios (Idaia T} b3g, 499 1,018,400
Fuctiva par impuestes corrientas (Mota 18] 1,208 -
Taial actrve cormisniea 1,004,553 1,025,326

HO CORRIENTE:

Mueblea, engeres ¥ equipo neto. Mota 3) 5,000 35,0400
Total achvo no corrients 35000 35,040
Total achws 1,039, 5559 1, CED, 336

- ||."'\,II

Lot N

¢ |
Conmladar Gereral {rerenic General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estades financieras



PELOCORPORATION 5.A.
ESTADD SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

EASVO

CORRIENTE:
Instrumentoe financierca
Obligacicres con insliuciones

financierag (Moa 5
Cuenlas pOT paygar comeiciales

¥ CLEas cusnlas por pagar (Moca 100
Pasivo por unpussios cornenic (Mata 127
Benafimas definudos para empleados (Mota 11)

Tatal pasvo coITiante

NO CORRIENTE:

Cusmlas ¥ dasumenlos por pagarc

Tolal pasive no cotrienie
Tolal pagive

EATRIMONIC

Capnal aooual Neata 13)
Resullacdos acumalaclos:
THilidades acurmuladas

Talal patnirnonio

Tetal pagive ¥ patrimaonio

a0lg 2017
L48.248

TOH E32 281,677
1,143 5,024
BOT 3823
711,682 438,772
287,018

281,018

T GE 135,790
45,004 4.5, 000
202,977 279,546
JRT AT 324,546
[.033 559 L.O60,336

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieras



FPROCORPORATION 5.A4.

ESTADO DE REZULTADOE INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADGS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresade en ddlaces e adoundensas)

INGRESC DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2018 4 Y]
Vanas natas. As6 820 213417
Costo de venlas (10,326} (591, 055]

Margen brute en ventas L36,.2594 388 368

GASTOE
Pﬁlsﬂnil [lE?.'ﬂ-“:!} {1?',3-34]
Impueslos ¥ contribucionas - (3,780
15% Trabajadores (Na 11) (B0T) (3.823)
Arriends - (20,604
Oiroa (13,492} (101,177

¢181.718) (300, BB

UTILIDAD neia antes de impoesta & ik renta 4,516 £l GB4

Impusato a la xanta Moia 13 [E. L4y {8, B55]

UTILIDAD nsia 3438 12,4404

QOTROS REESULTADOE INTEGRALES

OUTILINAD NETX ¥ REETLTALC INTEGRAL 5428 12, 405
f 2 $
- _ \il'ﬂt@
— 1 —_-- g
Cumnd@g":i}:ntral Cerente General

Las ngtas adjuntas son parte integrante de estos estados financlerps



PROCORPCRETION 5. A,

EETADO DE CAMEBIO EN EL PATRIMONIO

PR LOS AROS TERMINADGS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Exprasade mn ddlares mstadounidanees)

SALTHDS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
MAS {MENCE)
Utilidad neta ¥y resultados integrales
SALDOE AL 31 CE DICIEMERE DEL 2017
MAS (MENDE)
Utlidad neta y resultados integrales

SFALDOE AL 31 DE INCIEMBRE DEL 20 E

7,

c:;ntad;::{'{fh:m:ral

CAPITAL REEULTRADOS
SOCTAT, ACTMITLADAS TOTAL
45000 287,137 413,137
l2,408 L3408
43,040 478,546 d24 518
3,432 4,458
453, LI ame, vy J27,977

Las notas adjuntas son parte [ntegrante de estas estados fimanclerns



PROCORPORATION 5.4,

EXTADOC DE FLUJC DE EFECTIVC
FOR LOS ANOE TERMINADOS AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Exprtsads an MARTeE estadounidensns)

FLUTO DE EFECTIVO DE LAS ACYIVIDADES DE OPERACION:
Ebtotire recibde de themes, cumpallias félacisnadas y omos
Efectiva pagado s proveedores ¥ empleados
Efectiwd neto provieto «n getividades de cperacidn

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIQN:

Eleclivo{pagacds) por cothpra de achsos fijog

Efective neta (utilizada en) actividades d4 inrersico

FLUJQ DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIEMIENTO:

Efective (pagada) de mstinlmigogs Erangitias
Eevtivo neto (utilizade) por 2ctisidades de financiamisnto

(Dieminueidn} Aumento netd del afective ¥y aquivalentes de afectiva

EFECTIVO T EQUIVALENTEY DPE EFTECTIVO
Salde al inizio del afe

Ealde al iinal del afiz

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados finghdieros

—_— —_— —_— —_—

013 2011
256520 a13.41%
(108656  {30L.291)
L4% 188 LTE1ZE
(148,243) (148.771)
{148, 243) (148771
0k {36.645)
§,936 44,581
£.853



FROCORPORATICON 3.4,
CONCILIZCION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO FOR
AGTIVIDADES DE OFPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2413 7 2017

[Expresado an dilares eatadcunidensas)

2018 2011
UTILIDAD NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL 3,433 L2408
FARTIDAY QDE NO 5E REALIZARON CON
EL INGRESD O DESEMEBOLSO DE EFECTIVO!
Provisidy de unpueeta & [a renta cofTienie 1,143 9,858
Proviawan 15% icabajadoree 807 3,634
CAMEBIOS EN RCTITOS T FASIVOS OPERETIVDS:
{Afumentz)digttynucidn en cuentas por cobrar comaerciales ¥
olrae cuehtas por cohrar [ L.&d0E 11,551
Dismingsdn (apmenty] e inventarios g1,802 (193,400
Aument an ruentas pot pRgar comarciales, ofraa cu2ntas par
PAGRI, PICVISIOTES ¥ RBaSMVD POT IMpuestos corTienre L23,058 263 488
Efechivo neto prav$le por aciividaces de operacicn 148163 112,126
—_———===T =TT oo ——
]
Z;/ Pt
G&’ﬂtad,élf_{i.ﬁnaral T
~r

Las notas adjunlas son parte inlegrante de 8195 gstadoe financists

Las notds adjuntas son parte integrante de estos estados financleros



1.2

1.1

1.4

2.1

PROGCODRPORATION 3_J,
NOTAS EXPLICETIVAS R LO3 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 TE DICIEMBRE DEL 2018 Y 3017
(Expresade an dolared estadounidenscs,)

INFORMACION GENERAL
lecimi r ag Lm E0CL

Cop fecha & de julio del 2004 {fechi de inscripridn en el Registia Mércantl), 1a Compatia Procorporation
5.A., fue autcrizada por la Supenntendencia de Compan(as para efectuar operacionas &n Legador, con
AT EOID & ¥Os PIOFA0S eStAtvios en CUANTO IS S€ Opalgan a lag leyed ecuatotianas. la Compania indcio sus
gpeTaciones oo gn capital asignado de U552, (0.

Qhjsio secial

El chjeto zocial prindipal de la Compafiis €3, impactaciin, expomiacian diginbycidn, comeroializacian,
coHlpra ¥ venia de ropa, calzado ¥ Prendas de weshir nuavas o tejidas, hiludos, insumos y mareriales, $ean
dm teeba, plastico y sus derivados. En genesal ls Compafiia podrd ¢oma medio para consequir gy finaldad.
realizar toda clase de actos ¥ coptrates cnlee ¥ mercanliles de¢ trabajo o da cualguier orra naturaleza.
autcrizadas por lag leyes de Ja Repiblica del Ecuades.

ilbdg pr

La direccidn de la Compadla de su domicilio principal ex Victor Manuel Bendén 823 v Rumichaca de la
civdad de Guayagqul - Ecuador.

Exnlomo scongmice

Durante log anos 2018 v 2017, bajo el esqgquems de dolanizacisf, lod precos de los bienee ¥y 3ervicios
locales han mamenido un procese de ajusles. lo onal determind un inchoe de inflacion del (Q-23)% y
(0.21}%%, aproxamadamepte para #5108 afloa, regpectivaments

RESUMEN DE LiS POLITICAS CONTABLES 5IGNIFICATIVAS.

A continuacicn, ze degcriben lgs pnincipalse politicas coplables adoptadas por ia Adipuaasizacion de la
Conpania en la elaboyacqdn de astor satados financisegas.

P i i ntahlas
Lag aiguienied notmag han sido adopladae en estod estados [nancieros:

La Morma [nternacional de informacidn Financiera para Pequetas ¥ Medianas Entidades PYMES 200K »s
«| primez conjunio de requerimletios conlables desarrallando especilicaments para laz PYMES.

El Congejs de Nermas Internacionales de Coptalbdad ([ASB) 3e ha basads en Jas NIF para so
alaboracitn perc ea un prodesid mdependiente ¥ gaparado de las Normaa Indernacigtiiles de
Informacitn Finanriera NIIF cormplétas

La NIIF para las FYMES incluye simplificaciones que raflejan 1as necesidades de los usnarnaa de las
egiados Ananceros de lag PYMES ¥ cangideradionss sobre coetoE ¥ benalicies, En comparacion con las
NUF complatas en menos compleji &0 YaIgs aspactos:

« Ge han emilide 19% lemas que no afectan a las PYMES.

+ blientrag gque las NIIF completas permiten ta elécotn de pelitica contable, la NIF para PYMES =olo
permite la opoian meas zencilla.

+ 5@ han simplificede la mayorid de 105 principios paia el recetoomiena ¥ medicion de loy activges,
PadivoE, ingresos ¥ gasied de Jas NIF compietas.

~ Be requiere UH nimers significativo infenior de wiformacdn a revelar.

+ ¥ la norma se ha redactads en ut Jengue e clare ¥ de facil raduceisn.

—_—

Pagina ]



FROCORFORATION 5.1,

NOTAS FXPLICATIVAS & L.OS ERTATNOE FINANCIEROS
AL 3]l CEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2011

(Expresads en ddlares edadounidenses)

E3 apie para icdag las entidades excepio aquellas cuyes Gtulos cofizan en belea e institucionese finanoerae
coma bancos ¥ Sompafilas de stcguros.

Narmas Intergacigoales do Informacion Financiera

El 1ASE consigue sus abistives fundameatalmente a través del desarrolle ¥ publicacidn de lag HIIF, aal
coma promoviendo 2l usn de tales normas =0 loa sstados finanderos con praposiios de iformacian
general ¥ en oira, informacien Granceera. OMra wmformacion financera comprends a informacion,
suminiglvada hera de los estados financieros, que ayuda enla interpretacion de un conjunte complato de
eatados financizros o mejora la capacidacd de los uswazios paca lomar decigiones econoticas eficientes.
El tarming “infocmacitn inancmeia’ abarca los estados panciecns con prapisilos de infarmacian general
¥ otra informacicn financiera.

Las NUF eslablecen los regquenumwenios oe reconacimientns, medicidn, presentacién e informacion a
revelar que ae 1efieren a las Iransacciones ¥ OO ducesss ¥ condloionas gue son impartanles en los
egtades financieras con propositc de mfcermacien general, Tambidn pueden eslablecsr 25109%
TquUBnITIAIos Pake tanspcgianes, sucesod ¥ condiciones que surgen principalmente en seclores
indusitiales especlicos. Las NIF 38 bazan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos
aubyacantes an la informacan presentada dentra de Los eqladoa financieros con propdsiio de informacidn
genaral. E chjetivo del Maroo Conoeptual #s facliar Lla [ormulacin nmloyine ¥ Jdgiea ce las RILE
También suministra una basze para el usa del juicic para resolver cueslicnes conlables.

Eetados Figancieroy vog propdsilos oe ipform acide gapsrsl

Las MNOF estan disefiadae para ss1 aplicadas gn los estados financeros con propdsios de mfaroecidn
general, asi some & oex informacidn financiera, de todas las entidades con Animo de lucto. Los estados
financierce con propésites de wformacidn genecal e dirgen a la zatisfaccidn de laz neceaidades
comunes de informacidn de un amplic espacico de uswanes, PO 2 empla acciongag, acresdares,
empleadns y priblico en general. El chiative de los estados hinancierses e Surmimstoar indor macidn sobre
la siluaeidn finengisra, el rendimients ¥ loa flujos de efactvo de una entidad, Que s=a 1lil paa csos
usuarios al tomar decisiones eccnomicas

Loa estadcs financiaros con proposio de wanformaciin general $on les gque pretenden atender laa
necegidacdes generales de informacicn financiera de un amplic =specTe de nsUATICS que Ng estdn &h
condiciones de exigiz infotmes a la medida de sus neceaidades especificas de informacién. Los eatados
financiaras con propésite de infarmacién general comprenden las gue se presentan en forma asparada
a dentro de otro documento de cardcter pdblico, como un informe anual & un propdsito de informacion
birgdtil.

La NIF para lags FYMES

El LASB también dasarrolla y publica una noima sepacada gue pretende gue e aplique a loz estados
financiercs con propdaito de informacidn general ¥ el b de ndacmacién financiera de entidades que
en muchog paizes zon condicionee por diferentes nombres come peeguetas y o oabedianas enlidades
[FYMES), enudades privacdas ¥ entidades ein obligacidn piblica de randu cumntas. Esa norma o5 Le
Heama Internaciong] e lnformacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las
DPYMES).

El términc peguetias ¥ medianas onticlaces, 1al comg o vsa el IASE, se deline y explica an la Secoign 1
Perueias y Madiadas Entidades. Muchas jurisdiccicnes ¢n 1adas partes del rmundo han desarrcllads ens
prepiag definiciones de FYMES para un amplio rangd de propasitos, incluyendo el establecimientc de
cbligaciones de informadion financiera.

A menuds egad deliniciones nacionalee o regicnales incluyen critenios cusnhificados Bagsados en los
ingresos de acipndades ordinarias, oa activea, los empleados uw atree factores.  Frecueniemenle, el
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PROCORPORATION 8.5

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017

[Exprasado an dolares astadcunideneea)

tarmine PYMES 52 usa para indicar o inclug enbidades muy pagquenas 3in congidesar si publican ealados
linancierss con propoditos de informacion general para usdarics exteInae.

Laz leyee fiacalee son eapecificas de cada juriadiccion, ¥ loe objetives de la informacion financiera con
propdaita de informacian general difieren de log objetivos de informacian sohre ganancias ligcales. Aai,
ez imprabable que log egiadoy Branceross prepatrados an eonfarmidad con la NIEF para Jas PYMES
cumplan completamente con 1odas las medciones requendas por las leyves Oscales y regulacionas de
uwna jurisdiccion. Una jurisdiccidn pnede esr capas de reducir 1a "doble carga de indormacién' para las
FYMEE mediante la estructuracion de loa informes fiscalea como conoiliacionss con los resuttadoe
determingdog gequin la HIIF para las FYMES y por airos mediag.

Auiericdad de ia NI para [y FYDIES
Laa decisiones sobre a qué erntidadse ee lee requiers o permite ntlizar lag Hormas del JASE recasn en las
autoridades legistaiivaes ¥ reguladoras v & 198 amisores de odrmas en chda jurisdicsidn, en el Gss del

Ecuadar &n Ia Supetinteadencia de Compaillas. Valores y 3eguics. Edo e cumple para las MIF
complelas ¥ para Ja NIIF para Jas FYMES.

Sin embarga, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a lag que ee dirige la NIF para la3
MES, tal comao s& extablece an la Secricn | de la WIOF, de lorma que (&) el LASE pueds decidit zobre los
requeririeniog cordables y de informacidn a revelar que son aprapiedas para esa clage de eaticlades ¥
{b) lam autcridades leagualativas y reguladoias, o emisorss de noima, asi como lasa entdadss gque
informan ¥ Eus auditores esén informadoe del alcance pretendida de aplicabilidad de la NUF para las
PYMES. Una definicidén clara ee también esencial para que las entidades que no zon pedquefias ¥y medianas
enldades ¥, por lani ba cupiplen log veruisitng para weilizar Ja MITF paya laa PYBES, no pfiprien gue egtin
cumpliende con alla

Fara el casd de Ecundar, <o fecha L2 de enern del 2AL1], mediame Rasalucdn SC.QUCLCPRIFES. 11T,
la Superintendenoia de Companias considerando enlre glres, que el Conse o de Mormas [nternamonales
de Contahilidad (IA5B) en Sepliembre del 200% adilo en espaticl la Horma Internacional de Informacicn
Financiara para Ias Pequeilas ¥ Medianag Entidadeg, NITF paya lag FYMES, resclvid pars efecics del
Teqisiro ¥ prepgarazion de asladas Grancieras, calificar como PYMES 7 las personas que cumplan las
aiquientes condiciones:

4. Aetivos iotales infericres a TISEE, Q00 000,

b. Registren un valor brutc de ventas anualea inferior a US§5,000.000;

2, Tanga mencs cde 200 empleados.

Eetoe parametrce s conswderaran come base a loe estados financierns, del ajarcicio aconomuea antsnor
de] pericde de transicion, ea decix 2010, Aquelias compafias que cumplan con todae lae condiciones
artes sefialadas aplicaran NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 ¥ como tales estas deberdn elaborar
¥ Presentar aus esidos financieres comparanvos con base a dichas aormas.

Ce acuerdo con e3tas rescluciones, la Compariia aplica MUF para las PYTAEE.

La MIIF para las PYMES s2 organiza per temas, presentandosa cada tema A0 una Secoibn numerada per
sepdrada, esté conlenida en lag eecciones 1 al 3% y en e] gloaario.

Todos los parrafos de Ja BIIF tenen Ia migma awtoridad, Algunas gecciones incluyen apéndices de guia
de implesmentacicn que no forman pare da la Norma ¥ son. mas bien. guias para su aphicacibn

Muentesilpriento de ta NITF pars 2l PYMES
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PROCORPORATION 2.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LS EATADOS FINANCIERCE
AL 3l DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2417
(Expresadc en ddlaras esladgutiloenses)

L1 [A5B tene previsto realizar una revision exhaushva de la experiencia de las PYMES al aplicar 1a NIIF
paialas FYMES cuanda un especiro ampho de entidades haya publicado estados hnanoweros qua cumplan
can la Borma duranie dos anes. EL IASE espera proponer cuwelifiacicones a fin de abordar loe prokblepnas
de implementaclon que s hayan wentificado en dicha revisidn. Tarmbaen considerara las noevasz MIIF ¥
medificaciones que hayan eido adopradas degcle que se emitid la NOE. a2 eapera cambiog en esta norma
a partr del 2014,

Detxlle de in porma vigenfe JIYIIF para lag PYMES
introduociin
SECCTH

l. Pequefias vy medianas enfidades

2. Concepto ¥ principlos genetalas

3. Pragentacion de sslades NANcLeroe

4. Emtado de situacion financieta

S Exato de tevoiadcs iTiedTa p estado O cesrnados

£ Eastadn de cambios en &l palnmone ¥ #stade da reauhadoe y ganancias acumuladas
T. Egtado de Mujg de elfecthvo

& Motas a los estadoe linanciernea

%, Estados financieros consolidados ¥ g2pazacdss

10.Politicae contables, eguimACiones ¥ Srooras

Tl Inglpumentas inanciercs Dagicos
12.Orxoa temaa retacionados ot 195 mairymentos Ananoiexos
I3 Inveniariae
14. Inversianes ¢t asociacas
13. Invergd e £0 negooie CoRjuUntos
16. Propiedad de inveraign
1T. Propiedad, planla ¥ equipoe
1A Acrivgs odgnagibiles digtaniae Ade la pluegalia
19.Cambinaciones de negoria ¥ plusvalia
gl Arrandamientss
£1.Prowisiones ¥ contingencias
Apéndice - Gula para &) recontamuento ¥ la medicion de pravisiotes
23.Pagivos v patnimonic
Apendice - Ejemplo de o comablligacidn de deuda convertible por parte del emgas.
Z3.Ingreace de actividades ordinarias
Apéndice - Bjemplos de I8conommisnto de inoresed de actividades ordinanas segin loa principios
ol la secouen 50
24 . Subvenmones del gokiermno
25 . Costos por prasiamos
28 Pagoz basadas en accionés
21.Bmimnioro del valor de log activeoe
Z8.Eenehcios 3 Ioe empleadoE
20.lmpueatos a las gananciasg
A0 Conwversicn de 1a moneda extranjcra
31.Hipernnflacdn
42, Hechos ocurridas deapuéa del pericdn sabre el que se informa
31.Informacicnea a revelar sobre partes relacionadas
34 Actividades aspeciales
a5 Trangsuin & la W pase Jas PYMES
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NOTAS EXPLICETIVAL R LOS EATADOS FINANCIEROS
AL 3]l DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Exrpreaado en dédlares esladounidenaes)

Flazana de tarminos

Tabla da fuentes

Aprobacion de la NP para laa FUYMES poc pacte del conse o

FPundamentcs de las conclusiones (informacion pot separado)

Estadog Financierosz iluatrativas y lista de comprobacicn de indormacisn a rewelar y preaentar
(unformacin por separada}-

Efective 7 equivalanies
El electiva ¥ equivalentea de sfective incluye aquellcs activos financieros liquidos, depoeites o
nvecsiones financisras, gue 38 pueden ftansfor mat tapidamente en efective en un plaso inferior a tree

meERE ¥ sobragiuos bancanos no recurrentes,

Lag sobreqiros bancarios recurrentes son presentadoa como pasivoe corrientes en 2] estado de aituacion
financimza,

Actives financiepgs

Los activos fineanciezos son mgraroeniag financierca no dervados con pagoa fijos o detemmiinables, que
no cotizan anun mercado actiyo.

Eecopocipienla ¥ deg-reconacimienta

Todos lon activos inancueros & peconoceh ¥ dan de baja enla fecha de negaciacidn, £8 decit, cuandn se
ohearve la presencia de una compra o venla de un achve financicre ba)jo un Sonizalo cuyds sondislonss
reqguisran la entrega del active durame un periodo que generalmente eatd regulade por 4l marcade
COTIEsponchents.

La Compafiia da de baja un achvo financiare ducamente cuande 1) expicren 108 derechos confractuales
sabre los Mujos de efective del activo financiero. y. ii)y wransfieran de manera sustancial los riesgoe ¥
ventaas inheceates a la propiedad del acoive financiero.

Clagificagidn da aotives [panomios

L Companls clagifica sug actives financiersa en las siquientes calegorias: i) 4 wvalor razonable oon
cambios en resulddos, i) actives finencieres mantenidos hasta eu wencimiento. jii} préetamaoa y cuentae
paor cabrar, ¥, iv) activos financieros dicporibles para la venta, La clamficasdh depends del proposi
con el que se adguiriercn los instrumentos financieres, A admimstzacidn detectuna la clasticacidn de
sus Insirarmenins financiercs en el mamenea del reconocimiento inicial.

£ l1a fecha de los eatados financiares adjunios, la Compadid maniens bigicameants préstamas ¥ cuentas
pot cabrax, asi como activoa financieros manienidos hasts su vancmenio. Eslosachvos & clagdican coma
ACLIVDE COrenies.

Madicion imcial ¥ postanar

Las aclivoa financisros aon medides inicialmente a su valer razonable mas los coslos relacionados con ¥u
adgquimsitn, sxcepto 8 el acverde constituye wna traneaccion financiada an cuyo cae? la Compaiua mde
el actrvo Ananoierg al valor preasme de loa flujos futuroe esperados descontados 4 una 1asa de interes de
mercado.

Despuis del reconocimiento inimial, setoe activos 56 miden al zostke amectizado vnlizands el método de la
taza de intards afoctiva, mends cuslguier posible deferiore. Loa ingreace por uiteraseE (incluyends los

Pigina &



d}

=)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINENCIEROA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017

{Expresado ar dolares astddonnig2iges)

iniereses impliciloe) 58 TECONOCED ¥ Se caleulan whlizando a tasa de inleres efectiva, exceplo euandn el
reconocimienda del interés resultare inmaletal,

Loa acrivos finan¢ierns s& clasifican en activoe corrientes, excepin los veng risnlos aupenoes 4 18 meaes
desde 1a fecha del estado de aifuacién financiers, que & Slasdfican como Acivos no cocnenles

Erégtamos v cuerlas pog cabrar:

SJon activos financierce no derivados con pages fios o delermunables, que no cotizan en un metcads
activo. Los préstarnos y cUehtas por sobrar incluyen:

[l ElEdees ¥ eaguivalgntes de efectivo: Muestran el dinerg disponble e electivo ¥y loe depdaitcs a la
vinta efectuades an entidades del giglena financiers ecuatorianc.

(ii] Deudores comeroales: Enlas cuentas cormesponden a los montos adeudsdos par clienles por la
presiacién de sennicios an el curso narmal de 1oa negocinos.

Ll Las cuentas por cobrarn Heprezentadas poncipalments por fuentas por cobray a parles
relacionadas ¥ olrad Clentas o1 cabrar mencres.

Sotivos [inancieros mantenidos haata el vensinienio

Son activoe financieros No dervpdds con pages fijos o determinablee ¥ venciryetto o, que la
Admitugtracidn de l Compadia liane la intencion ¥ la capacidad de maptengr hasta su vencimienta. Sila
catparifa wendiese un imponé significativo de loa actives financisros panttmclos hasta su vencimiento.
la calegoria completa se reclagificaria come digponible parala veata, Los activos financieros manle pdas
hasata el vencimierndo incloyen:

I3 Elettive ¥ mowvalanles de efectivg: Muestra las invergiones en ephdades del sistema financiein
eCualorianc cuyo vendmiento sed mengt a ) clas comados desde la fecha de contratacicn uncial
de azing (irumentos

G50 loyermones 3 ornio plaze: Mueetra lag inversianes en enfidades del sisi=ma linanciarc ecuatoriano
cuyo vencimismia afa superics a 80 dlag y mener a | afo, contados desde la fecha de conrraraciébn
inicial de eaton Imgtyanentos,

Al final del perioda sobre el que se indorma, Jog &C1vos Onancieios que se miden al coato amarhizado, son
evatuadod para defermindr 51 sxste endenca obretiva de deterioro. 5i eristen evidenaas. la Compafia
dererimibha el unporie de cualquier perdida por deterioro conasiderande % Sxiste svidencia objetiva
individual de deterioro del valor para aciivos financieros que sean pdividualmente significativoe, e,
individual ¥ colectivamente para aclivos linancieros que o) sean sigmificallvos.

Enire s mwidencia objetrvd de gque loa activos financieros medidos al costs amoriizado estén deterioradog
e [uye: 1) axpanencia pafada de la Compafiia. i) dificuliades linanceras de los chentas, wi} un entormo
econdmice deafavorable, W) incrementas en el rgmero de pagos atrasadod, ¥), adi como cambios
cbhservables enlas condicianes ecandrmicas locales y nacienales que as relacionen can el incumplimiento
£t 108 pagas.

Fara loa activos financieros reqgistradas al cosia amarlizade, el impone de la pérdida por detenora de
valor &g I3 diferencia enire & importe en Lbros v al valor presente de 108 flujos futuros aatipaacds del
aciiva, dageaniades & 1a 1a%8 des wieds siachsa original dal actiwe fipanoiand.
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{Exprasado en dolares egtadouniclanges)

Bala er cuenta de Jog aciivos financieras

Lu Compafiia da de baja activos financiercs dnicamente cuande: 1) expiren los derechos contractuales
sobee los Auos de efectivo del active Branciero, o, ii) e tansfiera de maners suslancial loe rieagoe ¥
ventajas inherentes a la propiedad del activa fedaocero & otra sntidad.

Se transfiere un acuvo Ananciere si ¥ eolo a0 ha traneferido los derechos coptiacivales a recibir los flujos
e eleciyve e yn achwo financiare, o, 1eliana loa derechos canfracruales & reckbur los flujon de efectivo
del aclive financiero. para asume la obligacion contraciyal de pagarlos a uno 7 MAs peICeptorea, denfro
de un acuerda que cumpla on lag condiciones.

£l importe én hbros de los activos financiercs se reduce direclamette po7 cualquer pérdida por
delericro, excapto pald las cuentas por cobrar comerclales, donede &] imparis oo lbros se reduce a través
de una cuenta de activie denominada provisidn g detenors de deudores comercialee que ge constituye
en funcicn de un analizia de la probakalided de recuperacion de Jas cuentas por cobrar que g2 encugnlran
vencidag.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta poy cobrac comergal ne es requpetable, ee da de baja
afectando la ceenta provisidn para cuenias incobrakles,

Pagivgs Hganciaros

Loa inetrumenios de d2oda son clasificadss como pasives Anancieroa no denvadod con pagos fijos o
detartmipalles, qué ne colizan en un mercado aclivo: 6 coma patrimonia de eonfarmidad con la ssencia
del acuetds coniracmal,

Recanocimients inisial -1
La Compaiia reconoee 5us pasivos Anancietoe en el estads de sifvacidn financiers coanda, ¥ s6lo cuando
se convieda en parte obligada, aequn jas cliusulas contragtuales del instrumento bnanciero.

La Compafia da de baja un padivo honancieen incamente cuando: 1) expiren 1o derechos contracruales
gobre los flyjos de eléclive del pasrvo financieso, if} son cancelados @ cumplen las ablhigacienas
conizacluales asumidas por la Compaliia, y. iii) ee tranefieran de mapera suslancial los 1iesgos ¥ wanlajas
inherentes a la propiedad del pagivg finansierg.

Clagificacidn de pasivos lnancieros

La Compafia clasifiva eus paeivos firancieros en las siguienies calegaciss 1} 8 valor razonable con
cambing &n regultadns, ¥, i} medicss al coslo amortizade. La clagificacicn depende del prapdale con el
que £ adguicidron o8 insitumentos financieros. La Adminisiracién determina la clastficamdn de sus
insirumentos Anancwetod en el moments del reconocimients wicial.

A la fecha de log esiadas financiercs adjuanles, b Compania maniwne bdsicaments pasivoe medidos al
cogld amorhzade que se clasifican como pasivoe corrientes. La Compafiia no ha reportada pascos
finaneierss medidos £l valor razonable con cambice en reaultados.

Medicign inigigl ¥ polericy

Log pasivos linanceros 50n medidos icialmante al coste hisidrico. nelo de los coslos reladionados con
au acdquisitatn, exceplt 5 el acuardo conattoye una iraneacoidn financiads et cuye case o Compatia
mide e] pasivo financiers al valor pregente de 1og Muios Miuros gque se espera cancelar deacontados a una
tapa de interéa de meicado.
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(Expregado en dilaree estadounidenees)

Dezpués del reconocimiento inioial, eetoe activos e miden al oosta amortizado wihzando el meétoda de |2
laza cle ierés efectiva. Log gasios por inlereses {incluyenda loe intereces implicitos) 6e TECORCCENY 88
caloulan whilizando la tasa de interés efechva, excepio cuando el cecanacimients del inerés regulare
inmaterial.

Los pasivos Gnancieros ge clasifican en pasivos corrientea, excepto loa vencimienios supernores 4 128
meses desda la fecha del sstada de suuacudn Iinenciere, que 52 clagidfican coma pagives no cosrientes

Pazivoa financistos idantificadas:

Son paseeos bmancleros no denvadog con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
arctivg. Loe pasivoe financiargs incluyen:

(i] Acreedores comercialag: Corresponden 8 montos adeudadss por a Companla par 1a gompra de

bienss ¥ eervicios que son adquoides an el curso normal de ans operacianss. Bl peoiodo peomedis
de page a Jus acreedoree comerciales 5 wnferior a M) dias.

01 DAy cushiss Pt padar. Bepregentadas principalmente por préstameos recibideos de partes
relacionadas a corld y largo placo gue devepgan indereges explicitcs a tagas aimilaree a laa vigentes

a1 ol mercade Ananciero intemacionsl, En e3te rubra ge incluye ademas otrag cuentas por pagar
enores

La Compafila tiene implementadae politicas de manejo de riesgo Ananciero para aseguoat que ocdas lax
cueniag pot pagar se pagquen de conformidad con los terminos creditiaos acordados,

Compadfiias v partss relacionadas

Las cuentas par cobrar a compafias ¥ panes relacionadas oo achivos financieros con pagas fijos o
determinables que no cotizan en un mercade actvo, WA compafia recodoce el actvs inicilmente al vaior
razonable s cualquier coato trangaccion directamanta atribuible. Estos achvos BNAnCinIos 5C orgUuan
principalmente de opsraciohes par actividades ardinatiag, lag cuales para el reconocimientc inicial ae
cuanifican af valor razonable del monte teqbaclo o por recibie por Ja prestacidn de servicios o créditos
glotgados sequn Jas condiciones preiamente acordadas. Poslenor al recdacrimenta e, lof actircs
financierce s& valotizan 4l casto amartizado.

Inventarigs

Esldn reqstrados inicialmente al coato de adguisicisn, 8] mismo que ncluye odos los coslos de compra
¥ olros cosias incueridogs para dar a la existencias eu condicidn ¥ ubicaciom actual. Su medizion ¥
reconocimients paatericr s& cealiza al finalizer cada perioda contahle ajustande los invantarioa cuyo costo
de adguisicidn sea mayor dl valor nelo de realzacian.

Servicioy v olyus pagon anticipades

En esia cuenta 68 registran principalments =] valar de [as primas de los sequrae ¥ otroe que aun oo han
gida devengadaa al cierze del ejercicic ecenamico.

Activen Hjos
s inicial

Loy activod fijos 8a miden iucialmenta por su cos1o, El costo de los attives fijos camprende su precio de
adquisicuen mas tades Jos soslel diveciamente relacicnados con la ubicacion de los achives, 5u pussia eh
condicicnes de funcianamiento segun lo previeto por la gerencia y la eatimacion irucial e cusalguier softo
de dezmandelamiento ¥/o retiro del elemente o de rehabulilacidn de la ubicacicn de loe activoa.
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PROCORPORATION 3.X.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EATADOS FINANCIERDS
AL Il DEDICIEMRBRE DEL *018 Y 2017

(Expresada en ddlares efadoundenses)

Lo coslos por préetamos diveciamente atribniblea a la adquasicidn de activos aptos (aguellos que
requieren de un perigds sustancial antes de estar liglas para su ups o venta) 2on congideradoss como parte
del caeln de diches activos.

MEECILn PR &) PecoponTuernio cial

Después de] reconaaimiento inimial, los muehles ¥ equipos, se muesiran al 2ozt menos su depreciacidn
acurnulada y el importa acurnulade de las pérdidas de deterioro de valor, &1 caso de exietir. Lo 4asios
tle reparacioneE ¥ manlenimient@s $2 impulan 4 resultadas an el peticds =n que se producen.

Beprociaosn

El coeto de lag activay fijos 5o deprecia de acuerde con sus vidas wtilee eadmadas mediante el métado de
linea pecta. Lavida i sstimada. valo: residual y iméledo de depreciacidn gon revisados al final de cada
afia, sendo =l efecto de cualquiet cambig en o estimade regietrads $0bre una base proapectiva.

A contimuacion s= presenien Jag principales partidae de musbles ¥ equipos ¥ 1as vidas diiles ysadas en sl
caleulo de la depreciacisn:

Agtivo Afios

Mueliles v enserss 1%

Equipca de oficind 141%

Equipo de computazion 33
D i o -

ba uhlidad o pardida que surja del retteo o venta de una panida de musbles y equipos ea reconocida e
los resultados del perioda que 3 informa y o3 caloulada cotmo la difsrencia sntre el precia e vepta ¥ el
walor en librea da] aetive 4 la facha de la trangaceidn.

Deteriore del yalox de low actives no financieres

Al linal de cada perioda aobre &l que & informa, la Compania evalda inlormacdn interma y externd del
negocus oon el in de establecet I exstencia de indicioe de detericte de los valorea en libros Jde tus
activos. Para los activos oon indicios de detericro ee calcula e] importe recuperable del aglive avaluado
con d fin de determinar las poeibles pérdidas por detencro. Cuandas no es pasbile estimar o] irmporte
tecuperable de un active individeal, & Compania calcula o] imporie recuperable de la wudagd
generadora de efectivo a la gue periensce dicho acteo.

El impome recuparable es e mayor antre e] valor raronable mengs lus costos directamente relacighdclos
a g0 pencial venta ¥ el valor en 08, Al estmac el valor en gao, loe flujos de efective fylurcs estimadoa
gon degzontadas whhzando una tafa de degcuenta antes de impuesto que refleja lag valaracioncs actualas
tel mercade respecto al valor tetaporal del dinero ¥ los neegoe eapecificas parg g] activo para log suales
no 52 han ajustados oz eslitmados de lujo de afectvo futurcs. Se reconocs uwna perdida por deterior e
Lo reealtados dal afia cugpds &b vnpoTia IeTepeTalble de v athive © aTidad geTeTadiore Ge pteptivg o
menot que g imparte an bhbros 4l final de cada periods sobre £] que 52 informa.

lae pérdidas por deteriaro recanssidas on el pasado pueden set révearsadas en caso de gque e jare el
importe recuperable en el futurg. En £5los casos, las revarsiones de lag pérdidas por deterioro aumenta
el valer en libros del active de tal manera que no exceda al imperte on libros que habrla tenide 51 N9 se
hubieran yegqiMrado lales perdidas en afice arlerigees. E] revarse de wna pérdida por detengic es
recongeldds en los resultadoe del afio.
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PROCORPORATION 3.X.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL Il DEDICTEMBRE DEL *018 Y 2017

(Exrprecada en ddlares eslacdoundensea)

Los ¢oslos por préetamas diveciavmente atribniblea a la adquisicidn de activos aptos (aguellos que
requieren de un peridds sustancial antes de estar lislas para su uss o venta) 2an congiderados como parte
de] caeln de diches activoe,

MIEGIC PN PORETLC 3] TEShooTUSTIe Wicial

Después del reconsaumeents inimial, los muebies v equipos, ae maestran al zostta menos eu depreciacidn
acuynulada y el importa acurmnulade de las pérodidas de deterjoro de valor, #n caso de exietir. Lo o asios
tle reparamioneE ¥ Manlenimientas $& impulan a resultados en el peticds =nque se producen.

Beprocigoien

El caeto de loag activos fyos s deprecia de acuerdo con sus vidag Wtilee eagmadas mechiania el métado de
Linea p2cta. La wida oti sstimada. valor regidual y mMedo de depreciacian gon revisados al final de cads
afa, fiendo &l efecto de cualquiet sambug en el estimads regictradg $0b1¢ una base proapectiva.

A continuacion se presenian Jas principales partidae de muables ¥ cquipos ¥ las vidas Giiley uyadas en el
caleule de la depreciacidn:

Activg Afies
Muellas v engeres g
Equipoa de oficind 10%%
Equipo de computazidn i
Dispogicidn de musbles ¥ aquipoe

La uhlidad o pardida que gorja del retzo o vonta de una panida de musbles y equipos ea reconccida e
los resultados del perioda gue s& informa y &3 caloulada cctmo la hif=rencia snire el precia e venta ¥ el
walor en libroa dal fetive a la fecha de la tranzaceidn.

Peteriore del yRlor de lon activos ne financiares

4] final de cada periodo aobre el que e informa, la Compafida evalla informacidn intermna v externd del
negoce con el n de establecer I8 existencia de indicioe de detericr de los valorea en libros Jde $us
activos, Para lom activos cop indicies de daterioro ge calowla @] importe recuperable del aclivg aealuado
con & fin de determinar las poeibles pérdicdas por deterncro. Cuanda no ed pasble estimar o] importe
tecuperable de un active individual, l& Compafia calcula o] imporie recuperable de la wudagd
generadora de efectivo a la gue pErienece dicho actero.

El impome recuparahla es &) mayor entre el valor raronable mengs loe costoa directamente relacighaclos
a su prencial venta ¥ el valor en uss. Al estunac gl valor ao uas, loe flujos de efestive fulurcs estirmadoa
gzon degzontadas whilizando una tafa de degcuenta antes e gmpuesato que refleja lag valarasiones actualas
tlel mercado respecto al valor tetaporal del dinero v los neegoe ezpecificas para g] activo para loa suales
ne 52 han ajustados log estimados de lujo de afectveo futures. Se reconoos und perdida por deteriora et
Loe reealtados del afis cugsds tb vnpoTie TeTupeTable de vn aghivo © oTidad geTeTatore de stetiva o
mMenot gue b yrpatie on bbrog 4l final de cada periods sobre £] que 52 informa.

Lie pardidaa por detesiara reganasidas on gl pasado pueden zet révarsadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futurg. En estos casos, lae reversiones de lag pérdidas por deterioro aumenta
el valor en lbyos del active de tal manera que na excedas al impoerte on libros que habria fenide 51 N9 58
hubieran regusirado tales perdidas en afics arlerigees. E] revarse de una pérdida pop deleqoro es
recopeeldds en los resultadoe del afio.
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FROCORPOBATION 5.5,
NOTES EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMERE DEL 2418 Y 2017
(Exprmsado en délares sstadounitensas)

Cungtas poY pagar comercinlyy v oiras suentas por pagar

L4E cueniasd 7400 QATAT SIPMATOIRLSE f 20a% TURTWAS POY PRTET BOT pawrids inancleroy, no derivade con
pages fjos o delerminakins, que ng Colizdl 20 mercado activa.

Egtoz pagivos inicialmenls se reconcgen al valor radanable mas cualquier cogly de transsecidn
directarmente aribuible. Postarior al recdnocimienta imcial, se miden 8l coato amasizado utilizands £
méigde da la tasa de intaTes efectiva  El gasto por gmiereses {faclyyendo los interpses implicitos) se
TOCOnocE cOmd Gastn financers v ee calrale whlanndo 2 EcUo de mleTés Sootivo, eXceplo para Jas
cuentas pok pagdr corriente cuando el reconactmeento del inte rds resultd intmaterial.

Las ¢yentas PO Pagat comerciales ¥ olras cuentas por pagar 3e clagpifican en pasivg cofTienles, excepto
s vencimiengd suparict<E 8 L2 meses desde la focha del estado do situacidn financiera, que se clasifican
oMo pagive g corriente.

La Comparia tiene implemeniadas politicas de mane)o de riesgo hinancleIo para asegurar que iodas 1as
CUBnias pof pagar 3¢ paguen de canformidad con Ios Hrminoe pre acordados.

Compafing ¥ parips relacionadag, Pasive

Las qcuantad DOT Ragay 3, compalias § paries T2lacietatny BUN [asivys jinakcleros corments ¥ 0o carnante
con pagoe Bjog 9 determinables gque no cofizean &o yn mertade actva. La Compafia reconacs & pasiro
inicialmer (4 #] valor razonakble mas cualgits costo de trativacoon directaténte atribniile. Estos pasivos
financierag 58 onginan pyitwipalments e operaciones por actividaded ordinaras, aditionaiments s
reconocan PE3ive indncieroa cot sus compailas y parted relacionadas al momesg de la recepaordn de
cradito. Log pasivoes financiersd denvados de présiamod de compaiias ¥ panas relacionadas fe valoran
al ralor del prdstame Tacini s w Tevonociioema Inicial. Fosteror al recanaIimenio inicial, #sica paeivos
financiercs &= valoran al eoalo amaortizadg.

Qbligaciopes Iabgrales

Loz bepefjcios laborales comprendep, 1das laa retribacionse que Ll Compafifa ppoporoions a sus
atpmlendos 3 cambid de WS 2RTHCWS. Lo PUNCipwies Deneficios Jaboralee pyoporcionades par la
Compafia compaenden:

Beneficigs 4 porto plazo

Son benehficios a corle plazo aquelles que se liquidan an ol €rming e |3 meses diguesdtee al cierpe del
periodo en el oos \oo eTnplendts DIRE Y PO $UF Farviciod. Los henelicios cono plazo sef revonogidos £0
lpE reauliagdus dal afic en l& medida en gue ¢ derangan.

La |legislacion laboral wigenle ectablece que loe trakajadorea tenan derecho a recibyr el 18% de las
wtilidades liquidas o contables e la Compafila. L3 participacién laboral se requstra oan caygo a loa
reguliadan dal ejercicio con bass en las sumas por pagar #xglbles por lox iabajadores y se clasifica de
anierds son 2 funeide e dezeTmpetia &l poIsOTE) Qoe Ekinrd ege nehelinin,

Beneficiog post-amplac
Son henaficio paar-empled agquellos que s¢ hquidan despues de que el empléado ha concluto su relacidn

labaral con 1a Compadly, difarene de Jg9 beneficios por 1erminacién. Los baneficics post-emplea e
popeen Los ewpmades e a CompaTia 2o
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NOTAS EXPLICATIVEAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMERE DEL 2018 ¥ 2017

[Expuesacly an dilares egiydounidansas)

—_— —

|. Flanesgde aportacicnes dehmdas (apoctes al Institute fonatorjane de Saguridad Soqal - IERSY. El cosio
de astos planes iueron determinados con bage en la lagislacian laboxal vigente que 2Etahlads que 108
empleadcres deban aportar mensualmende gf [ES5 el L2.15% de las retwneraciones percibidas por
les empleados.

£, Planes de benefizjos definidos {no fondeados): La Compafia liene un plan de heneficio defiilido para
Jubilacion pational, normmada ¥ requende por la legislecidn laboral ecvaloriana. Adiclionalmente, la
legialacidn lakidral eslablece qua en los casda de termilacidn laboral por desahocio 8alittado por €]
empleadss o irabajader, £l empleadat bonlicara al frabajador eot @] veinticine? por ciento ded
ejquivalents a la ilima remuneracidn mensual pog cada una de o A60E de 88rooE prestadas ala
migrna Compafiia ¢ empleadaor, esld beneficic s& Jenoming degalwro.

Benaficioe pot terminasisn

Son bepeheios por fermipaten aquelleos gque a2 liquidan cuando une 4e las pares da por terminado el
cotirato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en 108 resuliadoa del patlods que 22
pagan.

m nt

Lros iMpuesgios correntes corrdsponden a sguellos que ta Compafiia S8pers recuperar o pagar al liquidar
ol impueqis 8 la rana corriente del perigdy que se infqgmnas aaiaa pardas Be maect: an o7 &l eatato de
gituacidn [inANCiera ¢omg acivoe ¥ pasivaos POoT iMpuesios COTTientes.

BCNVeE pOT IMpPUEstos corhentes

Laa actives poT impuestes cormmentes inglyyen las retengiones en la fueme que le hao xido efectuadas a la
Comgadia 7 loa pagas sfectuadon en calided da amitipos TIOTOTOGY ge) JMPUesia o Ja redta.

17 Retencjohes 20 13 fnenis:

Las relenciones en la fuente gue le han sido efecigedas a la Compania durante ¢l panade que 38
informa ¥ en penocdos anlerigres podrdn ser gilizadas page: 1) al page de] unpuesto & Ja renta
mconacrls 40 loe resaltades dal peditilt gque e inioima o en el page del impuesic a la renld
1econende an loz regyltados de log prdsimoe 3 afias, o, i) recupe;ddo mediane reclamos de pago
£ excest o pago tnglehido antes de cque e cumpiao Jos plazes de prescripoion de ese derecha legal,
&5 derir, 2 aflos contados desde |3 fecha de presentacion de la declaracian de] impuesis § |3 repta
del aig surreapondieni2-

Ly LONTRG AT g IEm e o renid:

La legislacidn tributaria ¥igente aatablete que loa contvituyentee dében pagar un anficupo minimo
del Impuesto a la renia que so1a determinado mediarte la suma aritméticy da los siguitntes mbrod-

El 0, 4% del activg rotal, menosz ¢eflas deduccionss

ELT.4% del1otal de Ingresos graviables paza ol cilcula del] impueata a la ronta

El 0.2% ciel patrimetlia, sin inciuic pérdidas del afic ¥ de afios antetiores.

E10.2% del total de costos ¥ gaatos deducibles para el céleule del impueesto a la rentfa, incluyendo
lag dedusmionee pol incremants néto de empisados ¥ pagos al persana] discapacitade,

El valgr determinacly como anficipry minima Jdet tmpuesto a la reata serda carrnlado gor os
contriboyentes de Ja giguienie manera:
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Primera cuctd: En julio gdel a0o guiehte, se pagars ] equivalente gl 500 de s difarencia establecida
enire 2| yalor delermunads come anticipo mloume del upgueato 2 14 rena v ta tolahdad de las
refepoones en la fyante que I hayan aido efécluadas 2 18 Compafiia € ef afio antetior.

Sequnda cyula; En aspliembre del afo siquients, s= pagara uo valor igqual 4] determinade en la
primeats cuofd.

Tercera cupta; En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencma establesda enme @] valor
determinado somo anticip minime del impueete a 1o 1anta ¥ log pagos efectuados en la primera ¥
EEquUndla cuotas. Este ramanente modoy 8T 2™ ado S0 iRenonne® B s fyente Jue le hayan sida
efeciyadas 2 1a Compafia durame &] pericdo que se inforna.

b} Pasivos pof jmpuestal corfienlee

El pagiva por impuesia cormiente 2¢ caloula estableciendo el mayor valar €nire el impuesic a la rehia
caushds ¥ el anticipe minime 3¢ tmpuearo a L ronla.

l} lmpuestc s & renta cauado;

El cdlewo del impuseto a la rénla causddo se bazd et las ganancias hscales (bate mmponible dael
tmpueeto} regstradas durdante al afo. &y dacir . aabiee Lof ingresss gravatios del Tatiotos Bsea] menos
loE gagtog deducibles en 58 misma pegodo. La utililad contable dipere de la base imponibile por la
exiglencly de: L] Ingreaos pxentos, ingres0d I gravados O iNgresos gue seran gravibles ep ] futuro,
2} Gastoa no dedudibles, gastos min efectos liscales o Jaslas gque setdn deducibles oo al fulurg, 3]
amortizacionss de pardidas ftibularias gue se hayan oblémnde en log AMmoE § ejerqicica ribulagios
anteniores, v, 4] otras parydas deducibles eatablecidas en la leguslacion tribulaza vigente.

Fara jos afioa EU1E y 3017, el impuesio a a renta canzade fus caloulado con baas en la larifa vigente
del 38% v E2% de la basge impomble; esta 1arifa ae reduce en 10 puias porcentuales para la base
impontble gus o capilalice hasta el 31 de diciembre el siguisnie afo, Las pardidas wibutaras o
bases imponibles negalivas ctorgan a] contmibuyente ¢l derechg de amortizay gaas perdidas durante
log 5 periodos Bscaios siguienies, sin que sobrepase o0 cada afio el 25% de laz respectivas bases
impranibles.

&y Lalenlo del pagive por [puests corvispie;

Cuapdo el impuesto causado 98 syperorl al anlcips miumg del impuesto a la reata, €l cunirbuyenis
deberd cancelar la diferencia ytilizandao 1a% relenciones en la fuente que be hayan side efectugdas
durarée o) pEliodo fecal gue no hayan §do previamenpte utilizadas para cancelac [a tercera cyaa del
pagao del valor determingdd como andicipo minime Jel impuests a la reata.

Cuando el valot demrmindda come anticipg mlume del impuesio a Ja reals saa superior al impuedis
4 |la renta chusadao, el contiibuyente paclra solicitay @ la Adminigicacdn fiscal 18 dewolucidn del
antcipe pagadde, cuandg por casc forjullo o fuerza mAayor, se haya visto alectydn gravemame s
actividad egonomica del Eujets pasvo: 8812 apoadn e8td dispouble para los contfbeyentes cida
trienio. En casg de que la Administracién de la Compafia decidd ng solicitar |4 devolucion del
anticipo, aste valor 58 con®iluirg en un page definitive del impueato 4 12 cenla. Pafa los ados 2012 y
2017, el impuesto reconecido come pasvo por inpyess corriente fue estabiecido con base en el
valor determinado comg umpuesto a [a renta cavgado

2.14 Impussiop difaridoy

Bl impusfto diferide fue raconacids con base en lag dderencias temporaliae enfce of IMporte en LWbIoE
de log acivvos ¥ Pagivos de ja Compaiia y lag bases lycales comespondwentes utilizqda s para delerminar
la ganancia Gzcal, de la siguienle maneza:
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PROCORPORATION 5.4.
NOTAS EXPLICATIVAS R LOZ ESTADOE FINANCIEROS
Bl 311 DE DICTEMBRE D'EL 2018 F 2017

(Expresado en dddares esladounidenses)

»  Lps pazivos por impuesice diferidoa fueron reconocideoe para todae las diferencias lemporariaz
impenkles

» Lrw actives por impueatos diferidos fusron reconccidoe para todas las diferenciaa lfemporariae
deducibles, en la medicls &p que regulte probable que la enblad disponga de gananciss bacales
fuluras qua permutan au nhbhracdn

La medician de loa pasivos por impuesioa diferidos ¥ loa activos por impusstos diferidoe 1ellejara lae
cpngecuencias fiscales que ze derivaran de 1a forma en gue la entidad espexa, 2l final del periodo wehre
ol que seinfarma, cecupsrar o Iquidar el impone eh Lboos de sus sctivos ¥ pasives. Loy activos y pasivos
por impusstos diferidss se miden empleands Tas fasas del] uopuestio o e tenbs que 5o oSpErE SEALR
utilizadas en al pericdo en que el actiyo 68 1ealica ¥ el pasivo s8 cancale.

El egiado de girvacidn financiera de la Compafia presenta sus activos ¥ pasivos por impuestos diferidos
por separads, exceple cuande: i1 sxste el derecha legal de compensac estas pastidas ante 14 qusma
autoridad fiecal, ¥, i} s& derivan de partidas con la misma aotondad fiscal y, i) la Compania tiens la
mtencisn de liquidar sug actives ¥ pagivod por impuealoe diferidos como nietos.

El impuesio diferida, correspondiente a cambioa en la tasa del impuesto a la 1enta, la reealimacion de la
recuperabilidad de log aclivos por impuesios diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
Libros de un achive, 5 recanace en [9% resultadas del perisdo que $e mforma, excepio en la medida wn
gus 428 relacicnen con partidae previamente raconcoidas fuera d= los zesultados dal pericdo que se
informa.

sifesil

Lea impuestos corrientes ¥ diferidoa. fneren reconcoidos como ingreans 0 gaslss & incluidos an =1 eatada
de reguliadeos del pericdo que se informa, excepto en la medida en gque hayan aurgido de una iraneaccian
g SuUCesGa gue 3t resoneces fuecs de dicha estado, va sea en obro resultado umegral o directamante an et
FAlnimonW, €0 cuyo Ca3a &l inpuesie lambién $e reconoes fuera del resnlade.

1 n ronal v desahucio

La Administracion de la Compania reconooe une provisien cwanda: 3 la Compania teies wos obligacidan
preeents, ya 3ea lagal o implicila, como 1asullado da svenios pasados, L) =5 probable vaya a sex
necefaria ung aalida de recursca para ligquidar la chligacion, y. iii) el monto puede estimarae de forma
fiakle.

Los meontos reconocidos ooimo pronsion g0 la mejor astimaci4n de la Adminisiracon, a la facha de cieric
de log estados financiercs, de loz desembolegs necesarics para liquidar 1a obligacion. & continuacidn. un
Fesutmen de las provisiones reconocidas por la Admindstracian:

Provigdn pars & pag ol [mpuesto 4 [« Sajicds de Divigag: La Compahia registra ana provigion para e]
pago del Impneste @ la Salida de Dnneas relacionado con sus cwentis por pagar 4l exteriog. Esle pronsdn
fue delerminada considezando la ftanfa del 5% del impuests & [ Salids de Do que s& epcosnips
vigente 4 la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntca.

Reco

Los ingresos se caliulan al valor razenable de la confraprestacidn cobrada o por cobrar, reniendo en
cuenta el importe estimado de cualquer descuenta o rebaja cameroml que la Companla pueds HMotgar.
Loz ingresos ordinarios procedentes por la prestacion de servicwe deben ser reconocidos cuande sa
cumplen ocdas ¥ cada una de lag giguientes condicionae:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LO5 EATADOS FINANCIEROS
Al 21 DE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en ddlares efadounidenses)

+ Elimporte de los ingrescs puede ger medido con fiakilidad.
Ez prebhable que la empraea reciba loe beneficics aconamicos derrvadas de la fvangacedn.

= El gradd de termimazion de la transaccion puede ser medido con fabilidad.

= [os oo#los ya wncwindos. 3si como ios gque gquedan hasta complelarla, puedan ser medideos con
Fabilidad

Coslog ¥ gaslos

Loa coatoa ¥ gaEroe 88 cargan en loerecultados s medida que ge incurren, independienieme e de la fecha
en que & haya realizadc €] pago

Reaullados acpmulsdos

lrag resultados acumulados & bre dispasicidn corresponden a bus olenides por la Compafiia hasta la
fecha del petiods que e informa unbzando b disposiciones conterudas ea las MUF, La Junta General de
Gooios puede distribuir o disponer el dastine de sstos reaultadoe.

Dividendna

La distmibucion de diwdendos a los acoionistas d= la Compaiiia disminuyae =] patimonic ¥ 32 I8COIDCED
oG pasivos corriantas en los estadaa financieros en el periodo en =] que loz accionistas reguelven en
Junta Genexal declarar ¥ distribnir dividendaa.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIO3 CONTABLEE SIGNIFICATIVRS

La preparaciin de los presant=e estados financieras en confermidad con WOF paza las FYMES requiers
qua la Sdministracicn realice ciertas estimacionss ¥ eatablazoa algunos supuestos inberendse a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdeitg de determinarla valuacian ¥ pregentasicn de algunas
parlidas gque forman pacee de Jos esiwdos hrancieros ¥ sus nolas ralacicnadas. En opinidn de la
Sdministracion. tales estimaciones ¥ supuesins estuviercn basados en la mejor utilizacion de la
informacidn disponible af momento, los cuales podrian llegar a diferit de aue efectoe finales bayo ciertas
candicicnes.

En la aphicacidn de las polincas conlables de la Compafia, 19 Admimistzacion debe hacer jurios,
e3limados ¥ presunciones qua inciden en la valuacion de determinades actvos y pasivoa y en la
determinacién de los regultados, agi como en ]a revelaciin de actives ¥ pasivos condingentes. Los
eglimados ¥ presunciones asociedos ge bagan en la experiencia histética ¥y otros factores que se
consideran come relevenes, fin ambargo, debide a la subjetividad en este procesc coatable. los
reaultados 1eales puedsn diferir de los montos estimadoe por la Administracicn. Loa setimadoe ¥
presunciones subyacentes ee revisan sobre unes base regular. Los efecioz de loe cambios en las
egtimaciones e recanocen de manera prospectiva, s decir, en el pericdo de la revizidn ¥ en periodas
fulurcs-

£ conlinuacion as preesntan lae estimacicnea y juicics contablea cxiticos gque la admuniatracicn de la
Compafia ha alilizadeo en e] proceso de aplicacion de Jos criterios contables:

Deatariore de actives finanderce ¥ ofros activoe:

El deteriora de log aciivas financietos v oligs actives de Ja Compaftila 3e evaltan al cierre de cada perigdg
contable con base &0 las paliticas v lineamuentos mencianmncdss en la Now 2.9,

Reconocimisnte de ingresce ordinarnoe:
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NOTAS EXPLICATIVAE A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICTEMEBRE DEL 20Di8 ¥ 2017
(BE¥preaddo en dilares asadouridenaey)
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Los wingresos ordinanos fiersn recotdgcrdod <on base er und estimacion del gradec de avance de
lerminagitn de gus cbligacwnes corlrachiales, tal ooms o Tendinna &l 1ot 214

Impyagias difepdoa:

La Sdmspietracide <m la Ctmmpafis e redlrfdo 13 estunacion de suE achvos ¥ pasvoa pol impuesios
diferides coneid«erands gue t2dad lay diferengias entee €l valor &n libros y la base Inbutaria de loa aefi~oa
¥ pasivgs 58 revertirdn en ol futerg. LAas prayscolones financiepss de los promimes 4fca detgrminan que
lag oiferencics termpotanas activas podran sef conpendddas en las declaraciones futirag del ieepome a
1 renta.

INETRUMENTOS FINANCIEROSE

A copdnuacido um Tesymed de Jos inalrurmamos Anancieros:

Lomposidon de =uidoe

Ad 31 det dec]dmboe da]

Astivon fidkecicrn Coginnire: ol 114§
Dioolvia ¥ =qoivaleats do @iatlive LA ER-E
Inwan |arics e, 434 o OLH O
Achvgs poT LImpu eERE cormanie L -
Totalactives Inanriprs 1.0K4. 153 |.das 335
Tazovny Slpancisvek cnmmieoiei
Crhlygaciones oo natifueanes Bnancig ras - Ld45. 246
Cugp14f PaT pagdr CEMETtGales ¥ Omas cueclae por pagar T By 28 gIT
Dagiwge por iMpLe¥la carman e [WEE] [ o)
Bemehlas eSS para aunpleados anr . 1 ﬁ
otz of P Auacoe 0D 111545 433,712
———— —————
Fouielgp neta g Insrums pteF [ioans] sos 202 &7 Rk cE-4

Todos o aciivos ¥ pagives Onanciercd incluides en &l cuadea anteriar fueron mecidoe al cowsto o oosio
ameriizado

GESTION DE RIEEGOE FINANCIEROE

Como parte del giro normal de pegociog, J4 Compedia 3¢ ¢ncuentra skpuesty a distinios rieagss de
naturalezs financiera que pleden, afaclys de Thatets ®mONSioaiva 1a situaclen nanciety de ]a Compaflia,
el regy|tado de sus operaciones ¥ 3u capacidéd para genezar flujos en el fulyre,

Camo parte de gus funcicnes, Ia Administracion de @ Compafia ha establecide procedimienias de
M maTiOn AT,

a) Ideptificar riesgoe financieros a loy cuales se ancuetira expuesta,

b] Cuantificar la magnitud de log ;esgos identificades,

£] Proponer allafilivas para maigar lag nesgos financiercs.

d) Verilitar el comphmiente de lag medidas aprobadad por Ja Admimgstracian, y
81 Coptrelar la efectividad de las redidas adoptadas.

A copnauaciton preasntamos U resumen de loa principales riesgoa financieros dentificwdos poi la

Compafiia, 3y cualifizacion ¥ un resumen de las medidas de mitigacidpn que acigalmente 8etan eh wsa
pPor pard de la Campaiia;

. Fagina lE



a)

k)

<}

d)

=)

{Exprecado en délayes estadoundenees)

PEOCORPORATION S A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0% F3TADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017

S ——

Rie1ga dé mercado

Lag riesges de mercado incluyen Hesgas de cambia, rigegos de PIecic ¥ tiesgas por la tasa de interés.
A contimuacitn loa deegoa delectados:

Rigsqo de zambia: Debide al guo normal de pegacics, lw Compadia eatd expuesta & cambios enla
coizacién del ddlar estadounidense. Estos cambuos puadan provocar maodificaciones importantes en los
précisa de los bienes y servicioe imporlacos.

Ri#zgw de pracip: Devivado de politicas ecenomicas qubernamentales gque restmingen lae impofticianes.
la Compafiia egtd expussta a cambios en los precics de reposicion de sua actives imponadss. La
Foaministeacidn ce Ja Compafia 8stima que ng 24iskiidn moddicaciones impottantes an log precios de
comtiprh de los bisnes v serviciod prodocidas lucalmente que eeTEn consurmdos duzante el desarralln
poimal de sus operaciones. L% précios de venta de log setVicios preslados par la Compaiis son
comparablea con los de sus competidoras.

Ri¢gqo por tate de interés: La Compaiia estd edpussta 1 cambiod vl abgpificativag &n, las tatas 98 indanda
pacticlos on sus chligaciones financietas. Lalasa de interés egtablecida @n sus obhgaciones financieras

ms imular a la vigente en ¢] meatcads linancwero ecuatoriana park 512 Upe de operaciones fAnancweras.

Rieage de crédite

El t1€23g3 de cridilo cormeaponde al Flesgo de gue uia da lag partes de un inserurospte hnanoiero tncumpla
con 8us obligacicnes caonfraciyales resullando an una perdida finkncera para la Compaiiia.

Dmbido al girc del negocin, ls Compania presia ms sernvsgios & un grupe reducida d@ clienies
cofporativos. Las vemias efectuadas por la Compafia san recupersdas en plazoe infericres a M) dlas, La
Administracidn de |4 Compafila evalia la capacidad de endeudamienia de w3 posmibles clientea y
estiblecen cupos. plazes v demas cohdiciones de credita. Posteliormetite, la siuacudn financiera de sus
chenms 23 evalnada Tecuertarvethe poT Tm AOmoTdsTaciém e o Cormpaing,

Por ofto lado, 1a Administracidn de la Compafia mantense como palifica efectuar imreraiones a cotto plago
wnicamente en entidades fipancwras cuyas calificaciones d+ nesgo independientes degermipen wyelas
de eohvendia gue garanioen estabilidad, dinamica ¥ respalde da laE inversiones efectuadas,

Riesygo da ligquidez

El riesgo de liguider correaponde al manejo adecuade de la higquidez de manera que la Adymimistzacidn
pueda alender log requenimmntos de financianmients e lo Compadia a corta, mediana ¥ Jargo plazo.

Ricsqge de capital

La Admindigtyacidn gestona su capital para azequrar gue la Lompaniia eetara en capacidad de conlinuac
coltle empresa an marcha mientIds que maxumiza el rendimientc a sus accigristas @ traves de la
aphimizacicn de loa gastos, deuds ¥ palsimons

Yalor raronahle de laf instrarnandos Gnancleros

La admirdstracidn considera qua, debido a su naturaleza de corto plazo, los importee en [ibFS de |as
aclivas ¥y pasivos Anancieros reconocidos al ¢osld amorlizado en los estados financierds se apIoxman a
su wvaler razonable.
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10.

PAOCORPORATION 5. 8.

NOTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIERDS
AL 31 DE DICEEMEBRE DEL 2018 T 2017

[Expresado en dolares astadounideneaa’

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

A centinuacign, un resumen de alectivo ¥ equivalentea da eladiivo:

Comzasicidan de saldos

Inalucionad julakc e ras
Tocalde phgcti - (e cfecti
INYENTARIOE
Ur resumen de iwerntarios fug oamo gigue:

Carmpagician de aaldaa

Te:a
Iosal da IMvanianos

MUEPLES, ENSEREE ¥ EQUID NETO.

A condinuacidn un reawumean de mueblsg, en3asrea ¥ aquipoe neta:

Compoaoar. oa saldas

Myquanarias

Muebles v unseres

Truipa de compibs
Snkiatal

i) Daprroacdn acomelada

Tabal muebles foue i i SE10

QBLIGACIONES CON INSTTIUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembe del

a4 T RELI
5,95 RN
d.835 3.83F

Al 21 de diclambre del

008 =all
B25 43 IR 1
Lo, 4 3 1.01%.840

Al 2] da diclambre dal

FBE:S 2071
160N 160000
a0 E
12.000 12.000
35,00 35,000
3 D) L]

lae obligacionas con instiucionaes financieras, corresponden a carnas de cradiios emulidas pot l Banoo

Internacional para garandizar lie impomlacionee.

CUOENTAS POR PAGAR COMERCIALEE ¥ OTRAS CTENTAS FOR PAGAR

& parnlinvacidn un reaurnen de laa cuentas pol pagal oomnarciales ¥ oiras cuenlas pol pagar:

Compodimon de saldos

Fromedores

AL A1 de dieizmbes del

2 H ZMT
1861 R ETY
T8 63 drl.ETT
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11.

12.

a)

k)

PROCORPORATION 5 5.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1l DE DYCIEMARE DEL 2418 T 2017

[Exprasacy en ddlares sstadown denses)

BENEFICIOE DEFINIDOS FARA EMPLEATIOS
A vonbnuacidn un resumen de log beneficios definidos para empleados:

CoTposiatde Je raldes
Al F1_de diciembre dul

EDLR abiy
Famimpdeian g mabajadores [ Ei7 E
Toua Bagefoes adqurdess 3 como plazgd a0 31353

(L] Descuerdo con dispogiciones legales, log irabajadores nenent dérechs a participar de Jas atiilades
anuales de la Compaflia en un |55,

Los movimienioa de la provieidn para la perticipacidn a wabajadores, fugron coimg sigue:

Movnienlaa Al 11 dg dlsierabrs dal

2018 2413
Sadda Inyeal LRck] =].5%38
FPravigugt del ane BT S B2
Fagaa LA AT L B
Salcey Frnpl FoT 3,325

ECTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOSE CORRIENTES
Situaclan Aacnl

Con bage an la opimon de sus aeesates legales, Ja administracion de la Compafiia considera Qua ha
gatisfecho adecundamenie sus ckligacionss estabiecides por 1 legialacide twibwatna rigents Eze
criteno podrik eventualmente aer tatlicada 2 o por la adminiekacidn ributana en uns sventual revialdn
hrral.

La nofmativa tributaria Wgeate establece que ja Administracidn Tribwlana puede ficalizar laa
TpATACIDIES B a5 comhpatiae park Joa iltimgs 3 afins (Gontadod clesde la fecha de presenfacisn de las
declaracignen de impuesio a la penta) o 6 #fios (conladoa degde 1a fecha on gue debid preseatarse la
declaracidn de impuesto a la repla). Por lo {anto, en caso de gue |a Adnunesiracion Trbulana lo requiets,
loa afigg 3015 a 3Q|8 podrian astar sujelss a poBibles procescs de determindcian.

[pueals ala renty reconseids en reqnliadan

B, =t dal ymae e oo [ eota incicya
Al 31 4y diciamnbn dal

001
Urlidgd nnies da fropme et & 1A e aty LT 4 ES4
TAEL LMpasiosd vigenio 2o 2%
[mpudshn 4 |a fecka oa Asy<rdd 2 la tapg LMPeEiva qqenbe Y| 4.155
Elmcta iy im0 Tib BRlgcicue s giue declan al mpeeeic 3 la panin -
IMpLaats o Ja ponia de araerdo 5 Jo Lo impaanys figenta - 3.255
ANk e izt ata o L penia yhdoocio AR lan cemltRds — Twm  ems
———— e re—
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FROCORPORATION 5.8,

NOTAS EXPLICATIVES A4 LOS ESTALOS FINANCIERDS
AL 3l DPE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

rExpresado en dilares wetadronddenses

Extudic de precios de oapsferencia

De acuerdo cot la Resgolusion NAC-DCERCGIE-UIE8E del 1T Jde Abrl del 2009 s¢ establece qua lod
contibuventes del dpuedt o la tenis toe fuvan electuado op2raciones con partes relasicnacdas
domijciliadag en el exterior, dentro del miymo pericdo fiscal ¢n un monto atumglado supenor a
U583, M0, 000 deberdn pregantay al Servicic de Rentas Internaa 581 el Anexo de gpetacones won ToTies
relacionadas,

Adicipnalmenis aguéles contibuyented que havan efectusde cpesaciowes con paites Telgrionadas
domiciliadasg en el sxteriar, depro de un mismo peliodo fiscal, en un mento gownylado syperiar 4
T5$5, 000,00, deperan pregeniar 2 mia del Apexa, ] [Rforrme Inlegral de Preaceos de Tranale rencia.

Por ot pane, medidnte Resdlucicn NAC-DGER-CGC L -00028 del 1T de enero del 3011, se establece
que |as coniribuyeptee qua hayan efeciuade speraciones o0 parta relancnadas dombziligdas en ¢l
SXIATIAT Y s S8 SnTuEmIan Exerlds dela aplicacidn del régimen de precios de Fansfarenca, tambign
deberin preseniaz, h un plazo de un med poaterilor a la presenlacion de su declatacidn ] menaonade
Anexo. De igual manera deberan preeeniaz el indicado anexa amqualloe coririimryeTies qua nakiends
miecinado oparacionds coh Lartes relacionadas domictliadas én el extedor, dentrg de o miamao perisdo
fizcal, por un monke acumulade entre USE1,000 000 y FE52, 000,000 &, eatas operacdhes soll shpalictes al
0% deliMal de sus ingreses. Esta informacidn deberd 8et predentsdd en un Pidzo Lo mayor 4 dos maaed
<dmede L& Fechh de exigibilidad de 3u declaracian.

Merdjante Regalweidgp MG DeOERLOT e U0ES ge B Qoiembye del 012 o expadid 2] nuevo formulanc
de jmpuedio d ta renta F-10] denmo del cual se inclyye campos adicionales para Iepectar pafacianes
con patles relacionades lopales (antenormente 2000 ae reportabap opicamiones ool panes relacionadas
et ptarior).

En ol Segundo Zuplamems de] Regigire Cficial Mo, 278 el 25 de emero de @015, fue publicada |2
Fogalusidn Ho, NAC-DHGERCGCI3-J00E L dal Sepvicio de Rentas [Miemas que resliza reformas a la
Reeolucién MAC-DGERAGOS-0484 publicada en &t Begusico Cficial Na. 324 del 25 de abr del 2008, La
princigal refprma infarporida, 2o el anent 3/ o miomms mteqral de pracics de transfarentia, misma que
debs sar elaboradg 7 presentads por las sujeras pasivos del impuesto a ta renda que havan efectuado
operacizies con partes relacionadas locales.  Elimporie para pressntar &l anexa 42 aperaticnns, Da wdo
establacide pal b opeTaiones por mobtoe Acumulados ruperiores o USE3, 000,000, Enianto que elimporre
para presenidl 2] informe integral de premos de ranslerencia gai coma el anexa, ha sido ezablacide
Cary opeliciones pol Moniod acymuladas superor a wps TS$E 000 00 dicho Tetorma enicd en vigencly 3
partir 42| £5 de enera de) 2013

De geperde g [a Adminietrysidnde A Coypaiies, 38 aTialIZara 618 Tequerimienta ¥ s# 1omarin lag medidse
que ge conmdersn nACesarias, sin Smbango $& edfima que hg aXisten OPeraciones ool partes rejasiongdas
que puedan afeciay el margen de utilidad chiemdo por la Compania al ciecre del éeooioe, ya goe 3e b
dads cwimplirit o 2t prindpio de plena cotmpetensg.

Amortitacion de perdidas tribotariaz

De aguerdo con dispoaiciones legales wgentes, las pérdidas iziburarjas pueden sed compenaadas con les
utilidades gravables que e ghtepgan denite de oz fsnco (9 penddos imMpoEtives Ziguentes s que
excedd, en cads periodo, del 35'% de lag wlilidades gqravables.

IHwldandan

Lag sociedades constituidas o establecidas en Ecuadyy que dastribuyan divndandod o petsonas paturalgs
resldentes et Ecuadar o a sooiedides residantesd en el exiemgor, gque 3¢ ancuenirett en pdralsos fiecales,
[uriadicciones de menoc empogicidn o regimenes facales preferantes; o que rengan Ui bogeliciario
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FROHCCRPORATION 5.5
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS
AL Y DE DICIEMBRE DEL 2013 T 2017

{ExEraaadn en dolares es:adm_;_wdermes}

efectivo rezidente en Ecuador, sobre las wtilidacdes disinbuidas o dividendos retendran impuesrios
adicionales equivalente a la difeTencia etitre [# tasa de impueato a la renta a que 58 encuetifean suyetas
laz personas naluralss menoe la 1a%s de sociadadse que va del [D% al 13'% adicional asqin corresponda.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimienls de la Dolarizacién y
Moderrizacién de la Gestén Floanciera “Lay 07 ;

Con fetha 29 de diciembre de 20T medEnte esla bey, pubhicada en 2] B0 Seguoda Suplaments
Ao ] Mo, 150, se realizaron, plee otras, 14 siquierdes raformas que entraron en vigencia 6l | de energ
del 20018

I

lar enlidades del zecror hnancwesro popular ¥y golidario resultanies de procesos de fuzion de
vooperativaa de 10g dos gumoE 3egImenias (¥ Qitgs sagqmentas) ¥ gue cumplan con Jod requisitas ¥
condicicnes esthblecidas por la Jurda de Polifiea y Beguiacidn Manetaria ¥ Fuinanciera, goracdn de
una exgreraciin del pago del impuesto & la renta durant2 5 afog, desde el primer afic 2n el que se
procuzea la fusidén El Comité de Palliea Tributaria antorizard £51a cAONETacion ¥ su duracibn.

Las nuevas nucraempresas gue nicien su activiclag ecopdiuca 4 padir de la vigenod de esta bey,
gozardn cle lg exonaracion del impuesto a la renta durante 3 anos comados 4 panir del grumer
¢jeticio fiscdl en el que se geletsn INGIEE08, EIBMpre gué fensien amplao nato & incorporen valo:
sgragado nacliopal en sus ptoceaos productives, de conférmidad con les limites y condiciones gue
se establezca por reglameito

D= 1ag dadutoinnss

-

ge1d deducible [(dpicamente) los pagos efectuados por dasahucio ¥ pengiones jubilares patronales,
confornte I dispuasio an el Codiga de Trala) o, que no provengan de provisiones declaradas en
gjereleids hacales anterioree: S perWicio da la obligacicn del etapleador de mantener 1as fandos
pECeEarios para el cumplimienio de 51 oblegacidn de paga e osios benaficica.

La adguisicidn de bienesa o g2IVCios & organizacicnes de la econotals popular ¥y eclidaria mglydos
los arfesanus que sean parte de dicha fotma de grganizacion ecohdrmmaa que 52 encuentten dentio
«e IoE Tangos para et congideradas como microempresas, podran aplicar una deduesidn adicwnal
de haala 10%: regpeors del valor de tales biensg o serncioe. Las condiciones paza la aplicacion de
gdre beneficio a2 establecardn en Reglamenta.

Tarula para impuesto a la renta

-

baz Sociedades ot ibyidas en 2l Ecuador, sucursales de ermedades extran eras domiciliadas en el
friE ¥ 10% establacimantos permanettes de sociedades eXiranjeras na domiciliadad aplicardn la
tacsfa del 35% sobre su baee imponikle,

fEata tarifa zera mag 2% [total 8% coando la sogedad tenga acecionizias, sooies, participes,
consiioyenies, baneficiarios o similares reycenics o aalablecidos en parsisos lacaleE o reglmenss
de menor impoeicidén con whe pachcipactn directa o indirsdta, ndrndual & comjunta, igual o
superior al 50% del capital.

Cuapngda Ia participacion de paraizcs fiscales o regimened de menar uhposcrin sea inferior al 530%;,
1a tardfa sara del 2B% {35+ 3% ] se aplicard a [a proporcldn de e base imponible que corresponda
4 digha participacifn.

Aaimismg, $& aphicard la tarfa del 28%. (25301 33%) a toda ]a baee impoenible, a Ja sociedad que

incumpta ¢l deber de indofmar sobre Ja participacion de susd accicplstas, Socics, participes,
canshtuyentes, beneficfarica @ similares; sin parjuicio de ot as sansones qua fueren aplicables.
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PFROCORFMORATION 5.K.
NOTAS EXPLICATIVES A LOS EATALOA FINANCIEROS
AL 1l DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dalaces esladonnidensas)

v En case de que una sociedad informe como dltime nivel de su cadens de propredad a una persona
nataral que no sea rezidende fizcal del Feuadar, y que dsta, pueda ser un Htular nominal o formal
qué, &N Consacusncid, no eea el beneliciario efecliva, ol sevele la 1eal propiedad del capital.

El debwr de informar astablecude, ee entendera eumplida, 26lg &0 23 que Ja sociedad demuestira que
dicha peracna natural es a] heneficiaric efectvo.

¥ Bdla las gociedades exportadaras habiuales, las gque se dediquen a la produccidn de  bikoes,
incluidas las del sector manufacturero, que pogean S0% o mas de companenie naccnal ¥ aquellae
socitclades de turismo receptivo, que reimviertan aue wtilidades en 2] pais, podran obiener una
reduccidn de diez 10% de la tarifa del impuesia a la renta; 2% desiz |59 sobre sl monto reinveraode
en activos productivos, siempee ¥ cuanda e desunen a la adquisicion de magquinarias noevas o
equifpod npevoy, achvod para nisgo, matenal wagetativo, planmlae ¥ dodo insume vegelal para
produccitr agricola, acuicola, foreetal, ganadera v de Aordcultura, que s ulilicen paza su actividad
productiva. ¥ en la adquisicidn de bienes relacionados oo investigasitn ¥ tecnologia que majaren
productividad, generen diversifivacadn produciiva e mcrements de emplec; el avmenn de capital
debe cumplir ean Los regquisitos que eslablemca of Reglamento y perfacoionarse con la ingcyipoidn en
el Begisire Mercantu hasta sl 31 de diciembre del ejercoio impasitivo sigujesnte.

¥ Log sujetod pasives que reinvierian sue uithdades, an el Ecuador, en provectos o pragracay e
investigacion cientifica responsable o de desarrollo techaldgics acredilados por la Secretaria de
Educacidon Superiar, Ciencia, Tecneologie € Mnovacidn fendidn una reduccicn del 10% cuando
operen et un lerrifario del condsumuenis; del % cuando sea an otros eepacios del conocimients y
del €% para ol rasto de amores, Esto aplica unicamenta para aociedades productoras de bismnesy

sabre el meale reinveriido, e las condiciones qua 1o establezca el Reglamenta.

< Para micro y pequefas empresas v exporladeras habuuales tendian una rebaja de tres 3% en la
1ezifa degmpuesta a ls tenia; &5 decir, el Z2%.

Para exponadores habitnales, eara farifa se aplicarh siemprs gque en ol corrgspondienie ejercicio
figzcal s mantenga o incremente ] empleg.

El procedimignts para la aplicacicn de eate beneficio serd establecide poe &l Comité de Palihea
Tributaria.

Antecipio de impussic A la renta

«  Lan zoriedades, las sucesicnes indivizas y laz persones culozales obligadas a llevar contabulidad no
considerardn en el zaleule del apbicipe, exclusivamento an el rubre de costos ¥ gaatos, los eueldoe ¥
salaziog, la decimotercera y deoumoouarta remuneracison, ael como los Aportes patronates al securg
sucial abligetong.

¥ ElSRl de aficio o previa zoliciingd del conlvibuyenie, podrd conceder Ja reduccidn o axoneracion del
pago del anbicipo el impessio a la rema de cenfermidad con Les casos, tEmminog ¥ las condiciches
dque 2= establezcan en 2l Reglamenia,

- El1EEI podra disponer la devolucidn del anticipe, cuands se haya visto aleciada sgnthrativamente la
actividad econditica gdal apjeta padiea &n &l & drocg sconbmico respoctivo ¥ siempre que supeie el
impueste cavsadg, e la pacte gue excscs el Lipo wmposive elective [TIE) promedic de los
contnibuyentes &0 general o por segmentss (52 establece medianie resolucion). Sin embargg, 2]
excess aupeto 4 devolucidn ne podrd ser mayor que la diferengia regsullante enlre el anlicipo y el
impuesto cavgade. VEl panlribuyenta presentard su peficion dekidamenle justificada ™
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FROCCRPORATION 5.K.
NOTAS EXFLICATIVAE X L35 ESTADGS FINANCIEROS
AL M DLE DICIEMEBRE DEL 218 ¥ 2017

(Expresado en délares eg a..:iqun[..;iansea]

Eate anticipo, eh caso de zar acreditada al pago del] gmpueato a la rents ceusado o de 0o 32T
aviotizeca su devolucidn ae consituird &n pago definitive de impuesto 7 la renta, sin derecha
crédilg trbuiano poaterior.

El 5Bl podra devalver total o parcialmente 2] excedente antte el andicips pagado v el impueste a la
rentk causads, siempre que 3€ veridfigque que se ha mantenide o ngretentado gl amplao nelo.

&i =l BRI encontrase inditior de defrandacién, sin penuicic de lae acciones |eqgalts gue
correqponclan, aplwara un recargo del 200% $abre el ments devuelia indebndamanta.

En cazos debidamente justificadod €n que sectoras, subzectoTes 9 S2gmentos de la economia, 8 nive]
nacional o dentro de una delerminada circunecripeicn teprilenal, hayan aufnido une dismumucion
eignificativa de 3us ingresos ¥ utilidadee, a peficidn flundsmentada del] Ministerys del ramo, con
inforine clel [Hrmctor General del SRT ¥ diclamen del ente tectar de las fimanzas piblicas, el
Fremdents de la Bepiblica, medianie desreto. podrd reducit o exonecar ol valor del anticipo.

La reduccidn, exoneracidn o devoiunidn anies referidas podsdn T autorizadad adla por un ejeroicwe
Hacal ala ey,

Para o] calmle del anlicipo, $& 2ktlazan de los mbres comrespondienies, cuande correspoanda, les
montos referidos a gastog inctementales por generacion de tuevo empleo. la adquisicidn de Nuevos
activos productiveos que peomitan ampliar la capacidad productiva futura, generay wh mayor rvel de
praducaon de biense o provigidn de serigics.

Eancaricacion

SBokte cperacionss de mas de T5% LLOMD (antes USE 5,000 se efableces la atbihgatoriedad de utilizay
4 rualquer netitucign del gigtema financero para realizar el page, & tzaves de giros, irangferensias
de fondos, larjeias de ctéchite ¥ débito, cheques o cualguler otzo medio de pago elestrd oo

Fara que &] coslo o gasto, poT cada cass, supenor a WSS 1,000 sea dedocible para el caloule del
tmpuesta a 1a ranta y el crédily ribuwtario para el [VA zea aplicable, so requinre la uhilizacidn de
cualguiera de loa medios de pago antes referides, oo cuya constancia ¥ el comprabame de venta
#e juskilficari la dedycsidn o =l credito

Otros axpecios iribyiarios vigentes pars el 2017

"

Se mantiene el livite del 4% paia costos ¥ gastos de publicodad, fijado por la Ley de lnganhivas ala
Produogcidin, no perd aphcable para =] caza de eregacianes CWTIdAE POl RAINCSITE ¥ OT@aALLacion
de aztidades deportivae, aTtialicas ¥ culiutales,

La depreciacién correspondiente al valor amivado por desmanislamuento sera congiders da ¢omo ng
dedwritle en &l pediods que B8 Teglsae contablemenis, se (ACONO0ETa el Impuesic disnida por eete
concepto, gue podra ser ubleacdsy &n el momento Jque efectivamente se produzca el
desmantalamiento ¥y cuandeo eXigid lk abiigacdn contractual de hacerla.

Laz gapansas o pérdidae que surjan de la twedicidn de activos no corrientes manienidos para la
venla NU seran sujetos a impuesto a la reata &n ol pericdo de au reqistre cantable, se reconocerd el
impuesto diferido por este conzepild, que podrs sar utlizads en el moments de la venta o ser pagada
an =l caeo de que la valaragidn haya gansrado ganancia y cuande [y venfa sea un ingreac gravads
con impuegio & 1a renla.
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PROCORFORATION 5.B

NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOL FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expreeada en délares estadounidanses)

o

¥

Se entenderd producida una enajenacton ndirects de sooedades no residenles o Ecuador
propistarias de sociedades localen, para alactos de Ja aplicacion del impussic a la snapenacian de
dereches repregenianives de capital, siempre gque ocurran las siquientes condicionse de manera
e RuyThg =141 /=N

1. Cue en cualguisr moments en un eyercicie fiscal el valar de las derechos represeniahvas de
capial correapondientes a la sociedad ecuatoriana. represenien direcla o mduectamenie el
[0% omas de los derechos de fa spciedad na vesidente en Ecuador gue aon enajenados.

a. Cue dentto de un musme sercicls iscal, Ly soagenaciin realizada por una misma persana
natural o sociedad o suE parles ralacionacdas, corretponcds chrgcis o mdlFer] armarie & uh moita
arurmulada eupericr a 300 fracowones basicas dergravadas

En &l case de un contribuyente oo cesidente an Ecvador pague el impuesio a la enajenacion de
derechoz repreesntativoe de capital, podra solicitar al 5B un certificado del page de= dizho impuesta
para gue pueda ger atilizads en el exterior coma austento para evitar la doble imposicion,

856 consideard coms Ingresod de fusnle ecoatoriana ¥ gravada con el impuealo a la renta la ganancia
proveniente de la anajanacidn de acciones, parlicipaciones  derschos de capital.

Los bensficiaziad de wilidades o dividendoe que ee paguen o acrediten al exterior pagaran la tarda
general prevista para sociedades previa & deducnidn de les créditos ribwlarice a loz que renga

derechao.

Dz In mrigme mateta se considera ingreao gravado el incremento patrimonial oo justificado.

Exanciones

v

Se slimina ]a exoneraddn para I ganangia ocagional provemente de la enajenacion de acciones o
participaciones. Las ecrisdades deberan informar este hpo e iransacewends & 1y Agiocdad Fiacal,
gu incumplimiento eerd sancionado con una multa del 5% del valor real de b fransaceion

Se igTega Und STONEIACISN pard las aueves wversiones en log gectores econdmicos determinadas
coms ''indusirias basicas'”, 12 sxoneracion seih de 10 afios contadas a partic del primer ado en que
g gJensien ingreecs aTibuibles a dicha overevdn, 5i las mversion es e reallran en caniones
fronterizes del pal el plazo se amplla das afioe mae.

Dedurihilidad de gastos

<

En =l caas de aclivos cevaluados, el gagto por depreciacion de aclivos revaluados no s6ra
deducible,

Wia reglamento e establecerdn los limites para la deducibilidad de gaxioy de regallas, senncios
técioos, sdmimstratives y de consulteria en general, efectuado entre partes ielacionadas, gue
pogtenicrmente fue establecida como marimo en el 20% de la base imposible del impuestc a ia
Tenta mas dichos gastos.

Se permite ol reconcoimiento de actives ¥ pasives por impuesios difsndoey, deterpmnande que &l
Reglamenie establecerd lo= casoe y condiciones. Las normas tributanas prevaleceran seboe lag
contablee financieras,

Mo 2e aceptara la deduccidn por pérdidas cn ia ¢najenacian ocasional de acciones, participacionae
o ferechns de capital que se den entre paries relacionadas.
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FROCORPORATION 5.5.

NOTARS EXPLICATIVASE R LO3 EETADDS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMERE LEL 2018 Y 2017

[Expresado en dolarea eastadcunidensas)

Anticipo de impueato a 1a renta

v Para efectos del calowla del anticipe de smpugste a la renta, oo se debers inchur en la fGrmuala =1
valoe del revalga de lot sclives por aplicacidn de las NIF, tanto para €l rubro del active v del
pataimaonia.

v Be excluirk del caleule del aphcips de impuestc 3 la renta los montos referidos a gastos
Incretnaniales por li generacudn de nuevo empleo, adgquisicidn de nueveos activos deetinados a la
mejord de productividad e innovacion tecnoldgica ¥ aguellas inversicnes nuevas ¥ prodoctivasg y
gastoa efeclivamente realizadns gue se relacianen ¢on las beneficios tnibutanos para =1 page del
impuesto a la renia que reconoce el Cadigo de la Produseidn.

Para efectos tributarics ¥ en eatnota aplicacion de la técnica contable, 3= permite el recangeomeri de
aclivoEe ¥ pagivos por impuestos diferidog, la Cerencia cangideta gue & fulurd ¢ podria tenez efeclos por
2302 CONCSRiD QIuCAmanie i Jas Siguietl e casos ¥ condiciones.

v Las pérdidas por detenoro parcial products del ajuste realizado para alcanzay el valog pela de
raglizacion del invantario, serdan consideradas como no deduciblee en =] perfodo en =] gue
3e reqistren contablements: sin embargo, ge reconacerd un impuesto diférido por este concepto. el
cual podre ser wiilizado &b el moments &0 gue 3 produsca 1A venta 0 auloconsumo del inventario.

v  La depreciacidn commespondiente al walor activado par deamantelamients serd conaidarada coma
no deducible en el pericdo en el que se regisire contablemenie; sin embargs, & ceconooerd
un impuesie diferds por este Sonceple, el cual podrd ser atdizado en el moments en que
eleciivamenle & procduzes & desmantelamenio ¥ dmcamente en los casos en que exista la
abligacion contractual para hacexlo.

v Elvalor del dedetiom de propiedades, planta ¥ equipe gue sean ulilizados en el process productivo
del coatnbuyents, sera conmderado como o deducible en el pericdo en el gque se registre
contablementa; ain embargo, se reconocerd un impueato diferido por este concepte, el cual podrd
ger uiilizadn en el momento en gue 32 trangfieta el active o & la fioalizacidn de sunda ool

v Lag provimones dierenies 3 las de cusnlas incobrables, desmanielamuento, dasahucio ¥ pensicnes
jubilares patronalee, seran consideradas comao no deducibles en el petioda en el que 32 regqustren
contablemente; ain embargo, ae reconccerd un impueda difeticle por este concepto, el cual podrs
s Wilizado en el metmenlo en qus el conttibuyvente s& desprenda efeclvamente de recursoe para
cancelar la obhbgacion por Ly cual se electud la provision.

¥ Log valcres por concepte de gastos eshmades para la wenla de achtves no dornenie
manlenidos para ]la vemnla. geran considerades como na deduvcibles en al periode en ] que s
regnsicen sonfallemeants; un embargs, s recanoosrd uwn ampuests diferids por este concepto. el
cual podra mer atlizade an el momento de la venta, siemprs ¥ cuando la wenta corregponda a un
ingresos gravado con impuests a la renta.

v Las perdidas deslaradas luego de la condilbiacidn tnbutana, de ejercicess anlerwres, oo loe terminos
¥ candiciones establecidoe am la ey v en sete Reglamento.

¥ Loz grédics eibutarice o uwibzades, generadas en perlodes aplencres, en los eominos v
condicioanes emablecidos en la ley v oote Reglamento.

CAPITAL KEIGNADLD

Al 3] de diciembre del 3018 ¥ 3017 los estados Anancweros muesizan un capital asignado de 45,000
panicipaciones raspectivamants, cada una bene un valor nomingl da B3 1.
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PROCORPORATION 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTATHOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2017

{Expresado en délares estadounidanses)

RESERVA LEGAL

L Ley de Compafiiae redqUIEre que pot 1o menos ] 10% de su ulldad liguda anual sea apropiada comg
raserva legal, hasta que &sta coma minime alsanse al 50% del capital suecTito ¥ pagado. Esta reserva no
puede ger dictribuida a 10% $0Ci0%, axceplo on faso de hguidacicn de la Compafiia, pere puede ser
urilizacta pews abeorber porclidas fuluwas o para aumeantar el capital.

APROEACION DE LOS ESTADOS FINANCIERGS

Loz estades financieras del afio terminade al 21 de diciembre del 2018 hap side aprobados por la
Adminisizacitn da la Compafia el 20 de Abril del 2018 v posletiormania serdn presentados a la junta
Ceneral de Accionustas pard eu aprobacion definifiva. En spitilen de ba Adminestracidn de la Compafila,
lps eatadoe financierca =eTan aprabades pot 1a Junta Ganaral de Accionistas sn modificacicnes.
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