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A los Accionistas:
PROCORPORATION 5.8

10 de Julio del 2018
Opinién del auditor

1. Hemos apditido los sstados financieros adjuntos de PROCORPORATION B.A. (Guayagquil -
Ecuadar), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 20186,
el astado de resultados y otros resultados ntegrales, al estado de cambios en el patrimonio y &l
estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado an dicha fecha, asi como las
notas axplicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
mgnificativas.

2. En nuestra opinién, axcepto por los efectos de aguellos ajustes de haberse requerido alguno y
que pudieran haberse determinado como necesarios si no hubiera existido las limitaciones
mencionadas en las bases para calificar la opinién calificada, los estados financiercs
mencionados en el phrrafo | presentan razonablements, en todos los aspectos materiales, la
stuscién financiera de PROCORPORATION S.A. al 31 de diciembre del 2017 y 2018, asi como
los resuliados de sus opersciones, los cambios en &l patrimonio y sus fujos de electivo
correspondienies al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la versién completa de
las Normas Internacionales de Informacién Financlera = NMIIF para Pymes ¥ con disposiciones de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros para la aplicacion de las provisiones par
benaficics a los empleados bajo la NIC 18, segin oficio SCVE-INMV-20 1 7-00068042 1 -OC de fecha
2B de diciembre del 2017.

Base paza la opuuon calificeda

3. A3l de diclembre del 2017 no estuvimos presents en la toma fisica de inventarios debido que
fuimos contralos como auditores externos an mayo del 2018, sin embargo se realisaron pruaba
adicional pars eorroborar el saldo.

Pund bk e et oot

4. Hemoa [levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria ~ NLA. Nussiras responsabilidades de scuerdo con dichas normas se describen mis
adelante sn la seccién “"Responsabilidades del suditor en relacidn con la andiloria de los
esiados financiercs”™ de nuestro informe. Somos independisnies de FROCORPORATION 5.A. de
condormidad con los requarimientcs de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieroa en &l Ecuador y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de
condormidad con escs requerimientos. Consideramas que la evidencia de auditoria que hemeos
obtenido proporciona una base suficients y adecuads para expresar nuestra opinion,
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FROCORPORATION 5.K.
10 de Julio del 2018
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Eesponsabilidades de la Administracion de PROCORPORATION 5.A.. en relacion a los enados
financieros,

5. La Administracién de PROCORPORATION EA. es responsable por la preparacion y
presentacién razonable de los estados financleros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF para PYMES, y con disposiciones de la

de Compaflias, Valores y Seguros para la aplicacion de las provisiones por
beneficios a los empleados bajo la NIC 18 y del control interno que la Administracion considere
necesario para parmitir la preparacién de estados financiercs libres de incorreccidn material,
debida a fraude o error.

6. Enla preparacién de los estados financiercs, la Administracién es responsable de la valoracion
de la capacidad de PROCORPORATION 5.A. de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cusstiones relacionadas con la empresa en onmonamiento
¥ whilzando el principio contable de empresa en luncionamiento excepto =i la Administracidn
tiane intencién de liquidar PROCORPORATION B.A. o de cesar sus operacionee, o bion exisia
oira alternativa realista.

7. La Administracion de PROCORPORATION 5.A. es la responsable de la supervision del proceso
de informacidn financiera,

. i e o —

8. Nuesiros objetivos son obisnsr uns seguridad razonable de que los estados financisros en su
conjunto estin libres de incorreccidén material, debido a raude o arror, ¥ emitir un informe de
suditoria que conbiens nuestra opinidn. Begundad raronable s un alio grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realisada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria = NIA miempre detects una incorreccldn material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a frande o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
sgregads, puede proverse razonablemente que influyan en las decisionss soondmicas que los
usuarios toman basdndosa on los estados financieros.

9. Como parte dé una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Anditoria - NLA,

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

& [dentiicamos ¥ valoremos los riesgos de incorreccién material on los estados Gnancieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimisntos de auditoria para responder
a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
fraunde es mis elevado gue on el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omimiones deliberadas, manifestaciones
intancionalmente erredas o la elusidn del control intermno.

= Obtenemos conocimients dal control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de PROCORPORATION
B.A

= Ewvaluamos la adecuacién de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contable y la correspondiente informacion revelada por la Administracién de
FROCORPORATION 5.
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PROCORPORATION 5.K.
10 de Julic del 2018
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s Concluimos sobye lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion de PROCORPORATION
5.A. del principio contable de empresa en lincionamiento ¥, basindonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre il 8Xists o no una incer tidumbre matenal relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la caparidad de
PROCORPORATION B.A para continuar como ampresa &n funcionamiento, Bi concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
audiioria sobre la corTespondients miormacion revelads en los estados Anancieros o, 51 dichas
rovelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de noestro informe de
auditoria. Bin embargo, hechos o condiciones futuros pusden sar causa de gque la
FROCORPORATION B.A deje de ser una empresa en luncionamianto.

#» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados fnancieros,
inchuida la informacién revelada, y 5 los estados Bnancieros representan lag ransaccionss §
hechos subyscentes de un modo que logran la presentacién razonable.

+ Comunicamos con los responsables de la Administracién de PROCORPORATION SA en
relacion con, entre oiras cusstiones, &l alcancs ¥ el momento de la realizscién de la auditoria

planificada y loz hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

+ También proporcionamos & los responsables de la Administracién de PROCORPORATION S.A.
una declaracion de que hemos cumplido los requerimisntos de dtica aplicables en relacién con
la indepandencia y comunicads con alls scerca de todas les relaciones y demis cosstiones de
las que s0 pusds esperar razonablemente que pusdan alectar nuestra independencia ¥, en s
cano, las correspondientes salvaguardias.

« Entre las cuestionss que han mdo objetn de comunicacién con los responsables de la
Administracitn de PROCORPORATION S.A., determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financiercs del periodo actual y que son. en
consscusncia, las cusstiones clave de la audioria. Describimos esas cusetionss en nuesiro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicaments la cuestion o, an circunstanciag extremadamente poco frecuentes, determinamos
que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemante
espaTar gque las consecuenciss adversas de hacedlo superarian los bonsficios de nieros
pliblico do la misma.
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FROCORPORATION 5.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en délares sstadounidenses) )
ACTIVO 2011 2016
CORRIENTE:
Instrumentos financiaros
Efectivo v equivalentes de electivo (Nota &) 6,838 43,581
Inventarios (Nota 7) 1,018,400 828,000
Activo por impusstos corrientes (Nota 12) - 14,782
Total activo corriante 1,028,336 BE3,363
NO CORRIENTE:
Muebloa, enseres y equipo neto. (Nota 8) 38,000 38,000
Total activo no corTiente 35,000 38,000
Total activo 1,080,336 818,363
/ 11Ilvl. :I' L I
al Clerente Genaral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



ESTADO SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado an dolares estadoursdenses)
PASIVO 2011 2018
CORRIENTE:
Instrumentos financiaros

Obligaciones con instiucionoes

financistas (Mota &) 148,248 287,019

Cuentas por pagar comarciales

¥ Oiras cuentas por pagar Meta 10) 281,877 259,805
Pazivo por impuestos cormisnte (Nota 12) 5,024 27,413
Beneficios definidos para empleados (Nota 11) 3823 21,980

NO CORRIENTE:

Cuentas y documentos por pagar 297,018 .
Total pasive no corriente 297,018 .
Total pasivo 738,790 606,226

PATRIMONIO
Capital social (Mota 13) 45,000 45,000
Resultados acumulados:

Ulidades scurmladss 279,546 267,137

Total patrimonia 224 548 312,137
Total pasivo ¥y patrimonio 1,060,336 918,363

FEEEeEEEE

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PROCORPORATION 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Wwﬂum

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas notas.
Costo de vanias

UTTLIDAD neta antes de impuestio a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD meta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA Y RESULTADD INTEGRAL

(Mota 11)

(Not 1)

B13,417
{(581,088)

322 382

{171,334)
(3,780)
(3,823)

{20,604)

(101,177)

{300,688)

21,664

12,408

12,408

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

3,181,807
(3,681,216)

600,08

(178,605)
(131,962)
(21.989)
(41,808)
(TR ATH)

124,607
(27.413)

BT, 184



PROCORPORATION 5.4,
ESTADO DE CEMBIO EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

[Expresado an délares estsdounidenses)

SOCIAL  ACUMULADAS = TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 48,000 168,843 214,843
MAS (MENOS)
Utilidad neta ¥ resultados integrales = BT, 184 BT, 184
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Tunu ﬁ 312,137
MAS (MENOS)
Uilidad neta y resultados integrales - 12,408 12,400
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 45,000 279,546 m
T===== sas==m=—n ===z==
S
AT,
entador General Cerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



PROCORPORATION 3.K.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares sstadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compafiias relacionadas vy olros
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Electivo neto provisio (utilizado) en actividades de oparacién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Electivo{pagado) por compra de activos fijos

FLUJO DE ETECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE NMNANCIAMIENTO:
Efectivo (pagado) recibido de instifuciones financieras
Efectivo neto provisto (otilizado) por actividades de fnanciamiento

{Dismminueidén) Auments neta del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Baldo al inicio del aflo

Baldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2017 2016
813417 3,191,207
(801,201) (3,461,887)
112,126  (270,580)
(148,771) 207.019
(148771) 297,019
(36.648) 26,429
43,881 17,152
6938 43,581

====Io=
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PROCORPORATION 5.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO FROVISTO

(UTILIZADO) POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expressdo en ddlares estadounidenses)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Frovimdn de impuesto a la renta corTiente
Provisidn 15% trabajadores

CEAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion en cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cusntas
por cobrar
[Aumento) disminucion an inventarios
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales,

Oiras cuerias poT Dagar, PTOVisiones ¥ Dasive por impuestos
corriente

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién

Ceneral

12,408

8,255
3,824

10,5661

(193,400)

269,488

112,128

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estadas financieros

27413
a1,089

34,846
T0,400

(B21,831)

(270,590)
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1.2

1.3

1.4

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROCORPORATION S.R.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

Con fecha 2 de julio del 2004 (fecha de inscripciém en el Registro Mercanil), la Compafia
Procorporation S.A., fue autorizada por la Superintendencia de Compaftias para efectuar operaciones
en Ecuador, con arreglo a sus proplos estatutos en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas. La
Compaiia inicié sus operaciones con un capital asignado de US$2,000.

Objeto social,

El objeio social principal de la Compaflia s, importacién, exportacién distribucién, comercializacifn,
compra ¥ venta de ropa, calzado y prendas de vestis nuevas o tejidos, hilados, insumos y materiales,
sean de tela, plistico y sus derivados. En general la Compaifiia podrd como medio para conseguir su
finalidad, realizar toda clase de actos y contratos civiles y mercantiles de trabajo o de cualquier otra
naturaleza, sutorizadas por las leyes de la Repdblica del Ecuador.

Domigilio principal.

La direccién de la Compafiia de su domicilio principal es Victor Manuel Bendén 823 y Rumichaca de la
ciudad de Cuayaquil — Ecuador.

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuve una relativa estabilidad, debido a
los precies internacionalss del petrdlec altos, qué son la fuente principal de los ingresos de la
Repidblica del Ecuador, ¥ il Enanclamiento adiconal obtenido tanto interno y externc del Gobisrno de
la Repdblica de China, lo cual ls parmitié al Gobisrmo Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
infraestructura y ol mejoramianto de los servicios piblicos que originaron un incremento en los gastos
corrientes. La reduccién de los ingresos petrolercs originaron el déficit en el presupussto, genarado un
retraso &n el pago a los proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores econdmicos; ¥, 1o que
también genaerd un déficit de la balanza comercial, por lo que & Gobierno Ecuatoriano tomd ciertas
medidas entre las cuales estaban: (i) el sstablecimisnio de cupos maximos para importacién de

Adicionalments con fecha 16 de abril del 2016, unlmamnlnmmumqnhudda‘!.ﬂg:muh
escala de Richter, con epicentro cerca dal cantén Pedernales, provincia de Manabi, produjo dafios en
las estructuras, o que origind una disminucion en la affuencia turistica y corporativa en todo el sector.
los factores antes mencionados originaron una desaceleracidn del crecimiento de la economia
ecuatoriana y s mantisns la falta de fuentes sadicionales de financiamisnto, asi como la reduccién de lag
inversiones del sector privado la cual se prevé que contimie en el 2018; para mitigar esta situacién el
muevo Gobierno Ecuatoriano ha disefiado varias allernativas que incluyen la eliminacién de
salvaguardias, por otro lado ha mejorado el precio internacional del petréles, s& ha tenido un alea en
las remeosas del exterior, estas condiciones han permitido que al final del 2017 se presente un
crecimiento econdmico del 3.8% y se espera fomentar la inversion la imversion extranjera y firmar
nuevos tratados de libre comercio TLC con lo cual se espera que en mediano plazo mejore la situacidén
econdmics dal pais.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborales generan
en todos los sectores econdmicos (a) una disminucidn de sus operaciones; (b) una lenta rotacién de los
inventarios y servicios y en la cobranza de los clientes; y, (c) una disminucién en la rentabilidad.

Duzante los afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de inflacién del (0.21)% ¥
1.12%. aproximadaments para éstos afios, respectivamente.

Pagina 1



2.

2.1

PROCORPORATION 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprosado en dalares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafia en la elaboracién de estos estados financieros.

Pronunciamientes conlables
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades PYMES 2009 es
ﬂmmummmmﬂmmmm.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE) se ha basado en las NIIF para su
elaboracién pero es un producto independiente y separadc de las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera NIIF completas,

La NIIF para las PYMES incloye simplificaciones que reflejan las nocesidades de los usuarios de los
estados financieros de las FYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En comparacion con las
NIIF completas an menos complaja &n varios aspectos:

+ Sa han emitido los temas que no afectan a las FYMES.

¥ Mientras que las NTIF completas permiten la eleccién de politica contable, la NIIF para PYMES solo
permite la opoidn méis sencilla,

¥ Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicion de los activos,
pastvos, ingresos y gastos de las NIIF completas.

¥ Be requiere un mimero significativo inferior de informacién a revelar.

¥ ¥ la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de ficil traduccién.

Es apta para lodas las entidades excepio aguellas cuyos titulos cotizan en bolsa o instituciones
financiaras como bancos y compaflias de seguros.

Normas Iaternasienales Jde Iaformacion Financiera

El IASH consigue sus cbjetivos fundamentalmente a traves del desarrollo y publicacién de las NIIF, asi
general y en otra, informacién financiera. Otra informacién financiera comprende la informacidn,
suministrada fuers de los estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto completo
de estados Bnanciercs o mejora la capacidad de los vsuarios para tomar decisionss scondmicas
eficientes. El términc “informacién financiera” abarca los estados financieros con propdsitos de
indormacion genaral ¥ oira informacion Ananciera,

Las NIIF establecen los requerimisntos de reconocimisnios, medicidn, presentacion & informacién a
revelar que se refieren a las transacciones y otrog sucesos y condiciones que son importantes an los
estados financieras con propéaitc de informacién gensral. También pueden establescer estos
requarimientos para tansacciones, sucescs ¥y condicioness que mirgen principalments en sectores
industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refieve a los concepios
subyacentes en la informacion presentada dentro de los estados financieros con propdsito de
informacion general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulscién uniforme y ldgica de
las NIIF. También suministra una base para al uso del juicio para resolver coestiones contables.




PROCORPORATION 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
WEMMI

Estados Financieros con propdsitos de informacién general

Las NIIF estin disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propésitoa de nformacion
general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades con dmime de lucro. Los
estados financieros con propésitos de Informacién general se dirigen a la satisfaccion de las
necesidades comunes de informacidén de un amplio espectto de usuarios, por ejemplo accionistas,
acreedores, empleados y plblico en general El objetivo de los estados linancieros &8 suminstrar
informacién sobre la situacién financiera, ol rendimiento y los flujos de efective de una entidad, que sea
1til para esos usuarios al tomar decisiones econémicas,

Los estados financieros con propésito de informacién general son los que pretenden atender las
necesidades generales de informacién financiera de un amplio espectro de usuarios que no estén en
condiciones de exigu informes a la medida de sus necendades especificas de informacion. Los estados
financiaros con propdsito de informacién general comprenden los que se presentan on forma separada
o deniro de otro decumento de caricter pablico, como un informe anual o un propasito de informasidn
bursdtil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a los estados
financieros con propdsito de informacidn general y otro tipo de informacion financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades
(FYMES), entidades privadas y entidades sin obligacibn pablica de rendir coentas. Esa norma es la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

El vérmino pequaefias y medianas entidades, tal como lo usa el LASE, se define y explica en la Seccion |
Pequefias y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas paries del mundo han desarrollado
sus propias definiciones de FYMES para un amplio rango de propdaitos, incluyendo el establecimiento
de obligaciones de informacién financiera,

A manudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterics cuantificados basados en los
mgrests de actbridades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores. Frecusniements, el
terming FYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
Bnancieros con propositos de informacién general pars usuarios externos.

Las loyes fiscales son especificas de cada jurisdiccidn, y los objetivos de la informacién financiera con
Asi, es improbable que los estados financiercs preparados en conformidad con la NIIF para las FYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes liscales y regulaciones de
una jurisdiccién. Una jurisdiceién puede ser capaz de reducir la “doble carga de informacidén” para las
FYMES mediante la estructurscion de los informes BGscales comd conciliaciones con los resultados
determinsdos segan la NIIF pars las PYMES vy por ofros medios,

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiers o permite utilizar lag Normas del IASB recaen en
las autoridades isgislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada jurisdiccién, en el caso
del Ecuador en la Buperintendencia de Compafiias, Valores y Beguros. Esto se cumple para las NIIF
completas ¥ para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que s& dirige la NIIF para las
PYMES, tal como se establece en la Seccitn | de la NTIF, de forma que (a) el IASE puede decidir sobre
los requerimientos contables y de informacién a revelar que son apropiadas para esa clase de
entidades y (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de norma, asi como las
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entidades que informan v sus auditores esten miormados del alcance pretendide de aphcabilided de la
NIIF para las FYMES. Una definicién clara es también esencial para gue las entidades que no son
pequefias y medianas entidades y, por tanto no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las
FYMES, no afirmen que sstin cumpliendo con ella.

Para el case de Ecuador, con fecha 12 de enero del 201 |, mediante Resolucidn 5C.Q.ICLCPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compafiias oconsiderando entre obtros, gue ol Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {(IASE) en Beptiembre del 2008 edito an espafiol la Norma Internacional
de Informacién Financiera para las Pequeflas y Medlanas Entidades, NIIF para las PYMES, resclvié para
afectos del registro y preparacién de estados financieros, calificar como FYMES a las personas gue
cumplan las siguientes condiciones:

i Activos totales inferiores & USS4,000.000,

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;

. Tenga manos de 200 ampleados.

Esios paramatros se consideraran como base a los estados financieros, del ejerciclo econdmico anterior
dal periodo de ransicidn, e8 decr 2010. Agquellas compafiias que cumplan con todas [as condiciones
antes sefialadas aplicaran NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales estas deberin
slaborar y preseniar sus estados nancieros comparativos con base & dichas normas,

Dw acuerdo con estas resoluciones, la Compafiia aplica NIIF para las FYMES.

Organizacion de la NIIF pasa las PYMES.

I NIIF para las FYMES se organiza por temas, presentindose cada tema en una seccion numerada por
maparado, esth conbenida en las seccionss | al 38 v en &l glosanio.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices de guia
de implementacion que no forman parte de la Norma y son, mis bien, guiss para su aplicacion

Mantenimiento de la NIIF para al PYMES

El LASE tiene previsto realizar una revisién exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar la NIIF
para las FYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados fnanciercs que
cumplan con la Horma durants dos afios. B LASE espera proponer modificacionss a fin de abardar los
problemas de implementacion que se hayan identificado en dicha revisién. También considerara las
nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitis la NIIIF, se espera cambios
&n asta norma & partir del 2016,

Detalle de la porma vigente NIIF para las PYMES
Inireduccidn
Seccidn

1. Pequefias y medianas entidades

2. Concepto y principios generales

4. Presentacion de estados financieros

4. Estado de mituacidn financiera

8. Estado de resultados integra y estado de resultados

6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
7. Estado de flujo de efectiva

8. Notas a los estados financiaros

8. Emtados financieros consolidados y separados

10. Politicas contables, estimacionss ¥ errores
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11.Instrumantos inancieros basicos

12.0tros temas relacionados con loa instrumentos financieros
13.Inventarios

14, Inversiones en asociadas

17.Propuedad, planta y equipo
18, Activos intangibles distintos de la plusvalia
18, Combinaciones deé negoco ¥ plusvalia
20 Arrendamientos
21.Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconccimiento ¥ la medicién de provisiones
22.Pasivos ¥ patnmonio
Apéndice - Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del emisor.
23.Ingresos de actividades ordinarias
Apéndics - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actinidades ordinarias segun los principios
de la secridn 23
24.Subvenciones dal gobiarno
25.Costos por prestamos
26.Pagos basados én acoionss
21.Deterioro del valor de los activos
28 Beneficios a los empleados
28 Impuestos a las ganancias
30.Conmversitn de la moneda extranjera
31.Hiperinflacién
32.Hechos ocwrridos despuds del periodo sobre el que se informa
33. Informaciones a revelar sobre paries relacionadas
34 Actrvidades especiales
35. Transicion a la NIIF para las FYMES

Glosario de lrminos

Tabla de fusites

Aprobacién de la NIIF para las FYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacién a revelar y presentar
(informacidn por separado).

Efectiva y equivalentes

E electivo y equivalentes de efectivo incloye aquellos activos financiercs liquidos, depdsitcs o
imversiones financieras, que se pueden transformar ripidamente en efective an un plazo inferior a tres
mesas y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurronies son presentados como palivos coftientes en el astado de
situacion financiera.

Los activos financieros son instrumentos financieros no dertvados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan &n un mercado activo.
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Todos los activos financieros s¢ reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir, cuando
s¢ observe la presencia de una compra © venia de un active financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que genaralmente esth regulado por el
mercado correspondiants,

La Compafiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiron los derechos contractuales
sobre los flujos de elective del active financiero, y, if) transfisran de manesra sustancial los riesgos y
voniajas inherenies a la propiedad del activo financiero.

Clasificagién de activos financieros

La Compafiia clasifica sus sctivos financiercs en las sigquientes calegorias: i) a valor razonable con
cambios &n resuliados, i) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, i) préstamos ¥ cuantas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito
con & que se adquirieron los instrumentos financiercs. La administracidén determina la clasificacion de
mus instrumentos financiercs en &l momento del reconoccimisnts inicial,

A la fecha de ios estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bisicaments préstamos y cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican
como activos corrientes.

Medicidn inicial I

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis los costos relacionados con
i edcuisicidn, excepio 5 el acuerdo constifuye uns anssccién inancisda en cuyo caso la Compafia
mides &l activo financiero al valor presente de los fujos futurcs esperados descontados & una tasa de
interés de mercado.

Dospués del reconccimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando e método de
la tasa de interds efectiva, menos cualgquier posible deterioro. Los ingresos por interssss (incluyendo
loa intoreses implicilos) se reconocen y e calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando ol reconocimienio del interés resuliare inmalerial,

Loa activos financieros se clasifican en activos cortientss, excepio los vencimienios superiores a 12
mases desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos ¥ cusnias por cobrar:

Bon activos linancieros no derivados con pagos Hjos o determinables, que no colizan en un mercado
active. Los préstamos y cuentas por cobrar inclinpen:

(@ Efestivo vy equivalentes de sfectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo v los depdsitos a la
(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién de servicios en el curse normal de los negocios.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a paries
relacionadas ¥ otras cuenias por cobrar menores,
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Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si
la compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria come disponible para la venta. Los activos
financisros mantenidos hasta el vencimiento inchryen:

(i Blective y equivalentes de aféctivo; Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
eouatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacién inicial
de &5tos instrumanios.

(i) [Iowversiones acorto plazo: Musstra las inversiones en entidades del sistema financiero ecusiorianc
cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a | aflo, contados desde la fecha de contratacidn
inicial de estos instrumenios.,

Al final del periodo sobse el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Bi existen evidencias, la
Compafia determina el importe de cualquier pérdida por detenioro considerando =i existe evidencia
objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente
significativos, e, Individual y colectivaments para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compatfiia, il) dificultades financieras de losg clientes,
iii) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones scondmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incamplimienio &n log pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deteriore de
valor a8 la diferencia enire el imporie en libros y 8l valar presents de los Bujos fuhgos estimados del
activo, descontados & la tasa de interéds efective oniginal del activo Bnanciers,

Baja en guenta de los activos financisros

La Compafiia da de baja activos financieros dnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, l) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventdjas inharentes a la propiedad del activo lnanciers & olra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha ransferido los derechos contractuales a recibir los ujos
de efactivo de un active financiars, o, retiens los derechos contractuales & recibir los fujos de alectivo

del active financiarc, pero asume la obligacién contractual de pagarios a uno o mis perceptores, dentro

El importe en libros de los activos financlercs se reduce directamente por cualgquier pérdida por
deteriors, axceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe én libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se

constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que
8 ancusniran vencidas.

Cuando la Compafila considera que una cusnia por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta proviaidn para cuentas incobrables.
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Pazivos flnancieres

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

La Compafiis reconocs sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y sélo
cuando se convierts en parte obligada, segin las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero dnicamente cuande: i} expiren los derechos contractuales
sobre loa flujos de efectivo del pastvo financiero, i) son cancelados o cumplan las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaidiia, y, iii) se transfiseran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Pliciinates 4o oot g

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: ) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propdsito con el
que se adgquitieron los instrumentos Hnancieros. La Administracidén determina la clasificacidn de sus
instrumenios financieros en el momanio del reconocimiento inicial.

A la fecha de loz estados financieros adjuntos, la Compafida mantiene bizicaments pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corriantes. La Compafila no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonabls con cambios an resultados.

Madiciéin inicial ;

Loa pasivos financieros son medidos iniclalmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
#u adquisicién, excepio 5i el acusrdo constiluye una ransaccidén financiada en cuyo caso la Compafia
mide &l pasivo Ananciero al valor presents de los fujos futures que e espers cancelar desconlados &
una [asa de interes de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés electiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implictios) se reconocen y
#0 caloulan utilizando la tass de interés efectiva, excepio cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican an pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
maeses desde la faecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Poskucs Baasianos idaritifiondos:

Son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o determinabiss, que no cotizan &n un mercado
active. Los pasivos financieros incluyen:

() Acresdores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafila per la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo
promedic de pago a ms acresdores comerciales es inferior a 80 dias,

(i Otras cuenias por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relscionadas & corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las
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vigentes en el mercado financiero internacional, En este rubro se incluye ademas otran cuentas
Por pagar monores

La Compadia tiena implementadas politicas de manejo de nesgo financiere para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términcs crediticios acordados.

Las cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. L4 compafiia reconoce el activo inicialmente al
valor razonable mis cualquier costo transaccidn directamente atribuible. Estos activos financiercs se
originan principalmente de operacionss por actividades ordinarias. las cuales para el reconocimiento
inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacion de servicios o
crédiies otorgados seqin las condiciones previamente scordadas. Posterior al reconocimiento iricial,
los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

Inventarios

Estin registradoa inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos los costos de compra
¥ otros costos incwrrides para dar a la existencias su condicion y ubicacién actual. Su medicién y
reconocimienio posienor se realiza al Bnalizar cads pericdo contable ajustando los iImrentarios cuyo
costo de adquisicion sea mayor al valor neto de realizacién.

Servicios y otres pages anticipadon

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros que adn no han
sido devengados al cierre del ejercicio econémico.

Activos fjos
Medicion nicial

Lo activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende gu precio de
adquisicion mis todos los costos directaments relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de

costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabiditacién de la ubscacién de los activos.

h@mm&mmth#mwﬂmﬂmm
requieren do un pericdo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

mmmwmmrmnmdenm
mmhdnrd%mmﬂ.dnﬁhp&ﬁhﬁ“u&dutﬂu.mmduﬂh&.lum
de reparaciones y manterimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se producen.

o incid
El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas mediante ol método

de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y métode de depreciacién son revisados al final de
MmMﬂMﬁmannuﬂmmﬂnuh-mmMu

A continuacién se presentan las principales partidas de muebiles i las vides dties
o ia A ; ¥ equipos y usacdlas &n
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Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaitla proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaifiia comprenden:

Beneficios a corto plazg

Son baneficios a corto plazo aguallos que se liquidan en el thrmino de 12 meses siguientes al clerre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plaso son reconocidos en
los resultados del afie en la medida en que se devangan,

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 16% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con carge a los
resuliados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la ncidn que desempefia el parsonal que recibira este benaficio.

Bensficica post-empleo
Son bensficio post-emplec aguellos que se liquidan después de que ol empleado ha concluido su

relacidn laboral con la Compafis, difersnie de los benalicios por ferminscién. Los benslicios post-
amplec que possen los empleados da la Compafia son:

costo de eetos planes feron con base en 1a laboral vigente qus establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.18% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

2. Planes de bensficios definidos (no fondeados): La Compafia tiene un plan de benaficio definide
para jubilacin patronal, normado y requerido por la legislacion laboral ecuatoriana
Adicionalmente, la legislacion laboral establece que en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, sl empleadar bonificard al trabajador con el
weinticines por clenio del equibralente & la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
da servicios prestados a la misma Compafiia o eampleador, este beneficio se denomina desahucio.

Bepeficios poz lerminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
=e pagan.
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Lmpusates cortjentes

Los impuestos corrientes corresponden a aqualles que la Compaifia espera recuperar o pagar al
liquidar el impussto a la renta corrients del periodo que se informa; estas partidas se muestran en al
estado de situacidn financiera como activos y pasivos por impuestos corriantes.

Acti I =

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones &n la fuente que le han sido electuadas a
la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que lo han sido efectuadas a la Compafiia durante el periedo que se
informa y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) o pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximes 3 aflos, o, i) recuperado mediante reclames de pago
an exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho
legal, es decir, 3 afios contados desde la focha de presentacion de la declaracién del impuosts a la
ranis del afie correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta;

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
dal impuesto a la renta que setd determinado mediante l& suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% dal activo lotal, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables pars &l sidloulo del impossto a la renta

El1 0.2% dal patrimonio, sin incluir pérdidas del aflo ¥ da afios anteriores.

E 0.2% dal total de cosios y gasios deducibles para el cileulo del impueste & la renta,
incluyendo las deduceiones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacilado.,

B walor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera_cuota: En julic del afio siguiente, se pagard el equivalents al 0% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones on la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaftis en el afio antetior.

Sogunda ouota; En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota; En abril del afio subsiguients, se pagari la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanents podré ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
side afectuadas & la Compafia durante el periodo que e informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corTients se calcula estableciendo el mayor valor entre &l impussto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Pagina 12



FROCORPORATION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dolares astadounidenses)

1) Impuesto a la rentn causado:

El cilculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imporuble del
impuesto) registradas durante el aflo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
mencs los gasios deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados © INgTeS0s que serdn
gravables en el futuro, 8) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serin
deducibles en el futuro, 3) amoruzaciones de pérdidas ribularias que se hayan obtenido en los
iltimos 8 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legialacion tributaria vigente.

Para los afios 2017 y 20186, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tanfa vigente
dal 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 3] de diciembre dal sigulente aflc. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas ctargan al contnbuyente ol derecho de amortiza: esas pérdidas duranie
los § periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuysnte debera cancelar la diferencia utilizando lag retenciones &n la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el wvalor determinado como anbticips minime del impoestc a la renta ssa superior al
impuesio & la renta cansado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucidn
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravements la
actividad scondmica del mijeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los confribuyenies cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucién dal
anticipo, este valor se constituird en un pago definitive del impuesto a la renta. Para los afios 2017 y
20186, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corrients fue establecido con base en el
valor determinsdo como impuesio a la renta causado

2. 14 Impuestes diferides

El impuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias tomporarias entre &l importe en libros
de los activos y pasives de 1la Compafils y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la mguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las dilerencias temporarias
imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicion de los pasivos por impuestos dierides y los actives por impuestos diferidos reflojara las
consecuencias fiscales que se derivarin de la lorma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
¢l que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y
pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesio a la renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice ¥ &l pasivo se cancele.

El estado de situscion fnanciera de la Compatia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, axceplo cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
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autoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, ki) la Compaifiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impusstos difenidos como netos.

Ajustes por cambios en a tasa del impuesto a la renta ¥ otros ajusies

El impuesto diferido, correspondiente 2 cambios en la tasa del impussto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los actives par impuesios diferidos o en la forma esperada de recuperar l valor en
libros de un activo, se reconoce an los resultados del periodo que se informa, excepto en la madida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo gque se
irdorma.

Registo de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos carrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos & incluidos en el
estado de resultados del pericdo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
Tansaccidn o FUCEE0S qué & reconock fuera de dicho osisdo, ya ses en oo resuliado indegral o
directamente en al patrimonio, en cuyo caso sl impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones (excepts jubilacion patronal y desahucio)

La Administracién de la Compaiila reconoce una provision cuando: i) la Compafia tiene una obligacién
presents, ya sea legal o implicits, como resultsdo de svenios pasados, i) es probable vaya a soar

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacitn, v, iii) el monto pusde estimarse de forma
flable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, & la fecha de
cierte de los estados financieros, de loa desembolscs necesarios para liquidar la obligacién. A
continuagsién, on resumen de las provisiones reconocidas por la Administracidn:

Provisidn pars ¢l page del lmpuesto 4 la Salida de Divisas: La Compafiia registra una provisién para el
pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con wus cuentas por pagar al exterior. Esta
provisién fue determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divisas que se
encuentra vigents a la fecha de emisién de los estados financieros adjunios.

Reconscimiente de lngreses actividades prdinarias

Los ingrescs se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar,
Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacién de servicio deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad,
Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la wansaccién
El grado de terminacion de la tansaccién puede ser medido con fiabilidad.

hm:nhmﬁdu.dmmhqmquudmhuﬂmnphﬁﬂa,pmdmu:nwdﬂumn

Cowtes ¥ gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medids que se incurten, independientemants de la
fecha en que se haya realizado el pago

i & & @
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PROCORPORATION 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20168

Resultados acumuladen

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compatia hasta la
fecha del pericdo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General
de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiia disminuye el patrimonic y se reconocen
como pasivos carmientes en los estados financieros en &l periodo en el que los accionistas resuelven an
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestoe inherentes a la
actividad scondmica de& la enhdad, con &l propdsito de determinar la valoacidn y pressntacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la
Administraciém, tales estimaciones y supoesios estuvieron basados en la major utilizsacién de la
informacion disponible al momento, les cuales podrian legar a diferir de sus efectos finalea bajo clertas
condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafis;, la RAdministracidn debes hacer juicios,
eslimados y presuncionss que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados ¥y presunciones asocisdos s¢ basan &n la experiencia histérica ¥ otros [actores que =
consideran como relevanies, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, lom
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los astimados y
presunciones subyaceniss se revisan sobre una base reqular. los elecios de los cambios en las
estimaciones s& reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos

A continoacién se presentan las estimacionss y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado on &l process de aplicacion de los criterios contables:;

Deterioro de actives financieros y otros actives:

B deteriore de log activos Enancieros y olros actvos de la Compafiis se evalian al clarre de cada
periodo contable con base &n las politicas y linsamientos mencionados en la Nota 2.8,
Beconocimiente de ingresos ordinanos:

Los ingrescs ordinarios fueron reconocidos con base en una estimacién del grado de avance de
terminacién de sus obligaciones contractuales, tal como se menclona en la Nota 2. 14

lmpuestos diferidos:

La Administracién de la Compafiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
actives y pasivos se revertirin en el future. Las proyecciones financieras de los préximos afios

determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas on las declaraciones
futuras del impuesto a la renta.
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A continuacitn un resumen de los instromentos Gnancieros:

Compoaicin de saldos
Al 31 de diciembre dal
Activos financiero corrientes; 2011 2018
Bectivo y squivalsnio de alsctive 8.536 43,581
Inventaros 1.018.400 Ba5.000
Acthros por Enpuesio CorTenie - 14. 783
Total activos fsanciro 1038336 883,363
Paslves financiercs corrionies:
Obbryasionss con Petiecionss fmanciorss 148 248 287.018
Cusnias pof pagar comerciales ¥ olfas Cuenian por pagar a81.677 258,808
Pasiros por mpusato cormends 8024 2T.413
Berehicios defmidos pars emplssdos 1833 il.h80
Total de pasive fimanciers 438.772 806938
Posicién nets de instromentos Bnancleros 588.554 amam

Todoa los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fusron medidos al costo o costo
amortizade

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pusden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compafila,
&] ramuitado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en & futuro.

Como parts de sus funciones, la Administtacion de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

a) ldentificar riesgos fnanciercs a los cuales se encueniTa axpuesia,

b) Cuantificar la magnitud de los rissgos identificados.

c} Proponer allernativas pars motigar los riesgos fnancieros.

d) Verficar ol cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacidn y un resumen de las madidas de mitigacidn que actualmante estin en uso
por parta de la Compafia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen rissgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interds,
A continuacidn los riesgos detectados:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 'Y 2016

(Exprezade en dolares estadounidenses)

Riesgo de cambie: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia esta expuesta a cambios en la
cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de poliicas econdmicaz gubernamentales gque restringen las
importaciones, la Comparia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importados. La Rdministracidn de la Compafiia estima que no existiran modificaciones importantes en
los precios de compra de log bienes v servicios producidos localmente gque serdn consumidos durante
el desarrollc normal de sus ocperaciones. Los précios de venta de los servicios prestados por la
Compafiia son comparables con los de sus competidores.

Rigsgo por tasa de interds: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en ¢l mercado financiers ecualoriane para este lipo de operacionas
financieras.

Rissgo de crédito

El riesgo de crédilo corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Comparfiia,

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios a un grupo reducido de clientes
corporatives. Las ventas efectuadas por la Compafiia son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administraciéon de la Compafiia evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes y
establecen cupos, plazos v demds condiciones de crédito. Posteriormente, la gituacién financiera de sus
clientes es evaluada frecusntemente por la Administracién de la Compatlia.

Por otro lado, la Administracion de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto
plazo dnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuacas.

Riesgo de liguidex

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y large plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar
Como empresa en marcha mientras que maximiza e rendimiento & sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amertizade en los estados financieros se aproximan a
s valor razonable.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
A continuacién, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicitn de saldos
Al 31 de diciembre dal
2017 2018
Institucionss financeras B.938 43 581
Total de I I de alective &6.838 43.681
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado wn dbdlares esadounidanses)

Un resumen de inventarios fue como sigus:

Composicitn de sakdos

Tela

Total de mvontanos

MUEBLES, ENSERES Y EQUPO NETO.

A continuaciin un resumen de muebles, anseres y equipo nato:

Composicain de salkdos

Musbios ¥ entemns
Equspe de compute

{-) Deprocacin acumulada

Total mushies. snseros y equipso nete

| de diciembre del

2011 2018
1.014.840 B28.000
1.014.840 A28 000

Al 31 de diciembre del

2011 2016
18,000 16000
800 L OO0
12,000 12.000
6. 00 38, 000
35, (00 35,000

Las obligaciones con instituciones financieras, corresponden a cartas de créditos emitidas por el Banco

Internacional para garantizar las imporiaciones.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Compoaicidn de sakdos

Ki 31 de diciembre del

BT 2018
81,877 2608808

26T 288808
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses) :

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

A continuachén un resumen de los beneficios definidos para empleados:

Compaosieitn do saldos
K3 dediciembrodel
2011 Z016
Participacisn a trabajadores (1) 3.833 21.988
Tatal Beneficios adquemidos & core pazs 3823 T dlees

{1} De acustde con disposiciones legales, los trabajadores tienen derechc a participar de las
utilidades anuales de la Compafiia en un 15%.

Lo# movimientos de la provisidn para la participacién a trabajadores. fueron como sigue:

Movamentos Al dediciembredel
a0 2018
Saldo Irscial 21.969 5.880
Provision del afo 3.823 21.989
Pages (31.088) (5.890)
Baldo Fmal 3833 21889

ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fAscal

Con base en la opinion de sus asesoros legales, la administracién de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este
criterio podria evenmalmente ser ratificade o no por la administracién tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece gque la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o § afios (contados desds la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto & la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera, los afios 2014 a 2017 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién.

Loy Organica de Solidaridad
SEPTIMA - §

cantén Muisne y ofras circunscripcionss de la provincia de Esmeraldas alectadas que se definan
mdiante Decreto.

Los sujeios pasivos que ya hubleren cancelado dicho saldo tendrin derecho a la devolucién del mismo,
gin intereses, conforme a lo sefialade mediante resolucién del Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que no tengan su domicilio tributario an la provincia de Manabi, al cantén Muisne y en
las otras circunscripciones de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, pero cuya
actividad econdmica principal 8¢ desarrolle dentro de sstas jursdicciones territoriales, podrin acceder
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadourddenses )

a la presente exoneracién, cumpliendo los requisitos ¥ condiciones establecidos mediante resalucion
amitida por el Bervicio de Rentas Internas,

Art, 23.- Afectacién. - Para efectos de la aplicacién de osta Ley, se considerard que hubo afectacién en
cualquiera de los siguientes casos: a) Alectacidn en activos: Los que hayan sido afectados en sus
condiciones habitabilidad, uso o wrufrucio, Sempre que &l valor de estos represenie al menos el diez
por ciento (10%) dael total del valor de los activos. b) Alectacion en actividad econdmica: Se entiende
gue hubo afectacién econdmica para los contribuyentes con domicilio an las provincias de Manabi y
Esmeraldas al 16 de abril de 2016, cuando:

2. Condonen al menos al veinticinoo por ciento (28%) de la cartera de sus clientes considerados
afectados de acuerdo a esta norma, que no haya side considerada como crédito incobrable en forma
previa al terremoto ¥ que no corresponda a sus partes relacionadas.

3. Los empleadores que efechien gastos adicionales an beaneficio directo de sus trabajadores alectados
desde el 16 de abril de 2016 hasta la fecha mirima que deban realizarse estas contribucionss como
consecoencia del efTemoto, siempre que esios gasion Moan mayores s los que le corresponderia pagar
por la suma de las contribuciones. No aplica este beneficio en el caso de empleados que ssan partes
relacionadas del empleador. Este benaficio no generard devolucion por pago indebido o an exceso,
Para la remisién de intereses prevista en la Disposicién General Cuarta de la Ley se aplicara
tnicamente el literal a) y los numerales del 1 al 2 del literal b) del presente articulo, sin perjuicio de los
demis casos establecidos mediante resolucién por el Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta reconoscido en resultados

El gasto del impisssto & b retts nehrps

&l 11 de diciembre del

E0lI 2018
Utilided amtes de impuesto a la renta B1.884 184008
Tasa Empositora viganis 2% %
Impuesto 2 I3 renta de acuaTdo a Is tasa mpoiva vigenie 4. T8l 7413
Flecto de gastos no deducibles qoo alectan al mpoesto & In ronta - =
Impuesic a la renta de scumTic 3 la tass ImpoaRiva vigente B.288 1413
Gasto de impueste ala renta reconocido on los resultados #.355 47413

Estudio de precios de transferencia

mmmummmmmuduMdﬂm-mwh
mum;umwmmmmmm
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
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15$3,000,000 deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas SRl el Anexo de operaciones con partes
relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en e! exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulade superior a
585,000,000, deberdn presentar a mis del Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otro parte, mediante Resclucion NAC-DGER-CGC11-00028 del 17 de enero del 2011, se establece
gque los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parte relacionadas domiciliadas en el
exterior ¥ que se encuentran exentas de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, tambidn
deberin presentar, en un plazo de un mes posterior a la presentacidn de su declaracién el mencionado
Anexo. De igual manera deberdn presentar el indicade anexo aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con paries relacionadas domicilindas en el exterior, deniro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado entre USE1,000,000 v US%3,000,000 gi estas operaciones son
superiores al 50% del tolal de sus ingresos. Esta informacidén deberd ser presentada en un plazo no
mayoer a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracidn,

Mediante Resclucidon NAC-DGERCGC12-0089 de Al diciembre del 2012 se expidié al mievo formulario
de impuesto a la renta F-101 dentro del cual ge incluye campos adicionales para reportar operaciones
con partes relacionadas locales (anteriormente sdlo se reportaban operaciones con partes relacionadas
del exterior).

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 28 de enero del 2013, fue publicada la
Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas a la
Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 28 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales, El importe para presentar el anexo de operaciones, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US§3,000,000. En tanto que el
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$6,000,000 dicha reforma entré
en vigencia a partir del 28 de enero del 2013.

De acuerdo a la Administracion de la Compafiia, se analizard este requerimientoc y se tomardn las
madidaaquaaemmiduanmannu.ﬂnamhargummﬁmaquama:thnpmaniummnpum
relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compafiia al clerre del
ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia,

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cince (6) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periedo, del 25% de las utilidades gravables.

Dividendos:

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraizos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrén impuestos
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encueniran sujetas
las personas naturales menos la tasa de socledades que va del 10% al 13% adicional segin
corresponda,
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Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacidn de la Gestién Financiera “Ley 0" :

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Eﬂgmu:lu
Suplemento Aflo I No. 180, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia
el 1 de enero del 2018:

¥

Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de fusion de
cooperativas de los dos Gltimos segmentos (y otres segmentos) ¥ que cumplan con los requisitos y
condiciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, gozaran de
una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante B aflos, desde el primer afio en el que
se produzca la fusién. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y su duracién.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad economica a partir de la vigencia de esta Ley,
gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante 3 afics contados a partir del primer
sjercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre que generen emplec neto e iNncorporen
valor agregado nacional en sus procesos productives, de conformidad con los limites y
condiciones que se establezca por reglamento

De las deducciones

W

Serd deducible (inicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos
necasarios para al cumplimiento de su obligacién de pago de estos beneficios.

La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria incluidos
los artesancs que sean parte de dicha forma de crganizacién econdmica que se encuentren dentro
de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrin aplicar una deduccidén adicional
de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacidn de
egte beneficio se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

"

Las Bociedades constilnidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el

pais y los establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas aplicardn la
tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 288%) cuando la sociedad tenga accicnistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenss de menor impogicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al B0%,
Ia tarifa sera del 28% (25%+ 3%) se aplicard a la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacidn,

Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la sociedad que
incumpla el deber de informar scbre la participacién de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o gimilares; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como dltime nivel de su cadena de propiedad a una persona
natural que no sea residente fiscal del Ecuador, ¥ que ésta, pueda ser un tilular nominal o formal
que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital.
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El deber de informar sstablecido, se entenderd cumphido, #&lo 5 o8 que la sociedad demussira que
dicha persona natural s el baneficiario efectivo,

+ Bblo las sociedades exportadoras habstuales, las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrin obtener una
reduccién de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es decir 15% sobre al monto reimvertido
en ectivos productivos, siempre ¥y cuando lo destinen & la adquisicion de magquinanas nuevas o
equipos nuevos, aclivas para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para
produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, y en la adquisicién de bienes relacionados con imvestigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e inctemento de empleo; el aumento de capital
debe cumplir con los requisitos que establezca el Reglamento y perfecoionarse con la inseripeién
en &l Registro Mercantil hasts ¢l 3] de diciembre del ejsrcicio impositive siguienis,

¥ Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en ol Ecuador, en proyectos o programas de
investigacidn clentifica responsable o de desarrollo tecnolégice acreditados por la Secretaria de
Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacién tendrin una reduccion del 10% cuando
operen en un fermilorio del conocimianto; del B% cuando sea an oiros espacios del conocimisnto ¥
dael 6% para el resto de actores. Esto aplica inicamente para sociedades productoras de bisnes

sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento.

¥  Para micro ¥ pequefas empresas o axportadoras habituales tendrin una rebaja de tres 3% an la
tarifa de impuesto a la renta; es decix, al 22%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio
fiseal 8o mantenga o incremante el empleoc.

El procedimiento para la aplicacién de este benaficio serd establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta

¥ Las sociedacles, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a levar contabilidad
no considerarin en el cilculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los
sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarts remuneracion, asi como los aportes patronales
al seguro social ohligatorio.

¥ E SRl de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracién
del page del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, términos y las
condiciones que se establezcan en el Reglamento.

¥ El Rl podri disponer la devolucién del anticipo, cuando se haya visto afectada significativamente
la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y siempre que
supere ol impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositive efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general o por segmentos (se establece mediante resclucion). Sin embargo,
el axceso sujelo a devolucion no podra ser mayor que la diferencia resultante entre ol anticipo y el
impuesto causadeo. “El contribuyente presentard su peticién debidamente justificada

¥ [Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devoclucion se constituird en pago definitive de impuesto a la renta, sin derecho a
erédito ributario posterior.
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¥ El SRl podri devolver lotal 6 parcialmenis el excedente entre & anticipo pagado ¥ el impuesic a la
renta causado, mempre que sé verifique que se ha mantenide o incrementado ol emplec nato.

¥ 8i el BRI encontrase indicios de delrandacién, sin perjuicic de las acciones legales que
correspondan, aplicara un recargo del 200% sobre al monto devualto indebidamenta.

+ En casos debidamente justificados an que sectores, subsectores o segmentos de la economia, a
nivel nacional o dentro de una determinada clrounseripcién territorial, hayan sufrido una
disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticidn lundamentada del Ministerio del
ramo, con informe del Director General del SRl y dictamen del ente rector de las finanzas publicas,
#] Presidente de la Repiblics, mediants decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

¥ La reduccién, exoneracién o devoclucién antes referidas podrin ser autorizadas sédle por un
ejercicio fiscal a la vex.

+  Para ol cdloulo del anticipo, se axcluirdn de los rubros correspondientes, cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo, la adguisicion de
nuevos activos productivos que parmitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Con los cambios y de acuerdo con la férmula antes indicados, el anticipo de impuesto a la renta para el
2018 la Compadia ha estimado en aproximadamente U558, 362

Bancarizacidn

+ Bobre operaciones de mas de US§ 1,000 (antes USS 8,000) se establece la abligatoriedad de utilizar
a cualquier instiucidn del sistema financiero para realizar el pago, a ravés de gircs, transferencias
de fondos, tarjelas de crédito v débito, cheques o cualgquisr otro medio de pago electrdnice,

«  Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a USS$ 1,000 sea deducible para el cilculo del
impuesto a la renta ¥ &l crédito tributario para &l IVA sea aplicabls, se requisre la utilizacién de
cualquisra de los medios de pago antes referidos, con cuya constancia ¥ &l comprobanie de venta
a0 justificara la deduccién o &l crddito

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Sclidaridad y de
Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Fonas Afectadas
por ol Terremoto de 18 de Abril de 2018

Con fecha 20 de mayo de 2018, la Presidencia de la Repiblica emitié la Ley Orgénica de Solidaridad y
de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconatruecién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de Abril de 20186, en ol Registro Oficial No. 750 y con fecha 10 de junio del 2018 se
amite su Reglamento, mediante Decreto Ejscutive No. 1073. A continuacién un resumen de las
principales disposiciones:

¥ Contribucién solidaria sobre rernuneracién: La ley establece que las personas naturales bajo
relacion de dependencia, que durante los B meses siguientes a la vigencia de esta ley, perciban

una remuneracién menscal igual o mayor & mil délares, pagark una contribucidn igoal a un dia de
TOMUNSTACISN.

ea paraisos fiscales o en ofras
lurisdicciones del exterior: Be establece la contribucién solidaria del 1.8% del avalio catastral del
afic 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial
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proparcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador,
en la pare que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manéra directa a un

sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su
residencia,

Contribucién solidaria sobre utilidades 1.as sociedades que reabicen actividades econdmicas, ¥
que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagardn una contribucién del 3% a sus utilidades
que se calculard teniende como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA: En la disposicién transitoria primera, se incromenta la tarifa del TVA al 14%,
durante el periodo de hasta un aflo contado a partir del primer dia de! mes siguiente a la vigencia
de la ley (hasta junic del 2017). Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen
sus adcuisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirdn del Estado un descuanto
equivalents de dos puntos porcentuales del [VA pagado en sus consumos.

Incentivos pars zonas afectadas,

1. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los priximos tres afios, en las Provincias de
Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto estaran axoneradas del pago del
impussio a la rents duranie cinco afios.

2. Las entidades del sistema financiero tendrin una rebaja en el valor del anticipo al impuesto a
ia renta del afio 2016, en proporcién de los monios de los créditos otorgados a partir del 16
de abril hasta diciembre del 2018 , siempre y cuandoc su destino sean las zonas afectadas.

3. Los ingresos obtenidos por las entidedes del sistems nanciero en los afios 2017 y 2018, por
los créditos olorgados a partic del 16 de abril hasta diciambre del 2018, se encusntran
axentos del pago de impussio a la renta.

4. Hasta por un afio posterior a [a vigencia de la ley, se encuentran exonerados del pago del
impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las importaciones efectuadas a favor
de contribuyentes que hayan sufrido afectacion econdmica directa en sus activos productivos
come consecuencia del terremoto.

§. Ge dispone la remisién del 100% de imtereses, multas y recargos derivados de toda
obligacion tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para los sujetos pasivos
que hayan sufrido una afectacion econdmica directa en sus activos como consecuencia del
desastre.

Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2018.

Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la renta del
periodo fiscal 2016, a todos los sectores econdmicos de los siguientes cantones de la provincia de
Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajén y Puerto Lépez.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

W

o

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a la
Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organizacién
de actividades deportivas, artisticas y culturalss.

La depreciacién correspondients al valor activado por desmantelamiento sera considerada como
ne deducible en el pariodo que se registre contablemente, se reconocerd el impuesio diferide por
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este concepto, que podri ser uilisado en el momenio que efectivamente se produzca el
desmantelamiento y cuando axista la obbgacidn contractaal de hacerlo.

¥ Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no cormentes mantenidos para la
venta no serin sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocera el
impuesto diferido por este concepto, que podri ser utilizado en &l momento de la venta o ser
pagado en el caso de que la valoracién haya generado ganancia ¥ cuando la venta sea un ingreso
gravado con impussio & la renta,

¥ Se emenderd producida una enajenacién inditecta de sociedades no residentes en Ecuador
propletarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacién del impuesto a la enajenacion de

derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera
concurTente:

1. Que en cuslquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capital correspondisntes a la sociedad ecuatoriana, representsn directa o indirectaments al
10% o mis de los derechos de la sociedad no residents en Ecuasdor que son enajenados.

2. Quée dentro de un mismo sjercicio fiscal, la enajenacién realizada por una misma persona
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente & un
monto acumulado superios a 300 fracciones bisicas desgravadas.

* En sl caso de un contribuyente no residente en Ecusdor pague el impussto a la enajenacion de
derechos representatives de capital, podrd solicitar al SRl un centificado del page de dicho
impussto pars gque pueds sar utilizade on el extenor como sustenio para evitar la doble imposicidn.

¥ Be considera como ingrescs de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la remta la
ganancia provenients de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al extericr pagardn la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

¥  De la misma manera se considera ingreso gravado &l increments patrimonial no justificado.
Exanciones
¥ Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de scciones o

participaciones. Las sociadades deberdn informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal,
su incumplimiento sera sancicnado con una multa del 5% del valer real de la transaccidn.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados
como “industrias basicas™, la exoneracion sera de 10 afios contados a partir del primer aflo en qua
ge generen ingresos atribuibles a dicha inversitn, 50 las inversién es se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

¥ En el caso de activos revaluados, el gasio por depreciacién de activos revaluados no serd

¥ Via reglamento se establecerin low limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos. administratives y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas, gque
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posteriormente fue establecido como miximo en el 20% de la base imposible del impuesto a la
ranta mas dichos gasios.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas ibutarias prevalecerin sobre las
contables financieras.

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de aociones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

o

Para efecios del cilculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la férmula el
valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del active y del
patrimonio.

Ba excluird del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Para efectos tributarios y en astricta aplicacién de la técnica contable, se permite el reconocimiento de
activos ¥ pasivod por impusstos diferidos; la Gerencia conmidera que a fuhuro s podria tener sfecios
por este concepto Gnicaments en los siguientes casos y condiciones:

+

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacion del inventario, serén consideradas como no deducibles en el periodo en ol que
& Tegisiren contablemente; sin embargo, s& reconocerd un impuesto diferido por este concepto,
&l cual podri ser uiilizado en &l momento en que #& produsca la venia o auloconsumo del
mventario,

La depreciacién correspondiants al valor activado por desmantelamienio serd considerada como
no deducible en el periods en el que se registte econtablemente; min ambargo, e
regonocerd Wi impuests dilerido por este concepto, ol cual podré ser utilizado en el momenio en
qua efectivaments e produzca ol desmanielamients ¥ anicamenie an los casos en Que exista la
obligacién contractual para hacerlo,

B walor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en & proceso
productivo del contribuyente, serd considerade como no deducible en el periodo en &l gue
s& reogistre contablemente; sin embargo, e reconocerd un impuesto diferido por este concepto,
el cual podrd ser utilizado en & momento en que se transfiera el activo o a la finalizacion de su
vida Gtil.

Las proviziones dilerentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y pensiones
jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles an el periodo en &l que se registren
contablemente: sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este conceplo, el cual podra
ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la ebligacién por la cual se efectud la provisidn,

Los walores por concepto de gasios estimados para la venta de actives no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo en el que
se registren contablements, sin embarge, se reconocerd un impuesto dienido por este concepto,
&l cual podri ser utilizado en el momento de la venta, siampre y cuando la venta corresponda a un
ingréso gravado con impussto a la renta.
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¥ Las pérdidas declaradas luego de la conciiacién tributaria, de ejercicios anteriores, en los
téeminos y condiciones establecides en la ley y en este Reglamento.

¥ Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

CAPITAL ASIGNADO

Al 3] de diciembre del 2017 y 2018 los estados financieros muestran un capital asignado de 45,000
participaciones respectivamente, cada una tiene un valor nominal de US$1.

La Ley de Compaiias requisre que por lo menos el 10% de su utilidad liquids anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance &l 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no pusde ser distribuida a los socios, excepio on caso de liquidacién de la Compafia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

AFECTACION ECONOMICA

Como sa mencionada en la (Nota 1.4}, con fecha 18 de abril del 28018, el Ecuador sufrid un terremoto
cuya afectacidn directaments en las Provincias de Esmeraldas y Manabi, producto de esta situacion la
Compafia sulné una afectacion en los ingresos y una alevacidn en los gastos de los diferentes
contratos que se suscriben con ol Estado, u ofras emprosas, pero que no ss reciban anticipos, por
lo cual los gastos se empiezan a realitar sin ain recibir ingresos de por medio lo cual genera una
afectacién econémica casi del 80% enfre el primer wimestre del 2018 vs. el primer rimestre del
2018, lo que ocasiona unas cuentas por cobrar que permanecen en Contabilidad. y que pueden
Uegar & ser incobrables, lo cual estd acabando conla liguides de la Compafida. Debido a esta
situacién la Compaiiia se acogid a la Ley Orginica de Solidaridad para la exoneracion de impuesto a
renta dal afio 2016.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia el 15 de Junio del 2018 y posteriormente serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia,
los estados financieros serin aprobados por la junta General de Accionistas sin modificaciones.
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