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> Sy, nn: 
A LOS SEÑORES ACCIONISTAS DE PINELA S. A. AYAQU 

  

En concordancia con las disposiciones del Art. H+ 279 de la Ley de Compañías; así como la 
resolución NO. 92.1.4.3.0014 y demás disposiciones afines a la Superintendencia de Compañías 
y en cumplimiento de mis obligaciones de vigilancia, fiscalización y control que me impone la 
Ley de Compañías, informo a ustedes lo siguiente : 

1.- He revisado el Balance de Situación y el Estado de Pérdidas y Ganancias de PINELA S. 
A. de enero a diciembre del 2007, los mismos que adjunto al informe.   
Los componentes de la estructura financiera de la compañía como son : 

a) Activos US$  427.814,16 
b) Pasivos US$  312.555,13 
c) Patrimonio US$  115.259,03 (*) 

(+) Se incluye la utilidad del ejercicio del 2007 de US$ 49.936,33; han sido conciliados 

con los respectivos registros contables sin que se hayan encontrado diferencias. 

2.- En mi opinión la compañía ha establecido y vigilado razonablemente el cumplimiento de 
las normas y procedimientos de Control Interno. 

3.- Los libros de Actas de la Junta General, libro de Acciones y Accionistas, los 

comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se conservan de conformidad con las 
disposiciones legales. Además la custodia y conservación de los bienes de la compañía 
son adecuados. 

4.- En mi opinión los Estados Financieros presentan razonablemente la situación financiera 
de PINELA S. A. al 31 de Diciembre del 2007 y los resultados operacionales, puesto que 
en la contabilidad se han aplicado los Principios de Contabilidad de General Aceptación. 

5.- Del estudio de los Estados Financieros de PINELA S. A., llego a las siguientes 

  

  

  

  

        

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  
  

conclusiones : 

CONCEPTO 2007 Y% 2006 % Variación Y% 
| Ingresos Operacionales 822.617,43 | 100.00% | 904.289,81 | 100.00% | -81.672,38 -9.03% 

Costos Operacionales -586.188,48 | -71.26% | -631.432,61 | -69.83% | 45.244,13 7.17% 

Utilidad Operacional 236.428,95 28.74% | 272.857,20 | 30.17% | -36.428,25 -13.35% 

Gastos Administrativos -142.127,66 | -17.28% | -104.088,50 | -11.51% | -38.039,16 -36.55% 

Gastos Financieros -9.389,47 -1.14% | -10.479,58 | -1.16% 1.090,11 10.40% 

| Ingresos no Operacionales 2.613,95 0.32% 4.612,59 0.51% | -1.998,64 -43.34% 

Gastos no deducibles -6.604,34 -0.80% -2.678.07 | -0.29% | -3.926,27 | -146.61% 

Utilidad del Ejercicio 80.921,43 9.84% | 160.223,64 | 17.72% | -79.302,21 -49.49% 

15% Participación -12.138,21 -1.48% -24.435,26 -2.10% 12.297,05 50.33% 

Trabajadores 

25% Impuesto a la Renta -18.846,89 -229% | -34.616,61 | -3.83% | 15.769,72 45.56% 

10% Reserva Legal - 0.00% -6.514,28 | -0.72% 6.514,28 100.00% 

Utilidad Líquida 49.936,33 6.07% 94.657,49 | 10.47% | -44.721,16 47.25%                 
  

Nota: He considerado la provisión del impuesto a la renta con el 25%, de acuerdo con 
la conciliación tributaria.   
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5.1.- 

5.2.- 

5.3.- 
5.4.- 
S.5.- 

S.6.- 
S.7.- 

Comentarios :     El rubro de ingresos no operacionales del año 2007 corresponde a intereses 
inversiones de $ 2.161,47 ; otros conceptos $ 452,48. 
El rubro de gastos financieros del año 2007 corresponde a intereses y comisiones por 
préstamos bancarios de $ 4.308,79 ; intereses con terceros de $ 4.966,24 y Otros por $ 

114,44. 

Comentarios de las variaciones entre los años 2007 y 2006 : 

Los Ingresos operacionales disminuyeron el 9.03%. 
Los costos operacionales disminuyeron al 7.17% 
Los gastos administrativos se incrementaron al 36.55%, así como los gastos financieros 

disminuyeron el 10,40% 
Los gastos no deducibles se incrementaron al 146.61% 
La utilidad del ejercicio disminuyó en el 47.25%. 

INDICADORES FINANCIEROS 

INDICADORES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ 

  

  

  

                

CONCEPTO 2007 2006 VARIACIÓN % 
Capital de Trabajo 132.368,69 | 128.518,21 3.850,48 | 3.00% 
Solvencia 2.02 1.33 0.69 | 51.88% 

Liquidez 2.00 1.32 0.68 | 51.51% 

Comentarios : 

El capital de trabajo se incremento en un 3% 

La relación corriente se incrementa en el 51.88% lo que significa que la empresa 
dispone de US$ 2.02 para pagar US$ 1.00, lo cual permitirá cumplir con sus 

obligaciones. 

e Sin tomar en cuenta el realizable de la compañía, el margen de liquidez ha aumentado 
en el 51.51% y dispone de US$ 2.00 para pagar US$ 1.00 de pasivo. 

INDICADORES QUE MIDEN EL ENDEUDAMIENTO 

  

  

  

              

CONCEPTO 2007 2006 VARIACION Y 

Solidez 73.06% | 76.95% -3.89% -$.05% 

Indice de Endeudamiento | 271.18% | 333.86% -62.68% | -18.77% 

Comentarios : 

e La relación indica que del total del activo corresponde el 73.06% a terceras personas 
y el 26.94% corresponden a los accionistas. Esta relación a mejorado en el 5.05% 

e Con relación al pasivo total a patrimonio se establece que en la empresa a la fecha del 
balance, su patrimonio está comprometido en el 271.18% de las deudas que tiene la 
Empresa. Esta relación ha bajado en el 18.77%. 

INDICADORES QUE MIDEN LA RENTABILIDAD 

  

  

  

  

            

CONCEPTO 2007 2006 | VARIACION % 
Utilidad del Ejercicio sobre Ingresos 6.07% | 10.47% 4.40% | -42.02% 
Utilidad del Ejercicio sobre Pasivo 15.98% | 19.45% -347% | -17.84% 

Utilidad del Ejercicio sobre Pasivo y | 11.67% | 14.97% -3.30% | -22.04%   

  

  
 



  

Patrimonio 

Utilidad del Ejercicio sobre Patrimonio 43.33% | 64.93% -21.60% | -33.27% 
  

              

Comentarios : 

e El índice de rentabilidad sobre los ingresos bajo en el 42.02%, en razón de haber 
subido el 1.43% en el costo operacional. 

e  Lautilidad del ejercicio sobre el pasivo, disminuyó en el 17.84%, por la disminución 
de la utilidad y la disminución del pasivo. 

e La utilidad del ejercicio sobre pasivo y patrimonio disminuyó por las mismas 
explicaciones hechas en el punto anterior. 

e La uutilidad sobre el patrimonio disminuyó en el 33.27%, como consecuencia de la 
rebaja en la utilidad del ejercicio 2007. 

Agradezco al Sr. Gerente General y al personal de PINELA S. A., por la colaboración 
recibida para el cumplimiento de mis funciones. 

Atentamente, 
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