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21 de abril de 2007

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de la Compaiiia
EL NUEVO ALMACEN CIA. LTDA.

He auditado el balance general adjunto de la Compafiia; EL NUEVO ALMACEN
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio de accionistas y cambios en la situacion
financiera que le son relativos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafila. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a
mi auditoria.

Mi auditoria se efectu6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal
manera que pueda obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores importantes. Una auditoria incluye sobre la
base de pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en Ila
Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para expresar mi opinion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes; la situacién financiera de la Compafiia; EL
NUEVO ALMACEN CIA, LTDA., al 31 de diciembre del 2007, los resultados de
sus operaciones, evolucion del patrimonio de socios y cambios en la situacion
financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador.
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EL NUEVO ALMACEN CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006 Y 2007
(Expresado en U.S. Délares)

CUENTAS DEL ACTIVO
' 2006
ACTIVO CORRIENTE:
DISPONIBLES:
Caja y Bancos 77.718,71
EXIGIBLES:

Cuentas y Documentos por Cobrar
Cuenta Socios

REALIZABLES:
inventarios

DIFERIDOS:
Pagos Anticipados
Impuestos Diversos

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
ACTIVO FIJO:
Bienes Depreciables
Menos:
Depreciacion Histérica

DIFERIDO:
Cargos Diferidos
Otros Activos no Corriente

Total Activo no Corriente

TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO

(*) Ver notas a los Estados Financieros.

465.716,99

1.721.861,45

3.579,93

68.247,02
2.337.124,10

263.516,23

-237.849,10

238,05

8.748,37
34.653,55

2.371.777,65

GUAYAQUIL - ECUADOR

Anexo
No. 2007
3 28.156,97
4 294.051,59

5 2.356.378,76

6 271.112,94
7 43.043,11

2.992.743,37
8 295.551,81
8 -247.226,28
- 15.485,55

6.158,37

69.969,45

3.062.712!82
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EL NUEVO ALMACEN CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006 Y 2007
(Expresado en U.S. Délares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

EXIGIBLES A CORTO PLAZO:
Deudas Bancarias y Financieras
Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados
Impuestos Diversos
Ofros Pasivos Corrientes

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO:;
Cuenta Socios

PATRIMONIO:
Capital Social
Aporte Capitalizacion
Capital Adicional
Reserva Legal
Reserva Facultativa

P/G. Acumuladas Ejercicios Anteriores

P/G. del Ejercicio Actual

Total Pasivo no Corriente

2006

669.627,97
438.151,22
54.501,92
64.455,69

1.226.736,80

st Moy

271.613,66

928,00
202.607,94
87.581,78

. 928,00
389.694,64
22.531,39

79.155,44
1.145.040,85

TOTAL CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO  2.371.777,65

(*) Ver Notas a los Estados Financieros.

GUAYAQUIL - ECUADOR

Anexo

No. 2007

9 599.553,09
10 596.901,29
11 42.453,16
12 41.611,07

25.036,65

1.305.555,26

13 885.952,05

- 928,00
- 292.607,94
- 87.581,78
- 928,00
- 389.694,64
- 18.409,17
- 80.055,98

1.757.157,56

3.062.712,82
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EL NUEVO ALMACEN CIA.LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2007
(Expresado en U.S. Délares)

INGRESOS:
VENTAS BRUTAS:
(-) Devoluciones sobre ventas
(-) Descuentos sobre ventas
Total Ventas Netas

EGRESOS:
COSTO DE VENTAS:
Utilidad Bruta

Menos:
GASTOS DE PRODUCCION
GASTOS DE VENTAS

Utilidad Operacional

Menos:
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Utilidad Bruta

Mas/Menos:

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

OTROS INGRESOS (no operacionales)
OTROS GASTOS (operacionales)

Utilidad del Ejercicio

(*) Ver notas a los Estados Financieros.

2006 2007

-3.973.191,44  -3.926.983,75
246.438,53 -

- 97.246,85
-3.726.752,91  -3.829.736,90
1.752.990,41 1.801.498,15
-1.973.762,50 -2.028.238,75
- 1.242.251,23
10.062,07 31.664,52
-1.963.700,43 -754.323,00
1.873.339,58 597.358,19
-90.360,85 -156.964,81
21.604,16 70.452,79
-16.080,50 -5.846,80
5.681,75 12.302,84
-79.155,44 -80.055,98
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EL NUEVO ALMACEN CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en U.S. Délares)

L70 AVNY-OS 0uIdXF J03pny
opravvy) vpppeelYy, P23

CAPITAL RESERVAS RESULTADOS NETO
social aporte adicional legal facuitativa acumulados LIBRO
Saldos iniciales al 1 de Ene. 2007 928,00 29260794  87.581,78 928,00 38969464 101.686,83 873.427,19

Resultados Acumulados - - - - - -82.277,66 -82.277,66

P/G. del Ejercicio Actual - - - - - 80.055,98 _ 80.055,98

Saldos Finales al 31 de Dic. 2007 928,00 292.607,94  87.581,78 928,00 389.694,64  99.465,15 871.205,51
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EL NUEVO ALMACEN CIA. LTDA.

GUAYAQUIL - ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en U.S. Délares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:
Operaciones:
- Resultados del Ejercicio
- Gastos que no requieren desembolso
capital de trabajo:
a) Depreciacion, neta

Cuenta Socios
Resultados Acumulados

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Bienes depreciables
Cargos diferidos
Otros activos no Corriente

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos
Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios
Pagos Anticipados
impuestos Diversos
Deudas Bancarias y Financieras
Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados
Otros Pasivos Corrientes

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

(*) Ver notas a los Estados Financieros.

80.055,98

9.377,18
89.433,16

614.338,39
-82.277,66
621.493,89

-32.035,58
-15.247,50
2.590,00

-44.693,08

576.800,81

-49.561,74
-171.665,40
634.517,31
267.533,01
-2.359,29
70.074,88
-158.750,07
12.048,76
-25.036,65

576.800!81
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EL NUEVO ALMACEN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2007
(Expresado en U. S. Doélares)

OBJETIVOS DE LA COMPANIA:
Constitucién:

Por Escritura Publica otorgada en la Notaria Cuarta del Cantén Quito, Dr. Salvador
Gonzélez Merchén; el dieciocho de septiembre de mil novecientos setenta y tres, se
constituye la compafila denominada EL NUEVO ALMACEN COMPARIA LIMITADA, la
misma que se inscribe en el Registro Mercantil bajo el nimero dos mil quinientos
ochenta y cinco, Tomo ciento cuatro, el veintiocho de noviembre de mil novecientos
setenta y tres. .

La Compafiia es de nacionalidad ecuatoriana y tendra su domicilio en la ciudad de
Quito.

Obj ial:

Los comerciantes al constituir esta sociedad se comprometen a realizar toda clase de
actos de comercio y operaciones mercantiles por mayor y menor; y, en relacién en el
ramo de importaciones en general y comercio, de acuerdo con las leyes ecuatorianas.

El Plazo:

El plazo de duracién de la Compatfiia es de treinta afios desde la fecha de inscripcién
de este contrato en el Registro Mercantil; pudiendo ampliarse o restringirse el plazo
indicado antes del vencimiento.

Capital:

El capital inicial de la Compafila es de doscientos mil sucres, integrado por las
aportaciones suscritas y pagadas por los socios.

El la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Republica de! Ecuador, a veinte y
tres de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve, ante el doctor Jaime Nolivos
Maldonado, Notario Décimo Segundo del Cantén Quito se eleva la Escritura Publica
con la admisién de un nuevo socio sefior Carlos David Chiriboga Becdach; aumenta el
capital social de la compafila en la suma de cinco millones de sucres, reformas y
codificacion de estatutos. De tal modo que el nuevo capital social queda establecido
en la suma de cinco millones doscientos mil sucres.

El objeto social de la Compalfila es ila compra y venta en el mercado nacional y la
importacion de toda clase de casimires, telas y demas articulos necesarios para la
confeccién de prendas de vestir y su posterior comercializacién. Asi como, podra
importar o comprar en el mercado nacional, prendas de vestir, ya confeccionadas con
el objeto de comercializarias. Para el cumplimiento de sus fines, la Compafifa podra
importar toda clase de maquinarias, equipos, repuestos y accesorios que le permita

Edificio Plaza 7mo. Piso Ofic. 704 - Telf. Fax: 2306247 - Casilla 09-01-7467
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cumplir con el fin social; también podra asociarse a otras compafilas constituidas o por
constituirse, mediante la suscripcion de capital, compra de acciones o participaciones
sociales y, ademas realizar toda clase de actos y contratos comerciales permitidos por
ia ley y que guardan relacion con su objeto social.

Mediante Escritura Publica celebrada ante el sefior Notario Noveno del Cantén Quito,
doctor Gustavo Flores Uzcategui, el seis de junio de mil novecientos noventa y cuatro,
legaimente inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el seis de septiembre del
mismo afio, se procedid a realizar una Cesién de Participaciones en la Compafiia.
Finalmente mediante Escritura Publica celebrada ante el sefior Notario Trigésimo del
Cant6n Quito doctor Roberto Duefia Mera, el uno de noviembre del dos mil, legaimente
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el cuatro de enero del dos mil uno se
realizd la Fusién Absorcion, Incremento de Capital y Reforma de Estatuto de la
Compatfiia.

Al cierre del presente ejercicio econémico el capital social de la compafila asciende a
la cantidad de novecientos veintiocho délares estadounidenses.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las politicas contables de la Compafila son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compatfilas del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros.

Estas normas se basan en el principio del costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados hasta el 30 de abril del 2000 (fecha en la cual los
registros fueron convertidos a doélares estadounidenses) mediante las pautas de
ajustes y conversiones establecidas en la NEC 17 y disposiciones complementarias de
la Superintendencia.

Todas las cifras estan expresadas en délares estadounidenses.

En opinidn de la Administracién, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, las cuales podrian diferir de sus
efectos finales.

A continuacién resumo las principales politicas contables y/o précticas contables
seguidas por la compafiia en la preparacién de sus estados financieros en base a la
acumulacion, conforme a principios contables establecidos debidamente aceptados.

a) INVENTARIOS:

La Compafila su inventario esta calculado por el costo de compras de las
mercaderias importadas o compras locales.

Edificio Plaza 7mo. Piso Ofic. 704 - Telf. Fax: 2306247 - Casilla 09-01-7467
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b)

c)

d)

e)

9)

GUAYAQUIL - ECUADOR

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Se registra al costo de adquisicion, mas el valor de los desembolsos efectuados
para colocarlos en condiciones de ser utilizados.

DEPRECIACION:

La depreciacion es calculada sobre los valores originales mas las revalorizaciones
efectuadas sobre la base del método de linea recta en funcién de la vida util
estimada de los respectivos activos y cuyos porcentajes son los que siguen:

Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 20
Equipos de Computacién 33
Equipos de Comunicacién 10

MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

Las reparaciones, mantenimiento y otros conceptos que no extiendan la vida util
de los activos se cargan a la cuenta de gastos de operaciones cuando se incurren.

CUENTA ACCIONISTAS:

El saldo entregado por los accionistas a la empresa, se conceptia como Capital
de Operacién o Trabajo. No dispone fecha de reintegro ni gana intereses, como
tampoco estan establecidas garantias.

RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA:

La ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de fa utilidad
anual para la Reserva Legal, hasta que esta como minimo alcance el 50% del
Capital Social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

La Reserva Facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
socios.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES:

De acuerdo al Cédigo de Trabajo, la Compafila debe distribuir a los trabajadores

el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta; y registrario con cargo a
resultados del periodo en que se devenga.
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h) IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con disposiciones legales, Ila tarifa para el pago a la renta se
establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon y el 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaran o
distribuyen a favor de los socios no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna.

T97373737317

i) EVENTOS SUBSECUENTES:

Siendo que en los estados financieros y en la declaracion a la Superintendencia
no indica lo contrario, no manifiesto la existencia de cuentas contingentes y
cuentas de orden.

No existen hechos relevantes que afecten ia racionalidad de los estados
financieros, en el periodo que comprende la fecha del cierre del balance y fa
fecha del dictamen, motivo por el cual no expreso ningun comentario en el
informe.

Las sanciones que conlleven las declaraciones tardias, después de los plazos
prefijados; por la Supercompafilas y Servicios de Rentas Interna, seran
exclusivamente con cargo a la compafila EL NUEVO ALMACEN CIA. LTDA.

S e e RS B B B |

~ Que quede aclarado que las tardanzas en las declaraciones se derivan por o
. general en la contratacién de mis servicios, después de la fecha limite y/o por
; m entrega de papeles de trabajo con atraso.
.~ La determinacion y verificacion procede en ia preparacion y entrega de las
1 declaraciones preparadas por el contable de la empresa EL NUEVO ALMACEN
. CIA. LTDA. y de ningtin modo le corresponde hacerlo el auditor.
!
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3.- CAJAY BANCOS:

Al 31 de diciembre del bano 2007, el saldo de la cuenta Cajay Bancos se

forma de la siguiente manera:
Caja Chica 1.110,00
a/c. General 300,00
Quicentro 40,00
La Venezuela 40,00
Loro Piana 40,00
Shyris ' 40,00
El Bosque 40,00
El Recreo 40,00
El Jardin 30,00
San Marino 40,00
Elizabeth Chiriboga 500,00
Bancos 27.046,97
Pichincha 19.421,66
Produbanco 6.252,93
Unibanco 1.372,38
B/G 28.156,97
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4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

GUAYAQUIL - ECUADOR

Al 31 de diciembre del afio 2007, el saldo de esta cuenta consistia en:

Clientes:

Cuentas por Cobrar Instituciones-Sep

Cuentas por Cobrar Almacenes-Ant
Crédito Diferido-Sep.
Crédito Efectivo

Menos: Provision cobros dudosos

Visas
American Express
Cuota Facil
Diners Club
Master Cards
Pacificard
Bolivariano
Austro
Guayaquil
internacional
Electron
Pichincha

Préstamos y anticipos empleados
Sandra Medina
Guillermo Avilés
Diversos

Deudores
Becdach Alicia
Amparo Larco Dr.

B/G

70.615,74
-577,00
11.611,42

84.532 40
166.182,56
-1.696,17

164.486,39

3.613,62
1.902,64
44.902,98
3.573,50
8.892,50
2.236,00
2.448,00
817,00
957,00
374,00
_4.769,50

74.486,74

100,00
3.447,39
6.816,76

10.364,15

20.465,08
24.249,23
44.714,31

20405159
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5.- INVENTARIOS:

GUAYAQUIL - ECUADOR

Al 31 de diciembre del afio 2007, el saldo de esta cta. se forma de la

siguiente manera:

Materia Prima
Loropiana
Camet
Genesis Cravette SNC
Zegrian Qingsen Garment
Hangzhow
Vitale Barberis Canonica
Siduona Group Co.Ltda.
China Silk Internacional

En transito
Importaciones
Inventario

B/IG

NOTA REFERENCIAL:

3.899,65
3.682,10
544,78
1.119,76
1.909,81
188,40
-1.008,26
-1.268,47
-1.268,47
2.352.479,11
10.192,07
2.342.287,04 *

2.356.378,76

- Los saldos contrarios (-) denota que no existe conciliaciones ni ajustes.
Me parece que es conveniente y mayor seguridad que se tomen
inventarios fisico cuando menos cada seis meses.

* - El total de $2.342.287.04 no satisface a la credibilidad, se necesita
reporte de andlisis. En el afio anterior se reportd como saido final
$1.721.861.45 por lo tanto surge una diferencia de $620.405.59.

- No se concibe la utilizacion de una cantidad mayor a la disponible:

saldo final

afio 2006
Vitale Barberis Candnica 75.188,07
Siduone Group Co.Ltda. 27.980,48
China Silk internacionat 17.209,69

probable
consumo 2007
76.197.33 1.008.26
29.248,95 1.268,47
18.478,16 1.268,47
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6.- PAGOS ANTICIPADOS.

Al 31 de diciembre del afio 2007, el saldo de la cuenta; Pagos Anticipados,
se forma de la siguiente manera:

E. Mantilia - Honorarios 1.000,00
importaciones 660,15
Proveedores 269.452,79

B/G 271.112,94

7.- IMPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de diciembre del afio 2007, el saido de la cuenta de Impuestos Diversos
se forma de la siguiente manera:

Impuestos Valor Agregado
Retenci6n afio 2006 43.043,11
B/G ~ 43.043,11
NOTA REFERENCIAL:

- Las cifras No concuerdan con el arrastre de saldos anteriores. Tal parece
que son cifras de credibilidad absoluta.

afio 2005 " 76.781,68
2006 68.247,02

- Para la correcta determinacion es imprescindible preparar un analisis
critico.

- Los saldo por cobrar anteriores al afio 2006 se conveirten en "Crédito
Tributario” Pregunto que se le ha hecho para su recobro.
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8.- ACTIVO FIJO Y DEPRECIACIONES:

Al 31 de diciembre del afio 2007, el saldo de la cuenta de Activo Fijo presenta las siguientes variaciones:

LT0 AVNYE-OS 0ulxy 104pny

PROPIEDADES DEPRECIACIONES
saldo inicial saldo actual  saldo inicial saldo actual  saldo
Items. dic.31/2007 débitos  créditos dic.31/2007 dic.31/2007 débitos  créditos  dic.31/2007 neto libro
BIENES DEPRECIABLES

Muebles y Enseres 9019062 642,86 90.83348  77.312,66 224844 7956110 11.272,38
Equipos de Oficina 336,16 231,33 567,49 67,36 45,18 112,54 454,95
Equipos computacion 36.968,09 8.112,34 4508043 2543383 442598 2985981 15.220,62
Vehiculos 96.842,83 22.937,50 119.780,33 - 96.842,83 229374 9913657 20.643,76
Instalaciones 33.016,74 33.016,74  33.013,71 13440 3314811  -131,37
Magquinarias y Equipos __ 6.161,79 111,55 6.27334 __ 517871 22044 540815 865,19
BIG 263.516,23 32.035,58 0,00 295551,81 237.849,10 0,00 937718 247.22628  48.325,53
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9.- DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del afio 2007, el saldo de esta cuenta se forma.de la
siguiente manera:

Financieras
Banco del Pichincha 560.000,00
Intereses 30.971,11
590.971,11
Bancarias
Sobregiros 8.581,98
B/G 599.5653,09

10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del afio 2007, el saldo de las Cuentas y Documentos
por Pagar se forma de la siguiente manera

Proveedores Locales
industrias Conchitex 137.928,45 567.455,00
18.276,89
411.249,66
Proveedores del Exterior 259,25
Loro Piana -938,45
Génesis Cravette 1.197,70
Acreedores Diversos 29.187,04
Elizabeth Ciriboga 3.815,48
Washinton Boada 923,40
Rocio Chiriboga 349,48
Diners Club 156.143,53
Diversos ' 8.955,15
B/G 596,901129
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11.- PASIVOS ACUMULADOS:

N

- Al 31 de diciembre del afio 2007, el saldo de las cuentas de pasivos
acumulados se forma de la siguiente manera:

Beneficios Sociales

Décimo Tercer Sueldo 1.472,67
Décimo Cuarto Sueldo 2.556,56
Fondos de Reserva 4.942 90
IESS. Aportes 4.708,22
Utilidades a/f empleados 28.774,81

B/G 42.453,16

12.- IMPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de diciembre del afio 2007, el saldo de la cuenta de impuestos
diversos se forma de la siguiente manera:

impuesto al valor

IVA - 120% 2,56
Otros 25475
Impuesto renta

Compatfifa 41.353,76

B/G 41.611,07

13.- PRESTAMOS SOCIOS.

Al 31 de diciembre del afio 2007, el saldo de esta cuenta se forma asi:

Chiriboga Guerrero Patricio » 76.677,34
Chiriboga Carlos David 266.274,71
Chiriboga Pablo Fernando 543.000,00

B/G 885.952,05
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