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VALERON S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v iiltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 14 de Julic de 2004 con el nombre de
VALERON 8. A.

Objeto social.

Su objeto social principal es Venta al por mayor de articulos de plastico.

A la fecha de emisién de los presentes estados financierocs, las operaciones de la Compaiiia no
registra movimienfos por lo tanto se ha elaborado solo el Balance General, no habiendo
presentado el estado integral de operaciones.

Domicilio principal,
La direccién de la Compaiiia y sede de su domicilio principal es la calle Avenida San Jorge No
406 v Av. Olimpo en la ciudad de Guayaquil - Ecuador.

Precios de transferencia

La legislacién ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por este
régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y servicios
transados entre “partes relacionadas” sean similares a las que se realicen entre “partes
independientes”.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia no
ha establecido los efectos que podrian existir en sus estados financieros adjuntos derivados de
la aplicacién del régimen de “precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién

de la Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIT

Los estados financieros de VALERON, comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013 y 2012.
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2.2

b)

2.3

VALERON S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versién para
PYMES de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Los estados financiercs adjuntos muestran la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan,

Cambios en las politicas contables

Aplicacién inicial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIIF existentes:

Excepto por lo mencionade a continuacién, no existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera
vez para el ejercicio financiero que inicié a partir de 1 de enero de 2013 que hayan tenido un
efecto significative sobre los estados financieros de la Compaiifa.

Lios estados financieros de la Compaifiia, al 31 de diciembre y 1 de enero del 2013, fueron
elaborados de acuerdo con la versidn NIIF para PYMES

Uevas no modificaciones e ipterpretaciones publicadas:
A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas
por el IASB vy que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracidon de la Compaiiia

en la emisién de sus estados financieros

Estas normas serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros de la
Compaiifa a partir de las fechas indicadas a continuacién:

La Administraciéon de la Compafiia estima que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial,

Moneda funcional vy moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiifas
relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio
que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en ¢l estado de resultados, excepto
cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos
de efectivo. :
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2.5

2.6

a)

2.1

2.8

VALERON S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AY, 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo ¢y equivalentes

Al cierre del periodo contable, segiin se demuestran en los estados financieros, no hay saldos de
disponibilidades en efectivo.

HActivos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, y la empresa no registra movimientos.

Pasivos financieros
Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Cuentas por Pagar Accionista : Representadas principalmente por valores cque les
accionistas han entregado a la caja de la empresa para pagos de irnpuestos y anticipos del
impuesto a la renta y otros gastos menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio
Un instrumento de patrimonio consiste en cualcuier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compaiifa luego de deducir fodos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisién directos

Obligaciones lahorales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia esta obligada a
pagar a sus empleados a cambio de sus servicios. :

La compaiiia no reporta provisiones, por cuanto no tiene personal enrolado ni afiliado al
régimen de la seguridad social

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodoe que se informa; estas partidas se muestran

_-en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.
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VALERON S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

1) Anticipo minime del jmpuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que serd determinade mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

El1 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio’ siguiente, se pagaré el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el
afio anterior. '

Segunda cuota: En septiembre del aijio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cucta: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia durante ¢l periodo que se informa.

a) Pasivos por impuestos corrienteg

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Iy e

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado SE calculan tomando como base en
la tarifa vigente del 22% y 23% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguienfes, sin que

- sobrepase en cada afic el 28% de las respectivas bases imponibles.

: I» Calculo del pasivo por impuesto corriente:
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VALERON S. &,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto reconocido como pasive por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

2.10 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida ¢ por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por 1a venta de bienes:

Como ya se ha venido manifestando la empresa no registra transaccién de ingresos y egreros

2.11 Costos v gastos

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia no registra costos ni gastos

2,12 Reservalegal

La Ley de Compafiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser ¢apitalizada en su totalidad.

2.13 Resultados acemulades

a} Resultados acurmulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposiciéon corresponden a los obtenidos por la Compaidiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mis los resultados obtenidos a
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2.14

a)

VALERON S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a les accionistas de la Compafila disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periode que corresponde al
presente informe, la empresa al no realizar transacciones que genere renta, los dividendos no
existes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros vy sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podda.n llegar a chfenr de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Come parte de sus funciones, la Administracién de la Compafifa ha establecido procedimientos
de informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaiifa, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estan en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de cambio:- Debido al giro normal de negocios, la empresa no esta expuesta a cambios
en la cotizacién del délar estadounidense.

Riesgo de precio: La Compaiifa no esti expuesta a cambios significativos en los precios de los
bienes y servicios adquiridos, por no realizar transacciones de ninguna naturaleza

Riesgo de crédito

&/
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a)

b)

VALERON 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Debido al giro del negocio, la Compaiiia no vende productos a clientes particulares y clientes
corporativos. Mas aun la empresa no registra créditos

Con los antecedentes expuestos, la Administracion informa que no se espera tener problemas
de licuidez durante el afio 2014

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que mavimiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de'la Compafiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente,
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una
eventual revision fiscal. ‘

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los 1iltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién
de las declaraciones de impueste a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2010 a 2013 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al
3! de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar.

CAPITAL SOCIAL
El capital social de la Compaiiia asciende a US$ 800.00 ddlares al 31 de diciembre del 2013 y

2012. El capital social de la compaiiia se encuentra dividido en $ 800 acciones, cuyo valor
nominal es US$1 cada una.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
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VALERON 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{(Expresado en dblares estadounidenses)

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (14 de
febrero del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en Ios mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiiia el 10 de febrero del 2014 y posterionmente seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinién de la Administracién
de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin
meodificaciones.

i sz

HECTOR NEIRA CALDERON ING. COM. GERARDO TIPAN
Representante legal /Contador general
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