INFORME DE COMISARIO DE LA EMPRESA VALEORN S. A. CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIC EOCNOMICO DE 2011

A los seftores accionistas de VALERON S. A.

He revisado los estados financieros de la empresa VALERON 8. A, cortados al 31 de diciembre
de 2011. Estos son responsabilidad de los administradores de la empresa al suscrito solamente le
comresponde emitir una opinién sobre la razonabilidad de los mismos tomande como base la
revision y pruebas efectuadas a los registros contables y a los documentos de ingresos y egresos

La revision se ha realizado tornando como base las normas de auditoria y contabilidad de general
aceptacion impuestas para la Republica del Ecuador. Dichas normas esiablecen que |a revision sea
disefiada y realizada para tener la certeza razonable de si los Estados Financieros ne contienen
informaciones inexactas ¢ erroneas de cardcter significativo que afecten o puedan afectar a los
Estados Financieros, a la fecha del corte de los mismos. Mi revision tiene como base las
atribuciones y obligaciones sefialadas en el Art. 31 de la Ley de Compafiias, por lo que se incluye
el examen a base de las pruebas y las evidencias que soportan las cantidades y resultados
presentados en los Estados Financieros, por lo que considere que mi revision me provee una base
razonable para expresar una opinion.

Los Estados Financieros anexos refiejan con precision y exactitud las distintas tracciones que se
han efectuado, por lo tanto presenian razonablemente la situacion financiera de la empresa a la
fecha del corte de los mismos. También se verificé el cumplimiento de las obligaciones tributarias,
las declaraciones de |VA y Retencion en la Fuente, fueron presentadas oportunamente.

Los administraderes de la empresa han cumplido con todas las normas legales establecidas por los
organismos de control, asi también los impuestos por las normas estatularias, come todas aquellas
resoluciones dictadas por la Junia General de Accionistas de la empresa.

Para el desempeiio de mis funciones como comisario de la empresa, he cumplido con lo dispuesto
en el articulo 321 de la Ley de Compadiias

Los administradores de la empresa me han prestado la colaboracion necesaria para al cumplimiento
de mis obligaciones como comisario

Se han revisado también los archivos de comespendencia, libros de actas, de acciones y
accionistas, ademés de los comprobantes de ingresos y egresos que la empresa ha emitido y que
afectan a los esiados financieros de la empresa, dejando expresa constancia que toda
documentacion esta ordenadamente archivada.
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