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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
AUSTRAL CONSTRUCCIONES 5.A. (AUSTCONSTRUSA):

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de la compafiia AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A.
{AUSTCONSTRUSA), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diclembre del
2017, estado de resultados integrales, estado de cambio en el patrimonio y el estado de flujo de
efeclivo comespondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativa y oiras notas explicativas. Los estados financieros de la compafia
cornados al 31 de diciembre del 2016, fueron auditados por nuestra firma, cuyo informe de fecha
31 de abnil del 2017 fue emitido sin salvedades.

En nuestra opinién, fos estados financeros adjiuntos descrito en la secclan "Fundamentos de la
Opinién”, presentan razonablemente, en todos los dspectos materiales la sifuacion financiera de
la compafila AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA), al 31 de diciembre dal
2017, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el palrimonio neto de los
accionistas y el flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con fas
normas intemacionales de informacién financiera, asi como con disposiciones establecidas por
enles de control,

Fundamento de la opinion

Hemos rezlizado nuestra auditaria de conformidad con las normas internacionales de auditoria
(MNIA), MNuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccian de Responsabilidades del Auditer en relacidén con la auditoria de los Estados
Finanzieros. Somos independientes de la entidad de conformidaad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditorla de los estados financieros en concordancia con el Codigo de Etica
emitido por el "IASBE", y hemos cumplida las demas responsabilidades de &fica de acuerdo con
eslos requermientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido
proporciona una base suficienle y adecuada para nuestra opinion

Responsabilidades de la administracion en relacién con los Estados Financieros

La administracion de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacian financiara (NIIF],
asl como &l cantrol interne que la administracién de la entidad considere neceserio para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de Incorrecelén matenal, debida a fraude o error
En la preparacian de los estados financieras, la administracién es responsable de la valoracion de
la capacidad de I3 entidad para continuar como "Negocio en Marcha®, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y utilizando el principio
contable de empreza en funcionamientc como base contable, a menos gue a2 administracidn
pretenda liguidar la empresa o cesar Ias operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. El
Direclorio o gobiemo corporative de |a entidad es la responsable de la supenision dal proceso de
informacién financiera de la comparia.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financleros

La Administracién de AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA) es responsable
de ia preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF), y del control interno que considere necesano
para permilir la preparacion de los estados fnancieros libres de emores matenales, debido a
fraude o amor




AUVIMUONT AUBMTORES EXTERNOS Clt 1A
AU TEXFOROC. LTDA.,

ﬁﬂiuhru del AIC Anoyinoian In

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responszable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intercion de liguidar la Compariia
o de cesar sus operacicnes, o bien no exista alguna otra altemativa realista

. Responsabilidades del auditor en relacian con la auditoria de los estados Financleros

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan lbres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emilir un infarme de
auditorfa que contenga nuestra cpinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. paro
nu garanliza que una auditorla realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria
(NI&) siempre detectara una incorreccion materal cuando existiere, Las incarrecciones materiales
pueden surgir de fraude o error ¥y se consideran materales si, individualmente o de forma
agregada, padrian influir razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas
sobre |a base de los estados financieros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de
los estados financieros se encuenira en la pagina web de la Superintendencia de companias,
valores y sequros del Ecuador, asi como en la Federacion Nacicnal de Contadores del Ecuador

. Infarme sobre otros requerimlentss legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciores tributarias como agente de retencidn y
percepcian, asi como el de 'Procedimientos Previamente Convenides®, sobre la gestion de
“Prevencion de Lavado de Actives y Financiamiento de Delitos® de AUSTRAL
CONSTRUCCIONES 5.A. (AUSTCONSTRUSA), par &l afto terminado al 31 de Diclembre dal
2017 se emite por separado, una vez gque la compaliia nos proporclone los anexos respectivos en
las fechas previstas por la Administracion Tributaria

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por
AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA., con registro SRNAE No. 1018, es CPA. lIrma
Zambrano Mayorga.
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CPA(IRMA ZAMBRANO
Representante Legal

Direccion: Vélez 809 y 6 de marzo Edificio Forum Piso 1 Oficina 4
Fecha: Guayaquil D8 de Marzo del 2018




AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresados en Délares)
NOTAS ACTIVO 2007 2016
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AUS L CON CCIONES S.A. STCONSTRUSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresados en Dalares)
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AUSTRAL CONSTRUCCIO A. CO SA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

{Expresados en Dolares)
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USTRAL CONSTRUCCION S S A
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AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA) Fue constituida el 30 de Junio
del 2004, en Ia ciudad de Guayaquil. provincia del Guayas; mediante resclucion No 04-G-1J-
0003851; que fuera aprobada por la Superintendencia de Compaidiias, el 20 de Julio del
2004. La Compaiia fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 8 de Julio
del 2004. Su aclividad principal es Actividades propias de la construccion tales como e/
diseiio, construccidn, planificacién, supervision y fiscalizacion de cualquier clase de
obras arquitectéonicas y urbanisticas, emitidos por socledades mercantiles domicilladas en
el Ecuador, asi como de otros paises.

(o] CA DEL ECUADOR PERI

La economia ecuatoriana (PIB) en el afic 2017 repistrd un crecimiento en términos reales de
3.0%. Este dinamismo se explica principalmente por el aumento del Gasto del Consumo
Final de los Hogares, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General y las Exportaciones.
En términos corrientes, el PIB alcanzd USD 103,057 millones.
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En lérminos anuales, se destaca la variacion positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4.9%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General, 3.8%: las Exportaciones.
0.8%: mientras que la inversion (FBKF) regisird una reduccion de -0.5%. Por su parte, las
Importaciones se incrementaron en 8.5%. (Grafico No.2)

El Gasto de Consumo Final de los Hogares present6 una tasa de variacion positiva de 4.9%,
con una contribucidn al crecimiento del PIB de 2.96 puntos porcentuales a la variacidn anual
del FIB. Este desempefo eslad asociado al incremento del crédito de consumo ordinario en
58%, el de consumo prioritario en 20% vy el productive en 66%, asi como a un mayor
dinamismo de las diferentes actividades economicas.



AUS L CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

El Gasto de Consumo Final del Gobierno General, en el afio 2017, registrd un crecimiento de
3.8% con relacién al afio anterior, contribuyendo positivamente a la vanacion de| PIB en 0.56
puntos porcentuales. En este resultado refleja el incremento en la adquisicidn de blenes y
servicios para el area de salud en 20.3% con respecto al affo 2016.

Las Exportaciones presentaron un incremento de 0.8% con respecto al 2018, contribuyendo
positivamente a la variacidn del PIB en 0.18 punlos porcentuales, en donde se deslaca el
crecimiento de banano, café y cacao, 6.3%; camardn elaborado, 10.0%; pescado y ofros
productos acuaticos elaborados, 2.6%; aceiles refinados de petrdleo, 20.8%; flores 7.0%;
antre otros,

La Inversién (FBKF) registrd una reduccién de 0.5% en relacion al afio 2016, desempefio
que estd directamente vinculado a la disminucion de la actividad econtmica de la
construccion que representa alrededor del 70% de la estructura de esta variable,
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Por cotra pare, se destaca que el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrolero, en el afio 2017,
registrd un crecimiento de 3.5%, debido a la recuperacion de la mayoria de actividades
economicas; mientras que el VAB Peirolero muestra una caida de 2.8%, explicado
principalmente poer una reduccién de la extraccion de petrdleo crudo (Grafico No.3), asi
durante 2017, la produccion de petrdleo fue de 193.9 millones de barriles, 3.4% inferior a la
de 2016. La menor produccidn diaria durante 2017, se debe al cumplimiento de las cuctas
establecidas en el acuerdo firmado con la OPEP.




AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Grafico No.3
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|.as actividades econtmicas (industrias) que presentaron un mayor crecimiento anual fueron:

= El VAB del suministro de Electricidad y Agua, en términos anuales presentd una tasa de
variacion de 12 9%, debido a que la central hidroeléctrica Coca Codo Sinclair entré en pleno
funcionamienio e incrementd su generacién al 99%, pasando de 2,972 a 5,814 millones de
kKWh entre el afio 2016 al 2017. Asi mismo se observo una disminucion de la produccion
térmica anual en un 49%, lo que implica una reduccién del consumo de derivados de
petrdlea.

* |Las actividades de Servicios Financieros registraron un crecimiente anual de 10.8% en
relacion a 2016. El monto de operaciones activas (crédito) del sector financiera privado y de
la economia popular y solidaria pasé de USD 22 979 millones en el afio 2016 a USD 27,385
millones en el 2017, es decir USD 4 407 millones mas que el afo previo. Por otro lado, el
ndmero de oparaciones en este mismo perlodo fue de 7.3 millones de registros, mismos que
se incrementaron en 1'080 491 operaciones con relacién al afio 2016,

» El Valor Agregado Bruto de la Acuicultura registré un crecimiento anual de 7.5% explicado
principaimente por un incremento de [a exportacion de camardn (18% en términos brutos),
debidc al impulso de las inversiones, la creciente demanda del mercado asiatico y la
tecnificacién en toda la cadena productiva, desde las maduradoras, laboratorios, piscinas y
fabricas de alimentos hasta plantas procesadoras y exportadoras.

*» En el afio 2017, el VAB de Correo y Comunicaciones presentd un crecimiento anual de
6.7%. Dentro de este sector se destacan las remasas reclbidas que registraron una tasa de
variacion positiva de 8%, Asl mismo, de acuerdo a la informacidn de Arcotel, las lineas
activas de servicio mévil en el 2017 se incrementaron en 3.4% y el nimero de cuentas paso
de 9.4 millones en diclembre de 2016 a 10.6 millones en diciembre de 2017, presentando un
crecimiento de 12.8%, en donde el internet fijo registrd un aumento de 10.3% y el internet
mévil de 13.3%.
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AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

= EIVAB de la actividad econdmica de Ensefianza y Servicios Sociales y de Salud, mostrd
un crecimiento anual de 6.2%. Cabe sefalar que esla actividad econtmica, incluye las
servicios de enseflanza y salud tanto de ia pane publica como la parle privada, Es asi que la
Ensefanza Pdblica en el ano 2017, presentd un incremento de 4.3%. Asi mismo, en lo
referente a la Salud Publica, se registrd un crecimiento anual de 12.5%. Por su parie, la
educacién y salud privadas registraron un crecimiento de B.4% y 1.0%, respectivamente,

* EIVAB anual de Alojamiento presentd una tasa de variacién positiva del 5.7% respecto al
afio 2016, crecimiento gue se confirma con las estadisticas del Ministerio de Turismo que
registro un incremento de la llegada de extranjercs al pais en 5% aproximadamente.
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Resultados interanuales del cuarto trimestre 2017
La economia presenid un incremento de 3.0% en su tasa interanual (11-4) y de 12% en
refacion al trimestre anterior (11-1).

En el cuarto trimestre de 2017, el Gasto de Consumo Final de los Hogares regisird un
crecimiento interanual (th-4) de 56%: e! Gasto de Consumo Final del Gobiemo General,
4.3%; la Formacién Bruta de Capital Fijo, 1.4%; vy, las Exportaciones de bienes y servicios,
0.4%. En cuanto a las importaciones, se incrementaron en 6.9% (aportan con signo negativo
a la variacion del PIB) (Grafico No. 5).
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AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
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Es importante sefialar que la actividad de |a Conslruccién, en el cuarto trimestre de 2017,
registrd un erecimiento de 0.1% con respecto al timestre anterior, después de experimentar
12 trimesires congecutivos de contraccidn, de acuerdo a los registros de la Encuesla
Mensual de Opinion Empresarial.

En 2017 las exportaciones no petroleras muestran una recuperacién respecto al afio
anterior

La Cuenta Carriente presentd un déficit de USD 255.3 millones en 2017, Este resultado
obedece a un mayor crecimiento anual de las imporiaciones (21 7%), frente al de las
exporiaciones (12.68%), lo cual determind una balanza de bienes [1] superavitaria en 2017 de
apenas USD 322 .4 millones, mientras que en 2016 fue de USD 1,567.3 millonas.

Elingreso por las exportaciones petroleras gue aumentd en 26.6% (USD 1,454.4 millones) y
que responde principalmente a un mayor precio del crude ecuatoriano, al pasar en promedio
de USD 35.0 en el afio 2016 a USD 45.7 por barril, en el afio 2017,

Por su pare, se resalta que las exportaciones no petroleras aumentaron en 7.7% (USD
B72.7 millones), destacandose el crecimienio en los siguienies productos: banano y platano
(11.0%); camarén (17.7%), y las no tradicionales (4.2%),

En cuanio a las importaciones, los rubros que presentaron un mayor dinamismeo fueron los
bienes de consumo, con un crecimiento en 2017 de 30.7%, seguidas por combustibles y
lubricantes (27.8%): bienes de capital (18.8%) y maierias primas (18.0%).
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De otro lado, las remesas recibidas constituyen una fuente importante de ingresos, en 2017
este rubro se incrementd en USD 238.2 millones (9.2%), al pasar de USD 2,602.0 millones
en el aflo 2016 a USD 2,6840.2 millones a fines de 2017.

La Cuenta de Capital y Financiera alcanzd un valor deficitario de USD 1,588.4 miliones
maostrando un mayor nivel con respecto al saldo negativo registrado en 2016 (USD 134.7
millones). Dentro de esta cuenta se encuentra la inversion extranjera directa que totalizd
USD 606.4 millones, monto inferior en 19.7% al valor observado en 2016 (USD 7554
millones), Los mayores recursos por este conceplo se canalizaron a la industria
manufacturera (USD 143.1 millones) asl como a la agricultura, silvicultura, caza y
pesca (USD 124.4 millones).

En 2017, la Balanza de Pagos regisiro un saldc anual negativo de USD 1,B58.5 millones.
Este registro se explica principaimente por el saldo deficitaric de la Cuenta de Capital y
Financiera que pasd de un valor de USD 134.7 millones en 2016 a un saldo negativo de
USD 1,588.4 millones en 2017.

Cuarto Trimestre de 2017: La Cuenta Corriente presentd un déficit de USD 225.0 millones
menor en USD 166.0 millones al registrado en el lercer trimestre de 2017 (USD 391.0
millones),

La Balanza de Bienes tuvo un resultado negativo de USD 107.9 millones inferior al del
trimestre anterior (USD 302.5 millunes) debido a un mayor dinamismo de las exportaciones
que crecieron en USD 452.3 millones (9.5%), respecto al tercer irimestre de 2017, pasando
de USD 4,743.5 millones a USD 5,195.8 millones.

Las exportaciones de petrdleo crudo en dicho trimestre subieron, de USD 1,480.9 millones a
USD 1,711.1 millenes (15.5%); y, las exportaciones de derivados de USD 212.9 millones a
USD 223.9 millones (5.2%), explicado principalmente por la recuperacién del precio del
crudo ecuatoriano en el mercado internacional, el que pasé de USD 43.5 en el tercer
trimestre de 2017 a USD 53.8 al cuarto trimestre de 2017,

Para el cuarto trimestre de 2017, las exporiaciones no petroleras subleron en 7.3% (USD
2129 miliones), respecto al trimestre anterior. Los productos de mayor dinamismo fueron:
banano y platano (4.1%); café y elaborados (2.8%), camardn (6.2%); cacao y elaborados
{30.9%), y, atun y pescado (34.6%).

El fiujo de remesas recibidas totalizé USD 763.4 millones, provenientes de los siguientes
paisas: Estados Unidos de América (USD 421.5 millones), Espafia (USD 208.1 millonas),
Italia (USD 42.7 millones) y otros paises (USD §1.1 millones).

En cuanto a la Inversion Extranjera Directa, el flujo neto para el cuarto lrimestre de 2017, fue
de USD 826 millones, destacandose la agricullura, silvicultura, caza y pesca (USD 265
millones) y la industria manufacturera (USD 25.1 millones)

En relacion a la Cuenta de Capital y Financiera, durante el cuarto trimestre de 2017, su
saldo fue positivo en USD 221.5 millones, el principal rubro que contribuyd a este superavit
fue el de Inversién de Carera.




AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

En este periodo, la Balanza de Pagos registrd un saldo superavitario de USD 65.8 millones,
que cantrasta con el resultado registrado en el frimestre previe (USD -2,115.5 millones). Esta
evolucidn se explica principalmente en un incremento del saldo de la Cuenta de Capilal y
Financiera que pasd de un valor deficitano de USD 1,668 4 millones an @l tercer trimestre de
2017 & un saldo positiva de USD 221.5 millones.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién - Los presentes Estados Financieros de la Compafiia corresponden
al pericdo terminado el 31 de diclembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con
Mormas Intermacionales de Informacién Financiera (NIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histérico.  La preparacion de los estados financieros conforme a las MNIIF
requiere el uso de cieras estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compaiila que ejerza su Juicio an el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafiia

En el ariculo 2 de fa Resolucion No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Regisiro Oficial Mo, 348 de sepliembre del 2008, se resuelve disponer qua las Normas
internacionales de Informacitn Financiera "NIIF*, s2an de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superinlendencia de Compafias del
Ecuador, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1
de enero del 2009,

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros:

fi v 5 3l five. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.
Activos financleros. - Los activos financieros se reconocen en los estados financigros

cuando se produce su adquisicidn y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyenda en general, los costos asociados a dicha adquisicidn.

Los aciives financieros se clasifican de la siguiente forma:

st lancierns a val SFonanie -5} | : . ]
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaclones gque experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus

precios de compra y venta.

. A fi ” lanidos hagh ST
Corresponden a aguelles actives cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimienio esta fjado an el liempo.

= Agti 05 di drg la venla.

Se incluyen aguellos valores adguiridos que no se mantienen con propdsilo de
negociacidn v que no son calificados como inversion al vencimiento.
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Cuentas y documentos por cobrar. - Las parlidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por venias de servicios financieros. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exisla evidencia objeliva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion
posterior, no se uliliza el métedo del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos
saldos es de muy corlo plazo.

- La Compariia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdldas gue pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes,

Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciongs del giro ordinario del
neqocio. efectuadas en cada ejercicio Impositivo a razdén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encueniren pendientes de recaudacion al
clere del mismo, sin que la provisidn acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total,

Los auditores exierncs en los dictamenes que emitan y como parte de las responsablidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberdn indicar axpresamenta la
razanabilldad del deteriora de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el mélodo del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasivos y sus
impories en libros.

Los aclivas por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
lemporanas.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el 8xceso 58 reconoce como
un aclivo, y si el valor de impuesios no se ha liquidado en su tolalidad se reconoce coma un
pasivo.

; : ipado. - Los gaslos pagados por anlicipado corresponden a
pblizaﬁ de segurns mnlraladas Iaa cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierio por
el pago y con cargo a la cuenta comespondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luege del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amonizacidn acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deleriore del valor, en caso de existir,

Los activos intangibles con vidas utiles finltas se evalian para determinar si tuvieren algin
deterioro del valor siempre que exista un indicio de gue el aclivo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del aclivo
intangible se miden como la diferencia enfre el ingreso neto procedente de fa venta y &l
importe en libros del activo, y se reconocen en el eslado de resultados integrales cuando se
retira el aclivo.
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eneficios pos 3 plazo: Como beneficios a largo plazo
58 mnsudaran Ins heneﬁms pas! emplau como La jubilacion patranal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el mélodo del valor acluarial del cosio devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran cierios paradmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e ingrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos acluariales.
Las lasas de descuenlo se delerminan por referencia a curvas de tasas de inlerés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se ingurren. La provision para jubilacion paironal se calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion
del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico Unicamente al incremento o decremento
de la provisidn de empleados con 10 o mas afios de servicio consecutiva.

Reconocimiento de gastos de operacian. - Los Gaslos de operacion son reconocidos por

la Compafia sobre la base de acumulacion.

Reserva legal. - La Ley de Compafias requiere que el 10% de la ulilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasla que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utllizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

i 1 Equipe. - Eslan registrados al coslo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gaslos, mientras que las mejoras de importancia son
capilalizadas. Los aclivos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
consideranda como base la vida utll estimada de eslos aclivos,

Las tasas de depreciacidn anual de los activos fijos son las siguientes:

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacién 33,33%
Instalaciones 10%
Vehlculos 20%
| de ingreso. - La Compafia reconoce ingresos por negociaciones de

Factoring, Compra de Carlera, e Inversiones en Instituciones Financieras del Pais, cuando
es efecluada la transferencia al cliente la Iolalidad de los riesgos y beneficios de la
intermediacion financiera.

Interases, - Durante los afios 2017 y 2016, la Compafila tuvo la politica de registrar los
Intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo.

Impuesto a la renta y participaciones. - El impuesto a las ganancias se determinan
usando las 1asas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interna
hasta |a fecha de cierre del estado de situacion financiera.

! 2nia.- La Ley de Régimen Tribulario Intermo y su Reglamento de Aplicacion
Bstablecen que las scmsdadus nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Asl como aplicar la tarifa del
25% para los casos de accionistas exiranjeros.
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fectivo. - Bajo flujos originados par actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efeclivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los Ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el conceplo
operacionzal utilizado en esle estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

ministracién. - Las politicas de conlabilidad que sigue la Compania,

eslan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectiie clerfas estimaciones y ulilice ciertas supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacidn de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asl como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas significativa en relacion con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida itil y valor residual de los aclivos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Depreciacién de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacion de aclivos intangibles.

- 8 s & &+ »

Estas eslimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en &l futuro
obliguen a modificarias en los préximos ejercicics, lo que se realizaria de forma prospecliva

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada per el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

ARoe terminado Variacion
Diciembre 31 Porgentual
2012 416
2013 270
2014 367
2015 338
2018 1.12
2017 -0.20

19




AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

@ inte

A |a fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interprefaciones a las normas existentes que no han éntrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de
la Companfia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

"
Mml icios in g
Homma da.
MNIC 28 Maora Medickdn o8 WS pamcipadss al valor razonabie’ juna opcion de ideanerodel 201
Imwersidn porinversidn o una opcidn da politica cohorente?,
NIC 40 Enmignda Transhersnckas da propiedades ds inverskin 1daenarodel 2018
MiF 1 Majore. Supresdn da exenciones a cono plazo para los adoptantes porpriman fdeanem del 208
T
NilF 2 Enmianda Clasificacion y medicion de 188 oparaconas 08 pago basadas en tdeanemm del 2048
Bcciones
MilF & Enmiandas miativas a la apicaciin de la MIF 8 (nstrumenios Financiaras) tdeenena el 2018
NIF 8 Maojore. Reconocimanto y medicidn de activos financiems {de enaro del 2038
MEF 5 Enminnda Sa ha revisado de fenma sustancial |a conabilidad de cabarturas 1oe anann del 2048
para parrmili reflegar mejoras sclividades o8 gestion de nesgos do oy ostadas
financiercs, adoms. permie jos cambios de ios lamados "créditos propios”,
NIF 15 Mejora Requarimienios pam econocimienla de ingrsos que apksan & todos 1de enamn del 2015
68 contratos con clientes (exceplo por contmates de leasing, contratos de
SagUres & instrumentos financierss)
IFRECZZ Interprstacitn Elecios de iEs varacionas de los tipos de cambio. 1de enarno del 2018
NiFF %5 Publicacién de fa noma: "Arendamienios” asia norma reemplazad a la NIC 17 jde anem del 208
NF3y Enmenda. La NIF 3 clarnfica cusndo une entidad cbtiene control de un fde enem del 2018
NaF 14 nagocia gus a3 un joint venturs. Yuslve B medir los interesas proviamante
manlenidos &n dho Regocko. La NEF 11 aclara que cuando una eéntidad
obtans el cContmoi ConINe da una Bmpesa que &3 una oparacidn conjunta, 1
entdad no vuslve 8 medrios intenssas praviamente CoNoOC IO BN 58 AMpresE
MiC 2 Enmienda Clarfica que todas las consacuencias del impuesio & la renta de las 1de snero del 2018
dividendos deben MCORGCE™MS N MELNBIoE, Mdapasndentamants te ocomo
£ufja el impuesta
MNIC23 Enmignda Aclara que s un préstamo sspecifico pemmancce pendiente 1de enero del 2019
despuds do que of activo relacionado esté lislo para su use o venia previste,
esa endeudamanio sa conviere en parde de ks fondos gque la entdad toma
generabmente en présiamo @l calcufar 2 tasa de capialzackn de los
prtsiamos genetiles
MIF 17 Pubicacion de le noma: "Contralos de saguros’ gue reemp@Ezard a ia NIF 4 1de anem del 2021

La Administracion considera que [a adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significative en los estados
financieros de la Compafia en el ejercicio de su aplicacion Inicial.

En relacidn a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectud un andlisis y concluyd que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguiente;

« NIIF 15 |as transacciones de ventas presentan de manera general una sola
obligacién de desempefic que es claramente |dentificable y el precio de la
ransaccion no conliene componentes variables a |os previamente pactados;
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Registrando los ingresos en el perlodo en el que cormasponden; tampoco existen coslos
incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, per lo lanto, no se
esperan efecios imporiantes en la aplicacién de esta norma

* NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a chenies los cuales se liguidan hasta 30 dias. las pérdidas por deterioro
prasentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un Impacto importante

DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio No. SCVS-INNIV-3017-00080421-0C,
EL 28 de diciembre de 2017

Para efectos de estabiecer este criena instilucional s& consideraron las siguientes fuentes de
informacion

Montos de clerta pdblica avionzedos del peneda 2010 a noviembie de 2017, por secior
SCONGMICO

Montos del PIB real por el periodo 2006 a noviembre ce 2017

Monios bursaties negociados a nivel nacional por el penodo 2006 a noviembre de 2017
Montos bursidties negociados a nivel naconal del seclor prvado no lnancem, por el
periodo enero a noviembre de 2017

Montos bursaties negociados @ nivel naconal de renta hja por el penoda 2008 a
noviembne gel 20017

Montos bursatiles negocados a nivel nacional de renta fija del sector privado, a noviermnbre
del 2017

Calificacsén ce Rigsgo de las emisiones vigentes

Numero te Emisores vigenles y Sector economica Bl que pernenecen

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR SECTOR ECONOMICO
PERIODO: 2010- 2017*

{ Cifras en miles de dblares)

SECTORES

| A [AGHICA TURA, GANADERIA, SILVICULTURA ¥ FESCA LA 0

B (e OTaciOn OF minas ¢ CANTERAYS 4 00
| [Ivous i mias mANUYAC T LURERAS T tamis
0 [SrihiSIND OF bLbCTRICIDAD, CAS, WARDR ¥ AlEE ACONDICIONADD mlﬂﬂ;-_.

E (DISTRIBUCION DI AGUA, ALCANTARILLACS, GESTION BF DESECBOS ¥ AC HIVIDADES O SANEAMIENTD T

P CONSTRUE C iGN 00

o |COMERCIO AL POR MAYOR VAL PO M{NDE, BEFANACTON OF VERICLULDS ALTO=OTORES ¥ gyt
POTQCICAETAS 2R .

M TRANSFORTE ¥ ALMAL ENAMENTO 181, %0

{1 [ACTIVIDADES Of ALDMMIINTO ¥V D SIaVICIO DI CO=IDAS D

;_“;I}'Umf_IOHI COMUNICAC ICN 1. oo

K JACTIVIDADES FINANC IERAS ¥ DF SEGURDS 257 %0

L ACTIVIDADES INSORILIARIAS 1 10 =D

™ Al I‘I\‘II;II_IH‘ PROVESIONALES, CIONTIFICAS ¥ TECNICAS 2% 1

N AL TIVIDADES G SERVICIOS ROMINIS TRATIVOS 7 DE AFOYO ___amma

L U L) S

0 [ACIIWIDADES DE ATERCION DE LA SALUD HUMANA v DF AS1S TUNC DA SOC A 1% 0

S |OTMAS ACTIVIDADES OF SERVICIDS 45 N0
TOTAL G.647.900

* 101 Correspongs &l paredn Erero  huvembes
Fusnte: Base Ce dolon MercaCo de Velores
Flaborade por: Subdaedddin de Promooan, Drentaoan y Educandn ai inweraonsts
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Los montos lotales negociados én las Doisas de valores del pals, en comparacion con el
P8 Real por los afios 2006 a Noviembre del 2017, muestran los siguientes resullados

MONTOS BURSATILES MACIONALES NEGOCIADOS
(MILLOMNES DE DOLARES)
TOTAL NEGOCIADO / PIB
ANOS | TOTAL%' PIB (%)
2006 LR 49 915 g, 15%
2007 3.470 51.008 b, B0%
2008 5.183 54,2450 9, 555
2009 6.426 54 558 11,78%
2010 5.106 56481 9,04%:
2011 3.768 60 925 6, 18%:
2012 3.753 64 362 5.83%
2013 3721 67 .546 5,51%
2014 7.544 70,105 10,765%
201% S.047 ro.174 7.19%
2016 6.336 &9 068 12,07%
Mov- 47 5.799 64 231 o5 9.03%

ES 6 BUPHE 06 A NEpooacones &0 la BVO v e B0

Da esios dotos podoemos destacar gue entre el 2008 y nowembre de 2017 el monto de valares
neguciados on bolsa reapresentd en promedio o % del PIE siendo el afo 20768 el mis
signiicative, llaganda a Avelas de 12 07%

- Dantro dol total negociado anies refends. los lilulos valores de renta a por el penodo
2008 a novembre de 2017, comparados contra o PIB Real mostramon los siguientes

rasultadons:
MOMTOS BURSATILES NACIONALES NEGODCIADOS
REMTA FIJA
(MILLONES DE DOLARES)
TOTAL
NEGOCIADO

ARGSE TOTAL §" L] J BIN (%e)
2006 R P A9 Gi% G 10%.
2007 ENT 51 DO#H 6,20
2008 A 0y 54, 250 6,2 0%
FH 5071 54, 558 9,10,
2010 o Gra a1 BB
2011 3 G R FIN 5,99,
FOTE 3 604 [ T 5, GE
FLI - G F S L
2014 6oyay 70.10% D05
2015 P FO.174 O
2016 . 240 69063 11,93%
e 17 5 PGl B AL e 57 %

YEN L e 06 AEQOCECERNGE &0 14 DV i - BVG
(%) Bl e, S DA & ] ‘e _L

Fumeie B0 00 ¢ BCE
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Es decr gue la relacson oblenda, restrningica a valores de renta fja. continua siendo
significativa, llegando a un 8 7% a novembra de 2017

s« En esta misma linea, las negociaciones bursaties a nivel nacional de bonos corporalivos
{obligaciones de largo plazo y papel comercial) representaion & noviembre de 2017 el 48%
dal total de tilulos negociados de renta fijn del sector pnvado, lo que evidencia una gran
preferencia del mercado por estos volores
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« La&s negocinciones bursdties del socior privade no INanciero a nivel ABC:IONEL, 06 8Nero a
noviambre de 2017, sa astnbuyon oo la siguwente forma

SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
Monlo Negociado & Nivel Nacional
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Como sa obsorva, las negociacones Ge Bonos Corporatvos (obligaciones cortaflivgo plazo, y
Sus CupOnes) ascienden o USS1 014 570 H86 00 io gue representa un 78% del total nogociado
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

6.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016, los saldos de Caja y Bancos son |os siguientes:

Efectivo v equivalentes al efectivo

Caja 1.858 928
Bancos 392637 625.865
Total efective y equivalentes al efectivo uss 394.496 626.792

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO. Regisfra los recursos de alta liquidez de los cusles
dispone |a enlidad para sus operaciones regulares y que no esla restringido su uso, se regislian en
efective o equivelente de efectivo paridas como. caja, depodsilos bancarios a la vista y de olras
institucianes financieras, & inversiones a corto plazo de gran liquidez, gque son faciimente convertibles
en impores determinados de efectivo, estando sujelas a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor (menores a 3meses) NIC T p 7, p48

7. ACTIV R IMPUEST RRIENTE:

Al 31 de Diclembre del 2017 y 2016, el saldo de los Impuestos Cormientes es el sigulente:

2017 2.018
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 36.959 35.829
Rte. Fte. Impuesto a la Renta & 1.6486
Total Activos por Impuestos Corrientes  US§ 36.959 37.275

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se regisirara los crédifos tributanos por Impuesio al valor
agregado & impuesto a la renta, asi como los anficipos enfregados par concepio de impuesio a la renta
que no han sido compensados a [a fecha, y anticipos pagados del afio que se declara. NIC 12, P.5.

Al 31 de Diclembre del 2017 v 2016, el saldo de los pagos anticipados es el siguiente:

2.017 2.016
Servicios y Otros Pagos Anticipados
Anticipo a Proveedores aj 7.361 T.461
Total Servicios y Otros pagos Anticipados Uss 7.361 7.461




AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

8.

a) Elsaldo de la cugnta se compone por las siguientes tipos de proveedores:

ANTICIPO A PROVEEDORES 2017
PARDO FIERRO WILLLAM RAMOMN 7.200
ROMERO URREA MARCO ANTONIO 161
Total Anticipo a Proveedores 7.361

b) SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se reqistraran los sequros, amandes, anticipos a

provesedores u oiro fipo de pago realizade por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre
del ejercicic econdmico; asi como la porcién corriente de los beneficios a empleados
diferidos de acuerdo a la disposicion transitoria de la NIC 19,

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFO
Al 31 de Diciembre del 2017 Y 2016, el saldo de Propiedades es el siguiente:

SALDO SALDO
Cuentas AL31f12/2016 Adiciones AL31/12/2017
Edificios, Instalaciones y Ad 142.240 147.000 289.240
Edificio (Propiedades de Inversian ) 280.551 - 280.551
Vehiculos 35.355 T 35.355

458.146 147.000 605.146
() DEPRECIACION ACUMULADA PPE |156.243) (9.825) |166.067)
Total Propiedad Planta y Equipo 301.903 137.176 439.079

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO: Se incluirdn los aclives de los cuales sea prabable obtener
benafcios fuluros, se ssperan utiicen por mis de un periodo y que el costo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo utiicen en la produccion ¢ suministio de bianas y servicios, o se utiicen para propositos
adminisirativos, Incluye bienes recibidos en arrendamiento financlers. Al comienzo del plazo del
arrendamiento financigro, se reconocerd, en el estado de situacion financiara dal arrendatario, come un
activo y un pasivo por &l mismo importe. NIC 16, p.6 - NIC 17, p.20

DEPRECIACION ACUMULADA. Es el saldo acumulade a la fecha, de la distribucién sistematica del
importe depreciable de un activo a lo largo de su vida utll, considerando para el efeclo el periodo
duranie el cual se espera ulilizar el aclivo por parte de la enfidad, o el ndmero de unidades de
produccidn o similares que se espera oblener del mismo por parte de la entidad. NIC 16, p.6 - NIC 15,
P43
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diclembre del 2017 ¥ 20186, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

Cuentas por pagar 2.017 2.016
Proveedcres en general a) 3985 3.255
Total Cuentas por Pagar uss 3.995 3.255

a) El saldo de la cuenta se compone por los siguienies tipos de proveedores:

PRINCIPALES PROVEEDORES 2017
ALEJANDRO REYES JACINTO OSWALDO 1285
BAILON MANTUANO JULIO CESAR a2e
EMPRESA ELECTRICA DE GUAYAQUIL 100
EXPERTOS CONTABLES TRIBUTARIOS EXPE 14
ICAZA GUSTINES JOHNNY ABEL 855
SANCHEZ CONSTANTE ROMAN EULOGIO 270
SIERRA ALVMARADD PEDRO MARTIN 1170
VERGARA VILLA WILMER OSWALDO 100
L 3.995

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligacionaes provaniantes exclusvamente de las
operaciones comerciales de |a antidad en favor de terceros, asi como los préstamos olorgados
por bancos e insituciones financieras, con vencimiantos corrientes y llevadas al costo amortizado.
NIC 32 = NIC 38 - NIIF 7 - NIIF 8

11. OBLIGACIONES CON FISCO ¥ BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2018, los saldos de Otras Obligaciones corrientes son los

sigulentes:

2017 2018
Obligaciones con el IESS y Empleados
Obligaciones con el IESS 14.739 11.131
Beneficios Empleados 16.688 36.726
Momina por pagar 113.83 T2.458
QObligaciones Fiscales
Rte. de IVA por Devolver - 20
Impuesto a la Renla por pagar 42 -
Otros Impuestos por pagar SRI 360 9.982
Total Beneficios Sociales uss 145.760 130.316
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AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A. (AUSTCONSTRUSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: Incluyan las obligaciones presentes que resultan de
hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la
renta, de la ratencidn en la fuente, participacién a trabajadores, dividendos, etc. NIC 32 - NIC 39
- NIIF 7 - NIIF 8.

12. PASIVO NO CORRIENTES

13.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, los saldos de Pasivos no Corrientes son los siguientes:

Ctas. y Doc. Por Pagar no Corrientes 2017 2.016
Cuentas por pagar Accionistas L/IP 23 602 135528
Total pasive a largo plazo Uss 23.602 135.528

a) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Porcidn no comiente de las obligaciones
provenienies exclusivamente de las opereciones comerciales de ia entdad a favor de terceros.
asi como los préstamos otorgados por bancos @& instituciones financieras; llevadas al costo
amorlizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 8.

b) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: Porcién no corriente de las obligaciones

con bancos y otras Inslituciones financieras, (levados al costo amortizado utilizando tasas
efectivas. NIC 32-NIC 38 - NIIF 7 - NIIF &

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital social, estd conformade por los siguientes
accionistas, a razdn de un délar por accidn:

NOMINA DE ACCIOMISTAS

s NOMBRE NACIQNALIDAD CAPITAL %
COPROPIETARIOS GUERRA NAVARRO Y PALMA

! GONZALEZ CHILE 800 0%

2 GUERRA NAVARRO JUAN LEONARDO CHILE 2288400  99%

3 GONZALEZ PALMA MARCO CHILE 23200 1%

23.22400 100%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta se regisira el monio lotal del capitel representade
por acciones o parhcpacionas en compafias nacionales, sean estas andnimas, limiadas o de
economia mixta, independientemente dal tipo da inversion y sard el que conste en la respectiva
escritura piblica inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de
compaflias extranjeras domiciliadas an el Ecuador.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

14. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafila no ha sido fiscalizada por el Servicio de Renlas Internas = SRI. La funcian
fiscalizadora por parie de las autoridades de rentas estd facultada para los tres Gitimos
gjercicios econdmicos

La conciliacién tributaria preparada por la Compafila para establecer el Impuesto a la renta
cauvsado en el ano 2017 y 2016, fue la siguiente:

2017 2018
CONCILIACION TRIBUTARIA:
Resultados del ejercicio Uss 206 (100.812)
15% Participacidn de trabajadores 31 -

175  (100.812)
Por Otras diferencias temporarias 15
Base para el Célculo del Impuesto a la Renta 180  (100.812)
22% Impuesio a la renta causado 42 -
Retenciones en la fuente =] -
Impuesto a la Renta a Pagar 36 -
Resultade integral uss 142  (100.812)
15. A CIONADA

AL 31 de diciembre de 2017 y 20168, AUSTRAL CONSTRUCCIONES S.A.
(AUSTCONSTRUSA), mantiene saldos con accionistas o administradoras

n r r Accignistas 2.017 2,018
Guerra Navarro Juan Leonardo 23602 136.528
Total Cuentas por Pagar Relacionadas 23.602 135.528

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta cormesponde Porcidn no corrente de las
obligaciones con enlidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las
obligaciones con enlidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo de la
transaccion, NIC 32 = NIIF 7 = MIIF 9 = NIC 24.

16. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, se determina lo siguiente;

2.017 2.016

Ingresos Operacionales . 35.496
Uss - 15.496

Costos de venta - (21.687)
uss - 13.809
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenla se registra los ingresos
procedentes de 1a venta de hielo, sacos, gavetas. NIC 18 - NIIF para PYMES SECCION 23

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de piena competencia para las
operaciones realizadas con parles relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Medianle Resolucién No. MNAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remila por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Pares Relacionadas, entre otros, para aquellas compafilas que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extericr en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones que
no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que

sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efeciuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen dicho
monto.

18. Otros Asuntos

“Ley Orgéanica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Delarizacién y Modernizacidon de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspeclos, se efectdan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

* Incremento de la base imponible para pago de impuesio a la renta de personas
nalurales e incremento del 22% al 25% para socledades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la pare
correspondiente a dicha participacin.

« Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de fturismo receplive que
reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en actives productivos.

s Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Onicamente a: i) sociedades exporladoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componenle nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo
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Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres arfios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresocs
operacionales. Para exportadores habiluales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el comespondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente &l empieo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y peguefias empresas o
exporiadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devaolver tolal o parcialmente el excedente
entre &l anlicipo de Impuesto a la Renta pagade y el impuesto a la renta causado,
siempre gue se verifique que se ha mantenido o incrementado el emplec neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14" remuneracion, asl como apories
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidon Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacidn patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos
por estos conceplos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligaloriedad de efecluar pagos a través del Sistema
Financlero de US$5.000 a USS1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
ulilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar &l pago, a través de
gires, transferencias de fondos, larjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico,

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incramento &n la tasa del Impuesto a la Renla del 22% al 25%.

19, Principales Contratos Suscritos

La Compafia no ha efectuado durante el periodo auditado contratos con clientes v
proveedores.

20. EVALUACION DE RIESGOS

5.A. [AUSTCONSTRUSA)

Gestion del riesgo

Riesgo pais

Las aclividades de la Compafia estan expuesias a diversos riesgos como se describe a
continuacién,

El negocio, la condicion hnanciera ¥ l0s resullados operacionales de la Compania
dependerdn en parle de las condiciones de estabilidad politice y economica del Ecuador,
evenluales cambios adversos en lales condiciones pueden causar un efecto negativo en el
negocio y sus resultedos operacionales, de la evaluecion efectuads el nesgo es moderado
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Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de

interés

Riesgo de liquidez

Riesgo de crédito

Riesgo de los
activos

Todas las inversiones disponibles para la venta son reconccxdas a su valor razonable y por
enda, todos Ios cambios en las condiciones del mercadoe afectan directamente al patrimonio
da la Compafia, de la evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

La mayaria de los activos y pasives financieros de la Compafila esta sujeta a tasas fijas de
interés., de manera gue no $8 encuentren afectos a altos niveles de exposicion
Adicionalmente, cualguier exceso en el efeclivo y equivalenies en efectivo es mvertido en
instrumentos de corto plazo, de la evaluacion efectuada el riesgo as moderado

Se genera cuando la entidad no puede hacer frenle a [as exigibilhdades u
obiigaciones con terceros, por insuficiencta en el flujo de caja, de la evaluackon
efectuada al riesgo 5 maderado.
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Las cuentas por cobrar @sian sujelas a evaluaciones en las que se considera
la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como su
cumplimiento. Se determind que las partidas corresponden al periodo, por lo
que el riesgo por delerioro es Bajo.
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Los activos fijos de la compaiia se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. De la evaluacitn efecluada se determina un riesgo bajo.
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Riesgo Operativo

Riesgo Legal

De |a evaluacién se desprende riesgo bajo.
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La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido demandas de ninguna
Indole que le represente un riesgo legal, De la evaluacidn efectuada se
determina un riesgo bajo.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

PRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

s (rahwo. Weudsia L
\ AN GUERRA NAVARRO FATIMA MENDOZA CIRINO
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