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A la Junta de Directores y Accionistas de:
INDUCTROC S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que s= adjuntan de INDUCTROC S.A,, que
comprenden ¢! estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspandientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por ¢! afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estades
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de INDUCTROC S.A., al 31 de diciembre
de 2016, ¢l resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
Completas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con
ia auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de INDUCTROC SA,,
de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (TESBA por sus siglas on ingiés)
v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende ¢l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de ascguramiento o conclusion sobre la
misma,
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En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
esta informacidn contiene Inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria. o si de otra
forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junia de
Accionistas, si concluimos que cxiste un error material en esta informacién, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compasia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la
Comparia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados [inancleros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF Completas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En ls preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, Jos asuntos relacionados con negocio en marcha v el
uso de la base contable de negocio en marcha, & menos que la Administracién lenga
la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision
del proceso de reporte financiero de la Compasia,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunio estin libres de errores materiales, debido a fraude o error,
¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
€s un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error v
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financicros,

Como parte de una aunditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y cvaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, discfiamos v ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos cvidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
clevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que ¢l
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,

[
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manifestaciones  Intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno,

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ln auditoria con el
fin de disefar procedimicentos de suditorda que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compariia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable,

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenids, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiclones que puedeén generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compadin para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichss revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones so basan
en ln evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Eyaluamoes la presentacion general, la estructura ¥ &l contenido de los estados
financicros, incluyendo las revelaciones, v si los estades financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de In Compaiiia respecto a,
entre otros asuntes, ¢l alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada
¥ Jos hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
intermo gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

El informe de Cumplimiento Tributario de INDUCTROC S.A, al 31 de Diciembre del
2016 por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado,

Los estados financicros de INDUCTROC S.A. del periodo anterior fueron auditados
por un auditer predecesor, ¢l 25 de abril del 2016.

CPA. Daniel Me

Guayaquil, 20 de Abril de 2016
SC-RNAE-No, 924

Auditor Externo
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INDUCTROC S.A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y su Equivalente

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Anticipos pagados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades y equipos
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

Ceay Mlyats §
Cesar Delgado Sotomayor
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS 2016 = 2015

-

-

§28,347 364,395
1,052,342 935,136

93,298 50,143

93,089 170,881
11102 48727
2,078,178 1,569,282
2661991 2838332
2661991 2838332
4740169 4.407.614

,x’&“‘ ;-'—'_':-"

Eduardo Moreira Limones
Contador General
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INDUCTROC S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016
{(En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Préstamos

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Préstamos

Total pasivo no corrientes

Total pasivos

Capital social

Reservas

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Resultados adopcion Niff por primera vez
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Cegar Delas do S
Cesar Delgado Sotomayor
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS 2016 2015
10 938,334 310,568
11 228,573 117,879
8 175,724 184,478
12 101,292 B4, 068
1,443,023 697,023

10 796,673 1,228,906
11 - 23,795
796,673 1,252,701

2,240,596 1.949.724

13

500,000 500,000

69,094 69,094

602,038 602,038
(3,015) (3,015)

1,331,456 1.289.773

2,499,573 2437890

4470,169 44 4

e

Eduardo Moreira Limones

Contador General
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INDUCTROC S.A.

Estudo de Resultado Integral
Por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2016
{En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2016 2015

INGRESOS 6,858,251 6,334,103

COSTO DE VENTAS (£.210,381) (3.967.957)

MARGEN BRUTO 2,647,870 2,366,146

Gaston de ndministracion y ventas 14 (2,361,792) (2,052,100

Gastos financieros 14 __46.883) _ (76817

Total ; (2,408,675) (2,128,917

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 239,195 237,229
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 8 625120  (73.493)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 176,683 163.736

(i Dlyodls & A
Cesar Delgado Sotomayor Eduardo Moreira Limones
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros.




INDUCTROC S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Aportes
parm Superdvit por
Cagrital aumento de Resesyva Reovaluacion Resukados Rosultados  Utilidad del
social capital Legal de P.VE acumulado Acu. NIIF Ejercicio Total
(En U.S, dolares)...
Saidow #) 31 de diciernbre de 2014 300,000 515038  _41.98% 327,541 (2.015) 270094 2307158
Transferencia de Resultados ’ {143,9584)
Aporte para numento de caplial 87,000 - - - 87 000
Apropiacién Reserva Legal - 27,109 - - (27, 109) -
Bistribucion de Utilidades (100,000} | 100,000
Utilidad del ejercicio - -’ L 163.735 163.7a8
Saldos al 31 de diciembre de 2015 300,000 002,038 09,094 N1 198,496 Qo5 J63.236 2.457.890
Tranaferencia de Resultados - 28,736 (258,735 -
Utilidad del ejercicio 176 683 170,653
Distribucion de Utibdades B - - 1350001 {135,000}
Saldos al 31 de diciembre de 2016 500,000 602,038 59,064 327,541 827.232 2015 176683 2,499,573
(e Delgados e
Cesar U..._w:mv. Sotomayor Eduardo Moreira Limones

Gerente General

Contador General

Ver notas a los estados financieros
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INDUCTROC 8.4,

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminndo el 31 de diciembre de 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 6,741,045 6,646,547
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (6,040,302) 6,123,006)
Impuesto a la renta (62,512) (115357
Impuesto pagados {66883 _____ -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 591,348 408,184
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de Vehiculo ¢ Instalacion (79,295] [200,206)
Efectivo utilizado en actividades de inversion (79.295) (200.206)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIEMTO:
Obligaciones financieras 110,694  (228.320)
Aporte para futuras capitalizaciones - 87,000
Pago de Utihdades accionistas (135,000) (100,000)
Pago de Obligaciones accionistas (23,795} -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 1881010 (241.320)
EFECTIVO Y BANCOS
Aumento neto del efectivo durante el periodo 463,952 (33.343)
Saldo al inicio del periodo 364,395 397,737
Saldo al final del periodo 828,347 364395
Cl‘..w &h“l" ‘e"‘: p T ‘/'L-
Cesar Delgado Sotomayor Eduardo Moreira Limones
Gerente General Cantador General

Ver notas a los estados financiercs.
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INDUCTROCS.A

Notas a los Estades Financleros
Por el afo terminado el 31 de diclembre de 2016

1.

INFORMACION GENERAL

INDUCTROC S.A. es una compaiia andnima constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, el 06 de junio de 2004. Su actividad principal es la
fabricacion y venta de materiales de pavimentacién y base de asfalto los cunles
son vendidos principalmente a sus clientes locales,

Su domicilio tributario es en la Provincia del Guayas, ciudad Guayaquil, su
establecimiento principal estd ubicado Lotizacién Inmaconse, Quinguellas S/N y
Eucaliptos a dos cuadras y media de Pinturas Hempel,

La informacién contenlda en estos estados financieros ¢s responsabilidad
de la Administracién de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2-‘.

2.2.

2.3.

2.4.

2.8.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera Completas emitidas
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB),

Bases de preparaciéon

Los estados financiéros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonahle
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financicros,

Moneda funcional

La moneda funcional de la compadiia es el délar de los Estados Unidos de
Amérnica (U.S dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Efectivo y bancos

El cfectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo én un plazo inferior & tres meses,

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active ¥ cn el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortiando,
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INDUCTROC S.A

Notas a los Estados Financleros
Por el ado terminado el 31 de diciembre de 2016

2.7.

las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deteroro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gaston cn el Estado de Resultados Integral y su
determinacion es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de les cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejartas a su.valor probable de
realizacion

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, ¢l menor y son valuados de acuerdo con el métode del costo
promedio ponderado.

Elvalor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacién v los costos necesarios para la venta.

Al término de cada ano la administracion realiza un analisis de deterioro
para determinar e incluir una provisién por pérdidas por obseolescencia, en
los casos que amerite, los cugles son determinados en funcion de un
andlisis de ln posibilidad real de utilizacién en la produccién.

Actives por impuestos corrientes

Correspanden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor
agregado (LV.A.) y retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal,

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en ¢l Estado de
Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacion o compensacion
de cada una de estas partidas.

Propiedades y equipos

2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las propicdades
¥ equipos se contabilizan a su costo de adquisicion menos

depreciacion.

El costo inicial de las propicdades y equipos representa el valor
total de adquisicién del activo, el cual incluye erogaciones que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o
puesta ¢n marcha. El costo de los elementos de propiedades v
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo en el lugar v en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por ia gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores gue se tealicen de
manera periodica y que son necesarios para que el activo genere

10
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INDUCTROC S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el alio terminado el 31 de diciembre de 2016

2.8.2.

2.8.3.

beneficios ccondmicos filturos, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aquellos desemboisos incurridos
que aumenten la vida Gtil o su capacidad cconémica, estos se
asimilan coma parte del componente y se depreciaran desde la
fecha de adquisicién hasta ln vida Gtil del componente principal.
Los costos incurnidos durante e proceso de construccion de
activos son acumulados hasta la conclusién de la obra

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entro el precio de venta y el valar
en libros del activo es reconocida en resultados.

Métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida aul estimada y el método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos
las vidas ttiles usadas cn el calculo de la deprecincién:

Activo fijos Vida atil
(en anos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La depreciacion cs reconocida en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente.

La vida atil de los activos se revisa v ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con el uso de Jos activos & esa fecha.

2.9. Deterioro del valor de los activos tangibles

Le Compania evalla periodicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccion 27
Deterioro del valor de los activos,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. EI monto recuperable de un activo es el mayor valor

11
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INDUCTROC SA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

2.10.

2.11.

entre cl valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y s determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando ¢! valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable, Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dincro y Jos riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos
céleulos son carroborados por multiplos de valuacién, u otros indicadores
de valor justo disporubles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores gue la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compaiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimacioncs usadas para
determinar ¢l monto recuperable del activo desde la Gltima vez que se
reconocid una pérdida por deterioro

La compafiia durante el afio 2016 no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus activos,

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de cualquier costo incurrido en la transaccion. Estos préstamos se

subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencién se reconoce en el estado de resultados durante ¢l periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses o un afio y la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o
un afio al final del periodo sobre ¢l que se informa

Cuentas com o

Las cuentas por pagat comercinles y otrus cUentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cuslquier deterioro, El gasto por intereses (incluyendo los intereses

12
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INDUCTROC S.A

Notas a los Estados Financieros
Par el afio terminado el 31 de dickembre de 2016

implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés cfectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando cl reconocimicnto del interés resultare inmaterial.

2.12. Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
Por pagar corriente. :

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido & las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando Jlas
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.13. Provisiones

Se reconocen cuando la comparia tiene una obligacién presente [ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable la
compania tengn que desprenderse de rocursos que incorporen beneficios
econbémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion det
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los ricagos vy las  incertidumbres
correspondientes.  Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar 1a obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en ¢l tiempo es materialj,

2.14. Participacién a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo v gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio se calcula &
In tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

2.15. Recg

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la fabricacién y venta
de materiales de pavimentacién y base de asfalto, menos las devoluciones
o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebujas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cade unu de las siguientes condiciones:;

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
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b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaceién en un corto plazo;

¢} El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre e
que sc informa, pueda ser medido con fiabilidad;

2.16. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo mis cercano
en el que se conocen,

2.17.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacién sca ¢l reflejo de Ia esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar por su imports neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

2.18. Activos y pasivos financieros

2.18.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen
y den de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra 0 venta de un activo financicro ¥ son medidos inicialmente
al valor razonsble, mas los costos de la transaccidn; excepto por
aquelios activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos on su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y
S€ preséntan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera que se presentan como &ctives
corrientes,

* Préstamos y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés

14
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efectiva, menos cualquier deterioro. En especifico, la Compatiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrur @ clicnics: Estas cuentas corresponden
los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
¢l curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(hasta en 90 dias),

2.18.2.Pastvos Financieros medidos al costo amortizade - Se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costas que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembelso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interes efectiva,

+ Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Son pasivos financicros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie, s¢ miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interéy
cfectiva.

De igual forma, la Compafia solo mantuve pasivos financieros
en la categoria de *Cuentas por Pagar" cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

13s A edores: Son obligaciones de pago por
bzcncs o u:rvu:non u!qnlndos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen & su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

2.18.3.Baja de activos y pastvos financieros - Un activo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir Jos flujos de efectivo
del activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariis
especificadas en el contrato se han liquidado.

La preparacidén de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
Completas requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad,

con ¢l propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financicros. En opinion de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
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informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
cfectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros 4i el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que I
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de actives

LaAdministmchuquiendewrminaluvidumﬂetcsﬁmadnylos
correspondientes cargos por depreciacién para Sus activos fijos, ésta
catimacion se basa en los ciclos de vida de Iog activos en funcién del uso
esperado por la Compasia, considerando como base depreciable al valor
regultante entre el costo de adquisicion del bicn menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seceién 27 *Deterioro de
valor de activos”, la Compadia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de Jos activos.

Dem“simmlhmm&uodcwimimpﬁmclcmmhddvdor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El caleulo del valor en uso
requiere que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable seu inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando cl valor del nctivo con abone a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

3.2. Impuesto a la renta corriente

hdewminaciéndelnnobﬁpcm.ygutmpotuupuemmquicm
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compasia busca
asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracién tributaria que pudieran afectar los
cargos impuestos en el futuro,

16
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4.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

2016 2018
Caja 1,177 1,650
Bancos B27,170 358,545
Inversiones — ~4.200
Total 828,347  364.395

Al 31 de diciembre de 2016, bancos representan saldos en cuentas corrienies
en bancos locales, los cuales no generan intereses,

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
©5 como sigue:

2016 2015
Clicntes v otras cuentas por cobrar 770,512 636,776
Clientes y otras cuentas Relacionadas 263,909 283,879
Anticipo Proveedores 22,459 19.020
Provision de incobrables 14,538) _[4.538)
Total 1052342  935.136

Clientes.- Representan créditos otorgados por la venta de materiales de
pavimentacidn con vencimientos promedios de 30 a 90 dias los cuales no
generan  intereses. Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar no
superan el vencimiento de 90 dias plazo.

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2016, incluyen principalmente
importes entregndos a proveedores locales para la compra de bienes o entrega
de servicios, los cuales son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables en el periodo 2016 fue
como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del ano (4,538) {4.538)
Provisiones del afno -
Castigo - &
Saldo al fin de afo 44.538] (4,538
17
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6. INVENTARIOS

Al 31 de dicicmbre de 2016 y 2015 representan insumos para la fabricacién y
venta de materiples de pavimentacion v base de asfalto por US$93,208 y
USS$50,143 respectivamente,

7. IMPUESTOS
7.1. vos corrien

Un resumen de Jos activos y pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:

2016 2015
Actives por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA - 87,947
Crédito tributario ISD 7.114 7,478
Retenciones dc impuesto a la renta 85.975 75.456
Tatal 23,089 170,881
Pasi % ) A
Obligaciones con el SRI 113,212 110,985
Impuesto la renta por pagar 2016 62,512 73.493
Total 175724 184,478

Los movimientos de la provisién para impuesio a la renta fueron como

sigue:

2016 2015
Saldo &l inicio del afo (9,442) =
Provision cargada al gasto 62,512 73,493
Anticipo de impuesto a la renta (56,670) [61,564)
Anticipo Impto. A La Renta Pendiente 56,670 61,564
ISD (7,1149) (7,478)
Retenciones en la fuente recibidas (76,527 75,457)
Total (20,571 2.442)

Una reconcilincion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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2016 2015

Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 281,406 279,093
Participacién a trabajadores (42,211} (41,864)
Més gastos no deducibles 44051 96,831
Utilidad gravable 284,146 334,060
Impuesto a la renta por pagar 22% 62,512 13,493

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a Ia
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no sc deberk
incluir en la formula el valor del revalto de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patri i

Se excluira del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas v
gistos cfectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cadigo de
Ia Produccion.

Aspectos tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad v de
Carresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacion de
las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion sc detallan los aspectos mis importantes de la mencionada
Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8%
al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del

ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.
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Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco anos a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi ¥ Esmeraldas,

Exoneracion del Impuesto s la Salida de Dividas ISD ¥ aranceles
aduaneros, a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que
hayan sufrido una afectacién econémica directa en sus uctivos productivos
como consecucncia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas, .

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta carrespondiente al
cjercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econémica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos

pasives que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucian del mismo,

[ncremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.

Devolucién o compensacitn de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico,

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Orgénica de Incentivos
Tributarios para varios sectores productivos ¢ interpretativos del Art. 547
del Cédigo Organico de Organizacién Territorial, autonomia v
descentralizacién que establecié entre otros lo siguiente:

Para cfectos de 1a basc imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicién del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadeas por la autoridad
aduanera &l momento de desaduanizar los productos importados mas el
valor en aduana de los bicnes.

Se establece que las Compadias tendrén una deduccién adicional del 100%
por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para
ia totalidad de los trabajadores

ANTICIPOS PAGADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 representan pélizes s¢ seguros de obras,
vehiculos y de vida por US$11,102 y US$H48,727 respectivamente.
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2016, es como
sigue:
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2016 2015
Inmuebles 171,283 171,283
Instalaciones 36,934 -
Maquinarias ¥ Equipos 355,231 355,231
Mucbles y enseres 18,096 18,096
Equipos de cdmputo 15,043 15,043
Terreno 445,196 445,196
Vehiculos 3,114,775 3072414
Total, al Costo 4,156,558 3.077.263
Menos, depreciacion acumulada (1494567 _(1.238.931)
Total, neto 2061921 2838332
Los movimientos al 31 de diciembre de 2016, de propiedades v equipos son
como sigue;
Total
Muebles ¥ Maquinariaa Equipos de
Costo hiatdrico Vehiculos Terreno
1 - teses y Bquipos  computo
Diclenibise 31, 2014 171283 18,096 - 358231 B295 2878950 43519 3877057
Adiciones < > . . 6,748 190,458, 200,200
Ventar - o - - . - .
Thoiemdiw 30, 2005 _ATI280 18095 B3l AA0A3 2022414 445100 4077263
Adwones = - 36934 - . 42,361 C 19295
Dewmbee 312036 Q71283 1508 __J63M —diD8] AUATIS A45.096 4036558
Diepreciaciin acumuisds
Oeewmbre 312000 _WASL (LIS - _UJAG20 2027 E0AEN _IlAsy
M-Nm - . - . . - - -
Crastos del ano 3,097 (7149 . @3,743) 2072) (25554 267,087
Diciembre 31,2015 (10848 QLN . (82205 40990 (031206 - L2383
Bajia) Ventas . . . : i : i :
Ciantan del afio —2997) _0719) - _R266Y _Q22M0 RN - Q558
Dicieabre 31,2036 (48858 948632 - (954899 __ {6039 OJ7225% - (aRGem
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Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2016 es como sigue!

2016 2015
Proveedores 1,169,097 998,197
Cuentas por pagar Accionistas 398,656
Anticipo de Clientes 167,254 541.276
Total LZ35.007 1539473
Clasificacion:
Corriente 938,334 310,567
No corriente 796673 1.228.906
Total LZ35.007 1539473

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, correspanden a los
anticipos entregados por clientes para la venta de materiales, los cuales son
correspondidos en un periodo de tiompo de hasta 90 dias,

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2016, representan saldes por pagar con
vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses,
La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros pars asegurar
que todas las deudas se pagan dentro de los términos de crédito pre-acordados.

11. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como siguc;
2016 2018
Préstamos bancarios 228,573 141.67
Total 228573 141674
Clasificacion:
Corriente 228,573 117,879
No corriente - 23,795
Total 228573 141674

Préstamos- Representa créditos otorgados por instituciones financieras locales,
crédito comercial, a una tasa de interés del 11,08% y 11.23% anual
Tespectivamente.
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Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2016, ca

como sigue:

2016 2015
Participacion de trabajadores 42,211 41,864
Beneficios Sociales 43,299 31,920
Con cl IESS 15,782 10314
Total 101,292 84,008

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho &
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. El movimiento de ls provision para participacion a
trubajedores es como sigue:

2016 2015
Saldo al comienzo del ano 41,864 65,067
Pagos efectuados (41,864) (65,067)
Provision cargada al gasto 42,211 41,864
Saldo al final 42211 41864

14.

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compaiia
estd constituido por 500,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con
un valor nominal de USS 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Compatias de la Repablica del Ecuador, establece
que salvo disposicién estatutaria en contrano, de las utiidades liquidas que
resulten de cada cjercicio econdmico, se tomard un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualguier causa.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

2016 2015
Gastos de administrativos y venta 2.361,792 2,052,100
Gastos financieros 46 883 76817
Total gastos 2408675 2.128917
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BIgUR:

2016 2015
Sucldos y salarics 486,442 496,742
Aportes al [ESS 92,329 94,910
Beneficios sociales empleados 88,086 93,895
Otros beneficios empleados 59,802 38,259
Honorarios Profesionales 36,378 34,891
Mantenimiento y Reparaciones 456,949 381,893
Pago por Servicios 445,511 296,985
Depreciacidon y amortizaciones 255,636 267,087
Combustibles y lubricantes 28,070 43,266
Transporte 137,021 26,746
Servicios publicos 10,311 8,378
Seguros y reaseguros 73,218 68,256
Impuestes contribuciones y otros 57,345 55,783
Suministros, herramientas, maténiales v repuestos 75,222 87,313
(Gastos de Gestion 12,879 10,072
Gastos de Viaje 4,201 5,760
Intercses locales 46,884 64,907
Interés del exterior - 11,910
15% Participacion trabajadores 42211 41.864

Total

2,408,675 2128917

15.1

U ) S LANC OS5

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compariia esta expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econémico de
sus flujos v activos y, en consecucrncia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los ricsgos que enfrenta In
Compania, una caracterizacion y una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de ln Compaifiia, si es ¢l caso.

Riesgo en las tasas de interés. - Lo Compufiia se encuentra expuesia a
riesgos en la tasa de interés, debido a que la Companfia mantiene
préstamos a tasa de interés fijas. El riego es manejado por la compaia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos & tasa fija.
Las actividades de cobertura se evaliian regularmente para que se alineen
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con lns tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se
apliquen ias estrategias de cobertura més rentables. Las exposiciones de
Ia compaiiia a las tasas de interés sobre los activos y pasivos financicros
se detallan en [a siguiente seccion de gestion de riesgo de liquidez de esta
nota.

Riesgo de crédito.- El ricago de crédito surge del efectivo y equivalentes
del efectivo v depositos en bancos ¢ instituciones financicras, asl como de
Ia expowicion al crédito de los chentes, que incluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, respecto
de banco ¢ instituciones financicras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo Independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a los depésitos de la
Empresa.

En relacion a los clientes, la Compafiia posee politicas de concesion de
créditos y los clientes mis significativos son sdlidos ¥y que tienen su
situacion de crédito directamente acompafadas y monitoreadas por la alta
administracion de la Compadia,

Riesgo de liguidez. - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por Ia gestion de Liquidez.

La Oerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de Liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento & corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de Hquidez de la Compaiiia.

Le Compaiia maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales ¥ conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadoes financieros por el afto terminado el 31 de diciembre de 2016, han
sido aprobados por la Gerencia en abril 12 de 2017 y serdn presentados a los
Accionistas ¥y Junta Directiva para su aprobacién. En opinion deo la Gerencia
de INDUCTROC S.A., los estados financieros serdn aprobados por ia Junta
Directiva sin modificaciones,

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados
financieros (12 de abril de 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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