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1. ENTIDAD INFORMANTE - INFORMACION GENERAL - OPERACIONES -
IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA - ENTIDAD QUE REPORTA

Constitucion y Operaciones

La compania es una sociedad anénima constituida Guayaquil — Ecuador en julio de
2004, bajo la denominacion Dismelec S.A. Distribuidora de Materiales y Equipos
Eléctricos. El plazo de duracion era de 50 afos a partir de la fecha de constitucion.

Su direccién domiciliaria es la Av. Juan Tanca Marengo km 2.5 C.C. Sepropisa local
#22 ubicados en la ciudad de Guayaquil.

La actividad principal de la Compainiia es venta al por mayor de materiales eléctricos
incluye partes y piezas.

En 2016 y 2017, la produccion de la compania ha sido vendida principalmente a
Junta de Beneficencia de Guayaquil.

El 75% de las compras de inventarios de mercaderias fueron efectuadas a Canala
Comercial Electrica S.A.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania tenia 15 trabajadores.

En diciembre de 2007, los accionistas decidieron aumentar el capital autorizado,
suscrito y pagado de la comparia en USD 10,000.00 para que este alcance la suma
de USD 10,800.00

El principal accionista de la compania es el Sr. Manuel Adolfo Viteri Vera, de
nacionalidad ecuatoriana, con una participacion accionaria del 99%.

Situacion econémica del pais

En el 2017 las nuevas autoridades econdmicas podran en practica nuevas
estrategias para dinamizar varios sectores entre ellos, el sector de la construccion
con la revisién y eliminacion de la ley de la plusvalia, sin renunciar a la lucha contra
la especulacion del suelo.

Actualmente se busca incentivar la inversiéon, con proyectos que permitan
reparticién de capitales.

Promover la austeridad del gasto publico y optimizacion de los recursos del estado.

El nuevo gobernante ingreso sin un plan definido de politica econémica, con una
grave crisis por afrontar por lo cual se puede prever una evolucién futura de la
economia del pais.

La Administracién de la Compania considera que la situacion antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Compafiia, tal como una disminucién de
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las ventas. Ante lo cual la Administracién esta adoptando las medidas que se
detallan mas adelante, que considera le permitiran afrontar las situaciones antes
indicadas y para poder operar en forma rentable. Hasta tanto su continuidad
dependera del apoyo de sus accionistas.

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones
en los indices de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices
de inflaciéon anual (acumulados de enero a diciembre) en los Gltimos seis afios:

31 de diciembre de. %
2017 0.96
2016 1.12
2015 3,38
2014 3,67
2013 2,70
2012 4,16

Pérdidas acumuladas
La compafia no registra pérdidas acumuladas.
Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados para su emisidon por la Administracién
de la Compafiia el 25 de enero de 2018; y seran presentados a la Junta General
Ordinaria de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la gerencia de
la compania, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Empresas —NIIF para las PYMES- emitida por la International Accounting
Standards Board —IASB—, vigente al 31 de diciembre de 2016.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por:

¢ los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado;
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¢ las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas
en base a métodos actuariales (Véase Nota 3);

¢ los activos biolégicos que son medidos al valor razonable menos los costos de
venta;

e ciertas propiedades que son medidos a valores razonables; vy,
e ciertas propiedades y equipos que son medidos a su valor revaluado.

El costo histérico es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados, o el
valor razonable de la contraprestacion entregada para comprar un activo en el
momento de su adquisicién o construccion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que
se pagaria por transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
medicién, independientemente si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de medicion. Al medir el valor razonable, la Compania tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicién-

El costo amortizado es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un
activo financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas o
menos, la amortizacién acumulada, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia existente entre el importe inicial y el importe al
vencimiento y, menos cualquier reduccién por la pérdida de valor por deterioro o
dudosa recuperacion (reconocida directamente o mediante una cuenta correctora).

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América (USD), que es la moneda funcional de la Compafia.

La Republica del Ecuador no emite su propia moneda, porque desde enero de
2000, adopté el dolar estadounidense como su moneda de curso legal y de unidad
de cuenta; sin embargo, ha creado sus propias monedas fraccionarias de ddélar una
vez adoptada la moneda estadounidense.

Uso de Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES
requiere que la administracion realice juicios y estimaciones que afectan la
aplicacion de las politicas contables, los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados y la revelacion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros.

La Compania ha basado sus juicios y estimaciones en su mejor conocimiento de
hechos y circunstancias relevantes, la experiencia previa, la informacién disponible
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al momento de la preparacion de los estados financieros y la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales
circunstancias. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estos juicios y
estimaciones, bajo ciertas circunstancias.

Los juicios, estimaciones y supuestos son revisados regularmente, dado que las
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas
alla del control de la compafnia. Por tanto, la incertidumbre inherente de tales juicios
y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de
ajustes a los importes en libros de los activos y pasivos afectados. Esos cambios se
reflejan en el periodo en que ellos ocurren.

La gerencia considera que los juicios y estimaciones utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias, por lo que no existe un riesgo significativo de
causar un ajuste material a las partidas incluidas en los estados financieros.

Los juicios y estimaciones significativas utilizadas por la gerencia en la preparaciéon
y presentacion de los estados financieros de la compafia, corresponden a:

Deterioro de cuentas por cobrar;

o Deterioro del valor de inventarios;

e Vida util y Valor residual de propiedades, planta y equipos;
o Impuestos;

e Provisiones,

Obligaciones por beneficios a empleados; vy,

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacién
de estos estados financieros son las siguientes:

Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los
flujos de efectivo en los términos contractuales acordados con el deudor.

Todos los activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan
cuando la compania se convierte en parte de los términos contractuales de la
transaccién, inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a
la transaccion.
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Posterior al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto
es el valor inicial del activo financiero menos los reembolsos del principal; mas o
menos la amortizacidon acumulada de cualquier diferencia entre el valor inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento, calculado con el método de la tasa de interés
efectiva cuando los plazos de recuperacion se amplian mas alla de las condiciones
de crédito normales; y, menos cualquier disminucién por deterioro del valor.

La compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos derivados del activo expiran o son transferidos junto con los riesgos y
beneficios relacionados.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
activos financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva de que no
seran recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los activos financieros de la compania son:
o Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo incluye el dinero disponible en caja y los depédsitos a la vista en
bancos. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de alta
liquidez, con riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

o Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo y que surgen por las ventas que se realizan con
condiciones normales de crédito sin intereses o por dinero entregado
directamente a un deudor sin intencidon de negociar la cuenta por cobrar. La
politica de crédito normal de la compariia es de 30 a 90 dias.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan
cuando la compania se convierte en parte de los términos contractuales de la
transaccidn, inicialmente a su valor razonable menos los costos directos atribuidos
a la transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto
es el valor inicial del pasivo financiero menos los reembolsos del principal e
intereses; y, mas la acumulaciéon de cualquier diferencia entre el valor inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés
efectiva cuando los plazos de pago se amplian mas alla de las condiciones de
crédito normales.
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El interés implicito y el interés acordado con el acreedor son registrados como
gastos financieros del periodo en que son devengados.

La compania da de baja un pasivo financiero cuando las obligaciones contractuales
se pagan o esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida
en el pasivo.

Los pasivos financieros de la compafiia son:
e Préstamos bancarios y de terceros

Corresponden préstamos recibidos con plazos e intereses acordados.
o Proveedores y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
se cotizan en un mercado activo, generados principalmente por la compra de
inventarios y servicios que se realizan con condiciones de crédito normales sin
intereses. El periodo de crédito normal para la compra local de ciertos bienes es
de 30 a 90 dias.

¢ Préstamos de accionistas,

Representan principalmente fondos recibidos para la sustitucion de acreedores
en la compra de propiedades, planta y equipos, e inventarios, sin fecha
especifica de vencimiento ni intereses.

Inventarios

Los inventarios consisten principalmente en materias primas, combustibles,
suministros, materiales, productos en proceso, productos terminados y mercaderias
adquiridas a terceros para su reventa. Los inventarios se miden al costo o el valor
neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner las existencias en condicion de venta. En
caso el costo sea mayor al valor neto de realizacidén se reconoce dicho exceso en el
resultado del ejercicio.

El costo de las existencias se determina utilizando el método de promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico; e incluye todos los desembolsos incurridos en su adquisicién, los costos
de produccién o conversion basados en la capacidad operativa normal, asi como
los otros costos incurridos para llevarlos a su localizacién y condicién actual listos
para su venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran
para determinar el costo de adquisicion.
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El costo de los inventarios puede ser no—recuperable en caso de que los mismos
estén danados o se encuentren total o parcialmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio
en que ocurren la pérdida.

Propiedades, planta y equipos

Los terrenos, edificios, maquinarias, equipos y vehiculos se miden a su costo
atribuido, representado por su valor razonable en la fecha de adopcién por primera
vez de las NIIF para las PYMES, determinado por un perito valuador independiente,
menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor. Las
compras de estos activos a partir de la fecha de adopcion por primera vez de las
NIIF para las PYMES, se miden al costo histérico de adquisicion.

Los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de computacion vy
construcciones en curso, se miden a su costo histérico de adquisicién, menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor.

Cuando un componente importante de una partida de equipo posee una vida util
distinta al de la partida, es registrado como una partida separada.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo sélo cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen
para la compania. Los gastos de mantenimiento y reparacion se registran en el
estado de resultados del periodo en el que estos gastos se incurren.

El costo de las propiedades, planta y equipos depreciables, después de deducir su
valor residual estimado, se deprecia por el método de linea recta a partir del mes
siguiente al de su compra, durante el periodo estimado de vida util. Los valores
residuales y la vida util de los activos se revisan periédicamente y ajustan, de ser
necesario, en cada periodo contable sobre una base prospectiva.

La vida 0til se determina sobre una evaluacién individual del periodo durante el cual
se espera utilizar el activo o los componentes principales del mismo, el deterioro
fisico esperado y la obsolescencia técnica proyectada. Las vidas utiles utilizadas en
el calculo de la depreciacién son como sigue:

Activos depreciables - Vida dtil en afos 2017 2016
Edificios 5,10y 20 5,10y 20
Maquinarias y equipos 10y 15 10y 15
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 10
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 4,5,6y8 4,5,6y8
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Cualquier ganancia o pérdida en la venta de un elemento de propiedades, planta y
equipos se reconoce en resultados.

El costo y la depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan
de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los
resultados del ejercicio en que se produce.

Deterioro del valor de los activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econdémicos circunstanciales, que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compania revisa el
valor de los activos para verificar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en
libros del activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro
en el resultado del periodo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El
valor de uso es el valor presente de la estimacién de los flujos de efectivo futuros
que se prevé resultara del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al
final de su vida util mientras que el valor de venta es el importe que se espera
obtener de la venta de un activo efectuada entre un comprador y un vendedor. Los
importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la
unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacion de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por
desvalorizacion de sus activos, se registra la reversiéon de las pérdidas, aumentado
el valor en libros del activo a su valor recuperable, sin que este exceda del valor
actual en libros sin considerar la pérdida por deterioro del activo aplicada en anos
anteriores. De existir, la reversion se registra en el resultado del ejercicio en que se
genere.

Beneficios a los empleados
o Beneficios a corto plazo a los empleados

Estan constituidos por todas las remuneraciones que, por su relaciéon de
dependencia, los trabajadores tienen derecho a percibir y cuyo pago es
liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
economico que se reporta, de acuerdo con lo estipulado en el Cddigo de
Trabajo del Ecuador. Son medidos sobre bases no descontadas y reconocidos
como gastos a medida que el servicio relacionado se recibe.

+ Beneficios definidos a los empleados

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas
en el Cédigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:
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= La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacion de los
empleados que por veinticinco anos 0 mas presten servicios continuados o
interrumpidos a la compahia.

= La bonificacién por desahucio, pagadera en la terminaciéon de la relacion
laboral solicitada o no por el empleado, donde el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Udltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el estado de situacién financiera,
representan el valor actual de la reserva matematica, determinado por un
actuario independiente, en base al método de unidad de crédito proyectada. Las
principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento
(tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las
correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad vy
cesantia; edad; sexo; afios de servicios; y monto minimo de pensiones jubilares.

Activos depreciables - Vida util en afios 2017 2016
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Tasa esperada de incremento salarial 4,50% 4,50%
Tasa de incremento de pensiones 0,00% 0,00%
Pension minima USD 20,00 USD 20,00
Tabla de mortandad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios
definidos cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por
el costo del servicio presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de
empleados, las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales y los costos de servicios
pasados.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan
financiadas a través de un fondo.

Beneficios a los empleados por terminacion

Los beneficios por terminacion estan constituidos por la indemnizacién por
despido intempestivo estipulada por el Cédigo de Trabajo del Ecuador; y son
reconocidos como gastos cuando la Compafia notifica al empleado la decision
de dar por terminado el contrato de trabajo, el mismo dia de la notificacion.

Impuesto a la renta

El gasto de impuesto a la renta del periodo comprende los gastos e ingresos
por impuestos corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en
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resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral; en este caso, el impuesto también se reconoce en
el otro resultado integral.

¢ Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente corresponde al impuesto causado que se
declarara a las autoridades tributarias en el afio siguiente, por la utilidad
gravada del periodo corriente, usando tasas impositivas aprobadas a la fecha
del estado de situacion financiera, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar
en relacion con afos anteriores.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa general de impuesto del
22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias también exigen el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo. A partir del
ano 2018, entrardn en vigencia otros beneficios tributarios como es el de
exonerar la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta en proporcion a las
ventas que realizan las companias.

Durante el ano 2017 y 2016, la Compafiia registr6 como impuesto a la renta el
valor del anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado a la
tasa del 22%, para el 2018 el impuesto a la renta sera del 25%.

¢ Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera y los montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espera incrementen las utilidades imponibles en
el futuro. Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espera reduzcan las utilidades imponibles en
el futuro, y cualquier pérdida fiscal amortizable no utilizada. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las
utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los pasivos y activos por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando éstas

10

—
| —



DISMELEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

sean reversadas en los periodos futuros, basandose en las leyes aprobadas a
la fecha del balance.

El importe neto en libros de los activos por impuesto a la renta diferido es
revisado en cada fecha del estado de situacién financiera y se ajusta para
reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.

Provisiones y contingencias

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y el importe se pueda estimar de manera fiable.

Las provisiones reconocidas son la mejor estimacién de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados,
cuya existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de
hechos futuros inciertos que no estan bajo el control de la compariia. La compania
no registra dentro del estado de situacién financiera los pasivos contingentes, pero
informa de su existencia en las notas a los estados financieros.

Capital pagado

Las acciones ordinarias emitidas por la compafia son reconocidas como patrimonio
a su valor nominal que es igual al valor de la transaccion.

Por las acciones ordinarias emitidas no pagadas su importe por cobrar se
presentara como una compensacion al patrimonio.

Reserva legal

La Ley de Companiias del Ecuador establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser utilizada para absorber
pérdidas de operaciones o capitalizada.

Otros resultados integrales
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Los otros resultados integrales comprenden las partidas de ingresos y gastos que
no son reconocidas en el estado de resultado sino en el patrimonio por disposicién
especifica de una seccion de las NIIF para las PYMES.

Los componentes de otros resultados integrales incluyen: cambios en el superavit
por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la medicién de ciertos activos
financieros.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos en efectivo a los accionistas de la compania se
reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la
junta de accionistas.

Reconocimiento de ingresos y gastos
¢ Ventas de bienes

Las ventas de inventarios se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o a recibir, y representa el precio de venta, neto de
descuentos y devoluciones.

Estas ventas se reconocen como ingreso cuando la compania ha transferido al
cliente los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad de los
productos, lo que usualmente ocurre cuando el producto es recibido por el
cliente o el transportista asignado por el cliente para el traslado de la
mercaderia.

Cuando ciertos bienes se venden junto con la instalacién de los mismos, no se
reconoce el ingreso por venta hasta que la instalacién no haya sido completada
por parte de la compafiia.

e Ventas de servicios

Los ingresos por servicios de mantenimiento y reparacion, son reconocidos en
el resultado del periodo contable en que se presta el servicio, por referencia al
grado de realizacién de la transaccién especifica.

e Costo de ventas de bienes

El costo de ventas de inventarios esta conformado por el costo de adquisicién
con el que estos bienes ingresaron al inventario en la fecha de compra; y son
transferidos al costo de ventas en la fecha en que se registra la venta.

El costo de ventas de estanterias y plataformas incluye el costo de adquisicion
de estos bienes mas el costo de montaje (estiba, transporte e instalacién). Los
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Ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

costos de bienes relacionados con un proyecto son acumulados en la cuenta
por cobrar “Proyectos en curso” hasta que la instalacion haya sido completada
por parte de la compafia; y son transferidos al costo de ventas en la fecha en
que se registra la venta.

e Costo de ventas de servicios

El costo de ventas de los servicios de ensamblaje y reparacién estan
conformados por los costos de los repuestos utilizados, mano de obra y otros
costos indirectos incurridos por el departamento de mantenimiento vy
reparaciones, durante la prestacion del servicio.

Arrendamientos

El pago realizado por contrato de arrendamiento operacional del local en el que
opera la compania, se reconocen en resultados bajo el método lineal durante el
periodo del arrendamiento.

Ingresos financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses. Los costos
financieros estdn compuestos principalmente por gastos por intereses en
préstamos.

Los ingresos financieros y los costos financieros son reconocidos en resultados al
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Participacion de trabajadores

El gasto de participaciéon de trabajadores es registrado en el periodo en que se
obtiene la utilidad que lo genera; y calculado aplicando la tasa del 15% a la base
determinada en la Nota XX.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado
de situacion financiera y la fecha de autorizacion de la publicacién de los estados
financieros. Aquellos hechos que proporcionan evidencia de condiciones que
existian a la fecha del balance, son incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del
balance, son revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos
implican ajustes materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones
econdémicas que un usuario podria tomar sobre la base de los estados financieros.

Conversion de moneda extranjera
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A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

4. GESTION DE RIESGOS

Por la naturaleza de sus actividades, la compafia se encuentra expuesta a los
riesgos de mercado, tipo de cambio, crédito y liquidez, los cuales son manejados a
través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo de riesgos, el cual
constituye un proceso critico para la rentabilidad continua de la compahia.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado de
los productos que comercializa la compania afecten los ingresos de la misma.

Los precios son establecidos de acuerdo a listas de precios proporcionadas por los
proveedores locales.

Los proveedores del exterior manejan precios variables en algunos de los casos.
Riesgo de cambio

El riesgo de cambio es la probabilidad de variaciones en el tipo de cambio cuando
se adquieren mercaderias fuera del mercado local..

Riesgo de crédito

La falta de financiamiento en el entorno en que opera la compafiia, debido a que la
banca privada no esta otorgando crédito, la obliga a financiar ciertos proyectos,
generandose el riesgo de pérdida financiera si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales.

La gerencia general de la compariia ha establecido politicas en base a un andlisis
crediticio previo a la aprobacién de una venta que involucra la importacién de la
mercaderia bajo pedido. Para ello, los clientes deben entregar un anticipo en cada
una de las etapas de la transaccion: a la colocacion de la orden de compra, a la
emision del bill of lading, al arribo de la carga y a la entrega de la mercaderia.

Adicionalmente, la gerencia de la compania revisa semanalmente la cartera vencida
con el fin de tomar acciones de manera oportuna.

En casos extremos por incumplimiento de pago, se procede a tomar acciones e
iniciar tramite cobro extrajudicial, e inclusive en casos criticos, judicial.

Riesgo de liquidez
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El riesgo de liquidez es la probabilidad de que la compania tenga dificultadas para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son

liquidados mediante la entrega de efectivo.

La administracién realiza flujos de caja de manera regular y monitorea los pagos a
proveedores locales y del exterior de forma semanal, con el fin de analizar la
liquidez de las diferentes cuentas bancarias de la compania.

A su vez, cuando se generan picos en el flujo de caja, se toman decisiones para
invertir el excedente, con el fin de incrementar la rentabilidad sobre el capital de

trabajo.
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de esta partida fue como sigue:

Al 31 de diciembre 2017 2016
Caja chica 0.00 0.00
Bancos locales 30130.40 8.913.89
Banco del exterior 0.00 0.00
Depdsito a plazo e intereses devengados por cobrar 0.00 0.00
Certificado de inversion e intereses devengados por cobrar 0.00 0.00
30130.40 8.913.89
6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detalle de estas partidas fue como sigue:
Al 31 de diciembre 2017 2016
Clientes 161.969.25 151.014.81
Estimacion del deterioro del valor de clientes (7.925.21) (6.762.53)
Clientes — neto 154.444.04 144.252.28
Otras cuentas por cobrar
Empleados 355.82 4.549.77
Anticipos a proveedores 1.045.00 3.639.50
1.400.82 8.189.27
156.845.68 152.441.55

Cuentas por cobrar a clientes representan principalmente facturas a crédito de
hasta 60 dias, que no devengan intereses. La antigiedad de las facturas es como

sigue:

Al 31 de diciembre 2017 2016
Por vencer 36.297.61 24785.14
Vencidos: 1 a 30 dias 57.725.61 55,419.21
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31 a 60 dias 18.904.64 24.511.21

61 a 90 dias 17.307.57 19.980.30
Mas de 90 dias 31.733.62 26,318.95
161.969.25 151.014.81

El movimiento del deterioro del valor de los clientes fue como sigue:

2017 2016
Al 1 de enero 6.762.53 6.967.98
Incremento con cargo a gastos de venta 1.436.71 1.301.25
Bajas por incobrable 274.03 1.506.70
Al 31 de diciembre 7925.21 6.762.53
7. INVENTARIOS
El siguiente es un resumen de los inventarios:
Al 31 de diciembre 2017 2016
Inventario
Deterioro de Inventario 181.298.12 155.231.82
(13.412.15) (15.166.12)
Al 31 de diciembre 167.885.97 140065.70

8. IMPUESTOS
Activos por impuestos corrientes

El siguiente es un resumen de activos por impuestos corrientes:

Al 31 de diciembre 2017 2016
Impuesto al valor agregado pagado 0 0
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7.357.30 7.877.80
Retenciones en la fuente de IVA 52.863.27 55.657.12
61.220.57 63.534.92

Pasivos por impuestos corrientes

El siguiente es un resumen de los pasivos por impuestos corrientes:

Al 31 de diciembre 2017 2016
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 649.05 1.451.01
Retenciones en la fuente de IVA 1.343.31 3.121.33
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Impuesto al valor agregado 0 0.00
Impuesto a la salida de divisas 0 0.00
Impuesto a la renta de la compania 5.884.12 8.083.52
7.876.48 12.655.86
Gasto de impuesto a la renta
Los componentes del gasto de impuesto a la renta son los siguientes:
2017 2016
IR corriente, representado por el impuesto causado 3.989.03, 8.083.52
IR diferido, relacionado con las diferencias
temporarias (205.47) (4.207.06
3.783.56 3.876.46

Impuesto a la renta corriente

El siguiente es un resumen de la conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad
tributable, y el computo del impuesto a la renta corriente:

2017 2016
Utilidad contable antes de participacion de trabajadores 21.298.16 20.538.74
Menos, participacion de trabajadores (3.194.72) (3.080.81)
Mas, provision para jubilacién no deducible 820.00 0.00
Mas, multa de proveedor del exterior no deducible 0.00 0.00
Mas, provisién de comisiones pendientes de pago 0.00 0.00
Mas, gastos de partes relacionadas 0.00 0.00
Mas, otros gastos no deducibles 962.50 1.665.10
Menos, Valor neto realizable de inventarios (1.753.97) 0
Menos, deduccion por trabajadores con discapacidad 0 0
Utilidad gravable antes del IR, que no se reinvierte 18.131.97 19.123.03
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%)
Impuesto a la renta causado 3.989.03 4.207.06
Activo por impuesto diferido reconocido
El activo por impuesto diferido reconocido corresponde a la siguiente partida:
Activo por Gasto
Diferencias impuesto (ingreso) de
temporarias diferido impuesto diferido
deducibles reconocido reconocido
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2017 2016 2016 2016 2016 2015

Deterioro de Inventarios 13.412.15| 15.166.134 2.950.67 | 3.336.55
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13.412.15| 15.166.13| 2.950.67| 3.336.55| (2.950.67)| (3.336.55) |

Activo por impuesto diferido no reconocido

El activo por impuesto diferido no reconocido corresponde a la siguiente partida:

Activo por Gasto
Diferencias impuesto (ingreso) de
temporarias diferido no impuesto diferido
deducibles reconocido no reconocido

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Beneficios definidos a los
empleados — provision
para jubilacion 820.00( 2584.14 180.40 539.91 (180.40[ (539.91)

El activo por impuesto diferido respecto de estas partidas no ha sido reconocido
debido a la incertidumbre en el uso de sus beneficios en los periodos futuros.

Pasivo por impuesto diferido

Durante el 2017, los equipos valuados a costo atribuido han sido sustancialmente
vendidos, por lo que no existe una diferencia temporaria imponible ni pasivo por
impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen partidas que generen diferencias
temporarias imponibles y pasivo por impuesto diferido.

Tasa de impuesto a la renta

En el 2010, la tasa de impuesto a la renta para las sociedades fue del 25%. El 29
de diciembre del 2010, el Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones establecié una reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta
para las sociedades, como sigue: afio 2011: 24%; afio 2012: 23%; y ano 2013 en
adelante: 22%.

Sin embargo, a partir del 2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la
compania tenga accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacién directa o indirecta, individual
0 conjunta, igual o superior al 50% del capital social. Cuando la mencionada
participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion

En caso de que la compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
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sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre de siguiente afno.

Anticipo de impuesto a la renta

La compania esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta
del siguiente periodo, mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, el 0.4% de los activos y el
0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo
declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el impuesto
causado que debera ser cancelado.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o
personas naturales extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o a personas naturales no residentes en el
Ecuador, estan exentos del pago de impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades o personas naturales extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencién en la fuente adicional, la
que no superara la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

Revision tributaria

De acuerdo con lo establecido por el Cédigo Tributario del Ecuador, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacion tributaria sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres anos contados desde la fecha de la
declaracién; y en seis afnos, contados desde la fecha en que vencié el plazo para
presentar la declaracién, respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren
declarado en todo o en parte.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto
a la renta hasta el 2011, ha prescrito.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El siguiente es el movimiento de las propiedades, planta y equipos:

Al1de Al 31 de Al 31 de

enero de Ventasy | diciembre Ventas y diciembre

Costo 2016 Compras bajas de 2016 Compras bajas de 2017
(»]
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10.

11.

Vehiculos 79.229.05 0 0.00[ 79.229.05

Maquinarias e

Instalaciones 18.453.34 683.33 0| 19.136.67

Equipos de computacién 2748.39 625.57 0| 27.548.39

Muebles y enseres 7.393.68 116.94 7.393.68
133.307.00| 1.425.84| (138.688)( 133.307.0

27.013.34

5.281.22
717.28

0
33.011.84

106.242.39

24.417.89
28.265.67
73.93.68
166.319

Los gastos de depreciacion fueron cargados a las siguientes cuentas del estado de

resultados:
2017 2016
Costo de ventas
Ingresos por venta de materiales electricos 559.229.39 572.804.12
Gastos de venta 187.313.58 142.522.45
Gastos administrativos 131.475.99 115.747 .47
878.018.96 831.073.98
PRESTAMOS BANCARIOS
El siguiente es un resumen de los préstamos bancarios:
Préstamo| % interés
Al 31 de diciembre original variable Vencimiento 2017 2016
Banco internacional 30.005.15 0.00]
Banco de Guayaquil 31.425.69 0.00]
Banco del Pacifico 6.842.33 0.00|
Banco del Pichincha 3.742.14 0.00
72.015.31 0.00
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar:
Al 31 de diciembre 2017 2016
Proveedores
Locales 139.215.78 119.220.30
139.215.78 119.220.30
Otras cuentas por pagar
Aporte personal 1.519.67 1.317.95
Fondo de Reserva 368.85 427.03
Préstamos Quirografarios 897.63 440.98

—
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12.

13.

14.

2.185.96
121.405.96

2.786.15
142.001.93

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por
pagar por las compras de bienes y servicios, con plazos de hasta 90 dias con
proveedores locales, sin intereses.

Las cuentas por pagar por comisiones representan comisiones pendientes de pago
a los vendedores al cierre del ejercicio, por ventas reconocidas como ingresos.

ANTICIPOS DE CLIENTES

El siguiente es un resumen de los anticipos de clientes:

Al 31 de diciembre 2017 2016

Anticipos de clientes, sin emision de facturas 735.78 3.210.83

Anticipos de clientes, con emisién de facturas 0.00 0.00
735.78 3.210.83

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los anticipos de clientes representan fondos
recibidos de clientes por érdenes de compra aceptadas, que seran liquidados en
funciébn de los despachos que efectien los proveedores del exterior y las
correspondientes entregas de los bienes por parte de la compafia.

CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2017, el capital suscrito y pagado esta constituido como
sigue:

Residen- Numero de| Valor nominal Valor nominal %
Accionistas cia Fiscal acciones Unitario Total Participacion
Manuel Adolfo Viteri Vera Ecuador 99 $1,00 $10,799 99,00%
Alexandra Viteri Pinto Ecuador 1 $ 1,00 $ 1,00 1,00%
100 $10,800.00 100,00%)
VENTAS Y COSTO DE VENTAS

El siguiente es un resumen de las cuentas de ventas y costo de ventas:

Ventas Costo de Ventas Utilidad Bruta
2017 2016 2017 | 2016 2017 | 2016
Ventas de bienes | | | |
Materiales electricos 899.294.82 851.564.70| (563.229.39)| (572.804.12)] 336.065.43| 272.760.58
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15.

16.

17.

18.

19.

899.294.82| 851.564.70| (563.229.39)| (572.804.12)| 336.065.43| 272.760.58

GASTOS

El siguiente es un resumen de los gastos:

Ventas Administrativos
2017 2016 2017 2016
Gastos 183.312.58 139.613.65 131.475.99 115.747.41

183.312.58 139.613.65 131.475.99 115.747.41

GASTOS FINANCIEROS

El siguiente es un resumen de los gastos financieros:

2017 2016
Intereses 2.612,87 94.477
Comisiones 0.00 1.636
Pérdida (utilidad) en cambio, neta 0.00 (15.696)
Otros gastos bancarios 0.00 17.441

2.612,87 97.858
OTROS INGRESOS
El siguiente es un resumen de los otros ingresos:

2017 2016
Intereses ganados sobre inversiones temporales 22.30 48.02
22.30 48.02

COMPROMISOS
Contratos por prestacion de servicios. -

Al 31 de diciembre del 2017 la compafia no registra contratos abiertos por
prestacion de servicios.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y el 28 de febrero de 2018 (fecha de aprobacion
de los estados financieros) no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracién, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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