DISMELEC S.A DISTRIBUIDORA DE MATERIALES Y EQUIPOS ELECTRICOS

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado al 31 de Diciembre del 2012
Expresadas en délares de E.U.A

1.

OPERACIONES

La compaiiia se constituy6 el 15 de Junio del 2004 como una sociedad anénima constituida en el
Ecuador mediante Escritura Publica ante el Notario Doctor RODOLFO PEREZ PIMENTEL,
Notario Décimo Sexto del Cantén Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de Junio
del 2004. El 13 de Diciembre del 2007, mediante escritura Publica ante Notario Doctor
RODOLFO PEREZ PIMENTEL, Notario Décimo Sexto del Cantén Guayaquil realiza un
aumento de capital de de Diez mil délares de los Estados Unidos de América, aumento con el
que el capital de la compaiiia alcanza un capital suscrito de Diez Mil Ochocientos délares de los
Estados Unidos de América y se emiten Diez mil nuevas acciones ordinarias y nominativas por
un valor de $1,00 délar de los Estados Unidos de América, siendo su principal accionista el Sr.
Manuel Adolfo Viteri Vera, propietario de 10,799 acciones; y la Sra. Alexandra de las Mercedes
Viteri Pinto, propietaria de 1 accion, todas las acciones ordinarias y nominativas se encuentran
pagadas en su totalidad.

El 4 de Diciembre del 2012 ante el Notario Doctor PIERO GASTON AYCART VICENZINI,
Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil realiza una reduccién y modificacién del objeto social
y reforma del Estatuto Social S.A., e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de Enero del 2013.

Su actividad principal es la compra, venta, fabricacién, importacién, exportacién, distribucién y
comercializacién de herramientas, materiales y equipos eléctricos y electrénicos, asi como
también de accesorios, partes y piezas; y el servicio técnico, ensamblado, instalacién, montaje,
desmontaje, mantenimiento y reparacion de los mismos.

La direccion registrada de la compaiia es Avenida Juan Tanca Marengo Km 2.5 Urdenor 2
Centro Comercial Sepropisa, en la ciudad de Guayaquil- Ecuador.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como la requiere la norma internacional de contabilidad, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de la informacién financiera Niif para
Pymes y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia para su emisién el 2 de
Abril del 2013.

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de Diciembre del 2012, han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
representan la adopcion integral, explicita y sin reversas de las referidas normas internacionales.
Hasta el afio 2011, los estados financieros de la Compaifiia se preparaban de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador.

Periodo Cubierto-

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacién Financiera y Estados de
Cambios en el Patrimonio, al 1 de Enero del 2011, 31de diciembre del 2011 y al 31 de diciembre
2012; asi como los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2012.

La Compaiia ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir
del 1 de enero del 2012 por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero del
2011. Los efectos de la transicién se explican detalladamente en la Nota.3.
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Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice
sus puestos para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su
criterio al aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados financieros y
revelaciones que se requieren presentar a los mismos.

Adtn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuesto utilizados fueron adecuados en las circunstancias. Las dreas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o dreas en que los supuestos y estimados son significativos para
los estados financieros se escriben en la Nota 5.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros
son los siguientes:

(¢) Unidad monetaria-

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compaiifa es el Doélar de E.U.A, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

(d) Efectivo y bancos-

Se considera como efectivo y bancos el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos
de libre disponibilidad.

(e) Instrumento financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior-

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
los costos incrementales relacionados a la transaccién que sean atribuidos directamente a la
compra o emisién del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros
llevados a valor razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance
general cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelas el pasivo simultdneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en
las siguientes categorias (i) préstamos y cuentas por cobrar, (ii) pasivos financieros, segin
sea apropiado. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compafiia se describen a
continuacion:

@) Préstamos y cuentas por cobrar-

La compafifa mantiene en esta categoria: efectivo y equivalente de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar, las cuales son expresados al
valor de la transaccidn, existe provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es
aplicable.

El efectivo y equivalentes de efectivos mantenidos en bancos estdn a un riesgo no
significativo de cambios en su valor.
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(g)

(h)

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provision para cuentas de
cobranza dudosa, establecidas segun lo indicado en la Nota 2(e).

(ii) Pasivos financieros-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2012, los pasivos financieros incluyen acreedores
comerciales, cuentas por pagar a compaiifas relacionadas, impuesto a la renta y participacién
a los trabajadores, obligaciones a largo plazo y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros-

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de
recibir flujos de efectivo del activo han terminado.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a mercaderias disponibles para la venta estdn valorados al
costo promedio, los cuales no exceden a su valor neto de realizacidn.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos venta y comercializacion.

Pagos anticipados-

Corresponden principalmente a seguros de: incendio, responsabilidad civil y vehiculos;
alquileres, impuestos municipales, contribuciéon a la Superintendencia de Compaiiia,
licencias de software, mantenimientos de software. Se registran al costo y se amortizan en
linea recta en base a la vigencia del contrato, en doce meses.

Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se presenta al costo menos la depreciacion acumulada y
menos pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la Compaiiia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del
emplazamiento fisico donde se asienta.

Los costos de aplicacién, modernizaciéon o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.
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(k)

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de
partidas menores se cargan a los resultados integrales del ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comprard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segtin corresponda.

Depreciacion-
Los elementos de propiedad, planta y equipos, se deprecian siguiendo el método lineal,
mediante la distribucidon del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual

estimado entre los afios de vida 1til estimada de los elementos.

El valor residual y la vida util de los elementos de propiedad, planta y equipos se revisan
anualmente y su depreciacién comienza cuando los activos estdn en condiciones de uso.

Los gastos por depreciacién se cargan al estado de resultados integral del afio. Los
porcentajes de depreciacion estan basados en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida util
Magquinarias y equipos 10 afios
quipos de cémputo 3 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 afios

La vida util y el método de depreciaciéon seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, planta y equipos.

La estimacion de la vida util de los activos obedece a politicas corporativa de la Compaiiia
para manejo de activos en los cuales se ha empleado el conocimiento técnico para
determinar la vida til estimada y de acuerdo a su uso real en el pafs.

Deterioro de activos-

Deterioro de activos no financieros-

Los activos no financieros ya fueron amortizados en su totalidad.

Deterioro de activos financieros-
La compaiiia no registra saldos en activos financieros.
Impuesto a la renta corriente y diferido-

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la reta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuesto corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financiera. La
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gerencia evalda periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto se situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propdsitos de reporte financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos utilizada en la determinacion de las utilidades imponibles sujetas al impuesto. Los
activos y pasivos por impuesto diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estardn vigentes a la fecha en que
los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que se a probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y
diferida. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuestos corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas en el ecuador, a la fecha del presente estado de situacién financiera. La
gerencia evalda periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respeto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafifa espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propoésitos de reporte financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos 'y
pasivos utilizada en la determinacion de las utilidades imponibles sujetas al impuesto .

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el
mismo tributo.

(p) Beneficios a empleados-

Obligaciones por beneficios post empleo-
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(t)

La Compaiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que corresponda a un
plan de jubilacién patronal segiin las leyes laborales ecuatorianas asumidos al inicio de la
adopcién de las Normas Internaciones de Informacién Financiera NIIF para Pymes, con
cargo a la cuenta Adopcién Niif por primera vez( cuenta patrimonial) y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuentos, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de jubilacién y retiro, la
estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Indemnizacion y desahucio-

La compaififa registra provisiéon por indemnizacién y desahucio en base a estudio actuarial
implementado al inicio de adopcién Niif para primera vez, conforme a las leyes ecuatorianas.

Cuentas por pagar , provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Se reconoce una provisiéon solo cuando la compaiifa tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajuntan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.
Las ventas son reconocidas netas devoluciones y descuentos, cuando se ha integrado el bien y
se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos correspondientes a servicios son reconocidos cuando es probable que los
beneficios econdémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso
puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde el costo de adquisicion de los productos que
comercializa la Compafiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Utilidad por accion basica y diluida-
La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio

ponderado de las acciones comunes y de inversidn en circulacién a la fecha del estado de
situacion financiera.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF”)
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Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NITF) EN EL Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, de acuerdo a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicado el 31
de diciembre de 2008. La superintendencia de compaififas estableci6 el cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), determinando 3
grupos, para la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
completa y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefia y medianas
entidades (NIIF PARA PYMES), mediante resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, con lo
cual establece que la superintendencia de compaiiias califica como pequefias y medianas
entidades pymes a las personas juridicas que cumplen las siguientes condiciones:

a) Montos de activos inferiores a 4,000.000 de ddlares.

b) Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta 5,000.000 de délares; y tengan menos de
200 trabajadores (personal ocupado). Se establece como el afio 2011 como periodo de
transicion; para tal efecto este grupo de compaiiias deberd elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancias a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para Pymes).

Aplicaran las NIIF completas aquellas compaiiias que no cumplan con las tres condiciones
antes referidas.

Durante el afio de transiciéon hasta el 31 de diciembre del 2011 las personas juridicas
calificadas como pequefias y medianas entidades (PYMES) remitieron a la superintendencia
de compaiiias el cronograma de implementaciéon aprobado por la junta general de
accionistas; y, hasta el 30 de noviembre del 2011 la conciliacién del patrimonio neto al
inicio del periodo de transicion; ambos documentos debieron ser aprobados x el directorio o
por el organismo que estatutariamente estuviere facultado.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia prepar6 sus estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados
financieros que la Compafifa ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para Pymes). En la preparacién de estos estados financieros bajo
NIIF par Pymes, la Compaiifa ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2011 al
1 de Diciembre del 2011 y en consecuencia, ha ajustado la informacion de dicho afio de acuerdo
con las NIIF para Pymes.

3.1. Reconciliacién del estado de situacién financiera-
(a) La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de inicio de

periodo transicién a NIIF PARA PYMES ) se detalla a continuacién:

Al 1 de enero

Activos
Activos corrientes

Efectivo y bancos

Deudores comerciales y cuentas por cobrar, neto
Provisién cuentas incobrables

Otras cuentas por Cobrar

Inventarios, neto

Mercaderias en Transito

Pagos anticipados

Otros Activos Corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

de 2011

Al 1 de enero

Ajustes de 2011
PCGA Ecuador NIIF para Pymes
Notas
(Revisado Nota 3)
38,700.00 - 38.700.00
1 51,884.32 (9145.70) 42,738.62
(5,123.18) (5,123.18)
23,679.14 23,670.14
ly3 85,529.69 85,529.69
683.20 - 683.20
1680.87 1687.20
65,787.41 65,787.41
262,821.29 (9145.70) 262,821.29
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Propiedad, planta y equipo 2 91,814.07 34,733.78 126,367.85
Depreciacion Acumulada (55,277.24) (55,277.24)
Activos de Explotacién y Exploracion 2,486.62 - 2,486.62
Amortizacion de Activos de Explotacion y Exploracion (2486.62) - (2486.62)
Total activos no corrientes 36.536.83 34,733.78 71,270.61
Total activos 299,358.12 34733,78 71,270.61

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones con instituciones Financieras 17,566.64 - 17,566.64
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1 98,632.51 98,632,51
Otros pasivos financieros 58,741.05 - 58,741.05
Cuentas por pagar por impuestos 1 32,329,83 1 32,329.83
Total pasivos corrientes 207,270.03 207,270.03
Pasivos no corrientes:

Cuentas y documentos por pagar a largo plazo 21,297.06 21,297.06
Otras obligaciones con Instituciones Financieras 3966.72 3966.72
obligaciones por beneficio post empleo - -
Otros pasivos no corrientes 42,982.41 42.982,41
Total pasivos no corrientes 68,246.19 68,246.19
Total pasivos 275,516,22 275,516.22
Patrimonio de los accionistas:

Capital emitido 10,800.00 - 10,800.00
Otras reservas 6,603.11 - 6,603.11
Resultados adopcidn niif para pymes - 25588.08
Resultados retenidos 6,438,99 - 6,438.99
Total patrimonio de los accionistas 23,842.10 (16,500.33) 49,430.18
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 299,358.32 324946.40

(b) Asimismo, la reconciliacion de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2011 se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2011 de 2011
Notas PCGA Ecuador Ajustes NIIF
(Revisado Nota 3)
Activos
Activos corrientes
Efectivo y bancos 20,017.99 - 20,017.99
Deudores comerciales y cuentas por cobrar, neto 1 96,670.84 - 96,670.84
Otras cuentas por Cobrar 22,851.45 22,851.45
Provision cuentas incobrables (5853.20) (5,853.20)
Inventarios, neto 1y3 162,531.47 162,531.47
Mercaderias en Transito - - -
Pagos anticipados 791.46 791.46
Otros Activos Corrientes 55,901.04 55,901.04
Total activos corrientes 352,911.05 - 352,911.05
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo 2 95,799.85 (20000,00) 115,799.85
Depreciaciéon Acumulada (65228.50) (65228.50)
Activos de Explotacién y Exploracion 2,486.62 - 2,486.62
Amortizacién de Activos de Explotacion y Exploracion (2486.62) - (2486.62)
Total activos no corrientes 30,571.35 (20000.00) 50,731.35
Total activos 383,482.40 (20000.00) 403482.40

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones con instituciones Financieras 8,964.89 - 8964.89
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1 93,527.45 93,527.45
Otros pasivos financieros 170,296.38 - 170,296.38
Cuentas por pagar por impuestos 1 20.219.96 (1407.91) 20,219.96
Total pasivos corrientes 293,008.68 (1,401.91) 294,416.59

Pasivos no corrientes:
Cuentas y documentos por pagar a largo plazo -
Otras obligaciones con Instituciones Financieras 632.77 632.77

obligaciones por beneficio post empleo - (2091.76) 2,091.76
Otros pasivos no corrientes 46,114.28 46,114.28
Total pasivos no corrientes 68,246.19 (2,091.76) 68,246.19
Total pasivos 275,516,22 (3,499.67) 343,255.40
Patrimonio de los accionistas:

Capital emitido 10,800.00 - 10,800.00
Otras reservas 5,887.67 - 5,887,67
Resultados adopcién niif para pymes (18,623.68) 18,623.68
Resultados acumulados 27039.00 2,123.35 24,915.65
Total patrimonio de los accionistas 43,726.67 - 60.227.00
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 299,358.32 324946.40

3.2. Reconciliacion del estado de resultados integral-

Una reconciliacion entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2011 de 2011
A Ecuador Ajustes NIIF para pymes
Notas
(Revisado Nota 3)
Ingresos de actividades ordinarias 1 792,648.58 - 792,648.58
Costo de ventas (609,248.44) - (609,248.44)
Utilidad Bruta 183,400.14 - 183,400.14
Gastos de administracion (77,317.73) - (1,623,939)
Gastos de ventas (67,052.10) - (738,974)
Ingresos financieros 165.42 - 909,044
Costos financieros (626.61) - (321,226)
Utilidad antes de impuesto 38,569.12 - 8,128,860
Participacion a trabajadores (5,785.37) - (5,785.37)
Impuestos a las ganancias (7.868.10) - (7.868.10)
Utilidad del afio 24,915.65 - 24915.65
Otros resultados integrales:
Otros resultados integrales, neto de impuestos - - -
Resultado integral del afio, neto de impuestos 24,915.65 - 24,915.65

3.3. Reconciliacion del estado de cambio en el patrimonio neto-

La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo los principios de
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contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a
continuacion:

(a) Reconciliacién del patrimonio Neto desde principios contables generalmente aceptados
en Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera al 31 de diciembre de

2011.
Al 1 de Enero del
2011
(Revisado Nota 3)
Total patrimonio neto seglin PCGA en Ecuador 23,842.10
Adopciones:
Ajuste por cuenta incobrable (9,145.70)
Ajuste por revaluacion de vehiculo 36,000.00
Ajuste propiedad planta y equipo (1,266.22)
Ajuste por beneficios a empleados post empleo (3) -
Total de ajuste 25,588.08
Total patrimonio neto segiin NIIF 49,430.18
(b) Reconciliacién del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente aceptados
en el Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera al 31 de diciembre
del 2011:
Al 31 de diciembre del
2011
(Revisado Nota 3)

Total patrimonio neto segiin PCGA en Ecuador 43,726.67
Adopciones:
Ajuste revaluacion vehiculo 20,000.00
Ajuste otros pasivos financieros (1407,91)
Ajuste por beneficios a empleados post empleo (3) (2,091.76)
Total de ajuste 16,500.33
Total patrimonio neto segiin NIIF 60,227.00

3.4. Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-

La adaptacion de la NIIF para Pyme no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por
la Compafiia; pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de
conversion, que no son significativos.

3.5. Notas a la reconciliacion del estado de situacion financiera y estados de resultados
integral-

Saldos Iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con
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los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, que comprenden las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para Pymes), oficializadas a través
de resoluciones emitidas a la fecha de emisiéon de los estados financieros por la
Superintendencia de Compaiias de Ecuador. Las NIFF para Pymes incorporan las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los respectivos Comités de
Interpretaciones (SIC y CINIIF).

Reclasificacion y Ajustes.- La adopcion de las NIIF para Pymes ha requerido ajustes a los
saldos existentes en los estados financieros bajo principios de contabilidad generalmente
aceptados en FEcuador. Las reclasificaciones y los ajustes mds importantes son:

1) Reclasificaciones.-
Como parte del proceso de conversioén a NIIF, la Compaiiifa ha reclasificado sus

cifras en los afios 2011y 2012, principalmente como sigue:

- Las cuentas por pagar por impuestos, las cuales bajo PCGA en Ecuador se
presentaban como parte de las cuentas por pagar corrientes.

La gerencia de la Compafiia considera esta reclasificacion necesaria de acuerdo a
NIIF para reflejar de forma integra los conceptos de cada una de las cuentas
reclasificadas.
2) Ajuste por revaluacion.-
La compaiifa realizo revaluacién de los vehiculos en un valor de USD $20,000.00.
3) Ajuste por beneficios a empleados post empleo.-
La determinacién de las provisiones por beneficios post empleo (jubilacidén
patronal) se han determinado mediante el valor actuarial del costo devengado del
beneficio. La compaiifa registro saldo por provisiones post empleo al 31 de
diciembre del 2011 y al 31 de Diciembre del 2012 ajusto sus saldos, con cargo a la
cuenta patrimonial “Ajustes por adopcion primera vez” en el patrimonio.

4) Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos.-

Durante este periodo no se reconocieron impuestos diferidos.

5)
4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacién:
Riesgo de liquidez-

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo.

El objetivo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a
través del uso de préstamos.

Gestion de capital-

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades. La adecuacion del capital de la Compaiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.
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Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el balance general son:

1) Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaron los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, presentados
en los estados financieros. La gerencia necesariamente efectuard juicios y estimaciones que
tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF
parapymes.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos afios, lo que se realizaria, en su caso de forma
prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

- Vida util de la propiedad, planta y equipo e inversiones en propiedades

La propiedad, planta y equipo se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueden determinar
la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros netos y
el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida qtil restante revisada. Factores tales como
los cambios en uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 1til de los activos
se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. La Compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga
vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compaifiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con los organismos de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por jubilacién
patronal, depende de un nimero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando
varios supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por beneficios incluyen una
tasa de descuentos. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la
obligacioén por tales beneficios.
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- Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la basa de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a provisionar sera
basada en la mejor estimacién de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente
obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

6. INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de
2011 se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre del 2010 31 de diciembre del 2009 1 de enero del 2009
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
No No No
Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente
Activos financiero:
Préstamos y cuentas por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivos 4,109,000 - 1,024,938 - 2,623,719 -
Cuentas por cobrar relacionada 452,972 - 617,121 - 468,088 -
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar 5,830,073 - 4,692,925 - 3,879,484 -
Préstamos por cobrar a relacionada - 18,141,655 17,306,727 - - 19,439,017
10,392,045 18,141,655 23,641,711 - 6,971,291 19,439,017
Activos financieros disponible
para la venta
Inversiones en acciones con participacién
menor al 1% - 23,866 - 23,866 - 23,866
Otros activos no corrientes 35,779 - 166,158 - 249,617 -
35,779 23,866 166,158 23,866 249,617 23,866
Total activos financieros 10,427,824 18,165,521 23,807,869 23,866 7,220,908 19,462,383
Pasivos financieros
Otros pasivos financieros
Préstamos bancarios - - 1,033,640 - - -

Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 4,845,243 - 3,695,950 - -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

417,686 - 616,853 - 1,053,121 -

Total pasivos financiero 5,262,929 - 5,346,443 - 5,164,179

Valor razonable de los activos financieros

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a
compafifas relacionadas, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaifiias
relacionadas se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Valor razonable de los pasivos financieros

La Compafifa no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados.

7. EFECTIVO Y BANCOS
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Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al de enero del 2011, el efectivo y bancos se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero
2012 2011 De 2011
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Bancos Locales 14,744.54 11,905.21 34,268.96
Caja 112.65 8,112.78 4,431.18
14,857.19 20.017.99 38,700.24

(1) La Compafifa mantienen depdsitos en sus cuentas corrientes y de ahorro locales.
8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero
2012 2011 De 2011
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Clientes 101,270.34 96.670.84 42,738.62
Otras cuentas por cobrar 1,518.83 21,461.45 22,289.14
Menos:
Estimacion para cuentas incobrables (6605.19) (5,853.20) (5,123.18)

96,183.98 112,279.09 59,904.58

Las cuentas por cobrar clientes se presentan en délares, no generan intereses y el plazo de cobro
oscila entre 30 y 90 dfas.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero 2011, las otras cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

31 de diciembre de

1 de enero
2012 2011 de 2011
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Préstamos empleados 128.83 317.07 6493.93
Anticipos a proveedores 1,390.00 21,144.38 623.22
Otras 0.00 0.00 15,171.99
1,518.83 21,461.45 22,289.14

Las otras cuentas por cobrar se presentan en U.S. ddlares, no generan intereses y el plazo de cobro es de
hasta 360 dias.

10.INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

1 de enero
2012 2011 de 2011
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Inventario de mercaderias 124,021.70 162,531.47 85,529.69
En transito 683.20

124,021.70 162,531.47 86,212.89
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31 de diciembre de

1 de enero
2010 2009 de 2009
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Proveedores 4,573,136 3,335,342 3,793,205
Otras 272,107 360,608 317,853
4,845,243 3,695,608 4,111,058

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente

manera:
31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Deprec. Valor Neto Deprec. Valor Neto Deprec. Valor Neto

Costo acumulada Costo acumulada Costo acumulada
Magquinarias y equipos 12,971.53 (7,007.09) 5,964.44 12,709.43 (5,546.81) 7,762.62 10,408.43 (3,862.74) 6,545.69
Muebles, equipos y enseres 6,306.75 (3,320.27) 2,986.48 5,857.78 (3,221.22) 2,636.56 5,831.00 (2,134.52) 3,696.48
Equipos de cémputo 24,172.87 (20,449.65) 3,723.22 22,166.56 (18,873.55) 3,293.01 20,508.56 (14,704.02) 5,804.54
Vehiculos 63,566.08 (36,425.21) 27,140.87 75,066.08 (37,586.92) 17,479.16 55,066.08 (34.575.95) 20,490.13
Totales 107,017.23 (67,202.22) 39,815.01 115,799.85 (65,228.50) 30,571,35 91,814.07 (55,277.24) 36,536.84

12. PRESTAMO BANCARIO QUE DEVENGA INTERES

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, mantiene obligaciones bancarias por la
adquisicion de un vehiculo y sobregiros.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar se formaban de la siguiente manera:

Las cuentas por pagar proveedores y otros se presentan en ddlares, no generan intereses y el plazo
de pago oscila entre 15 a 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, la antigiiedad de los saldos por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar son como sigue:

Antigiiedad
Mayor a 1
Menor a 1 y menor a Mayor a
Corriente mes 12 meses 12 meses Totales
1 de enero de 2011 (Revisado Nota 3) 98,632.51 86,957.75 6,354.25 5,320.51 98.632.51
31 de diciembre de 2011 (Revisado Nota 3) 93,527.45 85,777.66 3,424,55 4325.24 93,527.45
31 de diciembre de 2012 79,084.56 72,294.10 3,278.77 3,511.69 79,084.56

14. 17. PASIVO$ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2013, registra pasivos acumulados por provisiones de decimo tercera
remuneracion, decimo cuarta remuneracion, fondos de reserva como sigue.:
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Saldo Saldo Saldo
01.01.11 31.12.11 31.12.12
(Revisado Nota 3)
Participacién a trabajadores 1,683.39 5,785.37 1140.88
Beneficios sociales 4,491.11 3,819.60 4,852.02
6,174.50 9,604.97 5,992.90

IMPUESTO0 A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

Situacion Fiscal-

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2012, y no existen glosas pendientes de pago como
resultado de estas revisiones. De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene
la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta del afio 2012 se calcul6 en el 23% y 2011, se calcul6 a una taza de 23 %
sobre las utilidades tributables. En caso de que la compaiiia reinvierta sus utilidades en el pafs el
maquinarias y equipos nuevo que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un
descuentos de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 32 de diciembre del siguiente afio.

Dividendos en efectivo-

Son acreditados en cuenta por pagar a los accionistas luego de realizar las correspondientes
retenciones en la fuente conforme a lo dispuesto por la ley tributaria vigente.

Cuentas por pagar por impuestos-

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar por impuestos

seformaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de 1 de Enero
2012 2011 de 2011

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Impuesto a la renta corriente 1,486.95 7,868.10 2384.81
Impuesto al valor agregado - - 18,801.18
Retenciones en la fuente 1,956.46 2,746.89 4,869.34
Total impuesto por pagar 3,443.41 10,614.99 26,055.33

Conciliacion del resultado contable tributario-
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Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad gravable de la
compafiia,para la determinaciéon del impuesto a la renta en los afios 2012 y 2011 fueron las

siguientes:
2012 2011
(Revisado Nota 3)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 6,464.98 32,783.75
Mas (menos) — Partidas de conciliaciéon

Gastos no deducibles - -
Ingresos no gravados - -
Deduccién adicional - -
Utilidad gravable 3,605.87 32,783.75
Tasa de impuesto 23 % 24 %
Provisién para impuesto a la renta corriente 1,486.95 7,868.10

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

2012 2011
(Revisado Nota 3)
Provision de impuesto a la renta corriente 1,486.95 7,868.10
Menos
Retencién en la fuente (6,029.48) (7,061.66)

Anticipos (*) (5869.75) (6259.70)
Impuesto a salida de divisas -

Impuesto a la renta corriente por pagar 5869.75 806.44

*) A partir del afio 2010. El anticipo de impuesto a la renta, se determina aplicando
ciertos porcentajes al monto del activo total (excepto) cuentas por cobrar que no sean
con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensando con el impuesto a la
renta causado y no susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion.

(2) Reforma tributarias-
En el suplemento al Registré Oficial No. 351 de 29 de diciembre de 2010, se expidi6 el cédigo
organico de la Produccién, Comercio e inversiones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos es el
siguiente:

¢ Tasa de impuesto a la renta-

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2011 24%
Ano 2012 23%
Ano 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa
del impuesto a la renta



DISMELEC S.A DISTRIBUIDORA DE MATERIALES Y EQUIPOS ELECTRICOS

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado al 31 de Diciembre del 2012
Expresadas en délares de E.U.A

19.

e Calculo del impuesto a la renta-

Para el cdlculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,

desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciaciéon y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de produccién mds limpia, generacion de energias renovables,

la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccidn de emisiones de
gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a los
trabajadores residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

Exoneracion del pago del impuesto ala rente durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan: por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y
dentro de ciertos sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que trasfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisiciéon de nuevos activos destinados a le mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cdédigo
Organico de la Produccidn para las nuevas inversiones.

Retencion en la fuente del impuesto a la renta-

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracidn de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la salida de Divisas (ISD)-

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizaciéon de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién y que devenguen intereses a las
tasas referenciales, y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
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Mediante resolucién publicada y el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mds hubieren prestado servicios continuada o

interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la
reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales

por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 1 de enero de 2011,la reserva para jubilacion se formaba de la

siguiente forma:

31 de Diciembre de 1 de Enero
2012 2011 de 2011
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Obligacion por beneficio definido post empleo 3,531.32 2,091.76
Pasivo por beneficios definido post empleo 862,504 714,882 671,310

Esta provision fue realizada contra la cuenta Resultados adopcién Niif por primera vez

20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social estaba constituido por 10,800 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

21. OTRAS RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las otras reservas incluyen:

(a) Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva al
31de diciembre de 2012 por 5,887.67, no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas

de operaciones o para capitalizarse

(b) Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF-

De acuerdo a Resoluciéon No.SC.G.I.C.I.CPA. IFRS 11.03 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida d 1de marzo de 2011, el saldo acreedor por 16,468.68 proveniente de
los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, no podrd ser distribuido entre los
accionistas y no serd utilizado para aumentar su capital. Este saldo acreedor podrd ser
utilizado para enjugar pérdidas acumuladas y del ultimo periodo econémico, si las hubiere,

y podra ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

22. DIVIDENDOS DECLARADOS
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Con fecha 30 de abril de 2012, la Junta General Ordinaria de Accionista de la Compaiiia resolvio
acreditar en cuentas por pagar como dividendos, el valor de 24,915.65 correspondiente a las
utilidades del afio 2011.

Con fecha 28 de abril de 2012, la Junta General Ordinaria de Accionista de la Compaiiia resolvié

distribuir como dividendos, el saldo de las utilidades correspondiente al afio 2010 por 6,438.99..
23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se

produjemn eventos que, en opinién de la gerencia de la Compaiifa, pudia‘an tener un efecto
iva sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

PRESENTANTE LEGAL :
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