HORMIGA DESIGN ASSOCIATE S.A. HORDESIG
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014

(Expresado en dolares de los E.U.A.)

1.- Actividad Economica
Constitucion

HORMIGA DESIGN ASSOCIATE S.A. HORDESIG, (en adelante la
Compafifa), mediante escritura de cambio de denominacion, reforma del objeto
social y reforma del estatuto, se realiz6 el cambio de la denominacién social de la
compafiia Vilcrom Capital Partners S.A. por la de HORMIGA DESIGN
ASSOCIATE S.A. HORDESIG con fecha 6 de junio del 2005. La compaiiia
Vilcrom Parters S.A. se constituy0 mediante escritura publica otorgada el 25 de
febrero del 2004 e inscrita en el Registro mercantil del cantén Guayaquil, el 29 de
Junio del 2004. La Compaiiia inicio operaciones en junio del 2004. El domicilio
legal de la Compaiiia es en la ciudad de Guayaquil parroquia Pascuales, Calle
Quinta No. 221 entre Av. Segunda y Tercera, Guayas, Ecuador.

Actividad Econémica

Su actividad econdémica consiste en actividades de disefio grafico, digital, web y
multimedia.

La Compafiia efectia sus ventas principalmente en la ciudad de Guayaquil; asi
también vende sus productos y presta sus servicios a diferentes ciudades dentro del
Ecuador.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
emitidos con la autorizacion de la gerencia y serdn presentados al Directorio para la
aprobacion de su emision, y luego puestos en consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o
aprobacion definitiva.

Transacciones importantes

La gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacién que pueda afectar el
giro del negocio.



Bases de elaboracion y resumen de principales politicas contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
(publicado en el R.O. 94 del 23 de diciembre del 2009)

Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, como se
explica posteriormente en las politicas contables.

El costo histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo, La Compaiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que de lugar a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la entidad se
convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compaiia. Para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de
alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compaiifa. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales y no tienen interés. Los gastos por interés de los
préstamos y/o sobregiros bancarios se reconocen sobre la base del método del
interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.



Inventarios

Los inventarios se expresan al valor menor entre el costo y el valor neto de
realizacion.

El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido
para darles su condicidn y ubicacion actuales.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la Compaiiia
para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios o para propositos
administrativos; y se esperan usar durante mds de un periodo. Un elemento de
propiedades, planta y equipo, se medird por su costo al momento de su
reconocimiento inicial.

La compafiia ha optado por medir posteriormente las partidas de propiedades,
planta y equipo al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada.

La depreciacién de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo o costo atribuido, menos el valor residual. La
depreciaciéon es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util establecida para cada componente de propiedades y
equipo, las tasas aplicadas son las siguientes:

Tipo Porcentaje (%)
Edificio 5
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipo de computacion 33

Los terrenos no se deprecian Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida util o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos durante el periodo de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafifa de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.



Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el
mayor de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa
impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen
el impuesto minimo.

Participacion de trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdémico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en
proporciéon al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
econdémico: 10% serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% restante sera
entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compaifiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del
15% de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo
tanto, se provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn al valor razonable de la
contraprestacion, recibida o por recibir, reduciendo el valor de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

3.- Supuestos clave de la incertidumbre en la estimacion

En la aplicacion de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administraciéon haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estdn
basados en la experiencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados
relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio
en marcha.



4.- Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo estd
compuesto por:

2015 2014

(USD) (USD)

Efectivo en caja 24.63 24.63
Bancos locales 115.41 2,211.11
140.04 2,235.74

Las cuentas corrientes bancarias estin denominadas en dolares estadounidenses, se
encuentran depositadas en bancos locales, y son de libre disponibilidad.

5.- Deudores comerciales

El saldo de los deudores comerciales, es como sigue:

2015 2014

(USD) (USD)

Cuentas por cobrar Clientes 13,103.49 4,649.29
(-) Estimacion de cuentas incobrables -151.79 -151.79
12,951.70 4,497.50

Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estdn
denominadas en délares estadounidenses y no devengan intereses. Estas cuentas por
cobrar se encuentran dentro de los plazos de vencimiento.

En opinién de la gerencia, al 31 de diciembre de 2015, no fue necesaria la
estimacion para deterioro de cuentas por cobrar comerciales.
6.- Propiedades, planta y equipo

Para el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de las
propiedades, planta y equipo es como sigue:



Muebles y Equipos Equipo de

de Oficina computacion Total
Costo {usD)y (usD) (usD)
Alldeenerodel 2014 5,434 10,624 16,057
Adiciones - - -
Retiros - - -
Transferencias - - -
Al 31 de diciembre del 2014 5,434 10,624 16,057
Adiciones - - -
Retiros - - -
Transferencias - - -
Al 31 de diciembre del 2015 5,434 10,624 16,057
Depreciacion acumulada -
Alldeenerodel 2014 2,685 9,329 12,014
Adiciones 543 200 1,343
Retiros - - -
Transferencias - - -
Al 31 de diciembre del 2014 3,228 10,128 13,357
Adiciones 543 314 B5E
Retiros - - -
Transferencias - - -
Al 31 de diciembre del 2015 3,772 10,443 14,215
Costo menos depreciacion acumulada
Propiedades, plata y equipo [neto) al 31 de diciembre del 2014 2,205 495 2,700
Propiedades, plata y equipo [neto) al 21 de diciembre del 2015 1,662 181 1,843

La Compania emplea el modelo de costo para la medicion de sus partidas de
propiedades, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedades,
planta y equipo que se midan bajo el modelo de revaluacion.

El gasto por depreciacion por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014
se contabilizo dentro de los gastos generales y de administracién por un valor de
USD 857.76 y 1.343.06, respectivamente.

7.- Impuestos diferidos

A continuacién se indican los activos por impuestos diferidos reconocidos por la

compania:
Por perdidas
Tributarias
(USD)
1de enero del 2015 1,913.30
Cargo (abono) a resultados del aio -134.95

31 de diciembre del 2015 1,778.35



Los impuestos diferidos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la
gerencia de acuerdo a los pardmetros establecidos por la Seccion 29 de la NIIF para
Pymes. La tasa fiscal aplicable al 2015 es del 22%

8.- Acreedores comerciales

Para el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de acreedores
comerciales es el siguiente:

2015 2014

(USD) (USD)

Facturas por pagar a proveedores locales 2,702.87 2,236.47
2,702.87 2,236.47

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a
terceros no relacionados de, materiales y suministros necesarios para la prestacion
de nuestros servicios, estan denominados en dodlares estadounidenses, tienen
vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por
estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor
razonable debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

9.- Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los valores a pagar por este
concepto, se clasifican como:

2015 2014

(USD) (USD)

Remuneraciones 2,395.21 5,037.13
Beneficios sociales por pagar 14,926.51 13,120.38
Participacion a los trabajadores 1,787.34 1,482.39

19,109.06 19,639.90




10.- Patrimonio
(a) Capital social
Al 31 de diciembre del 2015, el capital autorizado, suscrito y pagado estd

representado por 800 acciones comunes de USD 1 valor nominal cada una. Al 31
de diciembre del 2015, la estructura societaria de la Compaiiia de la siguiente;

Numero de Total de
Participacion individual del capital Accionistas Participacion (%)
De 1al 400 1 50
De 401 al 800 1 50
2 100

(b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal deberd
tener un porcentaje no menor al diez por ciento anual, hasta que esta alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital social con la
aprobacion de los accionistas. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva si este, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

11.- Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias, para los afios terminado al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, comprenden:

2015 2014

(USD) (USD)

Venta de bienes 11,178.82 24,712.25
Prestacion de servicios 22,591.16 19,621.80

33,769.98 44,334.05




12.- Costo de ventas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el costo de ventas es como se detalla a

continuacion:
2015 2014
(USD) (USD)
Inventario inicial 0.00 0.00
Importacion (a) 0.00 5,684.55
Saldo final de inventarios 0.00 0.00
Consumo de inventario 0.00 5,684.55
Materiales y suministros 1,015.44 235.78
Servicios prestados de terceros (b) 8,251.09 15,092.29
9,266.53 21,012.62

(a) A pesar que la Compafiia no se dedica a la importacion y comercializacion
de bienes, en el periodo 2014 se realizé la importacion de naipes por cuenta
de uno de nuestros clientes, los cuales fueron posteriormente facturados al
mismo.

(b) Servicios prestados por terceros comprende principalmente la adquisicion
de hostings, espacios publicitarios e impresiones digitales y offset.

13.- Gastos generales y de administracion

Para el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos generales y de
administracién comprenden:

2015 2014

(USD) (USD)

Gastos de personal 16,251.93 26,737.01

Servicios prestados por terceros 1,674.23 1,957.80

Cargas diversas 2,868.52 1,334.92
Estimaciones del ejercicio

Depreciacion (ver nota 6) 857.76 1,343.06

21,652.44 31,372.79




14.- Gastos financieros

Para el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos financieros

comprenden:
2015 2014
(USD) (USD)
Intereses por sobregiros 0.00 42.39
Otros gatos financieros 115.66 182.88
115.66 225.27

15.- Otros gastos

Para el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el rubro de otros gastos

comprende:
2015 2014
(USD) (USD)
Sanciones fiscales y de seguridad social 341.55 1,344.94
Otros 384.13 101.07
725.68 1,446.01

16.- Gasto por impuesto a las ganancias

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015 y 2014, se detalla a continuacidn:

2015 2014

(USD) (USD)

Impuesto corriente 404.86 592.53
Impuesto diferido (ver nota 7) -1,778.35 0.00
Gasto por impuesto a las ganacias -1,373.49 592.53

Es gasto por impuesto a las ganancias corriente del periodo 2014, corresponde al
impuesto a pagar, calculado en base a la suma de coeficientes que constituyen el
impuesto minimo, establecido en el formulario 101 del ejercicio econémico 2013.
El gasto por impuesto a las ganancias corriente del periodo 2015, corresponde al
Impuesto a la renta causado, resultante de aplicar el porcentaje vigente, esto es
22%, sobre la Base Impomble del ¢jercicio
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GERENTE GENERAL CONTADOR




