AGROSERVICIO YAYIQUE S. A,
Notas a los estados financieros

Afio Terminado al 31 de diciembre del 2017
Expresados en Ddlares de EUA.

1. Informacion sobre la Compaiiia

AGROSERVICIO YAYIQUE S.A. fue constituida en Vinces, provincia de los Rios — Ecuador, segtin
Resolucion de la Superintendencia de Compafifas el 13 de Mayo de 2004, v fue inscrita en el
Registro Mercantil el 30 de Julio del 2004,

La compafifa tiene su domicilio fiscal en el cantdn Vinces, provincia de los Rios, Parroquia

Vinces, S/N Calle Olmedo s/n y Cérdova, La compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas, el Registro Unico de Contribuyente No. 0992360046001.

La actividad principal de la Compafia es Venta al por mayor y menor de insumos agricolas.

2. Bases de presentacion
a. Declaracién de cumplimiento

[.os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Tnformacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accouting Standards Board en
adelante “IASB.

b. Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobra la hase del costo histérico,

¢. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en Ddélares de Estados Unidos de América, que es la
moneda de curso legal en Ecuador, excepto cuando se indique lo contrario.

d. Uso de estimados y juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NUF requiere gque la
administracién de 1z Compafifa efectie clertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad v les montoes reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados.

Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones

de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gque las estimaciones son
revisadas y en cualquler perfodo futurg afectado.

[Escriba texto]
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3. Politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes

a. Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la
operacidn de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

b. Instrumentos financieros
Activos financieros no derivados

La Compafiia reconocers inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la
fecha en qgue se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en la que la Compaflia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento,

La Compafiia procede a la baja de un activo financiero cuandoe los derechos contractuales a
los flujos de efective derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en ia
gue se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con fa
propiedad del active financiero. Cualquier participacidn en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconcce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monte neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuandp, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafiia tiene los siguientes activas financieros no derivados: efectivo y equivalentes
de efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar y por pagar.

b.i. Efectivoy equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con venclmientos originales de tres meses 0 menos,

b.ii. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
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reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deteriore, Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documenitos por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compatfila reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha
de ta transaccién en la que la Compafifa se hace parte de las disposiciones contractuaies
del documento. La Compafifa procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situaciop financiera cuando, v sélo cuandoe, la Compa#ia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el prapdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafifa tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasives financieros son reconacidos inicialmente a su valor razonable mdas cualguier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieres se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Acciones Comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de acciones comunes son reconocidos come una

deduccién del patrimonio, neto de cualguler efecto tributario.
¢. Propiedades y equipos
c.i. Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedades y equipes son valarizadas al costo menos depreciacidn
acumulada y pérdidas por deterioro. las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido, que
representa su valor razonable con base en avallios practicados por peritos
independientes para determinar el valor a asegurar; y, cuando fue impracticable
realizar la comparacién con avallos relacionados, los activos se presentaron a su
costo de adquisicién. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través
de una rebaja adicional en su vaior, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
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C.ii.

c.dii.

beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias vy pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen,

Reclasificacion a propiedades de inversion

Las propiedades gue no son ocupadas por la Compafifa en sus operaciones son
reclasificadas a propiedades de Inversidn y se valorizan a su valor razonable. Un
aumento en el valor en libros de las propiedades de inversidén se reconoce en el
patrimonio incrementando el superdvit de revaluacion, siempre que no corresponda
a la reversion de pérdidas por deterioro reconocidas previamente. Las pérdidas se
reconocen directamente en resultados, cuando no existen importes relacionados
con dichos bienes en el superavit por revaluacion dentro del patrimonio.

Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por el costo,
menos su valor residual. La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida 0til establecida para cada componente
de las propiedades y equipos, en funcion de un andlisis técnico efectuado por un
perito independiente.

Las vidas Gtiles estimadas para tos perlodos, actual y comparativos son las siguientes:

Infraestructura Entre 20y 25 afios
Maguinarias y equipos Entre 10y 20 afios
Equipos de computacion Entre 1y 3 aflos
Muebles y enseres Entre 5y 10 afios
Vehiculos Entre S5y 10 aflos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.
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d.

Beneficios a Empleados
f.i. Beneficios a corto plazo

las ohligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo sila Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar esie monto como resultado de un servicio entregade por el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa.

f.ii. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallade para dar por terminada la relacién contractual con
los empleados.

f.iii. Participacion de trabajadores en las utilidades

La Compahiz reconoce con cargo a los resultadoes del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido
en el Cadigo de Trakajo.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacidn legel o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un desembolsc para cancelar la obiigacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisidn
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacidén presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayorfa de fos sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros son también reveladas como
pasivos cantingentes a menos que fa probabilidad de un flujo de safida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferides al comprador, vy no
subsisten incertidumbres significativas relativas 2 la recuperacidn de la consideracidn
adeudada, de los costas asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este Gltimo recoge de las instalaciones de la Compaifiia los
productos,

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econémicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacién
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
Casos en gque se incurre en un pasivo.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estdan compuestos basicamente por ingresos por Intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Llos costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstames que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, la construccidn o fa produccién de un activo que califica para
capitalizacidn de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente v el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferida es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en e
patrimoriig, en cuye caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espeara pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anterigres,

El impuesto a Ja renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
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diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccidon que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera apligue al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionades con el impuesto a la
renta aplicado pot la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra {as que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferide son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea prebable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuantemente, se presentan en los estados financieros
por su importe heto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se halien
prescritos v que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas contabies, nuevas y revisadas, emitidas pero atin no de aplicacién efectiva

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2013, y no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros. Ninguna de estas normas tendrd un efecto sobre los
estados financieros de la Compafiia, con excepcién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
serd obligatoria para los estados financieros de la Compahia para el afio 2018 y podria cambiar
la clasificacién vy la valorizacidén de los activos financieros. La Compafiia no piensa adoptar esta
norma en forma anticipada v el alcance del impacto no ha sido determinado.

Administracion de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos
refacionados con el uso de instrumentos financieros:

5.i. Marco de Administracién de Riesgos

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a fos que se enfrenta la Compafiia.

5.ii. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financlera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los
instrumentos de inversién de la Compafiia.
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5. iii.

5. v,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Cornpafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes disponibles en caja y bancos para cumplir
cen sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensiodn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar 1a reputacion de la Compafiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo contar con los
recursas necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periode
de 60 dias, esto exciuye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emisidn de este informe no se han detectado
situaciones que a criteric de fa Administracidn puedan ser consideradas como riesgo de
liguidez.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los fiujos de caja vy utilidades proyectadas

por la Compafiia.
Administracion de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los acreedores y el mercado, v sustentar el desarrollo futuro del negocio. La
Compafia no estd sujeta a requerimientos externes de incremento de capital.

La Junta de Accionistas establece |as necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcién de eilo determina el nivel de utilidades que se reinvierte anuaimente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compadia. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafiia para {a administracién de capital durante e! afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.

6. Efectivoy equivalentes de efectivo

Ef detalle de efective y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2017 es el
siguiente:

2016 2017

Valor en Bancos 4.526,31 5.697,65
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7. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016, 2017, el 100% de las ventas de insumos agricolas se las realizara a
los agricuitores con una politica de cobro de 2 60 dias.

8. Propiedades y equipos

Un detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

2016 2017

Terreno 12.300,00 12.300,00
Muebles y enseres 1.560,05 1.560,05
Equipos de computacidn 892,86 892,86
Vehiculo 25.182,12 25.182,12
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS 39.935,03 39.935,03
{-) Depreciacion Acumulada

TOTAL DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 39.935,03 39.935,03

9. Impuesto alarenta
10,1, Conciliacion del gasto de impuesto a la renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% {23% en 2012). Dicha
tasa se reduce al 4% (14% en 2012) si tas utilidades se reinvierten en la Compafiia a través
de aumentos en el capital acciones y se destinan a )a adguisicién de maguinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren la
productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resuitarfa
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23% en 2012) a la utitidad
antes de impuesto a la renta:

2017
Utilidad contable antes de impuesto alarenta 22.566
Tasa de impuesto a la renta 22%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 4,965

Impuesto a la renta registrado uss 4,965



AGROSERVICIO YAYIQUE 8. A.

Notas a los estados financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

2017
Saldo al inicio del afio uss -
Retenciones de impuesto alarenta en lafuente 4.819,15
uss 4.819,15

10. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

£l siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
del 2016:

2016 2017
Participacion de utilidades a los trabajadores  USS$ 4.095,08 3,082,256
Noémina y beneficios sociales:
Aportes al 1ESS, IECEy SECAP 271,10 271,11
Beneficios sociales 0
Otros 15.043,88 8.894,49
Uss 19.410,06 13.147,86
11. Capital

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2017, el capital social estaba constituido por 800.00 acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totaimente pagadas.

12. Reservas

15.i. Reserva Legal:

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de [a utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta come minimo alcance el 50% del capital sacial. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital ¢ para cubrir pérdidas en ias
operaciones. :

15, ii. Reserva de Capital;

De acuerdo a fas disposiciones societarias vigentes, el saldo de [a reserva de capital
(cuenta que registrd el efecto de la correccidn monetaria por el indice de inflacidn e
{ndice especial de correccidn de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las
cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del
patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso
de liguidacién de la Compafiia; no podrd distribuirse como utilidades, ni utilizarse para
cancelar el capital suscrito no pagade.
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13. Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de aprobacién para emisign de estos estados
financieros 30 de marzo del 2017 no han ocurrido eventos que requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.

S .

David Barrera Vera Luis Enrig Ca

s e
lzada Rosado
Contador Gerente General



