
IRCPHARMA ECUADOR $, A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
-AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES. 
Coja y bancos 
Activos financioros 
Cuentas por cobrar comercialos y olros 
cuentas por cobrar 

Inventarios 
Gastos pagados por anticipados 
Otros activos 

Totol activos corientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos, neto 
Proplodados de inversión neto 
Acto intangible 

Total activos no contentos 

TOTAL DE ACIIVOS 

Asinza W Cos 
Sia Andrea Casal Agua 
Representante Legal 

  

Ver notas a los ostados financieros 

  

  
Diciembre 31 

Motos — 2016 2015 
(en US dólares) 

4 168,767 257,152 
- 400.000 

5 8726597 —12:665716 
6 74,103 722764 

17.68 
25685 25618 

8995152 — 14118944 

7 2963190. 3329739 
10,475,573 — 10.495.690 

. 4477 

13,438,763 — 13,822904 

22439915 — 21.948.850 
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JRCPHARMA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 
Cuentas por pagar comerciales y otros 
“cuentas por pagar 

Pasivos porimpuesto coniente 
Obligaciones acumuladas 

Tolal pasivos contentos 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos 

lotal pasivos no corrientes 

TOTAL DE PASIVOS 

PATRIMONIO: 
Copilolsocial 
Otros resultados integrales 
Utildados retenidas. 

Total patmonio 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Porn v0 Coso e 
Sia. Andrea Casal Aguiro 
Ropresentante Legal 

Ver notas alos estados finan: 

  

    

  

Diciembro 31, 
Notas: 2Dlé 2015 

(en US. dólores) 

“ 2399 
7 IRSIROTZ  2A9ABASS 

10 56776 93973 
OD 19354 
19745952 — 25,250,991 

1 Base 99058 
83,541 29,158 

19,629,493 — 25,358,149 

15 208800 208800 
(9.837) (9.837) 

2,405,459 2391738 

2EDUAZ 290701 
22.433.215 — 27.948.850 
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IRCPHARMA ECUADOR $.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016   

INGRESOS 
Ingresos por ventas, neto 
¡Ganancia por revaluación por propiedades de invonión 
Otros Ingresos 
Tola! de ingresos 

'COSIOS DE VENTA: 
Costo de venta 

Totol costos de venta 

MARGEN BRUTO. 
GASTOS OPERACIONALES: 
Gastos administrativos y ventas 
Participación trabajadoras 
¡Gastos financieros, neto 
Totol de gastos operacionales 

UNIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. 
MENOS: 
Impuesto a larenta corriente 
UTILIDAD NETA 
"OTRO RESULTADO INTEGRAL: 

Pe no seriomente orenut 
¡Ganancias actuales 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

Costo por acción: 

Dicoas N) Cool A 
Sa Andrea Casal CA Manual 
Representante Legal Contadora 

Diciembre 31, 
206 Os 

(en US. dólares) 

8.870.538 — 13.048.051 
2397198 

22 415,199 
11,003495 — 15860442 

196.276) 120956171 
16.196.276) 112.035.617) 

ASOZA1? 3824825 

(3.359.490) — (3,545,179) 
(66811) 197.588) 

198.824 611.829 
208,593 213,002 

' 
13721 1255 

ps 5382 
La 4.637. 

007 003 

   
Registro Contador No. 28992 

Ver notas alos estados financieros 

   



¿RCPHARMA ECUADOR S.A, 
ESTADO DE CAMBIOS 

EN EL PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS 

POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
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IRCPHARMA ECUADOR SA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

  

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Diciembre 31, 
2016 2015 
len US dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de clientes 12.617.375 — 15.164.008 
Pagos a proveedores, empleados y otros 113.020.821) — (12.395.227) Impuesto a la renta pagado —4194,872) 1211742 
Flujo neto de efecto ullizado/proveniento de 
actividades de operación ISP8318) 2557034 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN, 
Adqusición de propiedades de inversión - (1.719.000) 
Adqusición de propiedades y equipos (140.662) 
Venta de propiedades y equipos 109.933 
Adqusición de póliza de inverón 400.000 140.000) 

Fo neto de electo provemiente/uliizado en 
actividades de versión $09.933 (2259.46%) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Pago de prestamos ——— 11088890) 

Flujo neto de efectivo ullizado en actwidades de 
financiomiento > 1088.49) 

CAJA Y BANCOS 
Dsmmución neta en coja y bancos (88,385) (791.318) 
Saldos olinicio del año 257.152 1048470 

Saldo al final del año 168,267 251.152 

y iii 
Porc + Casol 

Sa Andrea Cosol Aguine 
Representante Legal 
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IRCPHARMA ECUADOR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compoñía fue constilvida e micio sus operaciones en Ecuador en elmos de junio 
del 2014 y su actividad prinopal es la venta al por mayor de productos 
formocévlicos y medicinales, páncipalmente a insfiluciones del sector púbico, 

La Compañía tiene ubicado su matriz en Samborondón con sus establecimientos 
¡adicionales en Pichincha y Durán. 

A131 de diciembre del 2016, el personal total de la Compania es de 19 empleados, 
que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compañía. 

La infomación contenida en estos estados financieros es responsoblidad de la 
Adiminstración de la Compañía. 

2. — POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Decloración de cumplimiento. - Los estados financieros hon sdo preparados 
de conformidad con las Normas Intemacionales de Infomación Financiora 
(NIF) emitidos por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(1AS8). 

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (US. dólar], el cual es la moneda de circulación 
enel Ecuador. 

23. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preporados sobre las. 
bases del costo hislórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos 
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tol como se explica en 
los politicas contables incluidos más obajo, El costo hstónco está basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a. 
Cambio do bienes y servicios 

  

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor 
pagado pora transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 
echa de voloración, indepencientemente do s, ese precio es directamente 
observable o estimado uflizondo otra técnica de valoración. Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las 
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable 
a electos de medición y o revelación en los estados financieros, se determino 
sobre una base de esto tipo, a excepción de las transacciones relacionadas 
a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las 
NIF 2, los operaciones de arendamiento que están dentro del olcance de la 
NIC 17, y las mediciones que tiene algunas simifludes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, ales como el valor neto de realización de la 
NIC 20 el valor en uso de la NIC 36.
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Adicionalmente, a electos de infomación financiero, las mediciones 
otecluados a valor razonable se clasifican en el ruvel 1, 2.0 3 con base en el 
grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable en 
su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Nivel 1*Son precios cotzados [sm ajustar) en mercados activos pora activos o 
poswos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel2, Insumos cisintos alos precios cotizados includos en el Nivel 1 que sean 
observables para el actwo o paso ya sea directo o indirectomente 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el actwo o paso 

A conlinuación se descnbe las pancipoles políticas contables adoptadas en 
la preparación de estos estados financieros 

Caja y Banco — Incluye aquellos activos fmancieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transtormar rápidamente en 
efecto en un plazo nferor a tres meses y sobregros bancanos. 

Inventarios - Son presentados al costo de adqusición o valor neto realizable, 
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en 
Irénsito se encuentran registradas a su costo de adqusición. El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 
terminación y los costos necesarios para la venta 

Propiedades y equipos 

2.6.1 — Medición en el momento del reconocimiento - Los propiedades y 
equipos son regstradas al costo menos la depreciación acumulado y 
elimporte ocumulado de las pérdidas de detenoro del valor, 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de 
adqusición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación su puesta en condiciones de funcionamiento según lo 
prevsto por la Adminstración de la Compañía 

Adicionalmente, se considera como porte del costo de los actos los 
costos por préstamos directamente otíbuibles a la adquisición o 
construcción de actwos colificados 

2.62 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial los instalaciones fos, mejoras en locolos 
enendados, máquinas y equipos, vehiculos muebles y ensoros, 
muebles de oficina y equipos de computación sonregstradas al costo 
monos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pércidos de dotorioro de valor 

Los gastos de reparación y monterimiento se imputan o resultados en 
el periodo ense producen
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24.5 

286.6 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - 
Después del reconocimiento iniciol, los tenenos y edíficios son 
presentados a sus valores revoluados que son sus volores razonables, 
en el momento de los revoluaciones, menos la depreciación 
ocumulada y el importe acumulado de los pérdidas por detenoro de 
valor, Las revaluaciones se electúan con suficiente frecuencia, de tol 
manera que el volor en bros no díficro materialmente del que se 
hobría calculado utiizando los valores razonables al final de cado 
periodo. 

Cuolquier aumento en la revaluación do los temenos y edificios se 
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patamonio 
bajo el encabezamento de reserva de revaluación de propiedades, 
exceplo si revierte una disminución en la revaluación del msmo 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento so 
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución 
previa. Una disminución del valor del valor en fos de la revaluación 

de los terrenos y edífiios es registrado en resultados en la medido que 
excede el soldo, si exste olguno, montenido en la resewa de 
revolvación relacionado con una revaluación anterior a dichos 
activos. 

Eisoldo de revaluación de terenos y edíficis incluido en el patamonio 
+s Ironslerido directamente a vtiídados retenidas, cuando se produce 
la bajo sobre una base prospectiva. 

Método do depreciación y vidas útiles. El costo o valor revalvado de 
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de 
línea recto. La vida Útil estimada y método de depreciación son 
revisados al final de cado ono, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan los prncipoles partidas de propiedades 
y equipos y las vidas útiles usados en el cólculo de la depreciación: 

Vida úti 
lem lenoños) 

Edificios 20 
Vehículos 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación: 3 
Planto y equipos 10 

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados 
do acuerdo ol plazo de su vida útil estimada igual a los actwos 
poseidos, si esta es menor, por el plazo de arendamiento 
correspondiente. 
Retiro o venta de propiedades y equipo - La uliidad o périda que 
sufa del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es 
colculado como diferencia entre el precio de venta y el volor en bros 
del activo y reconocida enresultados. 

8-
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En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas el 
soldo de la reserva de revaluación es transtendo directamente a 
vlilidades retenidas 

2.4.7. Deterioro del valor de los activos fangíbles- Al final de cado periodo 
la Compañía evalúa los valores En libros de sus actwos tangibles e 
intangibles a fin de determnar s exste un indicativo de que estos 
actos han sulido clguna pérdida por detenoro En tol coso, se 
calculo el importe recuperable del actwo o undad generadora de 
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detenoro 
(de haber olguno) 

Los actos intangibles con una vida úfil indefinida o todavia no 
disporibles pora su uso son sometidos a una comprobación de 
detenoro anualmente, o cuando exsta cualquier ndicación de que 
podría haberse detenorado su valor 

Las pérdidas y rtevemones por deteforo se reconocen 
inmediatamente en resultados, salvo si el actwo se regstra a un 
importe revoluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
detenoro como una disminución o en incremento en la revelación 

Propledades de inversión Son aquellas montenidas pora produar rentas, 
plusvalías o ambas y se miden inciolmente al costo, incluyendo los costos de 
latransacción. Luego del reconocimiento inicial, los propiedades de inversión 
son medidas a su valor razonable, Las ganancias o pérdidas que surgen de 
los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversión se incluyen en 
los resultados del periodo en que se originan 

Costos por préstamos Los costos por préstamos atribuidos directamente a la 
“adquisición, construcción o producción de achwos calíicados los cuales 
¡constituyen actos que requieren de un período de hempo sustancial para su 
uso o vento, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que 
estén stos para su uso o venta. 

Elingroso por intereses de las mversones Iemporolos en préstamos especilicos 
pendientes paro ser consumidos en actwos caíficados es deducido de los 
costos por préstamos aptos para su capitalización 
Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
penado en que se incuren 

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Los pagos o los 
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en 
que el empleado ha prestado el semicio que le otorga el derecho a hacer 
las aportaciones 

En el coso de los planes de beneficios defindos por rola el costo de tales 
beneficios es determnado utiizando el Mólodo de la Unidad de Crédito 
Proyectado, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo 
anual sobre el que se:ntormo Las nuevos mediciones, que incluyen ganancias 
y pérdidas actuanales el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica] 

?
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y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja. 
inmediatamente en el estado de stuación financiera con un cargo o crédilo. 
reconocido en otro resultado ntegral en el período en que ocurre. Las nuevas 
mediciones reconocidas en otros resullados integrales se reflejan 
inmediolamente en gononcios acumuladas y no será reclosiicada al 
resultado del periodo El costo de semicios pasados sereconoce en resultados 
en el periodo de una modificación del plan. El interés neto se calcula al 
oplicarla tasa de descuento al inicio del períado al beneficio definido neto 
paso o activo Los costos por beneficios definidos se cotegorizan como 
sigue 

+ Costo de semcio (incluyendo costo de servicio comente, costo de 
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones 
yiquidaciones]" 

-  Gosto o.mgreso por imieteses neto y 

+ Nuevas mediciones 

Lo Compañía presenta los primeros dos componentes de los costos por 
beneficios definidos en el rubro [Jublación patronal y Desahucio Articulo 185] 
Lo reducción de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de 
servicios pasados 

Lo obligación por beneficios de retiro reconocida en el estado de situación 
financiero representa el déficit o superávi! real en los planes de beneficios 
definidos de la Compañía. Cualquier superávi! resultante de este cálculo es 
limitado al volor presente de cualquier beneficio económico disponible en 
Torma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros 
alos planes 

Un pasivo por un beneficio de terminación se reconoce al princspto cuando la 
entidad yo no puede retar la olerta del beneficio de terminación y cuando 
la entidad reconoce cualquier costo de restrucluración relacionado 

Impuestos - El gasto porimpuesto a la rento representa la suma del impuesto 
“ala renta por pogor comente y el impuesto diferido 

2.10.1. Impuesto coriente - El impuesto por pagar comente se basa en la 
uflidad gravable (tibutafa) regstrada durante el año La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a los partidas de 
ingrosos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son 
'gravables o deducibles El paswo de lo Compañía por concepto del 
impuesto cortiente se calcula uliizando los tosas fécales aprobadas al 
final de cada periodo 

2.102. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre los diferencias temporanas 
determinados entre el valor en libros de los activos y paswos includos 
enlos estados financieros consolidados y sus bases fiscales Un paso 
por impuesto díferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporaras imponibles Un aciwo por impuesto cifendose 
reconoce por todos los dilerencios temporanas deducibles, en la 

10



medida en que resulte probable que la Compara dispongo de 
utilidades gravables fuluras contra las que se podría corgor esos 
áiferencios temporanos deducibles Estos achvos y paswos no se 
reconocen ss los diferencios temporonos surgen del reconocimiento 
inicial (císhinto al de la combinación de negocios) de otros achwos y 
pasivos en una operación que no alecla la uliidad gravable 
[Inbutana] nula contable Además, los paswos por impuesto difendo 
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimento 
inicial de la plusvoia 

Se debe reconocer un paso diferido por diferencias temporarias 
imponbles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y 
participaciones en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en 
los que lo Compañía es copaz de contralor el reverso de la diferencia 
temporona y cuando oxsta la posiblidad de que ésta no pueda 
revertrse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que 
surgen de las diferencias temporanas deducibles asociados con 
chas inversones y participaciones son únicamente reconocidos, en 
la medida en que resulte proboble que la entidad disponga de una 
utlidad gravable (tibutono) futura contra las que cargar esas 
áferencias temporarios y cuando exsta la posiblidad de que éstos 
puedon revertuse en un futuro cercano, 

El importe en libros de un actwo por impuestos difendos debe 
someterse a revisión al final de cada periodo sobre el que se nforme 
y se debe reducr, en la medido que estme proboble que no 
dispondrá de suficiente ufiidad gravable [Ibutana), en el futuro 
como para permilir que se recupere la totalidad o una parte del 
activo 

Los activos y pasos por impuestos ditendos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera seon de aplicación en el penodo en el 
que el activo se realice o el paswo se concele basándose enlas tasas 
(y leyes fscoles] que hayan sido aprobadas o prácticamente 
aprobadas al final del período que se forma 

La medición de los paswos por impuestos cífendos y los achwos por 
impuestos difendos reflejará las consecuencias fscales que se 
dervarian de la forma en que la entidad espera, al final del período 
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en bros de sus 
“activos y pastos 

¡Con el propósito de medir los pasivos por impuestos cifendos y los 
¡activos por impuestos difendos para propiedades de versión que se 
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de 
¡dichas propiedades se presume que se recuperará completamente a. 
través de la vento, a menos que la presunción sea rebotida La 
presunción es rebalida cuando la promedad de invesión es 
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objeto es consum sustancialmente todos los beneficios económicos 
que genera la proptedad de inversión en el tiempo, y no a través de 
la venta Los directores revsoron las propiedades de inversión de la 

an
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Compoñío y concluyeron que ninguna de las propiedades de 
inversón se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea 
consumr sustancialmente todos los beneficios económicos 
¡generados por las propiedades de inversión en el hiempo y no através 
de la venta Por lo tanto, los directores han dotermnado quo la 
presunción de “venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12 
no es rebatida. En consecuencia la Compañía no ha reconocido 
impuesto diferido alguno en los cambros de valor razonable de la 
propiedad de inversón ya que no está sujeto a impuesto a la renta 
lguno sobre la venta de las propiedades de inversión 

La Compañía compensa actwos por impuestos diferidos con paswos 
por impuestos dileridos si, y solo si hene reconocido legalmente el 
derecho de compensaros, frente a la msma autondad fiscal, los 
importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tene la 
intención de liquidar sus actwos y paswos como netos. 

2.10.3. Impuestos conientes y diferidos - Los impuestos conientes y cilendos, 
deberán reconocese como ingreso o gasto, y ser incluidos en el 
resultado excepto en la medida en que hayan surgido de una 
tronsacción o suceso que s0 reconoce fuera del resultado, ya sea en 
tro resultado mtegral o directamente en el polnmono, en cuyo coso 
el impuesto tombién se reconoce fuera del resultado, o cuando 
surgen del regstro inicial de una combinación de negocios 

Provisiones — Se reconocen cuando la Compañía tiene una obigación 
presente [ya sea legal o mplicita) como resultado de un suceso pasado es 
probable que la Compaña tenga que desprendeme de recursos que 
incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesano para cancelar la obligación presente, al finol de cado 
periodo, temiendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres corespondientes. 
Cuando se mide una provisión usando flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presento, su importo en libros presenta el valor actual 
de dicho flujo de efecto [cuondo el electo el valor del dinero en el hiempo 
es matenal) 

Cuando se espera lo recuperación de algunos o lodos los beneficios 
económicos requendos para cancelar una provisión se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo si es virfuclmente seguro que se recibirá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabiidod. 

2.1.1. Contratos onerosos - Si la Compañía tiene un contrato oneroso, las 
obligacionos presentes que se denven del msmo deben ser 
reconocidos y medidos como una provsión. Un contrato oneroso es 
¡aquel en el que los costos evitables de cumpli con las obligaciones 
comprometidas son mayores que los beneficios quese esperan recibr 
del msmo, 
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2.1.2 

2n3 

Rostructuracionos - Se reconoce una provisión para restructuración 
cuando la Compañía tenga un plan formal detallado pora efectuar 
la restructuración, y se haya creado una expectatwa real, entre los 
afectados, respecto a que sellevará a cabo la estructuración, yasea 
por hober comenzado a ejecutor el plan o por haber enunciado sus 
pnnaipales características a los que se van a ver afectados por el 
msmo — La provsión para restrucluiación debe inclur solo los 
desembolsos directos que se deriven de la mismo, los cuales 
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la 
restucturación, y que no estén asociados con las actividades que 
¡continúan en lo Componío 

Garantías Los provsiones pora el costo esperado de obligaciones por 
¡garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta 
de los productos correspondientes, al mejor estimado de los 
¡desembolsos requendos para concelarla obligación dela Compañía. 

2.12 Beneficios o empleados 

2121 

2122 

Beneficios definidos, Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
-Elcosto de los beneficios definidos [jubilación palronal y bonificación 
por desahucio) es deteminado utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada con valoraciones actuariales realizadas al final 
de cada penodo 

Los costos porsemicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
¡del año en el que se generan, asi como elinterés financiero generado 
pora obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas 
ecluaíales, se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo o abono a olro resultado integral, en el periodo en que se 
producen. Elreconocimento de la ganancias y pérdidas actuanales 
enotro resultado integralse reflezanmmediatomente en las ganancias 
acumulados y no son reclasficadas a la utilidad o pérdida del 
periodo 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasto y un 
¡gosto por la participación de los Irabojadores en las utildades de la 
Compañía. Este beneficio se calcula ala lasa del 15% de las utilidades 
líquidos de acuerdo con disposiciones legales 

2.13 Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable 
de la contraprestación cobrado o por cobrar, teniendo en cuenta el importe 
estimado de cualquer descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar 

2.131 Venta de bienes - Los ingresos ordínanos procedentes de la venta de 
bienes se reconocen cuando se cumplan lodos y cada una de las 
siguentes condiciones,
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+ La Compoñía ha transferido ol comprador los riesgos y beneficios, 
de tiposignficativo, derivados de la propiedad de los bienes, 

+ La Compañía no corsewo pora si ninguna implicación en la 
gestión coniontes delos bienes vendidos, on el grado usuolmento 
asociado con la propiedad, riretieno ol control electo sobre los 
mismos: 

+ Elimporte de los ingresos ordinarios pueda mecíiso con fiablidad; 

+ Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
¡asociados con la transacción: 

  

+ Los costos incunidos, o por incurtr, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad. 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico y se 
reconocen a medida que sonincumdos, independentemente de la fecha en 

que se haya feofzado el pogo. y se registran en el periodo en el que se 
conocen. 

Compensación de soldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, Iampoco ingresos 
y gostos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permilida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
dela transacción 
Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractuamente o 
por una norma legal contemplan la posiblidad de compensación y la 
¡Compañía tion la intención de liquidar por su importe noto o de realzar el 
activo y preceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presenta netos 
ensesultados 

Aplicación de Normos Intemacionales de Información Financiera nuevas y 
revisados que son mondatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en cuso. la Compañía ha aplicado las siguientes 
'modíficaciones a las NIF emlidas por el Consejo do Normas Intemacionales 
de Contablidad [1AS8), y que son mandatoriamente efectivas a parir del 1 
de enero del 20160 posteriormente. 

Mejoras anuales a las NIlF Ciclo 2012-2014: Modilicacionos a la NIC 19 Planes 
de Bonoficios Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada paro descontar 
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinase con 
referencia a la de los rencimentos de mercado sobre sobre bonos 
corporalivos de alla calidad al final del periodo de reporte. La evaluación de 
la profundidad de un mercado para bonos corporativos de olta caídad debe 
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios 
deben ser pagados]. Pora las monedas para las que no existe un mercado 
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prolundo de toles bonos corporativos de alta coídad, se deben utiizor los 
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa 
moneda ala fecha de reporte. 

Al ser el dólor de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y 
enla que se van a pogor los pasivos por beneficios definidos y considerando 
que, si exsten bonos comoralivos de alla calidad en Ecuador, se ha 
establecido que la tasa para descontar los pasivos por benoficios definidos 
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimentos del 
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, Previo a la 
modiicación de esta normo, la tasa de descuento utilizada por la Compañia 
se determinaba porreferencia a los bonos del gobiemo ecuatoriano 

  

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año octual. 
Las enmiendas clonficon que una entidad no necesita proporcionar una 
revelación especifica requerida porlas NIF, i la información resultante de tol 
revelación no es mato, y da guia sobre las bases de información agregada 
y desogregado pora propóstos de revelación. Sin embargo. las enmiendos 
reiteran que una entidad debe considerar proveer información adicional 
cuando el cumpimento con un requeímiento específico de NIF es 
insuficiente para permitir que los usuonos de los estados financieros entiendan 
el impacto de transacciones partculores, eventos y condiciones, sobre la 
posición fnonciera y resultados de operación. 

  

En adición, la enmienda clonfica que la participación de una entidad en otro 
rosullado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos rogstrados 
usando el método de participación debe presentase por seporado de 
aquellos que surgen de las operaciones de la Compoño. y deben presentarse 
porseporado en la participación de paridas que, de acuerdo con otros NIF 
Él no serón reclasicadas posteriormente a resullados: y. (a) serán 
reclosificados posteriormente «a resullados cuando se cumplan con 
condiciones especificos. 
Respecto de la estructura de los estados financieros. las enmiendas proveen 
ejemplos do un orden sistemático o agrupación de notas. 

La oplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición 
financiera y resultados de operación de la Compañía. 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La oplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningúnimpocto matenal 
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la 
Compañia. 

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del 
2016. las cuoles deben ser analizados para delerminor si debe incivise alguna 
revelación específica dependiendo de la oplicablidad pora el ciente. 
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muo. 
Electo aparte 
ce pañodos que 

A después de 
Modificaciones ola E 1 Contabizoción de osquiiciones —— Enero1,2018 

e intereses en Operaciones 
Conjuntas 

Modiicaciones ala MIC 1 Iriciotvas de revelación Enero 1.2016 
ModIcaciónes ola MC 16 yla Cioricación de los métodos Enro 1, 2016 
micas eoptatles de depreciación y 

amertración 
Modiicaciones ala NIC 16 yla Agriculta Plantas productoras Enero! 2016 
mar 
Modiicacionos ola MF J,MIF.— Entidades de Inversión Aplicación de Enero 1 2016 
12yla Nic 28 Ja Excepción de Consolidación 
ModiicacionesoloMiC 27 Métodode paricfociónenios —— Enero1.2016 

estado: fnanciras separados 

Normos nuevos y revisados emitidas, pero aún no efectivas - La Compañía no. 
ha opiicado las siguentes Normas Internacionales de Infomación Financiera 
[NIF) nuevas y revisadas que han sido emilidas, pero aún no son electwas. 

Eleciiva a portt de 
perfados que inicien 

  

  

me tulo eno después de 

NIE9 Instrumentos financieros Enero 1 2018 
NIFIS grosos procedntos de 

contratos con clientos Enoro 1,2018 
NIE16 Antendamientos. Enero 1 2019 

NIF2 Clasficación y medición de Enoro 1 2018 
"tansacciones de pagos. 
basados en acciones 

Madilicacionos ala NIF. Vento o Aportación de Bienes —— Fecha aser 
1Oy NIC 28 entre un Inversionista y su determinado 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modilicacionos ala NIC Iniclalha dereveloción Enero 1 2017 
7 
Modificaciones alo NC Reconocimiento de Aciivospor — Enoro 1 2017 
12 Impuestos diferidos por 

pérdidas no realizados 

Se permite la aplicación anticipada de estos normos nuevas y roevsados 

"NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emiida en noviembre del 2009 introdujo nuevos requiitos para la 
clasificación y medición de activos financieros, Esta noma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para inclur los requisitos para la 
clasficación y medición de paswos financieros así como su baja en los 
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos pora la 
contablidad de cobertura general. En julio del 2014, se emtó otra versión 
revsado de la NIF 9 prinapalmento para incluirlo siguiente 

Requenmentos de delenoro para actwos financieros y, 
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+ Modificaciones limitadas a los requsitos de clastficación y medición al 
introducir una categoría de medición a "valor razonable con cambios 
en otro resultado integral", pora ciertos instrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de lo NIF 9: 

+ Todos los actwos financieros que se clasfican dentro del alcance de la 
NIC 39 Instrumentos Financieros. se reconocerón posteriormente a su 
costo amortizado o valor razonable  Especiicomento, los instrumentos 
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objolwo sea el de recaudar los flyos de efecto contractuales, y que 
tengan fluos de efeciivo contractuales que son unicamente pagos de 
capital e intereses sobre el copatal pendiente por lo general se mon al 
costo amorfizado al final de los periodos contables postenores Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo do negocio cuyo 
objetivo se cumpla tanto alrecaudar los flujos de efectwo contractuales 
como por la venta de actwos financieros y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas 
a fluos de etectivo que solo constituyen pagos de copia! e interesos 
sobre elimporte del panopol pendiente, son medidos a valor razonable 
con cambios en otto resultado integral. Todos las otras invesiones de 
deuda y de patnmono se miden a sus valores razonables al final de los 
períodos contables posteriores Además, bajo la NI 9, las entidades 
pueden hacer una elección inevocable para presentar los combios 
postenores en el valor razonable de una inversión de patnmono (no 
mantenida poro negociorni que incluya una consideración contngento 
reconocido por el comprador en una combinación de negocios de 
¡acuerdo con NIF 3) en otro resultado ntegral y solo con el mgreso por 
ividendos generalmente reconocido en el resultado del penodo 

-  Enlo medición de los pasivos fnoncieros desgnados a valor razonable 
¡con cambios en resullados, la NIF 9 requere que el importe generado 
por cambio en el valorrazonable del paso financiero que sea atribuible 
“a cambios en el nesgo de crácito del referido pasivo, se presente en otro 
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
combros en el nesgo de crédito del paswo en olro resullado integral 
¡genere una asimetiio contable en el resultado del periodo Los cambios 
en el volor razonable almbubble al mesgo de crédito de un pasivo 
financiero no son postenormente reclaslicados ol tesullado del periodo 
Según la NIC 39 la totalidad del importe del cambio en el valor 
rozoncble del paswo financiero designado a valor razonable con 
combros en resultados se presenta en el resultado del período 

+ Respecto al detenoro de achwos financieros, la NIF 9 establece un 
modelo de detenoro por pérdida credilicia esperada contrano al 
modelo de deterioro por pérdida credilicia ncunida, de conformidad 
con la NIC 39 El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada 
requiere que una entidad contabilice las pérdidas credíticos esperados 
y cambios en esos pérdidas credilicias esperadas en coda fecha de 
reporte para rellejar los cambios en el nesgo credilicio desde el 
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teconocimento miciol. En otras palabras, ya no es necesano que ocurra 
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticios 

+ La NIF 9 mantiene los tres hpos de mecanismos de contablidad de 
coberluro, que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De 
conformidad con la NI 9, los tipos de transacciones elegibles para la 
contablidad de cobertura son mucho más flexbles especificamente, al 
¡ampliarlos hos de instrumentos que se clastican como instrumentos de 
coberlura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no 
financieras elegibles pora la contablidad de cobertura Además, so ha 
revisado y reemplazado la pruebo de efectividad por el panapio de 
“relación económico”. Ya no se requere de una evaluación 
retrospectiva para medir la etecividad de la cobertura. También se 
añadieron requenmentos de revelación mejorados sobre las actvidades 
de gestión de nesgo de una entidad 

La Adminstración de la Compañia prevé que la oplicación de la NIF 9 en el 
Tuturo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos, en relación con los actwos financieros y pasivos 
financieros de la Compañía Sin embargo, no es posble proporcionar una. 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 
sido completado 

NIlF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emió la NIF 15 que estoblece un modelo extenso y 
detallado que deben utiizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con clientes Lo NIF 15 reemplazará el 
actual Ineamiento de reconocimiento de ingresos incluyendo la NIC 18 
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectwas en la fecho en que entro en vigencia 

El pancipio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer 
elingreso que representa la Iransferencia de bienes o semicios establecidos 
contractualmente alos clientes en un mporte que rotlcjo la contraprestación 
que la entidad espera recibr a combo de bienes o semicios 
Específicamente, la norma añade un modelo de 5 posos para contabilizar el 
ingreso: 
Paso | identificar el contrato con los clientes 
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3 delermnar el precio de la transacción 
Paso 4 distibur el precio de lransacción a las obligaciones de ejecución en 
el contrato 
Paso $ reconocer elingreso cuando [o ena medida que] la entidadsatstaga 
la obligación 

Según la NIF 15, una entidad contabriza un ingreso cuando (o en la medida 
quel se sotistaga uno obligación de ejecución, es decr, cuando el “control” 
de los bienes y semicios relacionados con una obligación de ejecución 
porticulor es Iranstendo al cliente. 5e hon oñadido muchos más ineamientos 
detallados en la NIF 15 pora poder analizar sluaciones especificas Además 
la NIF 15 requiere amplias revelaciones 
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En abri 2016, el 1ASB emihó “Clorficaciones a la NIF 15” en relación a la 
identiicación de obligaciones de ejecución consideraciones de pmncipal 
versus agente así como una guio de aplicación para licencias 

La Adminstración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el 
fuluro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones Sn embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese cfecto hasta que un examen detallado hoya 
sido complotado 

NU 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
¡arrendamiento y tratamiento contable para arendador y anendatano, la NIF 
16 reemplaza la actual guia do arrendamientos includa en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionados. 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de serucio sobre la base 
de si un activo identificado es controlado por el ciente. La diferenciación 
entre arendamento operativo y arendomento financiero ha sido eliminada 
para la contablidad del anendador y es reemplazada por un modelo en el 
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo llene que ser 
reconocido por el amendador para todos los arendamentos excepto los 
rrendamentos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de acto. 

El derecho de uso del octwo es imiculmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo [sujeto a ciertas excepciones) menos. 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro, ajustado por cualquier 
remedición del paso del arrendatario. El pasivo del arendataro es 
inicialmente medido ol valor presente de los pagos del arrendamiento que no 
son pagados a esa fecha — Postenormente el paswo del arendolaro es 
ajustado por.nterosos y pagos. así como el impacto de las modificaciones al 
arendamento entre otros En adición, la clasificación de los lujos de coja de 
los pagos por arrendamientos operalwos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también 
tendrá impacto, De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por 
arencamiento serán divididos en panapal e interés los cuales serán 
presentados como lluyos de coja de acimidades de financiomento y de 
Operación, respectivamente. 
En contraste a la contabilidad del arendatario, la NIF 16 sustancialmente 
mantiene los requenmentos de NIC 17 para la contabilidad del arendador y 
¡continua con el tequenmiento de clasificar el arendamento como operativo 

financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16 

  

Lo Adminstración de la Compañía prevé que lo aplicación de la NIIF 16 en el 
Tuluro puede tener un mpaclo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones. Sn embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese electo hasta que un examen detallado haya 
sido completado.



Modificaciones a la NllF2 Closificación y Medición de transacciones de Pagos 
Bosados en Acclones 

Las modificaciones clanficon que 

1. En la estimación del volor rozonoble de pagos basados en acciones 
liquidados en efectivo, la contabiidad del efecto del cumplimiento o no 
cumplimiento de la 1evocoblidad de la concesión, debe segur el 
msmo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en 
acciones 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad 
elecluar una retención de un numero especifico de instrumentos de 
pattimonio igual al valor monetano de la obligación impositiva del 
empleado pora cumplr con la obligación Inbutana del empleado la 
cual es remiida a la aulondod Inbutano, por exemplo, acuerdos de 
pagos basados en acciones que tienen una condición de pago neto 
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidación en acciones en su 
totalidad, considerando que el pago basado en accones hubrera sido 
clasificado como que se liquidará en patnmorio s, no hubrero incluido la 
«condición de pago neto 

3 La modificación de pagos basados en acciones que combie la 
tronsacción de iquidación en efectivo a liquidación en acciones debe 
serregstrado como sigue 

El pasivo original es dado de baja, 
El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de 
modificación al valor razonable del instrumento de palnmomo 
otorgado en la medida quo los semcios hon sido prestados a la 
fecha de la modificación y. 
Cualquier diferencia entre el saldo en libros del paswo a la fecha 
de la modificación y el valor reconocido en patamorio debe ser 
reconocido inmediatamente en resultados 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 2 en el 
futuro no tendía un mpacto significatvo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros debido a que la Compañía no hiene acuerdos de 
pagos basados en acciones que se fiquden en electivo o no exsten 
retenciones de impuestos aplicables 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Los modificaciones a la NIF 10 y NIC 28se refieren a situaciones en las que hay 
una venta o contribución de actwos entre un inversonsta y su asociado o. 
negocio conjunto — Especificamento so ostableco quo las ganancias o. 
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no 
contenga un negoco, en una transacción con una asociada o un negocio 
conjunto que se contablicen utilizando el método de participación, so 
reconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporción de la 
participación de los mversionstas no relacionados en esa asociada o negocio. 
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conjunto, De igual formo, las gononcias y pérdidas resultantes de la 
remedición a volorrazonable de las nversionos retenidas en alguna subsidiaria 
¡anterior [que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que 
se contabilce según el método de paflicipación) se reconocen en el 
resullado de la anterior controladorasólo en la proporción de la participación 
de los invesionistas mo relacionados en la nueva asociada o negocio 
conjunto. 

La fecha efectiva de las modíficaciones a la NIF 10 y la NIC 28 lue dilerido 
pora una fecha que aun no ha sido determinado, sín embargo, la apicación 
onticipada es permitida. La Administración do la Compoñia no prevé que la 
oplicación de estas modíficaciones en el futuro tenga un impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a lo NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modíficaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que 
permitan a los usuaños de estodos financieros evaluar los cambios en pasivos 
que surgen de actividades de financiamiento. 

Lo Administración de lo Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados 
financieros consolidados. 

Modilicaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diteridos 
por Pérdidas no Realizadas 

Los modificacionos clorificon lo siguiente 

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos 
¡de deuda a tasa fo, medidos a valor razonable, para los cuales la base 
tribularia se montiene al costo, da lugar a uno Gerencia temporaria 
deducible, independientemente de s el tenedor de los insttumentos de 
¡deuda espera recuperar el saldo en bros medíonte la venta o por el uso, 
O si es probable que el emisor pogará todos los flujos de coa 
contractuales 

2. Cuando una entidad evalúa si existió utiidados gravables disponibles 
pora ser ufiizados como diferencia temporal deducible, y los leyes 
imposiivas restringen la utilización de las pérdidas pora deducise de los 
ingresos gravables de un tipo específico, una entidad evalúa la 
diferencia temporaria deducible en combinación con otras dferencios 
ttemporanas deducibles de ese mismo tipo, pero de lorma separada de 
otros tipos de diferencias temporarias. 

3. la estimación de uliidades gravables futuras puede incluir la 
recuperación de olgún tipo de activo de la entidad por un valor superior 
al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es probable que la 
entidad alcanzará los msmos y. 

4. Enla evoluación de si existen uliidades gravables futuras suficientes, una. 
entidad debe comparar las diferencias temporarías deducibles con las 
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vlildades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que 
resulten de la reversión de dichas diferencias temporanas deducibles 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el fuluro tenga un impacto matenal sobre los estados 
financieros consolidados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad 
¡con NIF requiere que la Adminstración realice ciertos estimaciones y establezca 
lgunos supuestos inherentes a la acividad económica de la entidad, con el 
propósito de determinar la valuación y presentación de olgunas partidas que 
forman parle de los estados financieros En opinión de la Administración tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en lo mejor ulilzación de la 
información disponible al momento los cuales podían llegar a diferir de sus efectos 
finales 

  

A continuación, se presentan las eshmaciones y juicios contables crlicos que la 
Admunstración de la Compañía ha uliizado en el proceso de aplicación de los 
entenos contables 

3.1. Deterioro de activos Ala fecha de ciere de cada período o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar s, existe olgún mcicio de que dichos actwos hubieran suíndo una. 
pérdida por deterioro. En caso de que exsta olgún indicio se realiza una 
estimación del mporte recuperable de dicho acto $i se trata de activos 
¡denfificables que no generan flujos de efectwo de forma independiente, se 
estima la recuperabiidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el actwo 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un aclwo en períodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un combo en los estimaciones sobre su 
importe tecuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el actwo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por detenoro. 

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El volor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios defindos depende de vanos 
actores que son determinados en función de un cálculo actuanal basados 
en vanos supuestos Estos supuestos vlilzados para determnar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una lasa de descuento, Cualquier 
'combio en los supuestos impacta en el valor en fibros de las provisiones de 
estos beneficios, 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial 
utiliza la tosa de descuento, la losa de mortalidad y de rotación al final de 
cada año reportados por la adminstración de la Compañia La tasa de 
descuento es la tosa de interés que debo ser ullizado para determinar el valor 
presente de los flujos futuros de coja estimados que se espera van a ser 
requendos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se 
determina utiizando como referencia los rendimientos del mercado al cierre. 
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del año, correspondiente a bonos empresariales de alta coídod en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios. 

3.3. Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación 
delas vidas úliles y el valorresidual se electúan de acuerdo a lo mencionado 
enla Nota No. 2.8.4 

3.4. Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realzado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el volor en 
libros yla base hibutaria de los activos y pasivos se reveriián en el futuro. 

CAJA Y BANCOS 

La coja y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puedo ser 
'conciliado con los partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la 
siguiente manera. 

  Diciembre 31 
2016 2015 

En US. dólores) 
Coja 1701 1,901 
Boncos 167.066 255251 

Total 168767 251,152 

'Sobregiro bancario 23912 
  

Boncos, coresponde a fondos depositados en cuentos conientes y ahorros en 
bancos locales. los msmos que se encuentran de libre disponibilidad. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Unresumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentos por cobrar es como 
sigue: 

Diciembre 31... 
2016 2015 

(En US. dólores) 
Clientes 2.737.099 — 7238.25 
Anticipos a proveedores 902.326 813,493 
Relacionados. (ver nota 14) 5.100.681 4.682.346 

Otros 1817 3927 
(+) Provisión de cuentas incobrables 115.306) 22,175) 

Totol 8726597 — 12665216 

Cientos. - Representan créditos otorgados por ventas de medicamentos, los cuales 
tienen vencimientos promedios de 30 días y no generan intereses. 
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El movimiento de provsión de cuentos mcobrobles, es como sigue: 

: Diciembre 3)... 
2016 2015 

len US. dólares) 

Saldos al mico del año (72,175) (218,652) 
Ajuste 72,175 218,652 

Provsión 115.306) 122175) 

Soldo al final del año 115308) 225 

6. — INVENTARIOS 

Elresumen de inventarios es como sigue: 
Diciembre 31 

  

2016 2015 
[En US colores) 

Medicamentos poro el consumo humono é7.5té 712501 
Matenal de empoques 7.118 11394 
(-] Provisión por obsolescencia 113 ALIS 

Total 24.103 722764 

Al 31 de diciembre del 2016, medicamentos para el consumo humano incluyen 
Principalmente anticuerpos, antibióticos y otros necesarios para el tratamiento de 
enfermedades catastróficas tales como Cáncer y Sida. 

Durante el año 2016, la Compañía no realizó ningún movimiento de provisión por 
obsolescencia. 

7. — PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO. 

Unresumen de propiedades y equipos, neto es como sigue: 

Diciembre 31 
2016 2015 

(En US. dólores) 
Costo 4.092.609 — 4313788 

Depreciación acumulada 1L.129,419) — 1984049] 

Total 2963190 3329.72 

Clauficación: 
Edíficios 2.327.862 2468961 
Vehiculos 180.687 326.115 
Muebles, enseres y equipos de computación 281.503 336,112 
Maquinanas y equipos 173,138 198551 

Total 2963.190 3329739 
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

  

      
  

cet. 
ipods Mogunotas 

Esos — Veticulos. comtoción —yeadoos Tota 
Alcoatos 
Enero 1.2015 2764730 7142581 LARA? 43660 

Aciquisciones 51781 - 4068 103815 159.247 
trorsterencios RA 
Diciombro 31 2015 RBIÓSIL 742G81 501272 25042 31788 

Aciquicionos . a E > Z 
Boa de actor - 10020) E esa 
Ventos —— 0 ás 
Diciembxo 31.2016 RBIGSIL S2LADZ  S0L22 O 2D 002 

Mute 
leads Magina 

Esfcios etico computación vault 
(Ens doce) 

Desreciación osumuado; 
Enero 1,2015 (20N354) [274857 1104467) (32ASI) 1620131) 

Depreciación CO A O 
Diciembre 31 2015 (947.550) Jar64eS] [165160] — (54872) 199400 
Bjosdo activos 138 a eras 

Ventor 70078 - 70098 
Depreciación O E IO 
Diciombro 31, 2016 IABÓS0)  E360ZIS) (21226) 1B028A LLIZO O 

'AL31 de diciembre del 2016, las Ssminuciones de vehículos incluyen principalmente 
las ventas de vehiculos e indemnización por simestro de un vehículo, así como la 
bajo de en bros de activos totalmente depreciados. 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN: 

'Un resumen de las propiedades de inversión, neto es como sigue: 

. DiciombIo 3... 
201á 2015 

(En US. dólares) 

Costo 10,550,225 10,550,225 
Depreciación acumulada —A24,6521 154,535) 

Total 10,425,523 — 10495490 
Clasificación: 
Terrenos 10.120.602 — 10.120.602 

Edificios 354971 375.088 

Total 10,475,573 — 10,495.90 

 



Los moviméntos de las propiedados de verán fueron como sigue 

Ones y Terono — Tereno bodegas 
yoguachi Isalogo colon Toto! 

(En US dólares) 
Costo o valuación, 
Soldos al3l de diciembre, 2015 — 9.657.363 463239 375.088 10.495490 

Depreciaciones (0.1171 120.12) 
Soldos al3l de diciembre, 2016 — 2.657.363 463,232 354971 10.475.573 

  

(IA 31 de diciembre del año 2016, los temenos de Yaguachh ubicado 
'Oproxmadamente Km. 8 desde el distabuidor de tráfico los bancos, en la vía 
Duran Yaguochi km 15%] al PAN [lado oeste). so encuentran regstrado de 
¡acuerdo con los valores establecidos en el informo pencial realizado por un 
profesional caficado 

(2). AL31 de diciembre del año 2016, el fereno ubicado en Isla Lago, en elsector 
residencial slaLago en la Mz. O Solar No 38, que posee 770 metros cuadrados, 
esté valorado de acuerdo con lo que indica el avalúo catastral del Municipio. 
de Samborondón 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sigue 

  Diciembre 31 
2016 2015 

[En US cóloros) 
Proveedores 19.199.483. 24,911,893 
Relacionados. [ver nota 14) 325908 10,408 
Otras 73.481 25864 
Total 19.599.072 24,248,155 

AL31 de diciembre del 2016 la cuenta proveedores incluye facturas pendientes de 
pagos al proveedor Quifalex 5.4 de acuerdo ala sustitución de crédito celebrado 
en el ano 2015 a favor de Roche Ecuador S.A por la compra de medicamentos 
por USD$ 12,5 millones y Novarts Ecuador S.A por medicamentos por USD 6.0 
millones. las cuales no devengan:ntereses. 
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10. IMPUESTOS 

10.) 

10.2 

10.3 

Activos y pasivos del año coniente - Un resumen de actos y pasivos por 
impuestos coientes es como sigui 

  

  Diciembre 31 
206 2015 
(En US dóloros] 

Paswos por mpuestos comentes, 
Retenciones en la fuente de impuesto ala renta 5940 26,689 
Retenciones de impuesto al valor agregado —IVA 1613 7187 
IVA por pagar 93 
Impuesto o larenta a pagar 49.130 50.497 

Total 56776 — 9133 

Silvación Tributaria 

AL31 de diciembre del 2016,los declaraciones están abiertas para larevsión 
por parte de los aulondades de control, desde el año 2014 hasta el año 2016, 
sobre los cuoles podrían oxstr diferencias de ciiteno en cuanto al 
tratamiento de ingrosos y gastos 

Inconsistoncias - Lo Compañia regstró todos sus Iransacciones cumpliendo 
«con los requisitos de soporle y normas contables cun cuando pudieran 
exstir olgunas de estos transacciones que la parte fomol de la 
documentación dífiera con el criterio de las autondades tributarias 

Aspectos Tributarios 

El 20 de mayo del 2016 se emilió la Ley Orgánica de Soldandod y de 
Corresponsabridad ciudadana para la Reconstrucción y reactwación de las 
z0n0s afectados por el terremoto del 16 de abri de 2016, a continuación, se 
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

+. Se establece lo contnbución soidana sobre bienes inmuebles y derechos 
ropresontatwos de capital existentes en Ecuador de propiedad de 
sociedades no residentes en Ecuador equvalento al 0 9% en general y 
1.8% ol sujeto posivo está en porciso fiscal 

+ So ostobleco la contribución solidono del 3% sobre la uliidad gravable 
del ejercicio fiscal 2015 aplicado a las sociedades que realicen 
actividades económicos y que fueren sujetos pasos de mpuesto a la 
renta. 

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta por anco años a las 
inversiones realizadas en las provncias de Manabi y Esmeraldas 

+ Exoneración del Impuesto a la Solida de Dividas ISD y aranceles 
aduaneros a las importaciones efectuados a favor de contibuyentes 
que hayan sufndo una afectación económica directo en sus activos 
productivos como consecuencia del desastre nalural y que tengan su 
domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas 
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«+ Exoneración del pogo del saldo delimpuesto alarenta comespondiente 
al ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una 
ofectación díecta en sus activos o actividad económica, como 
consecuencia del desastre natural, cuyo domiciio sea en las zonas 
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo 
tendián derecho a la devolución del mismo. 

+ - Incremento dela tarta del IVA ol 14% por el periodo de un año. 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del 
IVA pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico. 

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios 
para varios sectores productivos e interpretativa del Art, 547 del Código 
Orgúnico de Organización Temtorio!, autonomía y descentraización que 
estobleció entre otros lo siguiente: 

+ - Pora efectos de la base imponible del ICE, se establece un combio eno 
definición del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tosas 
arancelarias, fondos y tosos extraordinarias recaudados porla autondad 
¡aduanera al momento de desaduonar los productos importados más 
el valor en aduana de los bienos. 

  

+ Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 
100% por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina 
prepogada contratados a favor de sus trabajadores. siempre que la 
cobertura sea pera la totalidad de los trabajadores. 

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolución NAC-DGERCGCI3-00011 del Servicio de Rentas Intemos 
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del 
2013, reforma a la Resolución NAC-DGERCGCIS-00000455 del Sewicio de Rentas 
intemas publicada en el Registros Oficial segundo suplemento No. 511 de mayo 29 
de 2015, establece que los contnbuyentes del impuesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior, dentro de un mismo periado fiscal en un monto acumulado superior a US$ 
3,000.000.00, deberán presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de 
Operaciones con partes Relacionadas y. si el monto es superior a los US$ 
15,000,000.00 deberán presentar adicionalmente el informe integral de precios de 
transferencia. 
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

Unresumen de provisiones es como sigue 

12.1. Categorías de Instrumentos financieros.- La Compañía mantiene los siguientes 
activos y pasivos financieros mecidos al costo omortizado. 

Diciembre 31 
2016 2015 

[En US dólares) 
Activos financieros: 
Coya y bancos 168,767 257,152 
Cuentas por cobrar 8,726,597 12.665.716 
Total 895.364 — 12922168 
Paso financiero 
Cuentas por pagor 19.599.072 — 24,948,155 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 3l de diciembre de 2016, representa provisión para jubilación patronal 
establecida de acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, el cual indica 
que los trabajadores que por vente años o más que hubreren prestados sus servicios 
en foma continua o Ímterumpida tendrá derecho a ser jubilados por sus 
"empleadores sm peguicio de la jubilación que les conesponde en su condición de 
afilados al Instituto Ecuotonano de Segundad Social. 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31 
2016 2015 

[En US dólares) 
Provsión de jubilación patronal 70.606 70,606 
Provsión de desahucio 12935 28,552 

Total 83.541 92.158 

A131 de diciembre del 2016, la Compañía no realzado los provisiones porjublación 
patronal y desahucio por no contar con los cólculos actuanales realizados por 
profesionales especializados, debidamente coñíicados por la Supenntendencia de 
Compañes. 

AL31 de diciembre del 2015 las prowsiones por jubilación patronal y desahucio son 
aclualzadas en base a los estudios actuanales realizados por profesionales 
especializados, debidamente calificados por la Superintendencia de Compañías 
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PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación detallamos los pancipales transacciones con portes relacionados y 
accionstos 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(En US dólares) 
Cuentas porcobrar 
Jovier Reyes Coronel 305.424 2.727.104 
Damos! SA. - 8200 
Rormuo Reyes Tones 8.000 - 
RCPhorma Group [domicitada en Panamó) 57655 63662 
Modicoro $ A 46801 4000 
Inmobiiona Reyes CosolS.A 1982781 1,879,380 

Tola! 5.100.661 4.682.346 

inmobiiaria Reyes CosolS.a 257.500 3000 
Hadia 5.A 42.500 - 
JovierReyos Coronel 23581 5081 
Andrea Cosal 232 23% 

Total 325308 — 10403 
A131 de diciembre del 2016, los saldos entre compañías relacionados y accionstos 
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por 
relaciones comerciales, los msmos que no han generado interés Excepto por los 
volores entregados al Sr. Javier Reyes en calidad de préstamo comercial que 
¡generan de acuerdo al contrato intereses en el año 2017 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

AI31 de diciembre del 2016, el patnmonio de los accionistas está conformado de 
lasiguiente monera 

15.1. Copital sociol. - El copito! socio! aulonzado consste de 208,800 acciones de 
US$ 1 valor normal untario, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos 

A131 de diciembre del 2016, lo composición accionana es como sigue 

    

uso 
No por USD 

Accionista Acciones Participación acción — loto! 
Cosal Aguire Andreo Maria 104400 50% 1 104400 
Royes Coronel Javier Ramo 104200 ¿0% 1 104200 

Total 200 100% 208200 

15.2.. Otros resultados Integrales — Al 31 de diciembre del 2016 en la cuenta otros 
resultados integrales están conformada por el valor de USD 9.837 
conesponcíentes a pérdida actuarial por planes de beneficios definidos



15.3. Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como. 
sguo 

Diciembre 31 
2oL6 2015 
(EnUS dólares) 

Utiidados retenidos -dstabuibles 2,400,261 2.386.540 
Resultados acumulados provenientes de 
lo adopción por pnmera vez de as NIF — 5198 5,198 

Total 2.405.459 2391.38 
Result wenients ÓN pOr primera v 
UE, - Incluye los valores resuliantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera de vez de las NIF De acuerdo con la resolución emitida por la 
Supenntendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta 
cuenta solo podrá ser copilalizado en la parle que exceda al valor de los 
pércidas acumulados y las del Úllmo ejercicio económico concluido, s: las 
hubiere, uflizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación 
de la Compañía 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 
Diciembre 31, 

2oL6 2015 
[En US dólares] 

¡Costo de ventas 8,196,276 — 12,035,617 
Gastos de administración y ventas AS96301 3545179 

Total 11.592.577 — 15.580,96 

En detolle de costos y gastos por su naluraleza es como sigue 
Diciembre 31 

2016 2015 
(En US dólares] 

'Combios en inventanos reconocidos como 
“costos de ventas 8,196,276 — 12,035,617 
Ba y obsolescencia de inventano 20,068 45.469 
Sueldos y beneficios a empleados 928989 1.057.323 
Mantenmiento y adecuaciones 272.036 586,238 
Honoraros profesionales 326,402 724,880 
impuestos y contabuciones 108,307 112.726 
Publicidad y promoción 14,928 5973 

Depreciaciones 369.739 283981 
Tronsporte y peaje 8,853 51.395 
Atención al cliente 94 606 35,170 
Relleno de obra - 14,798 
Comisiones venta. 43.551 64,000 
intereses pogados 1.531 30.676 
Comsiones inoncicro 32 85 

Seguros 53012 90.933 
Otros menores 1144254 41,532 

Total 11.592.527 — 15.580,79 
ar



Sueldos y salarios. 
Padicipación a trabajadores 
Beneficios sociales 
Aportes al IESS 
Beneficios defindlos 
Total 

Hi y e 
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.- Un detalle es como sigue: 

  

iciembre 3 

  

2016 
(En US. dólores) 

596,701 717.251 
36811 

171.751 
123,726 

228,989 
  

 


