JRCPHARMA ECUADORS. A,

ESTADO DE SITUACIOMN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembire 31,
Nolos 20146 2015
ACTIVOS {en US. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caojay bancos 4 168,767 257,152
Activos linancioros - 400,000

Cuenlas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 8,726,597 12465714
Inventarios & 74,103 722,744
Gaoslos pagados por anlicipodos - 47 498
DOtros aclivos 25,685 25414
Tolal aclives comrientes 8,795,152 14, 118944
ACTIVOS NO CORRIEMTES:

Propiedades y equipos, neto 7 2943190 3329 149

Propledades de Inversion, neto a 10,475 573 10,495,420

Activo intangible 3 4 477

Total activos no comentos 13438743 1368299048

TOTAL DE ACTIVOS 224339215 27,248,850
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Sra. Andrea Casal Aguime CPA Mariui 49!.?!]?-1"’4
Represenlanie Legal Conladora

Registro Contador Mo, 28992
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JRCPHARMA ECUADOR §.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuontas por pogar comerciales y olras
cuentas por pogar

Pasivos porimpuesto comlenle

Obligaciones acumuladas

Total posivos comentes

FPASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por bonelicios definidos

Tolal posivos o comoni o

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIC:

Capital social

Otros resultados integrales
Utliidades retenidas

Tolal paldimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOD
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Sra. Andrea Caosal Aguimo
Representante Legaol

Var nolas alos estaodos Minancionos

Diclembra 31,
Nolgs 2014 2015
{en US. ddlares)
4 - 2399
9 19,599,072 24,948,155
10 568,776 93,373
— 70,104 173,944
12.745.952 23258991
13 83.541 29,158
_B3.541 79,158
19.829.493 25,358,149
15 208.800 208,200
(9.837) (9.837)
2,405 459 2391,738
2.604 479 22907201
22433215 27.248.850
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JRCPHARMA ECUADOR 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
2014 2013
{en US, ddlares)
INGRESOS:
Ingresos por venlas, nelo 8,870,538 13,048,051
Ganancia pof revalvacion por propledodes de Invonldn - 2397198
Olros Ingresos 2933157 415,193
Tolal de ingresos 1LE02.695 15840442
COS5TO5 DE VENTA:
Costo de venta [6.196274) [12.035617]
Totol costos de vento [8196276] (12.035.617)
MARGEN BRUTO 3,607 419 3824 825
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos odminsiralivos y venlos [3.357.470) [3.545,179)
Participacion trabajadoros (34.811) |37.588)
Gaostos financieros, nelo — 12525 __ (29.056]
Total de gastos operacionales [1.398.824)  [3.611.823]
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 208,593 213,002
MENOS:
Impuesto a la renta comrente _1194.872] [211.747]
UTILIDAD NETA 13,721 1.255

OIRO RESULTADO INTEGRAL:
: fanei i

Ganancias ocluardales - 5387
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 13721 G437
Costo por accibn: 0.07 0.03
Decons o Cosol A Hauw Dl
Sra, Andrea Casal CPA Mariuxd Wk
Eepresentonte Lagal Conladora
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JRCPHARMA ECUADOR §.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

L =

Saldos al 1 enero, 2015
Reclosificacidn

Ofro resultado Integral del afio
Utilidad neta

Saldos al 31 diciembre, 2015
Utldad nela

Saldos ol 31 diciembre, 2014

n:h_,;n L Lo I\

sra. Andrea Casal Aguine
Represantanie Legal

Yar notas a los estadas financleros

Capitol

208,800

208,500

208,800

Aparte futuro Oftros
aumentode resultades  Ullidades

capital integrales  retenidas Total
{en US. ddlares)
] (15.219] 2,370,482 2,584,045
(1] A - (1
5,382 - 5,382
SR e, - 1,255 S -1
- [¥.837) 2,391,738 2,590,701
o e yoon R~ - . 7. B 1.7 <" 4
e 128371 2405459 2504427
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JRCPHARMA ECUADOR 5. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores, empleados vy ofros

Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efeclivo utiizodo/proveniente de
actividades de operacian

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades de inversion
Adguisicion de propiedades y equipos

Venta de propiedades y equipos

Adquisicion de poliza de inversion

Fujo neto de efectivo proveniente/utilizado en
actividodes de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de prestamos

Flujo neto de efectivo utilizado en aclividades de
finonciamiento

CAJA Y BANCOS
Disminucidn neta en caja y bancos
saldos al inicio del afo

Soldo al final del ofo

Diciembre 31,

26 2015
{en U5, ddlares)

12,617,375 15,164,008
(13,020.821) (12.395.227)

(194 872 [211.747)

(598.318] 2007 034

. (1.719.000]
- (140.662)

AD0.000 ~{400,000)

09933 [2259.662]

— - _11.085.490)
— - 11.088.6%0)

(88,385) (791.318)
237,152 1,045,470

168,767 237,152
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JRCPHARMA ECUADOR §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Lo Comparia fue constituida e inicio sus operaciones en Ecuador en el mes de junio
del 2014 ¥ su aclividad pancipol es lo venlo ol por moyor de productos
formaceéuticos y medicinales, principalmente o imsfiluciones del sector publico.

La Compaiio liene vbicado su malhiz en Samboronddn con sus eslablecimientos
adicionales en Fichincha y Duran,

Al 31 de diciembre del 2016, el personal total de lo Companio es de 19 empleodos,
que se encuentran distibuidos en los diversos deparfamentos de la Compania.

La informocion contenida en estos estados financieros es respomsobiidad de la
Administracién de lo Companio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decloracion de cumplimiento. - Los estodos financieros han sido preparados
de conformidad con las Nomas Inlemocionales de Informocién Fnanciera
(NIIF) emitidas por el Comsejo de Nomos Inlemacionales de Conlabilidod
(IASB).

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U S. dolar). el cual g5 lo moneda de circulacion
en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estodos financieros han sido preparados sobre los
bases del coslo hslbrco exceplo por cierlos propledades e instrumenios
finoncieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
los politicas conlables incluidas mids abajo. El costo histérico estd basado
generalmenle en el valor razonable de la conlroprestacidn enlregado o
combio de bienes y sewvicios.

El valor razonable a3 el precio gue se recibind por vender un aclivo o el valor
pagado pora fromnslerr un pasivo enlre poarlicipantes de un mercado en lo
fecha de voloracion, independientemente de s ese precio es directomente
observable o estimado uiizondo olra técnica de voloracion. Al estimar ¢l
valor raronoble de un oclivo o un pasivo, la Companio liene en cuenia los
caractensticas del oclivo o posivo a la fecha de medicion. B valor raronable
a efectos de medicidn y o revelacion en los estados financieros, se determing
sobre una base de este lipo. o excepcion de Ios rasaccones relacionadas
a pagos basados en acclones que se encueniren denfro del alcance de las
NIF 2, los operaciones de arendamieonto que esldn dentro del alcance de lo
NIC 17, y los mediciones que tiene algunas similitludes con el valor rozonable,
pero no son su valor razonabie, lales como el valor neto de realmacidn de la
NIC 2 0 el valor en uso de lo NIC 36.
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2.4

Adicionalmente, a efectos de informacidn finaonciera, las mediciones
efectuados a volor razonable se clasifican en el nivel 1. 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos parg lo medicidn del volor razonable en
su lotalidad, los cuales se descnben o conlinuacidn:

Nivel 1: Son precios colizados (sin ajustar] en mercados actives pora aclivos o
pasivos idenlicos que lo entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2; Inrsumos distintos alos precios colizodos incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea direclo o indireclomente.

Nivel 3: Ivsumos son dalos no observables para el aclivo o pasivo,

A conlinuacion se describe las prncipales politicos conlables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros

Caja y Banco - Incluye aquellos oclivos inoncieros liquidos, depdsitos o
inversiones finoncieras iquidas, que se pueden ransformar rapidamente en
efechvo en un plazo infenor a fres meses y sobregiros bancarios,

Invenlarios - Son presentados al costo de odguisicidon o valor neto realizable,
el menor. Sonvoluados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
Irdreilo se encuentran regishradas a su cosle de adquisicidn, B valor neto
realizable representa el preco de venta eslimodo menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venla.

Fropiedades y equipos

2.61 Medicién en el momento del reconocimlento = Las propledades vy
equipos son registradas al costo menos lo depreciacion acumulado y
el importe ocumulado de las pérdidas de deterioro del valor.

BH costo de propiedodes y egquipos comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionodos con g
ubicacion. su puesla en condiciones de funcicnamiento segon lo
previsto por la Adminstracion de la Compania.

Adicionalmente, se comsidera como parle del coslo de les aclivos, los
coslos por préstamos directomente atibuibles a lo adqusicién o
corslruccidn de aclivos calificados.

2.42 Mediclén posferior al reconocimiento: modelo del coslo - Despudés del
reconacimiento inicial los instalociones fijos, mejoras en locales
armendadaos, maquinas ¥y equipos, vehiculos, muebles y enseros,
muebles de oficina y equipos de compulocion son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el impore acumulade de las
pércicas de daoleroro de valor,

Los gaslos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en
al periodo en se producen.



243 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revalvacién -
Después del reconocimiento iniciol, los lemenos y edficios son
presentodos o sus valores revaluodos que son sus valores razonables,
en ¢l momenlo de los revoluociones, menos lo depreciocon
acumuloda y el importe ccumulado de los pérdidas por deterioro de
vaior, Las revaluaciones se electUan con suficiente frecuencia. de tal
manera que el volor en fibros no difiere materolmente del que se
habiia calculado ufiizondo los valores razonables ol final de cado
periodo.

Cualguier aumento en lo revaluacion de los lemenos y edificios se
reconoce en oho resullado inlegral, vy se acumula en el palimonio
bajo el encabezaomiento de reserva de revaluacidn de propiedades.
axceplo si reviere una dsminucidn en lo revaluocidn del mismo
previomente reconocida en resultados. en cuyo caso el aumento se
acredila o resultodos en lo medida en que s¢ corgo la dsminucion
previa. Una dsminucion del valor del valor en ibxos de la revaluacién
de los terenos y edificios o3 regisirada en resullodos en la medida que
oxcede el soldo. si exisie olguno., montenido en la reserva de
revoluocidn relocionodo con una revoluocidn antenior o dichos
aclivos.

El soldo de revaluacdn de terenos y edilicios incluido en el patimonio
&5 lranslerdo direclamente o utilidades relenidas, cuando se produce
la bajo sobre una base prospectiva,

244 Mélodo de depreclacidn y vidas dtiles- El costo o valor revalvado de
propledodes y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
inea recta, La vida ofil estmodo y mélodo de depreciocidn son
revisados al final de cada ono, siendo el electo de cualquier cambio
en el estimodo regsirodo sobre una bose prospectiva.

A continuacion se presentan las principoles porlidas de propiedodes
y equipos y los vidos Ofies usodos en el colculo de la depreciocion:

Vida ohl
lhem len ahos)
Edificios 20
Vehiculos 2
Muebles y enseres y equipos de oficing 10
Equipos de computacion 3
Plonta y equipos 10

2.6.5 Aclivos manlenidos bajo arrendamliento financilere - Son depreciados
de ocuerdo ol plazo de su vida GOhl estimoda igual o los aclivos
poseicdos, si esta es menor, por ol pleo de amendaomiento
comespondiente,

2.44 Reliro o venlo de propledades y equipo - La uliidod o pérdida que
swija del refro o venta de un oclivo de propiedades y equipos es
coiculodo como diferencio enlre el precio de venta y el volor en Boros
del aclivo y reconocida en resultados.
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2.7

2.8

2.9

En caso de venta o reliro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revoluacion es tromsfendo direclamente a
utilidades relenidas.

24,7 Deterioro del valor de los actives langibles- Al final de cada pericdo,
la Compenila evalia los valores En fibros de sus oclivos tangibles e
intangibles o fin de determinor si existe un indicalive de que estos
activos han sufido alguno pérdida por deleroro. En tal coso, se
colcula el importe recuperable del active o unidad generadora de
elective a in de determinar el glcance de la pérdida por delenoro
(de haber clguna).

Los activos intangibles con unao vida Ol indefinida o todavia no
disponibles pora su uso son somelidos @ ung comprobacion de
deteroro anualmente, o cuando exista cualquier indicacidn de que
podia haberse detercrado su valor.

Llas pérdidas y  reversiones por deteforo se reconocen
inmedialamente en resulladeos, salve si el aclive se registra a un
imparte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deternoro como una disminucidon o en incremenio en la revelacian.

Propledades de inversién - Son aguellos monlenidas para producir rentas,
plusvalios o ambas y se miden iniciaimente al costo, incluyendo los coslos de
la trarsaccion, Luego del reconocimienlo inicial, los propiedades de inversidn
son medidas a su valor razonable; Las ganancias o perdidas que surgen de
los combios en el valor raranable de la propiedad de inversion se incluyen en
los resultados del periodo en que se anginan.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos alribuidos directamente a la
odquisicion, construccién o produccién de oclives calificades, los cuales
conmstituyen activas que requieren de un periodo de liempo suslancial para su
uso o venlo, son sumados al costo de eslos activos hasia el momento en que
estén listos pora su uso o venta.

Elingreso por intereses de las inversiones lemporales en préstomos especificos
pendientes pora ser consumidos en activos calificodos es deduvado de los
costos por préstomos aplos para su capilalizacidn,

Tados los otros costos par préslamos son reconocidos en resuliodos durante el
periodo en que s incurmen.

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacidn - Los pagos alos
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestado el servicio que le olorga el derecho a hacer
las apordaciones.

En el caso de los planes de beneficios defimdos por retiro, el costo de tales
beneficios es delerminado uliizaondo el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valorociones actuariales realizodas al final de cada periodo
anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y pérdidos actuariales, el efecto de los cambios ol lope de aclivos [si oplica)
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2.10

v el rendimiento sobre los aclivos del plan [excluyendo intereses), se reflejo
inmediotamenle en el eslodo de situocion financiero con un cargo o crédito
reconocido en otro resullada integral en el periodo en que ocurre, Las nuevas
mediciones reconocidas en oftros resultados  integrales se  reflejon
inmediclomente en gononcias acumulodos y no serd reclosificada al
resultodo del periodo. El coslo de servicios pasados se reconoce enresultados
en el periodo de uno modificacidon del plan. El interés nelo se calcula al
aplicar la tasa de descuento al inicio del perdodo al beneficio definido nela
posivo o aclivo., Los costos por beneflicies definidos se calegodizan como
sigues;

* Costo de semvicio (incluyendo coslo de servicio comente, costo de
servicio pasado, como lambién ganancias y perdidas sobre reducciones
y iquidaciones):

. Gaslo o ingreso porintereses nelor y

. Muevas mediciones.

la Compania presenta los primeros dos componentes de los coslos por
bencficios definidos en el rubro [Jubilacidan patronal y Desahucio Articulo 185].
La reduccion de ganangias y percdidas se contabilzan como coslos de
servicios pasados.

La obligocidn por beneficios de retiro reconodida en el estado de situacion
financiera representa el déhicit o superavit real en los planes de beneficios
definidos de lo Compafio. Cuglguier superavil resulfanle de este calculo es
Iimitado al volor presente de cualquier beneficio econdmico disponible en
farma de reembolsos de los planes o reducciones en las apartaciones fuluros
a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al princpio cuando la
enfidad yo no puede retiror lo oferta del beneficio de terminacidn y cuando
la enlidad reconoce cualquier costo de restruciuracidn relacionado.

Impuesios - B gasto porimpuesto a la renta representa la suma del impuesto
alarenta por pogar comente y el impueslo diferda.

2.10.1 Impuesto comiente — El impuesto por pogar comente se basa en lo
utiidad gravable [ibutaro) regsirado duronte el ofo, La ufiidad
gravable difiere de la uliidad contoble, debido o los partidas de
ingresos © gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
grovables o deducibles. Bl pasivo de lo Companiia por canceplo del
impuesto comente se calcula ulifizondo los tosas fscales oprobadas al
finol de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas
determinadas enire el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos
en los estodos financieros conseoidados v sus boses fiscales, Un pasivo
por impuesto dilerido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles, Un activo porimpuesto diferdo se
reconoce por todos los dilerencios temporarias deducibles, en la
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medida en que resulte probable que la Compania dsponga de
utiidodes gravables futuras contra las que se podia cargar esas
ciferencios temporanos deducibles. Blos aclivos y pasivos no se
reconocen s los diferencios temporonos surgen del reconocimiento
inicial |(distinlo al de la combinacidn de negocios) de olras activos y
pasivos en una operacion que no afecla la uliidad gravable
{tibutaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen § la diferencia temporal surge del recanocimiento
inicial de la plusvalia.

S& debe reconocer un poasivo diferdo por diferencios temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidianas y asociodas, ¥
poricipociones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en
los que lo Compania es copaz de controlar el reverso de la diferencio
temporario y cuondo exista lo posibiidod de que ésta no pueda
reverline enun futuro cercano. Los activos porimpuesto difendo que
surgen de los diferencias temporanas deducibles osociadas con
cichas inversiones y pericipacionas son unicamente reconocidos, en
la medida en que resulle probable que lo enlidod dispongo de uno
wliidod gravable (libutarg) futura contra los Que corgor esas
ciferencias temporonas y cuando exista lo posibilidod de que éstos
puedan revertise en un fulure cercano,

El impore en libros de un octivo por impuestos diferidos debe
someterse a revisidn al final de cada periodo sobre el que se informe
v se debe reducir, en lo medido que estiime probable que no
dispondra de suficiente uliidad grovable [tibulana), en el fulwo,
como para permilir que se recupere |0 lotakidad o uno pore del
activa.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos se miden empleando los
tasas fiscales que se espera sean de agplicacion en el pericdo en &l
que el aclivo se realice o ol pasivo se cancele, basandose enlas lasas
[y leyes fiscoles) que hoyan side oprobodos o prdclicamente
aprobadas ol final del perfodo que se informa,

La medicion de los posivos por impuestos diferidos v los activos par
impuestos dilerdos reflejord los comsecuencias fiscales que se
dervarion de lo forma en que lo enlidad espera, al finol del perdodo
sabre el que seinformo, recuperar o liguidar el importe en libros de sus
aclivos y pasivos,

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos v los
aclivos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se
miden wsando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedodes se presume que se recuperard completamente a
ravds de lo venlo, a menos que lo presuncion sea rebotido. Lo
presuncion es rebalida cuondo la propiedad de inversion es
deprecioble y se mantiene dentro de un modelo de negocio Cuyo
objetivo es consumir suslanciclmente todos los beneficios econémicos
que genera la propiedad de inversion en el iempo, ¥y no a fravés de
la venla. Los direclores revisaron los propiedades de inversion de la
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2.11

Compaiia y concluyeron que ninguna de los propiedodes de
inversion se mantiene bojo un modelo de negocio cuyo objelivo sea
corsurmir  sustanciolmente  lodos los  beneficios econdmicos
generadas por las propiedades de inversitn en el liempo y no através
de la venta, Por lo tanlo, los directores hon determinodo que o
presuncion de "venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12
no es rebatlida. En comsecuendio. la Compafio no ha reconocido
impuesto diferido alguno en los cambxos de valor razonable de la
propiedod de inversion ya que no esld sujeto o impuesto a la renta
alguno sobre la venta de las propiedades de inversion,

La Compariia compensa activas por impuesios diferdos con pasivos
par impuestos diferidos s, y solo & liene reconocdo legalmente el
derecho de compearnsaros, frente a la msma avtorndad fiscal, los
impartes reconocidos en esas pardidas y la Campania fiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos

2.10.3 Impuestos commientes y diferidos = Los impuestos carmentes y diferidos,
deberfn reconocerse como ingreso 0 gasto, y ser incluidos en el
resulfodo, excepto en lo medido en que hayan surgido de una
tromsacadn o suceso que se reconace fuera del resultado, ya sea en
olro resullado integral o directomente en el polimonio, en cuyo coso
el impuesto también se reconoce fuera del resultodo; o cuondo
surgen del regisiro inicial de una combinacion de Negocios.

Provisiones - 5e reconocen cuondo lo Compafio tiene uno obligocidn
presente (ya sea legal o implicito) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Companiia tengo que desprenderse de recusos que
incomparen beneficios econdmices, para cancelar la obligacidn, vy puede
hocerse una estimacidn fioble del importe de la obligacidn.

El imporle reconocido como provision debe ser la mejor estimocion del
desembolso necesano para cancelar la obligocion presente, ol inol de codo
pericdo, teniendo en cuenlo los riesgos vy los incerfidumbres comespondientes,
Cuando se mide una provision vsando flvjo de efective estimado paro
cancelar la abligacién presenle, su importe en ibros presenta el valor actual
de dicho fiujo de efectivo [cuondo el efecto el valer del dinero en el liempo
es material).

Cuando se espera lo recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requendos pora cancelar una provisidn, se recaonoce una cuento
por cobwar como un aclivo si es vifualmente seguro que se recibird el
desembolio ¥y el monto de lo cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.11.1 Conkales onerosos - 5 lo Companio fiene un contrato oneroso, las
obligociones presentes gque se derven del mismo deben ser
reconocidos y medidas como una provision. Un contrato oneroso es
oquel en el que los costos inevitables de cumplir con las abligaciones
compromelidos, son mayores que los beneficios que se esperan recibir
del mismo,
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2112 Restrvcturaciones - 5Se reconoce una pravision para restruciuracion
cuondo la Compaodio tengo un plan formol detollade para efectuor
la restructuracidn, y se hayo creado una expeciativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo larestruciuracion, yasea
por haber comenzadeo a ejecutar el plan o por haber enunciado sus
principales caractersticas a los que se van a ver afectodos por el
mismo, Lo provision para restructurocion debe incluir solo los
desembaolsos directos que se denven de la misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y gue no estén asociadaos con las aclividades que
contindan en la Campania.

2.11.3 Garanlios - Los provisiones para el costo esperado de obligociongs por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta
de los productos corespondientes, al mejor eslimado de los
desembaolsos requendos para cancelar la ebligacian de la Compania.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubllocién patronal y benificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn
por desahucia) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectado, con valoraciones acluorales realizados ol final
de codao periodo.

Los costos porservicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano en el gue se generan, asi como el interés inanciero generado
por la obligocién de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganandas y pérdidas
acluaroles, se reconocen en el estodo de siluacion financiera con
cargo o abono a oho resullado integral, en el periodo en que se
praducen. El reconocimiento de lo ganancias y pérdidas actuanales
en ofro resullado integral se reflejaninmedialomente enlos gononcios
acumulodas ¥y no son reclosificadas a la uliidod o pérdda del
penodao,

2.12.2 Porficipacién a frabajadores — Lo Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la podicipacidn de los lrobojodores en las utiidades de la
Compania. Este beneficio se calculo alalosa del 15% de las utiidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Reconccimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor rozonable
de la conlroprestacion cobrada o por cobror, feniendo en cuenta el importe
eslimodo de cualquier descuento, bonificocion o rebojo comercial que lo
Compadio pueda atorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinanos procedentes de la venla de
bienes se reconacen cuando se cumplon todos y cada uno de las
siguientes condiciones;



2.14

2.15

2.14

» Lo Compafio ha fransfeddo ol comprador los desgos y beneficios,
de fipo significativo, dedvados de lo propiedad de los bienes:

Lo Componia no corserva para si ninguna implicacion en la
geslién comentes de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociodo con la propledad, ni refiene el conirol eleclivo sobre los
mismos;

» Elimporte de los ingresos ordinarios pueda meckne con fiobiidad;

« Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
sociados con la ramnsaccidn: y

s Los costos incumidos, o por incutir, en relacidn con lo fronsoccidn
pueden ser medidos con fiobilidad.

Coslos y gastos - Los coslos y gastos se regsiraon o cosle histdeico vy se
reconocen 0 medida que sonincumdos. independentemente de la lecha en
que s¢ haya reafirodo el pogo. y se regsthron en el periodo en el que se
conocen,

Compensacién de scldos y fronsacciones = Como noma general en los
eslodos inanciends no se compersan os oclivos y pasivos, lompoco ingresos
y gastos, salvo oquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
pemiltida por alguna noma y esla presentacidn sea el reflejo de lo esencia
de la tramsaccian.

Los ingresos y goslos con erigen en fransaccionas que, controctuaimente o
por wna noma legal. contemplon lo posibiidod de compersacion y la
Compafia tieno la intencion de iguidar por su impore neto o de reolizar el
activo y preceder al pogo del pasivo de forma simulldnea, se presenta netos
en resullodos

Aplicacién de Normas Inlemacionales de Informacién Financiere nuevas y
revisadas que son mandaloriomente efectivas en el afio aclval

Durante el afo en cuno, lo Compodia ha aplicodo las siguientes
modificaciones a las NIlF emitidas por el Comsejo do Normas Internacionales
de Conlabilidod (IASB), y que son mandaloriamente eleclivas a partir det |
de enero del 2014 o postenomente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificacliones a la NIC 19 Planes
de Benelicios Delinidos - Tasa de descuento

Las madificaciones de la NIC 19 aclaran que la tosa ulilizada para desconlar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe delerminarse con
referencia a la de los rendmientos de mercado solve sobre bonos
corporativos de alla calidad al final del pericdo de reporte. Lo evaluacion de
la prolundidod de un mercado para bonos corporativos de olfo colidod debe
ser @ nivel de la moneda (es dedir. la msma moneda en que los beneficios
deben ser pogodos). Para los monedas pora las que no exsle un mercodo
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profundo de tales bonos corporativos de alfa colidad, se deben ufilizor los
rendmienlos de mercodo de bonos del gobiemno denominodos en eso
moneda a la lecha de reporie.

Al ser el ddlor de los EBstodos Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y
en la que se van o pegor los pasivas por beneficios definidos y considerando
que, sl exsten bonos corporalivos de alla colidod en Ecuoador, se ha
eslablecido que lo taso para desconlar los pasivos por beneficios definidos
debe ser delemminodo por referencio o la loso de los rendimientos del
mercado de bonos corporalives de alla calidad del Ecuador. Previo a lo
modificacion de esta noma, lo tasa de descuento ulilizada por la Compania
se determinaba por referencio a los bonas del gobiemo ecuatoriano.

Modificociones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compania ha aplicodo oslos enmiendas por primera vez en el afo oclual.
Los enmiendos clarficon que ung enfidod no necesila proporcionor unog
revelocidn especifica requenda por los NIFF, si la informacion resulfonte de 1ol
revelacidén no es matenal, y do guio sobee los bases de informocidn ogregada
y desagregoda pora propdsitos de revelocdon. Sin embargo, los enmiendas
reiteran que una enfidod debe comsiderar proveer informacidn odicional
cuando el cumpimienlo con un requerimienio especiico de NIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan
el impocio de fransocciones porticulores, evenlos y condiciones, sobre la
posicidn financlera y resultaodos de operacidn,

En adician, la enmienda clarfico que la participacian de una entidad en olro
resultado integral proveniente de asociodas o negocios conjuntos regislrodos
usando el mélodo de podicipociéon debe presentone por seporodo de
oquellos que surgen de los operaciones de la Compano, y deben presentarse
por separado en la participacion de parfidas que, de ocuerdo con ofras NIIF:
il no serdn reciosificadas posterdormente o resullodos; vy, (i) serdn
reciasificodos posleriormente a resullados cuondo se cumplon con
condiciones especihicos.

Respecio de lo estructura de los estados finoncieros. los enmiendas proveen
cjemplos de un orden sistemdtico o ogrupacidn de nolas.

Lo aplicacién de estas enmicndas no ha tenido ningln impeocio en la posicion
financiera y resultados de operacién de la Compania,

Oftras modificociones aplicables a partir del 1 de enero del 2014

La aplicacidn de los demds enmiendas no ha tenido ningin impocto maleriol
en los revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la
Compania,

Nola: Paro relerencio se incluyen los nomas vigenles desde el | de enero del

2014. los cuales deben ser onolizodos poro deleminor si debe incluine alguna
reveloodn ospecifico dependiendo de lo oplficobilidod para el cliente.
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Efectiva o partr

de perdodos gue
MIIF Titwla Inicien on o
R R dempuds de

Modificooianaes o ka HIF TT Confabifaocidn de odguisicionss Enero [, 2014

de intereses en Dperociones

Conjunias
Modlificacianes ol NIC | Inickativas de revelacion Enero [, 2014
Modiicosdnos G & NIC by o Charileacidn do los méfados Enero [, 2004
NIC 38 aceplobler de depraciochin y

e [jpte g R ]s iy
Modificocionesala NIC 1&d yia Agricultura: Planias productoros Enero [, 201&
HIC 4|
Modilicosanes a ka NIF 10, KIF Enfidadaes de Imdevsion: Aplicackn de Enero [, 2014
[2yla™NIC 28 o Excepcidn de Consolidocidn
Modiflcaoiones o ko NS 27 Meéltodo de parficipocidn en log Enero [ 2014

effodos fingnciens separodos

2.17 Normas nuevas ¥ revisados emilidas, pero adn no efectivas - Lo Compariia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
[NIIF) nueves y revisadas que han side emitidas, pero ain no son efectivas:

Eleclivo o porfr de
pefladas qua inlclen

IIE Titula O O S Ll oo
MIIF @ Instrumentos financieros Enefo 1, 2018
MIF 15 ingrasos pfocedentes de

conlralos con clantos Encvo 1, 2018
MIF 14 Amendamienios Enerc 1, 2019
MIF 2 Clasificacion y medicién de Enero 1, 2018
ronsacclones de pogos
basados en acclonas
Modiflcackonos ala MIF - Venla o Aporfociin de Blenes Fecho o ser
10y KIC 28 entre un Inversionsio y su delerminodo
Asociado o Negodca Conjunto
Modiflicaclonos alaNiC Iniclatva de revelocion Enera 1, 2017
7
Modiflcoclones g ko HIZ . Reconocimiento de Actives por Ernera 1, 2017
12 Impuesios diferidos por

perdidas no regizodas
se pemmite la aplicacion anticipada de eslas nomos nuevas y revisadas,
MNIF 2 Instrumentos financieros

La NIIF ? emitida en noviembre del 2009, infrodujo nuevos requisitos para la
clasificacidn ¥y medicidn de oclivos finondieros, Esta nama se modifics
pastedormente en oclubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieres, asi como su bajo en los
astados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos pora la
contabiidod de coberura general, En julio del 2014, se emitio olra version
revisada de la NIIF 9, principalmente pora incluir lo siguiente:

Requermientos de deteriore para aclives financieros vy,
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. Mndﬁc:qcinne& miladas a los requisitos de closificocién y medicidn al
introducir una calegoria de medicion a "valor razonable con cambios
en olra resullodo integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9

. Todos los aclives financieros que se closifican dentro del alcance de la
NIC 37 - Inshrvmentos Fnancieros, se reconoceran postedomente a su
coslo amartizado o valor rzonable. Bpecificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudoar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efeclive contractuales que son Onicamente pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
coslo amorlizado al final de los periodos contables posteriores.  Los
insilrumentos de deuda mantenidos en vn modelo de negocio cuyo
objelivo se cumpla tanto al recaudar los Hujos de efectivo contraciuales
como por la venta de actives finoncieros. vy que fengon 1&minos
conlractuales del oclive financiero que dan lugar en fechos especificas
a flujos de eleclivo que sclo corsliluyen pagos de capital e intereses
sobre el impore del pincipal pendiente, son medidos a valor razonable
can caombios en olro resultado integral. Todos los olras inversiones de
deuda y de potrimonio se miden o sus volores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las enlidades
pueden hacer una eleccién imevocable para presenlar los cambios
posteriores en el valor razonoble de una inversion de patimonio [no
mantenida poara negociar ni gue incluya una comsideracion contingente
reconocido por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en olro resullado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconacido en el resullodo del perodo.

. En la medician de los pasivos inancieros designadas a valor razonable
con cambios en resullodos, la NIF 2 requiere que el imporle generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea alrbuible
a camblos en el riesgo de crédilo del referdo pasivo, se presente en olro
resultado integral, o menos que, el reconocimienio de los efectos de los
combios en el resqgo de crédito del pasive en ofro resultado integral
genere una asimelrio contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor rozonable atnbuble al nesgo de crédilo de un pasivo
financiero no son postenomente reclasificades ol resultade del pericdo.
Segun la NIC 39, lo tolalidad del importe del cambio en el valor
razonable del posive finonciero designado o valor razonoble con
cambios en resullados se presenta en el resultado del perodo.

. Respecto ol deteroro de activos financieros, la NIF ¢ estoblece un
modelo de deleroro por perdida crediticia esperado. contrario al
madelo de deteroro por pércdida credilicia incumda, de conformidad
con la NIC 39. B modelo de delefiore por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice los pérdidas crediticios esperados
y cambios en esas pérdidas crediticios esperadas en coda fecha de
reporie para reflejar los cambios en el rnesgo crediticio desde el
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reconocimiento inicial. En ofras polabras, ya no es necesorio que ocurra
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas credilicios.

. La HIIF 2 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidod de
coberturo, que en lo acludlidad se eslablecen en o NIC 39. De
conformidad con la NIIF 2, los fipos de fransacciones elegibles para la
contabiidod de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de inslrumentos que se clasifican como instrumentos de
coberdura y los fipos de componenles de fdesgo de paridas no
financieras elegibles paro lo contabilidad de cobertura, Ademdas, se ha
revisado y reemplozado la pruebo de efeclividad por el principio de
relacion economica”. Yo no se requiere de una evaluocion
relrospectiva para medir la efeclividod de la coberdura. También se
anadieron requenmientos de revelocidn mejorodos sobre las actividades
de geslion de niesgo de una enfidad,

La Administracion de la Companiia prevé que lo oplicocidn de la NIF ? en el
futuro puede tener un impacto sobre los impaortes reconocidos en los estodos
financieros aduntos, en relocidn con los aclivos financieros y pasivos
hinancieros de la Compania. S5in embargo, no es posible proporcionar una
aslimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido complelado.

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que estoblece un madelo extenso y
detallodo que deben utilizar las entidades en el regishio y reconacimienlo de
ingresas procedentes de contratos con chentes. Lo NIF 15 reemplazard el
aclual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, o NIC 11 Coniratos de Comstruccidn v los inlerpretaciones
respectivas en la fecho en que entro en vigencio.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la trarsferencia de bienes o servicios establecidos
controctualmente alos clientes. enunimporte gue rellgje la conlroprestacion
que la entidoad espero recibr o caombio de bienes © senvicios.
Especificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1:identihcar el canlralo con los clientes.

Paso 2: idenlificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la fransaccidn.

FPaso 4: distribuir el precio de fransaccidn a los obligaciones de ejecucidn en
el conlrato.

Paso 5:reconocer elingreso cuando (o enla medida que] la enlidad satisfaga
la obligacidn.

Sequn la NIF 15, una enlidad contabiliza un ingreso cuondo [o en la medida
que} se salisfoga una obligoacion de ejecucion, s decir, cuando el “conlrol”
de los bienes y servicios relacionados con una abligacion de ejecucidn
paricular es transtendo al cliente. Se hon ofodido muchos mds ineamientos
delallodos en la NIIF 15 pora poder analizar siluaciones especificas. Ademads,
la NIIF 15 requiere amplios revelaciones.
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En abnl 2014, el |IASE emitid "Clarficadanes a la NIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de prncipal
versus agente, asi como una quio de aplicacion para icendcias,

La Adminsstrocion de lo Compaiio prevé que lo oplicacidn de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impocto sobre los impories reconocidos en los eslados
financieras y sus revelociones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese electo hosta que un examen detallodo hayao
sido completado.

MIIF 14: Arendamientos

La NIIF 14 introduce un modelo integral para la identiicacion de contratos de
armendamiento y ralamicnto contable pora orendador y amrendatarnio, la NIIF
16 reempiozo la actual guic de arendomientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relocionadas.

NIIF 14 diferencia entre arendamientos y contralos de servicio sobre la base
de si un aclivo idenlificado es controlaodo por el cliente. Lo diferenciacion
entre arendamiento aperative y amrendomiento financiere ha sido efiminada
para la contabilidad del amendadar v 5 reemplzodo por un modelo en el
cual el derecho de uso del aclive vy su comespondiente posivo fiene que ser
reconocido por el arendador para todos los arendomientos, exceplo los
arendarmientos de corto plazo y agquellos con un valor bojo de aclive,

El derecho de uso del oclivo es inicicimente medido ol costo vy
subsecuentemente medido al costo [sujeto o clerdas excepciones) menos
depreciocion acumulodo y pérdidas por delenoro, oiustado por cualguier
remedicion del pasivo del amendoloro.  El pasive del arrendatario es
inicicdimente medido al valor presente de los pagos del amendamiento que no
son pagodos a esa fecho, Posterdommente el posive del amendolario es
ojustado porinteroses ¥y pagos. ast como el impacto de las modilicaciones al
arendamiento. entre otros, En adicidn, la clasificacion de los flujos de cojo de
los pagos por arendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de cajo de aclividodes de operacidon tombién
tendrd impacto. De acuerdo con el modele de NIF 16 los pogos por
arendamiento seran divididos en poncipal e interés los cuales seran
presentados como flujos de coja de aclividades de finoncoméento y de
operacion, respectivamente.

En contraste o la contabilidad del arendalaria, la NIF 14 sustancialmente
mantiene los requenmientas de NIC 17 para la contabilidad del arendador v
continda con el requenmiento de clasificar el arendamiento como operativo
o financiern. Exlensas revelaciones son requeridas con NIF 1.

La Administraocion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIF 14 en el
futuro puede tener un impacio sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar ung
estimacidn roronable de ese efecto hosta que un examen detallodo haya
sido completadao.



Meodificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Mediclén de ransacciones de Pagos
Basados en Acclones

Las madificaciones clarifican que:

I. En la estimacion del valor razonable de poagos basados en acciones
iquidades en efectivo, lo contabilidod del efecto del cumplimiento o no
cumplmiento de la imevocobiidad de lo concesidn, debe seguir el
mismo enfoque que los pogos basados en accones liquidodos en
acciones.

2.  Donde los leyes y regulociones de impuestos requieran a una entidad
efecluar una retencion de un nomero especifico de inslumenios de
patimonio igual al valor monetano de la obligocidon imposiliva del
empleods pora cumplir con la obligacion fibuloda del empleado, la
cual es remilida a la outondod tnbutang, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen ung condicidn de pago nelo.
Cicho acuerdo debe ser calificado como liquidacion en occiones ensu
lotalidad, corsiderando que el pago bosado en acciones hubiera sido
clasificado como que se Tiquidard en palimanio si no hubiera incluido lo
condicion de pago nelo.

3. Lo modficacién de pagos basodos en acciones que cambie |Q
tronsaccion de iquidacdn en efeclive a fiquidacion en acciones debe
sef reqisirada como sigue:

i El pasivo criginal es dado de baja;

ii. B pogo liquidado en acciones es reconocido a o fecha de
modificacion al valor razonable del instrumento de patrimonio
olorgado, en la medida que los servicios han sido prestodos a la
fecha de la modificacian: v.

Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha
de la madificacion y el valor reconocido en patimanio debe ser
reconocido inmediotamente en resultodos.

1

La Admimistracidn de la Companio prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el
fulure no lendria un impaclo significativo sobre los impores reconocidos en
los estados inancieros debido a que la Compania no tiene acuerdos de
pagos bosodos en acciones que se hquiden en eleclivo o no exslen
retenciones de impuesios aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporlacién de Activos entre un
Inversionisia y sv Asociada o Negocio Conjunto

Las medificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a sifuaciones enlas que hay
una vento o conlibucion de activos entre un inversionista y su asociaoda o
negocio conjunto,  Especiicamente se establece que s ganancios o
pérdidas resullantes de lo pérdida de confrel de una subsidiario que no
contenga un negocio, on una fransaccidon con ung asocioda O un Negocio
conjunto que se contabiicen uliizande el mélodo de poricipacion, se
reconocen en ¢l resultodo de la controlodora solo en lo proporcion de la
parlicipacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
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conjunio, De igual forma, las gonancias y pérdidas resullantes de o
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiania
anlerior [que se ha convertido en una asocioda o un negocio conjunto que
s@ confabilice segun el método de podicipacion] se reconocen en el
resullado de la anterior conlraladora sélo en la proporcidn de la parlicipacion
de los inversionistos no relocionados en la nuevo asocioda o negocio
conjunto,

La fecha efecliva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 fue diferida
pora una fecha que adn no ha sido determinoada, sin embargo, la oplicocion
aonlicipaoda es permitida. La Administracion de la Compaoania no prevé que la
oplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estodos inancieros.

Medificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Los modificaciones requieren 0 una enhdod proveer revelociones que
permilan a los usuonos de estodos inoncieros evaluar 1os combios en posives
que surgen de achvidodes de inonciameento,

Lo Adminisiracion de lo Compafio no prevé que lo aplicocién de osios
modificaciones en el futuro tenga un impacio matedal sobre los estados
financieros consclidodos.

Meodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Aclives por Impuestos Dileridos
por Pérdidas no Realizadas

Las modificociones clanficon lo siguiente:

1.  Disminuciones por debaojo del coslo en el saldo en libeos do instrumaentos
de deuda o tasa fija, modidos a valor raronable, para los cuales o base
nbutaria se montiene al costo. da lugar o una diferencia lemporaria
deducible, independientemente de si el lenedor de los imhrumentos de
deuda espera recuperar el saido en kbeos mediante la venta o por el uso,
o si es proboble que el emsor pogoard todos los fujos de coja
controctuales.

2. Cuando una enfidod evalba si exstiran uliidodes gravables dsponibles
para ser uliizados como diferencio temporal deducible, v los leyes
impasitivas restingen la uliizocion de los pérdidos para deducine de 1os
ingresos gravables de un fipo especifico. una enfidod evallo lo
diferencia temporania deducible en combinacidn con olras diferencios
temporanos deducibles de ese mismo fipo, pero de formao seporado de
olros lipos de diferencias lemporanas.

i, Lo estimocidn de vuliidodes gravables fuluras puede incluir lo
recuperacian de algun tipo de activo de la enfidad por un valor superiorn
al saldo en Bbros si hay suficiente evidencio gque e probable que la
entidod alcanzard los mismos: y.

4,  Enla evaluacitn de si exislen uliidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparor las diferencias lempararias deducibles con los
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vlilidades gravables futuras excluyendo las deducciones imposilivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporanias deducibles,

La Administracion de la Compafio no prevé que lo aplicacion de ostos
modificaciones en el future tenga un impaclio matedal sobre los estados
financieros consolidados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenles estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertos estimaciones y establezca
algunos supuesltos inherentes a la actividod econdmica de la enfidod, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacién de olgunas partidas que
forman parle de los estados financieros. En opinidn de la Adminstracian, toles
oslimociones y supuestos estuvieron bosados en lo mejor ulilizacidn de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrion legar a diferir de sus efectos
finoles.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables crlicos que la
Administracion de la Compaonio ha uliizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de octivos - A lo fecha de ciere de cada pericdo. o en aguella
fecha que se corsidere necesaro, s& analiza el valor de los actives para
determinar si existe algin indicio de que dichos octivos hubieron sufide una
pérdida por deleroro. En caso de que exista olgin indicio se realiza una
eslimacion del imporle recuperable de dicho aclive. S se frolo de actlivos
idenlificables que no generan flujos de electiveo de lorma independiente, se
eslima la recuperabilidod de la unidad generodora de efective a lo que
pertenece el octivo,

Las pérdidas por deteroro reconacidas en un aclive en periodos anteriores
son reverlidas cuando se produce un cambio en los astimociones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del octivo con abono o
resultados con el imite del valar en libvos que el octive hubiera tenido de no
haberse reconocide la pérdida por deternoro,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligociones por beneficios definidos depende de varios
factores que son delerminados en luncidn de un calculo actuanal basados
en vanos supuesios. Btos supuesios uliizodos para determinar el valor
presente de eslas obligaciones incluyen una iosa de descuento, Cualquier
caombio en los supuestos impacta en el volor en fibros de los provisiones de
estos benaficios,

El actuario conlratado por la Compania para realirar el cdlculo actuarial,
uliliza Ia fasa de descuenio, lo losa de moralidad y de rotacidon al final de
cada ono reportados por la adminstracion de la Companio. La tasa de
descuento s la tosa de inlerds que debea ser utiizado para determinar el valor
presente de los fiujos futuros de coja estimados que se espera von a ser
requerdas para cumplir con la obligocion de eslos beneficios, la cual se
detemming uliizando como referencia los rendimientos del mercado, ol cierre
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del afo. comespondiente o bonos empresarioles de cllo colidod en la
monedo en la que se pogordn fos beneficios.

3.3 Estimocion de vidas dhiles de vehiculos. maquinaria y equipo - La estimacidn

3.4

de las vidos Oldes y el valor residual se election de acuerdo a lo mencionado
en la Nofa No. 2.8.4

impuesto a la renla diferldo - La Compania ha realizado la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que lodas los diferencias enlre el volor en
kbvos vy lo bose Inbulania de los aclivos y pasivos se reverdirdn en el fuluro.,

CAJAY BANCOS

La coja ¥y bancos como se muesira en el eslado de flujo de efeclive puede ser
conciiodo con los parlidas relocionoadas en el eslodo de situacion financlera de lo
siguienie manera:

hciembre 31....

2016 2013

[En US. ddlares)
Caja 1.701 1,901
Boncos 167066 235,251
Tatal 168767 257,152
Sobregiro boncano 2 23212

Boncos, comesponde o fondos depositados en cuentos comentes y ohomos en
bancos locales, los mismos que se encuentran de ibre disporebxidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuenios por cobrar @5 como

sigue:

-..Diciembre 31....

2016 2015

{(En US. dolares)
Chenles 2.737.099 7.238.125
Anflicipos a proveedores 202,326 813.493
Relacionadas. [ver nota 4] 5,100,661 4,682,344
Olras 1.817 3927
(-) Provisién de cuentas incobrables _115.306] 172.175]
Tolol 8726597 12463016

Clipntes, - Representon créditos olorgodos por ventas de medicamentos, los cuales
tienen vencimientos promedios de 30 dios y no generan inlereses.
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... Diciembre 31....
2014 2015
{en US. dblares)
Saldos al inicio del afio {72,175 1218,652)
Ajuste 12,175 218.652
Provision (15,306} A72.173)
Saido al finol del ano [15.306] [72.175)
&, INVENTARIOS
El resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31. ...
2016 2015
[En U.S. ddlores)

Medicaomentos para el consumo humono &7.514 712,501
Maotenal de empoques 1.8 11.394

(-} Provisitin por obsolescencia [L131] [1,131]
Total 24,103 122,764
Al 31 de diciembre del 2014, medicomenlos pora el comsumo humana incluyen
principalmente anlicuerpos, antibidlicos y olros necesarios pora el katomiento de
enfermedades calashbhicas toles como Cancer y Sido.
Durante el ano 2014, lo Compafia no realizd ningin moviméento de provision por
obsolescencia.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimienlo de provision de cuentos incobrobles. es como sigue:

Un resumen de propiedades ¥ equipos, neto €5 como sigue:

«Diclembre 31....
2016 2015
{En US. délares)

Costo 4,092,609 4313.788
Depreciacidn acumulodo [1.129.419] AvB4 047]
Total 2.263.1%90 2320739
Closifcacion;

Edlificios 2327 B&2 2.4468.961
Yehiculos 180,487 326115
Muebles. emseres y equipos de compulocion 281,503 334,112
Magquinarios y equipos 174,138 198,581
Tolal 2263190 ot d? 739
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Los mavimientos de propiedodes y equipos fueron como sigue;

thabien.
Share
equipoida  Mogyuinorim
Edficies  Vehiowiy compelocitn  yoouipods Tgptal

[En LS, didaiet)
Al cogio
Enero 1, 3015 2744 T30 T4 581 ART 204 149 &0 4, 356,570
Adgulsiciones 51,781 . 4,064 103815 159,442
Transterenclas = % 5 = ARI2 484
Diciamro 31, 2015 28145110 L5810 50272 253,424 4 313,788
Adqutticianes . A = i -
Bajas de actves «  [140.530) . . {140,530
venlos B S -1 X | . :
Diclemibra 31, 2014 2818311  SdL&3 S0l272 i | 4 (R 405

Atabiel
W Y
Ecficios Vehicolon compulotin veguips Total

[Br U5, décaret)
Enero 1, 2015 {208,354)  |274.857) | 104,447} (32.451)  [420.,131)
Depreciacibn (139.194)  [141.408) 60,493 (224210  [34391E}
Diciambra 31, 2015 [347.550] {414,485} {185,140 (54, B72) |PB4.049
Bojas de aclivas + 134,148 . - 134,148
venfo - J0.054 - . FO0RE
Depreciacian (411000 [128.494) (54608  [25413]  [3LP4E5)
Diclembra 11, 2014 (288850 (340 TM5) (212, 785] 180.284] LL129.420]

Al 31 de diciembre del 2016, ks dsminuciones de vehiculos incluyen principolmente
las ventas de vehiculos e indemnizocion por sikestro de un vehiculo, asi como lo
bojo de en Ebros de oclivos loladmente depreciodos.

PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de los propicdodes de inversion, nelo es como sigue:

mDidﬂl'I’Ibfﬂ 3',....

2014 2015
|En U.S. ddlares)

Costo 10,550,225 10,550,225
Depreciacion ocumulodo 1746521  __[54,535]
Total 10425573 10,495,690
Closificacicén:

Terenos 10,120,602 10,120,602
EcEhicios _ 354971 373088
Total 10475573 10,495,690
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Los mavimientos de las propiedades de inversidn fueron como sigue:

Oficings ¥
Temono leffenc bodegas
yaguachl [slalogo  colon Totol

[Er LS. dalares)
f vl

Saldos al 31 de diciembre, 2015 26572363 443,239 375.088 10,495.490
Depreciaciones - - 20017 4200170
Saldos al 31 de diciembre, 2014 9657363 463,237 354971 10475573

(1} Al 31 de diciembre del afo 2014, los lemenos de Yaguachi ubicodo
aproxmodamente Km. 8 desde el distibuidor de trdifico los bancos, en la vio
Duran Yaguochi (km. 15%4) al PAN [lado oeste]. se encuentran registrado de
acuerdo con los valores establecidos en el informe pericial realizado por un
profosional colificado.

2] Al31 de dicembre del ano 2014, el tereno ubicado en lsla Lago, en el sector
residenciol Isla Logo enla Mz, O Solar Mo, 38, que posee 770 melros cuadrados,
esta valorodo de acuerdo con lo que indica el avallo catastrol del Municipio
de Somboronddn.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar es como
sigue:

Diciembre 31....

2016 2015

(En L1.5. ddlores)
Proveedores 19,199,483 24,911,883
Relacionadas, [ver nolo 14) 325908 10,408
Otras 73,681 _25.8464
Talal 12.599.072 24.94B,155

Al 3] de diciembxe del 2014, la cuenta proveedares incluye focluras pendientes de
pagos al proveedor Guifatex 5.A. de acuerdo a la sustitucidn de crédito celebraodo
en ¢l ano 2015 a fovor de Roche Ecuador 5.A.. por la compra de medicamentos
por USD$ 12,5 millones y Novarlis Ecuador 5.A. por medicamentos por USD 4.0
millones, las cuales no devengan inlereses,
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10. IMPUESTOS

0.1

10.2

10.3

Aclivos y pasivos del afio condente - Un resumen de oclivos y pasivos por
impuestos camentes es como sique;

..Diciembre 31....

2016 2013

(En U5, dolares)
Pasivos por impuestos comentes:
Retenciones en la luente de impuesto a larenta 5.940 26,689
Retenciones de impuesto al valor agregado - IVA 1.613 7.187
IVA por pogar 23 -
Impuesto ala renla a pagar 49,130 59,497
Total ab, 76 93373

SHvacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2014, los declaraciones estan abiertas para la revision
por parte de los aulondodes de control, desde el ana 2014 hasta el afio 201 4,
sobre los cuoles podran exstir diferencias de crterdo en cuanfo al
tratomiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias - Lo Companio registrd fodos sus tfransacciones cumpliendo
con los requisilos de soporde y normas canlables, aun cuvonde pudieran
exstir algunos de eslos hromsacciones que la pade formal de o
documentacidn difiera con el critero de las auloridades fibutarnos.,

Aspectos Tribularios

El 20 de maoyo del 2014, se emilio la Ley Organica de Sclidoridod v de
Comasponsobiidod ciudaodana para la Recanstruccion y reactivacion de los
zonas alectadaos por el teremoto del 146 de abril de 2014, a canlinuacion, se
detallan los aspectos mas imporanies de la mencionada Ley:

 Soostablece lo contibucion selidaria sobre blenes inmuebles y derechos
reprasentalives de copital exslentes en Ecuador de prapiedad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y
1.8% al sujeto pasivo osta en poraiso fiscal.

» So ostablece la contibucién solidano del 3% sobre la vliidod gravable
del ejercicio fiscal 2015, oplicade o los sociedades que realicen
actividodes economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la
rentfa.,

« Exoneracion del pogo del impuesto a la renta por cinco afios o los
inversiones realzados en las provincias de Maonabi y Esmeraldas.

«  [Exonerocion del Impuesto o la Solida de Dividos 18D vy aranceles

aduaneros, a los importaciones elecluodas a favor de contribuyentes
que hayan sufido una ofectacidn econdmica directo en sus activos
productivas comeo consecuencia del desostre natural y que tengon su
domicilio en las provincias de Manabi y Bsmeraldas.
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= Exoneracion del pago del saldo del impuesto a larenla comespondente
ol ejercicio fscal 2015, o los sujetos pasivos que hayon sufido una
oleclocién drecto en sus oclivos © octlividod econdmica, como
corsecuencio del desasire nalural, cuyo domiciio sea en los zonas
aofectodos, Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo
tendran derecho a la devalucian del msmo.

« Incremento de la tarfo del IVA al 14% por el perodo de un ano.

« Devolucidn o compensacian de 2 puntos porcentuales adicionales del
VA pagado por las lransacciones realizadas con dinefo elecironico.

El 12 de oclubre del 2014, se emilid lo Ley Crganica de Incentivos Tabularios
para vorios sectores produchvos e interprelaliva del A, 547 del Cadigo
Orgdnico de Organizocién Temtoriol, culonomia y descentrofizocion que
eslablecid entre olios lo siguiente:

« Paoroeleclos de la bose imponible del ICE, se eslablece un combio enlo
definicidn del precio ex oduang, el cual equivale a la suma de los tosos
arancelanas, londos y tosos extroordinaras recoudadas porla oulerdod
aduanera al momenlo de desaduonizal los producios importados mis
el valor en aduona de los béienes.

» Se establece que los Companios tendrdin una deduccion odicional del
I00% por los gostos de seguros médicos privados y/fo medicing
prepogada controtados o faver de sus rabojadores, siempre que la
coberlura sea para la lotalidad de los frabojadores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucidn NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Renlas Inlemas
publicoda en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del
2013, reforma a lo Resolucidn NAC-DGERCGC1 500000455 del Servicio de Rentos
intemas publicada en el Registros Oficial segundo suplemento No. 511 de mayo 29
de 2015, eslaoblece que los conlnbuyentes del impuesto a la renla que hayan
efectuvado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciiodas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto ocumulodo superior o LS
3.000,000.00, deberan pesentar al Servicio de Renlos Infemos el Anexo de
Operaciones con porles Relocionodas: y. si el monto os supenor a los US%
15,000.,000.00 deberdn presentar adicionalmente el informe integral de precios de
transferencia.
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13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de provisiones es como sigue:

12.1. Colegorias de instrumentos finoncieros.- La Compania mantiene las siquientes
activos y pasivos financieros medidos al costo omortizado:

<Diciemnbre 31....
2016 2015
[En UL.5. ddlares)

Activos inancieros:
Coja y bancos 168,767 257,152
Cuentas por cobrar B 726597 12665716
Total B.825.364 12,922,848
Pasivo financiero:
Cuentas por pagar 19.599.072  24,94B,155

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2014. represenlo provisidn para jubilocién patronol
establecida de acuverdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cual indica
que los trabgjodores gue por veinte afos o mds que hubieren prestados sus servicios
en forma conlinva o intfemumpida, lendrd derecho o ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubillacidn que les coresponde en su condicion de
afiiados ol Institulo Ecuotorono de Seguridad Social,

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

~Diciembre 31,
2016 2015
[En 1.5, ddlores)
Provisidn de jubilocién patronal 70,604 70,606
Frovision de desahucio 12,9235 28,552
Total 83.541 72,158

Al 31 de diciemnbre del 2014, la Compania no realizado las provisiones por julslacion
patronal y desahucio por no contar con los cdlculos actuaroles realizados por
profesionales especializados. debidomente calificodeos per la Superintendencia de
Compafios.

Al 31 de diciembre del 2015, las provisionas por jubilacion patronal y desahucio son

aclualzadas en base a los estudios actuarales realizados por prolesionales
especializadas, debidamente calificados por la Superntendencia de Companias.
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15.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A confinuacidn detallomos los principales transacciones con partes relacionadas y
acciomnsias:

..Diciembre 31....

2014 2015

(En U5, dolares)
Cuentas por cobrar
Javier Reyes Coronel 3,005,424 2,727,104
Dumost 5.A, - 8,200
Ramiro Reyes Torres B.000 -
JRCPhama Group [domiciliada en Panamd) 57,655 63,5662
Medicara 5.A, 44,801 4,000
Inmobilioria Reyes Casal 5.A. 1,982,781 1,879,380
Total S.100.661 4682346
Cuentas por pggar,
Inmobiliarna Reyes Casal 5.a. 257,500 3,000
Hodlai 5.A. 42,500 -
Javier Reyes Coronel 23,581 5.081
Andrea Casal 2,327 2327
Total 225908  _10.408

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos entre companios relacionadas y acclicnistas
reprosentan fondos entregados para el inanciamiento de operaciones y por
relociones comercigles, los mismaos que no han generado inleréds. Excepto por los
valores enfregados al 5. lavier Reyes en calidad de préstamo comercial que
generan do acuerdo al conlrato intereses en el ano 2017.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 20146, el palimonio de los accionistas esld conformodo de
la siguiente mancro;

15.1. Capilal secigl. - Bl copilol sociol autonzado consiste de 208,800 acciones de
US% 1 valor nominal unifaro, las cuales olorgon un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Al 31 de diciemtwe del 20164, lo composicidén accionarna es comao sigue:

LD
Mo, por UsD
Accionlsta Acciones Porticipacidn cccidn  Totfaol
Casal AguiTte Andrea Maria 104,400 50k 1 104,400
Reyes Coronel Javier Ramiro 104,200 XI5 1 104,400
Total 208,500 1005 <RE.200
15.2. resul int les — Al 31 de diciembre del 2014 en la cuenta ofros

resultados integrales estdn conformoda por el valor de USD 9.837
comespondientes a pérdida acluarial por planes de beneficios definidos,
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15.3. Resullados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
Diciembre 31, ...
2016 2015
(En U.S. délares)
Utlidades refenidos —distribuibles 2,400,261 2.384,540
Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de as NIIF 5198 5,198
Total 2.405.457 2.3%1.728

Eesultodos ocumulados provenientes de lo adopcion por primera ver de jas
MIF, - Incluye los valores resullantes de los gjustes arginodas en la adopcion
por primera de vez de Igs NIF, De ocuerdo con o reselucion emitida por la
Superintendencio de Companios el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podrd ser coptolizado en la porte que exceda ol valor de las
pérdidas ocumulados y las del dllimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; uliizado en absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compania.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Diciembre 31....
2016 20035
[En .S, ddlares)
Costo de ventas B1%46.276 12,035,617
Gastos de adminstrocion y ventos 3396301 3545179
Total 11582577 15580796
En detalle de costos y gastos por su noluraleza es como sigue:
..Diciembre 31,...
2016 2005

(En LS. ddlares)
Combios en inventanos reconocidos comao

coslos de ventas B.196,274 12,035,617
Baja y obsolescencia de inventario 30,048 45,469
Sueldos vy beneficios o empleodos 928,987 1,057,323
Mantenimiento y odecuaciones 272,034 286,238
Honorarnos profesionales 326,402 224,880
Impuestos y contribuciones 108,307 112,724
Publicidod y promocian 14,978 5973
Depreciociones 369,732 383,981
Tronsporie y peaje B.853 51,395
Alencidn al cliente 24,4604 35,170

Relleno de obig - 14,798
Comisiones venia 43,551 64,000

Intereses pogados 1.531 0674
Comisiones inanciero 32 85
Sequros 53012 90,933
Citros menores 1,144,254 841,532
Total 11,502 577 15,960,724
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Gastos por sueldos y beneficios empleados. - Un delolle es coma sigue:

.Diciembre 31,

2016 2015

(En US. dblares)
Sueldos y salarios 596,701 717.251
Parlicipacién a frabojodores 36,811 37,588
Beneficios saciales 171,751 147,349
Aportes al IESS 123.726 128,280
Benaficios definidos - _ 26855
Total

228787  L057.323

\“gﬂuﬂ*l ( fale
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