
IRCPHARMA ECUADOR S. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 
Activos financieros 
Cuentos por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar 
Inventarios 

Gastos pagados por anticipados 
Activos por impuestos corrientes 
Otros activos 

Totol activos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipos, neto 
Propiedades de inversión, neto 
Activo intangible 

Total activos no corrientes 

TOTAL DE ACTIVOS 

UN Yg Lygol A 
Sra Andrea Casal Aguirre 
Representante Legal 

Ver notas a los estados financieros 

Diciembre 31, 
Notos 2015 2014 

[en US. dólares) 

4 257,152 1,048,470 
5 400,000 a 

ó 12,665,716 14,294,340 
7 722,764 884,637 

47.698 17,150 
12 - 539,945 

Ala 16,244 

4118944 16,800,786 

8 3,329,739 3.746.459 
9 10,495,690 6,418,555 

AA 723 

13,829.906 10,175,732 

22.948.850 26.976.525 

Put Lodod buotd 
CPA Mariuxi AgUby 
Contadora 
Registro Contador No. 28992 

 



IRCPHARMA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Préstamos 

Cuentas por pagar comerciales y otros 
cuentas por pagar 

Posivos por impuesto corriente 
Obligaciones acumuladas 

Total pasivos conientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligociones por beneficios definidos 

Total pasivos no corrientes 

TOTAL DE PASIVOS 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Otros resultados integrales 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

lirio Al Lom A 
Sra. Andrea Casal Aguirre 
Representonte Legal 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

1 
12 

15 

17 

Diciembre 31, 

2015 2014 
[en US. dólares) 

29,919 

24,948,155 
93,373 
193,544 

208,800 

(9.837) 
2,391,738 

2590701 

22D ESO 

1,090,597 

22,345,087 
725,677 
55935 

24,317,296 
  

75.164 

25,194 

24,392,460 

208,800 
1 

(15.219) 
2.370.483 

2.584.065 

26.976.525 

huuutao hplas But 
OPA Maruxi Aguby 
Contadora 
Registro Contador No. 28992 

 



IRCPHARMA ECUADOR S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
FOR EL AÑO TERMINADO AL 3) DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

INGRESOS: 
Ingresos por ventas, neto 
¡Ganancia por revaluación por propiedades de inversión 
Otros ingresos 

Total de ingresos 

COSTOS DE VENTA: 
Costo de venta 
Total costos de venta 

MARGÉN BRUJO 

GASIOS OPERACIONALES: 
Gastos administrativos y ventas 
Participación lrabazadores 
Gastos financieros, neta 
Otros gastos 
Total de gostos operacionales 

UNILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Impuesto a la renta comente 

UTILIDAD NETA 

OTRO RESULTADO INIEGRAL: 
Partidas que no se reclosificarón posteriormente a 
resultados: 
Pérdidas actuariales 
TOTAL RESULTADO INIEGRAL DEL AÑO 

Costo por acción: 

  

  

  

2015 2014 
(en US dólares) 

13,048,051 22,206,435 
2.397.198 
415,193 —E8IA 

15,850,442 22.845,26 

112.035.617) 116.659,408) 
[12.035 617) (16,659,602) 

3824825 4.185.624 

13.545.179) (5.614,67) 
187.588) (72.593) 
(29.056) 186.174) 

- 18001 
(3,611,823) (5774264) 

213,002 411.360 

[211,747] (408.937) 

1.255 2.423 

5382 1428, 
6637 (2.0051 

o 0,04 

  

Ms ai £ j 
Envize UY djs! A rl bulo 

Sra. Andrea Casal CPA Moriuxi Agdoy * 
Representante Legal Contadora 

Registro Contador No. 28992 

ver notas a los estados financieros 
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JRCPHARMA ECUADOR $. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 
Pagos a proveedores, empleados y otros 
Impuesto a la renta pagado 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 

de operación 

FLUJOS DÉ EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propledodes de inversión 
Adquisición de propiedades y equipos 
Venta de propiedades y equipos 
Adauisición de póliza de inversión 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
Inversión 

FLUJOS DE EFECIIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Pogo de prestamos 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS 

Disminución (Incremento) neto en electwo y bancos 
Saldos al Inicio del año 

Saldo al finol del año 

2015 2014 
[en US. dólares) 

15,164,008 21,908,509 
112,395,227) 20,328,798) 

1211,747; 408,937 

2,557,034 1,170,774 

(1,719,000) - 
£140.662) 161.143) 

- 462.486 
—1400,000) — 2 

12.259,64) 49.593 

.890) z 

1,088,690) . 

(791,318) 1,021,181 
1,048,470 27,289 

252152 L048470 

a A : ) 0 / bugs Al Losa Ñ hubo elas it 
Sra Andrea Cosa! Aguire ¡CPA. Mariuxi AGUby 
Representante Legal Contadora 

Registro Contador No. 28992 

Ver notas a los estados financieros 
 



IRGPHARMA ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

L INFORMACIÓN GENERAL 

Lo Compañío fue constituida e Inicio sus operaciones en Ecuador en el mes de junio 
del 2004 y su actividad principal es lo venta al por mayor de productos 
farmacéuticos y medicinales, principalmente a instituciones del sector público 

La Compañía tiene ubicado su matriz en Samborondón con sus establecimientos 
adicionales en Pichincho y Durán. 

Al 31 de diciembre del 2015, el personal total de la Componlo es de 30 empleados, 
que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compañía. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

22 

23 

Deciaración de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Intemmacionales de Infomación Financiera 
(NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiídad 
LASB). 

Moneda funciona! - La moneda funcional de la Compañía es el Délor de los 
Estados Unidos de América (U:S. dólar), el cual es la moneda de circulación 
en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos 
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en 
los poñílicas contables incluidas más obojo. El costo histórico está basado 
genescimente en el valor razonable de ja controprestación entregoda a 
cambio de bienes y servicios. 

El volor razonable es el precio que se recibiré por vender un activo o el valor 
pagado pora tronsteri un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, independientemente de sí ese precio es directomente 
observable o estimado uhiizando otra técnica de valoración. Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía ene en cuenta los 
características del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable 
a efectos de medición y o revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de las tronsacciones relacionadas 

a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las 
NIIF 2, las operociones de arrendamiento que están dentro del alcance de la 

NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonabte, tales como el valor neto de reolización de la 

NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 34. 
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26 

Adicionalmente, a etectos de información financiera, las mediciones 
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1. 2 0 3 con base en el 
gtodo de importancia de los insumos para la medición del valor razonable en 
su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son preclos cotizadas [sin ajustar] en mercados activos paro activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente 

Nivet 3: insumos son datos no observables para el activo a pasivo. 

A continuación se describe las principoles poíticas contables adoptados en 
la preporoción de estos estados financieros 

Caja y Banco - Incluye aquellos activos fmancieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
etectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable 
el menor. Son voluados al costo promedio ponderado. Las importaciones en 
tránsito se encuentron registrados a su costo de adquisición, El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 
termmación y los costos necesarios pora la venta. 

Propiedades y equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las propiedades y 
equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulado y 
el Importe acumulodo de las pérdidas de deterioro del valor. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de 
acquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo 
previsto porta Administración de la Compañía. 

Adicionalmente, se considera coma porte det costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos calificados 

2.62 — Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después det 
reconocimiento Inicial las instotaciones fijas, mejoras en locales 
arendados, méquinas y equipos, vehículos, muebles y enseres, 
muebles de oficina y equipos de computación son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y et importe acumulado dee las 
pérdidas de deteríoro de valor 

Los gastos de reporación y mantenimiento se imputan a resultados en 
el período en se producen. 

 



263 

2.6.4 

265 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - 
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revalvados que son sus valores razonables, 
en el momento de tas revalvaciones, menos la depreciación 
'scumulada y el Importe acumulado de las pérdidos por deterioro de 
valor. Las revoluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de tal 
manera que el valor en libros no difiere materialmente dei que se 
habría calculado utilizando los valores razonables al final de cada 
período. 

Cuolquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se 
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio 
bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, 
excepto si revierte una disminución en ia revoluación del mismo 
previamente reconocida en resultados. en cuyo caso el aumento se 
acredita a resultados en la medida en que se cargo lo disminución 
previa. Uno disminución del valor del valor en Iíbros de la revaluación 
delos lerrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que 
excede el solido, si existe alguno, mantenido en la reserva de 
revaluación relacionado con una revaluación anterior a dichos 
activos. 

Elsaldo de revalvación de terrenos y edificios mcluldo en el patrimonio 
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce 
la baja sobre una base prospectiva. 

Método de depreciación, vidas úfiles y valores residuales- El costo o 
valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo 
con el método de línea recta. La vida Útil estimado y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cuolquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

  

A continuación se presenton los principales partidas de propiedades 
y equipos y las vidas útiles usadas en el cáiculo de la depreciación 

Vida útil 
liem fen años! 

Edificios 30- 40 
Vehiculos é-8 
Muebles y enseres y equipos de oficina 12 
Equipos de computación 5-7 
Mejoras o propiedades orrendadas 8-10 
Maquinarias y equipos 12-15 

La Compañía no considera el valor residual de los propiedades y 
equipos pora la determinación del cálculo de la depreciación, en 
1ozón que la Compañia no prevé la venta o disposición de estos 
activos al fino! de su vida útil. 

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados 
de acuerdo al plazo de su vida úfil eshmada igual a los activos 

-8-



266 

247 

poseldos, si esta es menor, por el plazo de arrendamiento 
correspondiente. 

Retiro o vento de propiedades y equipo - La vtiidod o pérdida que 
surja del retro o venta de un activo de propiedades y equipos es 
calculado como diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
det octivo y reconocida en resultados, 

En caso de vento o retro subsiguiente de propiedades revalvacas, el 
saldo de la reserva de revaluación es transterido directamente a 

utfidades retenidas. 

Deterioro del valor de los activos tangíbles- Al tina! de cado periodo, 
la Compañía evalúa los valores En libros de sus activos tangibles e 
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 

activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se 
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de 
etectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro 
(de haber alguna). 

Los activos intangibles con una vida úti indefinida o todavía no 
disponibles para su uso son sometidos a uno comprobación de 
deterioro anualmente, o cuando exista cualquier Indicación de que 
¡podría haberse deteriorado su valor. 

Las pérdidas y reveriones por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un 

importe revolvado, en cuyo coso se debe considerar la pérdida por 

deterioro como una disminución o en incremento en la revelación. 

27 Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para product rentas, 
plusvallas o ambas y se miden iníciolmente ol costo, incluyendo fos costos de 
la transacción. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión 
son medidas a su valor razonable, Las ganancias o pérdidas que surgen de 
los cambios en el valor razonable de la propledad de inversión se Incluyen en 
Jos resultados del periodo en que se originan. 

28 Impuestos - El gasto por impuesto a la rento represento la suma del impuesto 
alo renta por pagar comente y elimpuesto diferido 

2.8.1 

282 

Impuesto coriente - El impuesto por pagar coriente se basa en la 
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las portidas de 
Íngresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del 
Impuesto cortente se calcula utiizando las fosas fiscales aprobadas al 
final de cado periodo. 

Impuestos corrientes y diferidos - Los Impuestos comentes y difendos, 
deberón reconocerse como ingreso o gasto, y ser Incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en 
otro resultado integral o drectomente en el patrimonio, en cuyo caso 

-9- 
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2.10 

  

el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuendo 
surgen del registro inicia! de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando lo Compañía tene una obligación 
presente [ya seo legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compoñía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para concetar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Cuando se mide una provisión usando fivjo de efectwo estimado para 
cancelar la obligación presente. su importe en Ilbros presenta el valor actual 
de dicho flujo de efectivo [cuando el efecto el valor del dinero en el tiempo 
es material] 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para concetar una provisión, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo si es vituolmente seguro que se recibirá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido cor 
fiabiídad 

Beneficios a empleados 

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal - El costo de los beneficios 
definidos - Jubilación patronal es determinado utilizando el Método 
de la Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones actuorales 
realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 

del año en el que se genero, asi como el interés financiero generado 
pora obligación de beneficio definido. 

Los nuevas mediciones. que comprenden las ganancios y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con 
corgo a abono a otro resultado mtegral, en el periodo en que se 
producen, El reconocimiento de los ganancias y pérdidas actuoíales 
en otro resultado integral se reflejon inmediatamente en las ganancias 

'ecumuladas y no sonreclasificados a la utiidad o pérdida del período    

2.10.2. Participación a trabajadores - La Compañio reconoce un pasivo y 
gasto por ta participación de los trabajadores en las ullidades de la 
Compañia. Este beneficio se calcula ala tasa dei 15% de las ulilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconacimiento de los Ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable 
de lo contraprestación cobrado o por cobrar, teniendo en cuenta el imporie 
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compoñía pueda otorgar. 

-10-



2.12 

213 

2.14 

2.111. Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de 
bienes se reconocen cuando se cumplan todos y cada una de las 
siguientes condiciones; 

+» La Compoñía ha transterido al comprador los riesgos y beneficios, 
de tipo significativa, derivados de la propiedad de las bienes; 

« La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la 
gestión corientes de los bienes vendidos, en el grado usuolmente 
asociado con la propledad, ni retiene el control etectivo sobre los 
mismos; 

+ Elimporte de los ingresos ordinarios puedo medie con fiabilidad; 

= Es probable que lo Compañia reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción: y 

«Los costos incurridos, a por incuntr, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad. 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico y se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 

que se haya redlizado el pago, y se registran en el período en el que se 
conocen. 

  

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permltida por olguna norma y esta presentoción sea el refiejo de la esencia 
de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y preceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presenta netos 

en resultados 

Normas nuevos y revisadas con efecto material sobre los estados financieros. 

Durante el año en curso, la Compoñlo ha aplicado los siguientes normas 
nuevas y revisadas emitidos por el consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad [¡A58], efectivas a partir | de enero del 20140 posteriormente 

Modificación a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos 
financieros. 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de 
Activos Financieros y Paslvos Financieros por primera vez en el presente año 

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a ta 
compensación de activos financieros y pasivos finoncieros. Especilicamente,



215 

las modificaciones explican el significado: “actuctmente, tiene un derecho 
exiglble legalmente a compensar los importes” y “realizar el activo y liquidar 
el pasivo simutióneamente” 

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista de 
que la Compañía no mantiene activos financieros y posivos financieros que 
closifiquen para compensación, la aplicación de las modificaciones no ha 
afectado las revelaciones o los importes reconocidos en los estados 
financieros consolidados de la Compañia. Lo Compoñía ha evaluado sí 
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros calfiquen para 
compensación según el criterio establecido en las moditcaciones y concluyo 
que la aplicación de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes 
reconocidos en los estados financieros de la Compañia. 

  

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para 
Activos No Financieros. 

Lo Compañía ha oplícado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de 
Importe Recuperable pora Activos No Financieros por primera vez en el 
presente año. Las modificaciones a lo NIC 36 omiten el requerimiento de 
revelor et importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE) 
a lo que la plusvalía u otros activos intongibles con largos vidas útiles habían 
sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la UGE. 
Asimismo. las modificaciones agregan requerimientos de revelación 
adicionales que se apliquen cuando se mide el importe recuperobie de un 
activo o una UGE a valor razonable menos los costos de disposición Estas 
nuevas revelaciones Incluyen la jerarquía del valor razonable, suposiciones 
clave y técnicas de valoración aplicadas, en conjunción con la revelación 
requerida por ta NNF 13 Medición de! Valor Razonable. 

  

La opicoción de estos modificaciones no ha tenido impacto matenat en las 
revelociones de los estados financieros de las Compañía. 

Normas nuevos y revisadas, pero cún no efectivos. 

La Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero 
¡aun no son efectivas, que permiten aplicación anticipada. Un detolle es como 
sigue: 

sue mao Hectva o cat 
MES Cambios en los métodos de disposición Eno 1,2018 

NE Revelaciones aciemortes y enmiendos por Enero 1 2018 
"consecuencia restante de la NIF 9 

NIE Introducción de un mota de contablidas Enero 1,2018 
Nu ra Publicación de la Noa "Cuentos de allerimientos Enero 1: 2016 

de octvidadesteguiadas” 

mel Ingresos procectentes de contratos con cientes. Enero 1.2017 
nn Enmiendos poro actor a contablidod pora la Enero 1, 2016 

'adauisción ae yn interás en una operación 
esenjunto cuando la actvidad constituye un 
negocio 

Nc: 'niciolva sobre información a reverar Entro 1,206 
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NCi6YNIC 41 Enmiencos poro octrar a contoblica pora los Enero 1,2016 
"Plantas que producen rulos de ogrcuturo. 

NC 27 Método de la particlaación en los Exados Enero | 2016 
Financieros seporacos) 

MIE IO YMIC 28 vento 0 apoación de Activos entre un mverory Enero 1.2016 
1u asociado o negocio conjunto. 

NIC I6YNICIB Enmiendas poro octerorlos métodos acepobres Enero 1. 2016, 
"de cepaeciación y amortiación 

Lo Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los 
estados financieros de lo Compañía en los períodos futuros no tendrán un 
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las 
revelaciones de la Compañía, Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación rozonable de ese electo hasta que en examen detallado haya 
sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Lo preparación de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administación realice ciertas eshmaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidag, con el propósito de determinar 
la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opimión de lo Administración. tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la Información disponibie al momento, 
los cuales podrían llegar o diferir de sus efectos finales. 

Las estimociones y juicios subyacentes se revisen sobre una base reguiar. Los efectos 
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el período de lo revisión y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo 
actual como a periodos subsecuentes. 

CAJA Y BANCOS 

El efechvo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conciliado con tas partidas retacionadas en el estado de situación financiera de la 

siguiente manera: 

«Diciembre 31... 
2015 2014 

(En US. dólares) 

Efectivo 1.901 1,901 
Bancos 255,251 1 67 

Total 252.152 108470 

Sobregiro bancoro 23212 207 

Bancos, comesponde a fondos depositados en cuentas corientes y ahorros en 
bancos locales, los mismos que se encuentran de bre disponibilidad. 
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ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía invirtió en dos Certificado de Inversión 
Múltiple Plazo Dólar Nos. 618867 y 618888 por un monto de USD 200,000 caga uno, 
9 30 díos plazo, y tasa de interés del 3.25% anual, cuyos vencimientos son el 29 de 
enero del 2016. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como 
sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(En US. dólares) 

Cltentes 7,238,125 9.067.926 
Anticipos a proveedores 813,493 346,456 

Relacionados, ver nota 16 4,682,346 — 5.031.852 
Otras 3927 66,758 

(-) Provisión de cuentas incobrables 22,175] 1218,652 

Total 2.665.716 14294340 

Clientes. Representan créditos otorgados por ventas de medicamentos, los cuales 
llenen vencimientos promedios de 30 días y no generan intereses. 

El movimiento de provisión de cuentos Incobrables, es como sigue: 

. Diciembre 31, 
2015 2014 

fen US. dólares) 

Saldos al inicio del año (218.652) — (138,299) 
Ajuste 218,652 - 
Provisión 72,175 (80,353 

Soldo al final del año 72175) 1219:452) 
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INVENTARIOS 

El resumen de inventarlos es como sigue: 

«Diciembre 31... 

2015 2014 

[En US. dólares) 

Medicamentos para el consumo humano 712.501 872,819 
Material de empaques 11,394 12,949 
(-) Provisión por obsolescencia 1131 1,131 

Total 202dós 86 
Al 31 de diciembre del 2015, medicamentos paro el consumo humano incluyen 
principalmente anticuerpos, antibióticos y otros necesoríos pora el tratamiento de 
enfermedades catastróficas tales como Cáncer y Sida 

El movimiento de provisión por obsolescencia, es como sigue: 

.. Diciembre 31. 
zols 2014 

(en US. dólares) 

Saldos al inicio del año (1,13) (159,082) 
Ajustes S 157,951 

Saldo ol final del aña 1LISu 1113 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resumen de propiedades y equipos, neto es como sigue: 

..Diciembre 31... 
2015 2014 

¡En U.S dólares) 

Costo 4,313,788 4,366,590 
Depreciación acumulada 1984049) 16201311 

lotal TS 3146,457 

Clasificar 
Edificios 2,468,961 2,556,377 
Vehiculos 326,115 467,722 
Muebles, enseres y equipos de computación 336,112 392,739 
Maquinarios y equipos 198,551 117,157 
Obras en curso z 212,464 

total 2329,739 3,746,427 
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¡Los movimientos de propiedades y equipos lueron como sigue: 

  

  

  

    

Muebles, 
ensares y 

equipos de — Maquinarias y Obrosen 
Ediicios — Vetiauos comentasión saunas suo toto! 

(En US. Sora, 
Alcosto: 
Enero 1 2014 secas 304.82 139197 a9817Í 4256797 

Adauiéciones z zan 192912 14901 ae 
Ventas 165990) (659801 
Ajustes (25.189) A 1 1252621 
Trarsfetencias 13277 88 (22) I2ASZO/) 0832 
Diciembss 31.204 2770 tas 497206 MAREO 2IZASA 436% 
Adavsciones 5178 4066 1038:5 159.562 
Nonsterencias = BIzaRAl 121246 

Diciembre 3%, 2015 MEN saLzz2 2agaza — aaa 
Muebles 
raros y 
eauposde — MoQurariosy 

(En US dólores] 
Dapricioción 
aumlado, 
Enaro 1,2014 PEZ vea (sara) (3062) 1327319) Depreciación 11439971 1124585) (59778) (427 pen 

Ajustes 6872 123) 17 ves] 3258 
Vento e an 
Diciombre 31 2014 (20354) (274887) 1104487) (SAS 160131) 

Depreciación Roa) Leo sosa Lea Ra 
Diciemexe 31. 2013 EZ lala si ds4Ea aso) 

Al 31 de diciembre del 2015, odqukiciones incluyen pincipalmente costos por 
adecuaciones en los bodegos olguiladas a Plaza Sai Baba; compra de equipos de 
computación pora las oficinos de Samborondón. 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Un resumen de los propiedades de inversión, neto es como sigue. 

Diciembre 31.... 
2015 2014 

(En US. dólares) 

Costo 10,550,225 6,453,027 
Depreciación acumulada (54,535) (34,473 

Total 19,495,690 _6418,558 

Jasificación 

Terrenos 10,120,602 — 6,023,404 
Edificios 375,088 395,150 

Total 10425690 6418554 
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10. 

€ 

Los movimientos de los propiedodes de inversión fueron como sigue: 

Olicinos y 
Temeno — Terreno bodegas 

yoguachi ialogo colon  lotal 

(En US dólares) 
Ost: yal ÓN, 

Soldos al 31 de diciembre, 2014 5,593,748 429,656 395,150 6,418,554 
Revalorización 2,363,615 — 33,583 - 2,397,198 
Adqusiciones 1,700,000 - 1.700,00 
Depreciaciones z 120.062) 120.062]   

Soldos al 31 de diciembre, 2015 2657363 463232 375.088 10.495.490 

w 

2) 

a 

Al 31 de diciembre del año 2015, los terrenos de Yoguachi ubicado 
eproximodomente Km. 8 desde el distribuidor de trafico los bancos, en la via 
Duran Yaguachi tkm. 15 %) al PAN [tado oeste), el cual tiene 31.90 hectáreas 
valorado según lo que indica el informe del perito avalvador Arg. Mario Polit 
Mercado 

Al 31 de diciembre del año 2015, el terreno de Isla Lago ubicado en el sector 
residencial Io lago Mz. O SL 38, el cual tiene 770 mts. 2 valorado según lo que 
indica el ovalúo catostral del Municipio de Samborondón. 

Al 31 de diciembre del 2015, se adquirió un tote ubicado aproximadamente 
Km. 8 desde el distribuidor de trafico los bancos, en la vía Duran Yaguachi (km. 
15%) ol PAN [lado oeste) por el valor de USD 1,700,000 según los desembolsos 
confirmados. 

PRÉSTAMOS 

un sobregiro bancario de una cuenta comente en un banco local, que 
comesponde al oño 2015 y que no genera intereses. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sigue: 

Diciembre 31... 
2015 2014 

(En US dólares) 

Proveedores 24.911.883 22.309.945 
Relacionados, ver nota 16 10,408 24,573 

Otras 25,864 10,569 
  

Total 24.748.155 22345087



12. 

13, 

Al 31 de diciembre del 2015, existió el traspaso de crédito correspondiente a 
Tecturas pendientes de pagos de Quitatex$,A. a Roche EcuadorS.A porla compra 
de medicamentos por USD$ 17.4 millones y Novartis Ecuador S.A. por medicamentos 

por USD 4,2 millones, las cuales no devengon intereses y cuyo periodo promedio de 
pago es de 200 días. 

IMPUESTOS 

12.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos comentes es como sigue. 

Diciembre 31... 
2015 2014 
(En US dólores) 

  

Activos por impuestos comentes; 
Crédito tributario a favor de la empreso 599.945 

asivos por il tes: 
Retenciones en la fuente de impuesto o larenta 26.68) — 711.822 
Retenciones de impuesto al valor agregado — o. EE 
IVA . z 
Impuesto a pagar 59,497 - 

lotal 93,373 125817 

122 Situación butaría 

Al31 de diciembre del 2015, las declaraciones están abiertos para la revisión 

por parte de las autoridades de control, desde el año 2012 hosta el año 2015, 
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento 
de ingresos y gastos 

inconsistencias - Lo Compañía registró todas sus transacciones cumpliendo 
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir 
algunas de estas transacciones que la parte formol de la documentación 
gifiera con el criterio de las autoridades tributarias, 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolución NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas 
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del 
2013, reforma a la Resolución NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas 
Internas publicada en el Registros Oficial segundo suplemento No. 511 ae mayo 29 
de 2015, establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan 
efecivado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciiadas en el 
exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a US$ 
3.000,000.00, deberán presentar al Servicio de Rentas Intemos el Anexo de 
Operaciones con partes Relacionadas; y, si el monto es superior a tos US$ 
15,000,000.00 deberán presentar adicionalmente el informe integral de precios de 
tronsterencio. 
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14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de provisiones es como sigue: 

14,1, Calegorías de Instrumentos financieros.- Lo Compañía mantiene los 
siguientes activos y posivos nancieros medidos al costo amortizado. 

   

Diciembre 31... 

2015 2014 
¡En US. dólares) 

Activos financieros: 

Etectivo y bancos 257,152 1,048,470 

Cuentas por cobrar 12665716 14294340 

Total 12922868 15942810 
Pasivo financiero: 

Cuentos por pagar 24.948,155 — 22.345.087 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2015, representa provisión para jublación patronal 
establecida de acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, el cual indica 
quelos trabajadores que por veinte años o más que hubieren prestados sus servicios 
en torma continua o interumpida, tendrá derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la Jubilación que les comesponde en su condición de 
afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

.Diciembre 31.... 
2015 2014 

(En US. dólares) 

Provisión de jubilación patronal 70,606 56,784 
Provisión de desahucio 28,552 18,380 

Total 99,158 75,184 

AI 31 de diciembre del 2015, las provisiones por jubilación patronal y desahucio son 
actualizadas en base a los estudios actuarotes realizados por profesionales 
especializados, debidamente calificados por la Superintendencia de Compañlas. 

192



16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación detallamos las principales transacciones con portes relacionadas y 

   

  

  

accionistas. 

Diciembre 31 
2015 2014 

(En US. dólores) 

Cuentas r 
Javier Reyes Coronel 2,727,104 3,147,998 
Dumost S.A. 8,200 y 

JRCPharma Group [domiciliada en Panamá) 63,662 7.425 
Medicare S.A 4,000 3,000 
Inmobliaria Reyes Coso! S.A. 1,879,389 —_1.873,429 

Total 4682.36 5031852 

Cuentas por pagar 
JRCPhorma Group (domicilada en Panamá) 3,000 - 
Javier Reyes Coronel 5,081 s 
Andrea Cosal 2.327 24,573 

¡otal 10.408 24573 

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos entre compañías relacionados y accionistas 
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por 
relaciones comerciales, los mismos que no han generado Interés. 

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2015, el patrimonio de los accionistas está conformado de 
la siguiente manera: 

  

17.1. Capital Socta!.- El capital social autorizado consiste de 208,800 acciones de 
US$ 1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos 

Al 31 de diciembre del 2015, la composición accionara es como sigue: 

USD 

No TT] 
Accionista Acciones Participacion acción — lotal 

Casol Aguire Andrea Mario 104,400 50% 1 104,400 
Reyes Coronel Javier Ramiro 104,400 205 1 104,400. 

Total 20800 100% 208800 

17.2, Otros resultados Integrales - Al 31 de diciembre del 2015 en lo cuenta otros 
resultados integroles están conformada por el valor de USD 9837 
correspondientes a pérdida actuarial por planes de beneficios definidos 
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18. 

17.3. Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como 

  

sigue: 

Diciembre 31... 
2015 2014 

(En US dólares) 

Utiidodes retenidas —distribuibles 2,386,540 2,385,285 
Resultados acumulados provenientes de la 
“adopción por primera vez de as NtF 5,198 5,198 

Total —29LZ 2.390.483 

    la mero vt Nil 

Incluye los valores resultantes de las ojustes originados en la adopción por primera 
de vez de los NIF. De acuerdo a la resolución emitido por la Superintendencia de 
Compañios el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta cuenta solo podrá ser 
copitalizado en la porte que exceda al valor de las pérdidas ocumuladas y las del 
Último ejercicio económico concluido, silos hubiere; utilizado en absorber pérdidas, 
o devuello en el caso de liquidación de la Compañía 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Diciembre 31., 
2015 2014 

(En U 5 dólares) 

Costo de ventas 12,035,617 16,659,602 
Gastos de administración y ventas 3545179 _5/687,290 

Total 15560796 — 22.346.892 

En detolte dle costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

  «Diciembre 31 
2015 2014 

[En US. dólares) 

Cambios en inventarios reconocidos como 
costos de ventas 12.035.617 16,659,602 

Baja y obsolescencia de inventario 45,469 280,107 
Sueldos y beneficios a empleodos 1,057,323 1,035,576 
Montenimiento y adecuaciones 588,238 1,207,771 
Honorarios proteslonales 224 880 311,747 
Impuestos y contribuciones 112,726 587,467 
Publicidad y promoción 5973 83,360 

Depreciaciones 383,981 359,785 
transporte y peaje 51,395 43,719 
Atención al clente 35,170 68,970 
Relleno de obra 14,798 666,528 

a-



Comisiones venta 64,000 146,058 
Intereses pagados 30.676 90,318 
Comisiones financiero 85 187,158 
Seguros 90,933 114,181 
Otros menores a 70,000 841.532 504,545 

Total 15580796 — 22.346892 

Gastos por sueldos y beneficios empleados.- Un detalle es como sigue 

..Diciembre 31... 
2015 2014 

(En US. dólares] 

Sueldos y solarios 717,251 667,348 

Participación a trabajadores 37,588 72,593 
Beneficios sociales 147,349 197.980 
Aportes al lES$ 128,280 83,406 
Beneficios definidos 26,855 14,249 

Total 1057323 1035576 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los Estados Financieros 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto Importante sobre los estados financieros. 

    

  

Lasteo Y lao 
Sra Andrea Casa: ¿CPA Mariuxi AgBay 
Representante Legal Contadora 

Registro Contador No. 28992 
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