PHA CUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y bancos
Activos finoncieros

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Invenicrios

Gastos pogados por anticipados
Activos por impuestos cormentes
Oftros activos

Total activos comientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos, neto
Propledadaes de inversion, neto
Activo intangible

Total activos no comenteas

TOTAL DE ACTIVOS

Sra, Andrea Casal Aguire
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros
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O

Diciembre 31,

2015

2014

jan U.S. dblares)

257,152
400,000

12,665,716
722,784
47,658

—226]4
14,118,944

3,329,739
10,495,690

4,477

13,829 906

41248850

1.048.470

-

14,294,340
884,637
17.150
539,745
16,244

16,800,786

3.746.459
6,418,555

— 10722
10175733

265976320

f:lu,u.u @w{ fld

CPA Mariuxi gfguﬁ'f

Contadora
Registro Contador No. 28992




JRCPHAR ECUA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO

FASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comercioles y ofras
cuentas por pagar

Posivos por impuesto cormente

Obligaciones gcumuladas

Total pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligociones por beneficios definidos

Total pasivos no comienteas

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIC:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Oiros resultados integrales

Utiliciades retenidas

Total parimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

fnro Wy ok
Sra. Andrea Casal Aguirre
Representante Legal

Ver notas ¢ los estados financieros

Notas
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17

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. déiares)
23919 1,090.597
24,948,155 22,345,087
93,373 725,677
193,544 155,935
20258991 24,317,296
99,158 75,1
22,158 7a.164
23,358,149 24,392,460
208,800 208,800
- 1
(%.837) i15.219)
2391738 2390403
2590701 2,584,065
21248830 26976042
1
fecelig € 2P
GPA Mariuxi Agudy:
Contodorg

Registro Contador No. 28992




dRC ECUADOR §.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 3) DE DICIEMBRE DEL 2015

2015 2014
fen U.S. ddlares)
INGRESCIS:
Ingresos por venias, neto [3.048,03] 22,204,435
Ganoncia por revaluocion por propiedodes de inversion 2.397.198 -
Oftros ingresos 415,193 &38. 791
Iotol de ingresos 15,840,442 22,845,224
COSTOS DE VENTA!
Costo de venia (12,035.417) {16,659 6021
Total costos de venta (12.035.417) 16,659,602
MARGEN BRUTO 3824 825 &, 1854624
GASIOS OPERACIONALES:
Gostos administrativos y ventas [3.545.179) {5.614,597)
Participocion rabaiodores i37.588) i72.593)
Gastos financieros, neta {29 D54) {B&,174)
Otros gostas = — {800
Tolal de gastos operacionales 3,611,823} {5,774 264)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 213,002 411,340
MENOS:
Impuesia a la renta comente 11,747 {408 9371
UTILIDAD NETA 1.255 2423
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Farliclas que no se reclasificaran posteriormente a
resultodos;
Pérdidas actuariales &aas {11.428)
IOTAL RESULTADD INIEGRAL DEL ANO 6,637 [7.005]
Costo por accidn: 0,04
)| : S B -;1 . -
-I'n kg IJ 1 l.‘}n}i i ’h"‘-«.l.».(.; £ b—\--aa
Sra. Andrea Casal CPA Mariuxi Aglay
Representante Legal Contadora

Registro Contador No. 28992

Ver notos a los estodos financieros
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FHA UADOR S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2019 2014
{en U.S. adlares)

FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

QPERACION:
rRecibido de clientes 15.1464.008 21,908,509
Pagos a proveedores, empleados y ofros 12.395,227) 120,328,798
Impuesto @ la renta pagado {211.747) (408 9371
Flujo neto de efectivo proveniente de acfividades

dle operacion 2,557,034 1,170,774
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicién de propledodes de invarsién {1.719,000) -
Adquisicion de propiedades y equipos {140,442 {611,143}
Venta de propiedades y equipos - 462,486
Adquisicion de pdéliza de inversion [400,000} [934]
Flujo neto de efectivo ulilizado en actividades de

Inversién 59,6 (149,593
FLLLJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago de prestamos 11.088,690) e
Fluje neto de efective uiilizade en actividodes de

fingnciomiento {1.088,690} .
EFECTIVO Y BANCOS
Disminucion {Incrementa) neto en efectivo y boncos {791,318) 1,021,181
Saldos al Inicio del afic 1,048,470 27.289
Saido gl finol del afic 257,152 1,048,470

\rq':H Nyl H’ 'IL“J;/ .“1 ; LM (g'f{-‘-‘-’-‘-f “»Ezwt_J

Sra. Andrea Cosal Aguime JCPA. Mariuxi Agliby
Representante Legal Contadora
Registre Conlador Mo, 28992

ver natas a los estados financieros
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S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Lo Compaiio lue constifuida e Inicic sus operacicnes en Ecuodor en el mes de junio
del 2004 y su ocilividad principal @5 o venia al peor mayor de productos
farmoceuticos y medicinales, principalmente a instituciones del sector publico.

La Compania tiene ubicado su mairiz en Samboronddn con sus estaoblecimisntos
adicionales en Pichincha y Durdn.

Al 31 de diciembre del 20135, el personal total de io Compofio es de 30 empleadas,
gue se encuantran distribuidos en los diversos departamentos de la Compania,

La informacion contenida en estes estados financieros es responsabllidod de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

23

Deciarackén de cumplimlenfo.- Los eslados financiercs hon sido preparados
de conformidad con las Normas Internoacionales de Informacion Finonciera
{NEF] emitidos por el Consejo de Normas Intemocionales de Contobiiidod
{ASB),

Moneda funeclongl - La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de lps
Estados Unidos de América [U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulocidn
en el Ecuador.

Boses de preparocian - Los estados finoncieros han side preparadaos sobre [0s
bases del costo histdrico excepio por clertas propledades & instrumentos
finoncieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explice en
las politicas contables incluldas mas abajo. €l costo histarico estd bosado
gensraimente en = valor rozonable de o controprestocion entregoda @
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un octivo o &l valor
pogaodo para transfert un pasive entre participantes de un mercado en la
techa de voloracion, independientemente de si ese precic es direciomente
cbservable o estimado uliizando ofra 1écnica de valorocidn, Al estimar e
vaior razonable de un activo © un posive, la Compofia tlene en cuenta fas
caracteristicas del activo o pasivo a ia fecha de medicién. El valor rozonakle
a etectos de medicion y o revelocion en los estados financieros, se determinag
sobre ung base ds este lipo, o excepcion de las fronsacciones relocionadas
ad pagos bosados en accionas gue se encuenfren denfro del clcance de las
NilF 2, ias opercciones de arendamiento que estdn dentro del alcance de la
NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con &l valor razonable,
perc no son su valor razonable, tales como el valor neto de reglizacidn de o
MNIC 2 o &l valor en uso de la NIC 34.
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2.3

2.4

Adicionalmente, a efectos de informocién finonciera, 1as mediciones
efectuados o valor rozonable se clasificon en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de |os insumos para lo medicidn del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a confinuacién:

Nivel 1: Son precios cofizadas {sin gjustar} en mercados activos pora aclivos o
pasivos idénticos gue la enficad puede acceder a la fecha de medicion.

Nive! 2: Insurncs distintos o los preclos colizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
ocbservables para el active o posive, ya sea directo ¢ indirectomenta.

Nivet 3: Insumaos son datos no observables pora &l active o pasivo.

A confinuacién se describe los principales paliticas contables adoptadas en
la preporacion de estos estodos finoncieros

Caja y Banco - Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que s& pusden transformar rdpidamente en
efectivo en un plozo inferior o tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de odquisician o valor neto reciizable,
&l menaor. Son voluados al costo promedic ponderado. Los impartaciones en
fransitc se encuentran registradas a su costo de odquisicion. El valor neto
realizable representa el precio de venia estimadoe menos todos los costos de
terminccion y los costos necesarios pora la venta.

Propledades y equipos

241 Medicldn en el momenio del reconocimiente - Los propiedodes y
equipos son registradas ol costo menaos lo deprediacion acumulcdo y
el Importe acumulodo de los pérdidas de detericro del valor.

El costo de propiedodes y equipos comprende su precio de
adqulsicidn mas lodos los costos directamente reiacionodos con la
ubicgcion, su puesta en condiciones de funcionamlento segun o
pravisio por lka Adminisracién de la Compafiia.

Adicionalimente, se considera coma porte del costo de los activos, 10s
costos por préstamaos directamenie afribuibles a la adquisicién o
construccién de actives calificadaos.

242 Mediclén posterior gl reconocimiento: modelo del costo - Después de!
reconacimiento Inickal las instalaciones fijas, mejoras en locoles
arendados, maguinas y equipos. vehlculos, muabies y enseras,
muebles de oficing y equipos de computocion son registradas al costo
menos lo depreciocién gocumulada v el importe ocumulodo de las
pérdidas de deteriore de valor.

Los gastos de reparacion y montenimiento se imputan a resuliodos en
el pericdo en se producen.
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Medicion posterior al raconocimiento: modelo de revalvacién -
Después del reconocimiento iniclal, los terencs y edificios son
presentQdos o sus valores revaluados que son sus valores razonabies,
en el momento de kas revaluaciones, meanos lg depgreciacian
gcurmulada y el Importe acumulado de los pérdidas por deteriore de
valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiere materdalmente del que se
habric calculade vilizonde los valores razonabiles al final de cada
periodo.

Cuaglquier aumento en | revaluocion de los terrenos v edificios se
reconoce en otro resuttado integral, y se acumula en el patrimonio
bao el encabezamiento de reserva de revgiuacion de propiedades,
excepto si revierte una disminucién en g revaluacion del mismo
previomente reconocida en resultodos. en cuyo caso el aumento se
acredita a resvlfodos en la medida en que se cargo o disminucion
previa. Uno disminucion del valor del valor en fioros de o revaluccion
de los temenos y edificios es registrada en resultados en la medida que
excade el soldo, si existe alguno, mantenido en lo reservo de
revaluacion relacionade con ung revoluacion onterior a dichos
activos.

El saldo de revaluocién de teranaos y edificios incluldo en el pofrimonic
es fronsferido directomente g utilidades retenidas, cyendo se produce
la baija sobre una base prospectiva.

Método de depreciocion, vidas Ofiles y valores residuales- El costo o
valor revaluado de propiedadas y equipos se deprecia de acuerdo
caon & método de linea rectd. La vida Ofll estimoda y métado de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cudiguier cambic en el estimado regisrado socbre una bose
prospectiva.

A continuacion se presenton los principalas partidas de propiedades
y equipos y las vidas dtiles usadas en &l cdlcuto de |a depreclacian;

Vida Ufil
ltem [en afios|
£dificios 30- 40
Vehiculos 6-8
Muebles y ensares y equipos de oficing 12
Equipos de compulacion 5-7
Mejoras o propiedades amendadas 8-10
hMoguinanas v equlpos 12-15

Lo Compaflia no considera & valor residual de los propiedades y
equipos pora o determinocion del cdicuic de lo depreciacion, en
razén que la Compafio no prevé Io vento o disposicidn de estos
aclives al fingl de su vida ol

Activos montenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
de ocuerdo al plazo de suv vido Uil estimada igual o los octivos

-8-



2.6.6

2.6.7

poseidos, sl esta es menor, por el plazc de amendoamiento
comespondiente,

Retire o verlo de propiedadas y equipo - Lo utiidod o pérdida que
sufja del refiro o venta de un octiva de propiedades v equipos 25
calculado como diferencia entre el precio de venta y el valor en kbros
del activo y reconocida en resuitados.,

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ef
saldo de la reserva de revaluacion es fransterido directamente @
uttidades retenidas.

Detariero del valor de Jos oclivos tangibles. Al final de coda perindo,
la Compania evoloa los valores En libros de sus activos fangibies e
intangitles o fin de dsterminar si existe un indicativo de gque estos
aclivos han sufido clguno pérdida por detericro. En ial caso, se
cadlcula el importe recuperable del acfive o unidod generadora de
efective a fin de determinar el gicance de la pardida por deteroro
(de haber alguna).

Los activos intangibies con una vida ol indefinida o todavia no
disponibles para su usc son somafidos g uno comprobacion de
deterioro anualmente, o cuando exista cualquier Indicacion de que
podria haberse deteriorado su valor.

Las perdidas y revemsiones por deleriorc s&  reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra o un
importe revoluado, en cuyo coso se debe considerar la pérdida por
deterloro comao una disminucion o en incremento en 1a revelocian,

2.7 Propledades de inversion - Son gguellas mantenidas para produck rentas,
plusvalias o ambas y s& miden inicialmente ol costo, incluyendo tos costes de
la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion
son medidas ¢ su valor rozonabie. Las ganancias © pérdidos que surgen de
los cambios en el valor razonable de la propledad de inversidn se Incluyen en
los resultados dei periodo en que se eriginan,

2.8 Impuesios - E gasto por impuesto a lo rento representa lo suma del impuesto
a lo renta por pagar conlente y el impuesto diferido.

28.

282

impuesto comlenfe - £l impuesto por pagar cofmmients se basa en lo
utiidod grovaeble [tributoro) registrada durante el ofic.  La ufilidad
gravable difiere de o utiidad contoble, debide a Igs poridos de
Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. B pasivo de la Comparifa por concepto del
Impuesto comente se calcula ulilizando las tosas iscales oprobadas al
final de codao penodo.

impuestos cormentes y diferidos - Los Impuestos cormentes y diferdos,
debertin reconocarse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de ung
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en
ofro resultaodo integral o directaomenie en &l patrimonio, en Cuyo COso

-9
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el impuesto fambién se reconoce fuera del resultodo; © cuando
surgen del registro inicial de una combinocidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando lo Compafiia fiene ung obligocién
presenie |ya seo legol o impiicito] como resullado de un suceso pasado, &5
probable que lo Compofiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdomices, para cancelar la obligacion, y puede
hocerse una estimacidn fioble del importe de Ig obligacién,

El importe reconocido como provisibn debe ser o mejor estimacion dei
desembolso necesario para cancelor la obligacion presente, al final de cada
periodo, feniendo en cuenia los riesgos y 1as incertidumbres comespondientes.
Cuando se mide una provision usando fivjo de efectivo estimado para
canceior lo obligacion presente. su importe en lioros presenta el valor actual
de dicho flujo de efeciive jcuando el efecto el valer del dinero en el fiempo
es material).

Cuando s& esperno o recupsracion de algunos o todos los beneficios
scondmicos requeridos parg concelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un aclivo si es viluolmente segura que se recibind el
desembalsc y el monio de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios o empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubliacién pafronal - El costo de i0s beneficios
definidos - Jubilocion pafronal es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resulfado
del ano en el que se genera, asi comoe &l interés financiere generado
por ko obligacién de beneficio definido.

Las nuevaos mediciones. que comprenden las ganoncios y pérdidas
actuarales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo a abong g ofro resuitado integral, en el pericdo en gue se
producen, £l reconocimiento de los ganancias y pérdidas actuariales
en otra resultado integral se reflejon inmedictamente en las ganoncios
ccumuladas y no son reclasificadas a la utiidad ¢ pérdida del periodo

2.10.2 Parficipacién a frabajodores - La Compadic reconoce un pasivo y
gasto por lo panicipacidn de los lrobojadores en ias ullidodes de o
Compafio. Este beneficio se calcula alo tasa dei 15% de los utilidades
liquidas de ocuerdeo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de lo contraprestacién cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el imporie
astimado de cualquier descuanto, bonificacion o rebaja comercial que
Compaiiia pueda otorgar.

- T -
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2.13

214

2.11.1 Venla de blenes - Los ingresos ordinarios procedenties de la ventfc de
blenas se reconocen cuando se cumplon todas v coda una de Ias
siguientes condiciones;

* La Compofiio ha fransterido al comprador |as nesgos y beneficios,
de fipo significotivo. derivodos de la propiedad de los bienes;

» Lo Compafilc no conserve para si ninguna Implicocién en lo
gestion comlentes de los bienes vendidos, en &l grado usuolmente
asoclado con la propledad, niretiene el contral efectivo scbre los
mismos;

+ EHimpecre de los ingresos ordinarics pueda medise con figbilidad;

» Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaceidn; y

« Los costos Incumidos, o por incunir, an relocidn con la transoccikin
pueden ser medidos con fiabilidoad.

Costos v gostos - Los costos v gastos se registran al costo histdtico vy se
reconocen a medida gue son incumdos, independientemeante de la fecha er
gque se haya realizodo el pogo. y se registron en el pericdo en el que se
conocen.

Compensocién de saldos y fransacclones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo oquellos casos en los que la compensacion seq requerida o
permitido por glguna norma y asta presentacidn sea el reflejo de la esancia
de la fransoccion.

Los ingresos y gastes con origen en fransacciones que, contractualmente o
por una norma legol, contemplan la posiciidod de compensaclén v g
Compafia tiene la intencién de liquidar por su importe netoc o de realizar el
active y preceder al pago del pasive de forma simultanea., se presenia netos
enresuttados

Normas nuevos y revisados con afecto materiol sobre los estados financleros.
Durante el ofo en curso, o Compafila ho oplicado igs siguientes normas
nuevas y revisaodos emilidos por e consele de Normas Infermacionales da

Contabilidad {IASB]. efectivas a partir | de ensaro del 2014 ¢ postedormenie

Modfficacién a ia NIC 32 - Compensaclén de activos financieros y pasivos
financleros.

iLa Compafiia ha aplicade las modificociones @ la NIC 32 Compensacian de
Activos Financlercs y Paslvos Financieros por primera vez en el presente afo.,

Cichas modificaciones  explicon 105 requerimigntos  inherentes o g
compensacion de activos financieros y pasivos finoncieros. Especificaments,
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las modificociones explican el significado: “actualmente, tiene un derecho
exiglble legoimente a compensar [os importes” ¥ “realizar el activo y ligukdor
el pasivo simultdneamenta”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista de
que la Compofiio no mantiene activos financieros y posivos financieros que
clasifiquen para compensacion, io aplicacidn de los modificaciones no ho
ofecicdo los revelociones o los impories reconocidos en los estados
finoncieros consolidados de la Compatia. Lo Compafia ha evaluado si
algunos de sus octlives financieros o posives financlercs callfiguen para
compensacion segun el criterio establecido en las modificacionas y concluyo
que la aplicacion de las modificaciones no ha tenido impacto en los impaortes
reconocidos en los estados financieros de la Compania.

Modlficaciones o lao NIC 34 Revelaciones de Importe Recuperable para
Actives No Financleros.

Lo Comparfia ha aplicodo las modificaciones o ia NIC 36 Revelaciones de
Importe Recuperoble poro Activos No Financieros por primera vez en el
presente afio. Las modificaciones g lo NIC 36 omiten el requerimiento de
revelar e importe recuperable de una Unidad Gensrodora de Efectivo {UGE)
a lo que ia plusvalia u olros activos intangibles con largas vidas Gtiles habian
sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecio o la UGE.
Asimismo. los medificociones ogregan requerimienios de revelacion
adiciongles gque se aopliquen cuando se mide & impore recuperabie de un
active o una UGE @ vaolor razonable menos (os costos da disposicion, Estas
nuevas revelacionas Incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clove y tecnicas da valoracion aplicadas, en conjuncidn con |a revelacion
requerida por la NIF |3 Medicidn del Valor Razonabie,

La aplicocion de estos modificociones no ho tenido impacio materiot en las
revelocicnes de los estados financieros de las Compania,

Normas nuevas y revisadas, pero cin no efectivos.
Lo Componio no ha aplicodo los siguientes NMormas Internacionales de

Informacidn Financiera NIIF nuevas y revisadas gue han sido emitidas. pero
aun no son efectivas, que pemmiten aplicaclon anficipada. Un detalie es como

sigue;
WUE Thyse

MHF 5 Cambos en oy métades de dispodckan Ermve |, 2014

MIF # Revglationes aolcionoles v enmiandol por Erera |, 2018
consscuencic restanta de (o NilF ¢

HIIF 9 Inkraduecion de un moceo de contabllidad Enero |, A4

MIIF 14 Publicociin ga la Hermg “Cueniol de diferdmientos Enara 1, 2015

da aclividodes reguiodas™

hEF |5 Ingresss procedeniss de contraios con clientes Eners *, 2007

MIF 11 Enmigngios pone actoeor io confablidod pom o Enerc 1, 2016
adaulsicldn oe un interds en unNo SRseCan
Sonjunln cuondo o acivldad consfituye un
nagLCio

HIC niciotva 1obis informockan a reveas Enera 1, 204
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M 6 Y NIC 42 Enmesncios poro ocioeor o confabilidod porg 1o Erero |, 2006
plontos gue producen frulo: e agRowiurs

MIC 27 Método de 1o pordiclpacicn an 1os Esiados Eméra |, 2014
Finonckems [seporacdos)
FHIE 10 Y MIC 28 Vanto o oporfocidn de Activos entie un inversor y Erems [, 2014
U OSOCoCo O NegoCED coniunto
MIC 167 HiC 38 Enmiend0s poro achoror fos métodot ocepiobles Engrg |, 2014
o8 depCIDCion ¥ amorfaaskn

Lo Administracién anticipa que estas anmiendas que serdn odopladas an los
estados linancieros de o Compania en ios periodos futuros no tendran un
impacto significativo sobre los impories de los oclivos y pasivos v ias
revetaciones de la Compaiiic. S5in embargo. no es posibie proporcionar una
estimacion rozonoble de ese efecto haste que en examen detallado hayao
sido completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRINCOS

La preparacion de |os estados financieros en conformidad con NIIF requiere que fa
Adminisiracion realice ciertas estimaciones y establezco algunos supuestos
inherentes a ta aclividad econdémica de ia entidad, con el propdsito de determinar
la valeacion y prasentocidn de algunos partidas que forman parte de 105 estados
financierns. En opinion de lo Administrocitn. tales estimociones y supuesics
astuviercn basados en la mejor ufilizacion de la Informacién disponibie al momento,
los cuales podnian llegar o diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentas sa revisen sobre una base regular. Los efectos
de los cambiocs en estimacionas contables surgidos de estos revisiones se reconocen
en el periodo de lo revisicn y pericdos futuros si el cambic ofecta tanto gl pericda
actual como a pericdos subsecuenies.

CAJA Y BANCOS
El efective vy bancos coma se muesira en el estado de flujo de efective puede ser

conciliodo con las pariidas refacionadas en el estadao de situacion financiera de ia
siguiente manera:

.Diciembre 31,..,
2015 2014
{En U.5. ddiares)
Efectivo 1,901 1,901
Boncos 255,251 1 49
Total 252,[52 I g&ﬁ.d}'g
Sobregiro bancerio 23217 L1507

Bancos, comesponde g fondos depositados en cuentas comientes y ahomos en
bancos locales, los mismos que s& encuentran de libre disponibilidad.
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ACTIVOS FINARCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania invirtld en dos Certificado de inversion
MUltliple Plazo Ddlar Mos, 618847 v 418848 por un monto de USD 200,000 cada uno;
a 30 dios plazo, v tasa de interds det 3.25% anual, cuyos vencimientos son el 29 de
enero del 2016.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuantas por cobrar comerciales y otros cuentas por cobrar &8s como
sigue:

.-Diciembre 3]....
2015 2014
{En U.5. dblares)
Clientes /238125 20487924
Anticipos a proveedores 813,453 346,454
Relocionodas, ver nota 16 4,682,344 5,031.852
Ofras 3927 64,758
|-} Provision de cuentas Incobrables [72,175] [218.652)
Total V2. 665,716 14,294,340

Cilientes,- Representan craditos otorgados por venias de medicamentos, los cuales
flanen vencimientos promedios de 30 dias y no genaran intereses,

El rovimiento de provision de cuentas Incobrables, es como sigue:

-.. Diciembre 31....
2015 2014
fen U.S. ddlores)
Saldos gl inicio del afio {218.652) {138,295}
Ajuste 218,652 -
Provisian [72175] {80,353
Saldo al final del afio {72.175) 1218.652)

- 14-



7.  INVENTARIOS

El resumen de inventorlos es como sigue:

.-Diciembre 31,...
2015 20014
[En U.S. ddlares)
Medicamentos para el consumo hurmana 712501 872819
Material de empaques 11,394 12,949
(-} Provisidn por cbsolescencia {1.131) {1,131}
fotal 22764 BB84.637

Al 31 de diciembre del 2015, medicamentos parg & consumo humano incluyan
princlpalmente anficverpos, antibidticos y otros necesarios para el ratomienta de
enfermedades cotastréficas tales como Cancer y Sida.

El movimienta de provislén por obsolescencio, &5 coma sique:

... Diciembre 31....
2015 2014
len U.S. dolares)

Saidos ol inicio del gfio {1,131) i 15%,082)
Ajustes — A27,251
Salkda ol final del afo L1301 (L1301

8. PROPIEDADES Y EGUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades y egquipos, neto es como sigue:

LLLiciembre 31,,..
2015 2014
{En U 5. délares)

Costo 4313788 4,366,590

Depreciacibn acumulada —1984049] _ (620,131}
lotal 2329759 _D./46,45%

lgsificacidn

Edificios 2,468,961 2,556,377
Vehiculos 326,115 467,722
Muebles, enseres y equipos de computaclén 335,112 392,739
Maquinarias y eguipos 198,551 117,157
Obras &n curso - 212 444
tofal _3329739  _3.746.459

= =



Los movimientos de propiedodes y equipos luercn como sigue:

Musblas,
ESEHES v
squiposde  Moguingriosy Dbk en
{En U5, disiores)
Al goeto:
Enem 1, 2G14 2.635.075 382857 3 482 133,157 AR T 4155737
Aduuisiciones | 223Ne iF22 | 4,901 . &11,343
Warnios . (55, 770) - . . {E5.970)
Ajusies [25.185) - - 1177] . (25, %62
Trarsheancios [32.771 - LIBE 1272 [285.707] 308,938
Diciarmbrz 31, 2004 2764730 Faz.san AFT. 206 149,609 217,454 4 388 590
AgorAsCionat 51,781 g A D&& 1pag:s 159,662
Wensferencios - - - 1212, 4541 212 454
Dicigmbre 31, 2015 2816511 24050} S01.272 233,424 . A3[D7BH
Muebies.
BT
aquiposde  Moouinarios v

[Er U5 délares)
Larrsclacisn
Reumulgda;
Enarg 1, 2014 |72.229| (171 14| {45.414) | 8.082| |327.319)
Depraciociar. [143.997| [124.565) (57.772) {14.347] {342,681
Ajustas &.672 8% 1.7:9 {24) B258
Vardos : 41411 . - 41411
Diclembre 31, 20H 4 1208.354) 1274 B57) [104,447] (32,451; (620,131
Dapraciacicn {139, | 94 Ll 08 160,693 1224211 1343.5:8]
Dichermins 31. 2014 B850 [ala450] (L& 140 (S4873] 1384.047)

Al 31 de diciembre del 2015, odqukiciones incluyen principalmente costos por
adecuaciones en los bodegas alguiladas ¢ Plazo 5ai Babo; compra de equipos de
computacidn pora ias oficings de Sambarondan.

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resubmen de o5 propiedodes de Inversion, nete es como sigue:

Liciembre 31....
2015 2014
(En U.S. délares)

Costo | 0,550,225 6,453,027
Depreciacidn acurmuloda [54,535] [34,473]
Total 10495690 _6.418554
Clasificacion;
Terencs 10,120,402 6,023,404
Edificios 375,088 395,150
Total 10490690 _ 6418554



0.

11.

Los movimientos de los propiedodes de invarsion fueron come sigue:

Oficinas v
Temeand Terrent bodegas
yaguachi |sia Lago colon Total
(En LS. ddlores)
(#33 val

Saldes al 31 de diciemtyre, 2014 5593748 429,654 395150 4,418,554
Revalorizacin 2,363,615 33,583 - 2,397,198
Adqguisiciones 1,700,000 - 1,700,000
Depreciaciones - - (20,067} _ [20.062]

Soides al 31 de diciermbre, 2015 2457363 443,239 375088 10,495.4%90

()

(2)

(3)

Al 31 de diciembre del afic 2015, los temenos de Yoguachi ubicado
aproximadomente Km. 8 desde el distribuidor de frafico los baoncos, en la vio
Duran Yaguachi tkm. 15 4] al PAN {lado oeste], el cual tiene 31.90 hectareas
valorado segun lo que indica el informe del perto avaluador Arg. Maric Polit
Mercado.

Al 31 de diciempre del ofo 2015, el tereno de isla Lago ubicado en el sector
residencial lsla logo Mz. O SL. 38, el cual fiene 770 mis. 2 valorodo segun lo que
indica el avalio catostral del Municipio de Samborondaén.

Al 31 de diclembre del 2015, se adquiné un lote ubicado aproximadaments
km. 8 desde el distribuidor de trafico los bancos, en la via Duran Yaguochi jkm.
15 %} al PAN [lado oeste) por &l valor de USD 1,700,000 segun los desembokos
confirmoados.

PRESTAMOS

Es un sobregiro bancaro de una cuenta comiente en un banco local. gue

comeg

sponde al offio 2015 y Que no genera intereses.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comercliales y otras cuenias por pagar es como

sigue:;

...Diciembre 31....

2015 2014

{En U.5. ddlares)
Proveedores 24911853 22.30%9.9435
Relacionadas, ver nola 14 10,408 24,573
Otras 25,844 10.56%
Total 24948155 22345087
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12.

13.

Al 31 de diciembre del 2015, existid el raspaso de créditc comrespondiente Q
facturos pendientes de pagos de Quifotex 5.4, a Roche Ecuador §.A. por la comra
de medicarmentos por USD} 17.4 millones y Novartis Ecuador S.A. por medicamentos
por USD 4.2 millones, los cuales no devengon intereses y cuyo perlodo promedio de
pago es de 200 gias.

IMPUESTOS
121 Acthivos y pasivos del afio coriente - Un resumen de aclivos y pasivos por
impuestos comentes es como sigue:

...Ciciembre 31,...
2005 2014
(En U.5. ddlores)

Activios por impuesltos comientes:

Crédito tibutaric o favor de la empreso - 539,945
asivos ] jentes:

Retenciones en lo fuente de impuesto o la rentg 26,689 711,822

Retenclones de impuesto al valer agregodo - 7187 13.855

VA : =

Impuestc o pagar 59, 4%7

lotal 93,373 723,477

122 Silvacidn Tributaria

Al 31 de diciemtye del 2015, ias declaraciones estan ablertas porg la revisidn
por porte de ias autoridades de control, desde el ofio 2012 hasta el ano 20135,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criteric en cuanta al fratamilanto
de ingresas y gastos.

inconsistencigs - Lo Compania registrd fodas sus fransacciones cumpliendo
con los requisilos de soparie y nomas contables. oun cuando pudieran existir
oigunas de estas transaccicnes que la poarte formol de la documentacién
difiera con &l criterio de los gutoridades tributarias,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acusrdo o Resolucidn NAC-DGERCGC 1300011 del Servicio de Rentas Internos
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No. B78 de enero 24 de
2013, reforma o 1o Resolucidn NAC-DGERCGC1 500000455 del Servicio de Rentas
Internas publicoda en el Regisiros Oficial sequndo suplemenic No. 511 de mayo 29
de 2015, estoblece que los contibuyentes del impuesto a id rento gue hoyan
efectvado operaciones con paries relocicnadas locales y/o domiciliodas en el
externior, dentro de un mismo pericde fiscal en un monto acumulado superior a Us$
3,000,000.00, deberdn presentar al Servicio de Rentas Intemos & Anexo de
Operaciones con parles Relacionadas; vy, si el monto es supsrior o los USH
15,000,000.00 deberdn presentar odicionalmente el informe integral de precios de
transferencio.
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14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de provisionas es como sigue:

14.}, Caolegorias de Insirumentos finoncleros.- La Compafio mantiene 105
siguientes activos y posivos financieros medidos ol costo amortizada:

LDiciembre 31....
015 2014
{En U.S. dotares)

Activos finoncieros:

Etectivo y bancos 257,152 1,048,470
Cuentas por cobrar 12,665,716 14 40
Total 12922868 15342810
Pasivo financiero:

Cuenias por pagor 24,948 155 2e.345,087

15, OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 representa provision poro jubilacidn patronal
estableclda de acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, el cuadl indica
que los frabaojadores gue por veinte anos o mas que hubieren prestados sus servicios
en ftorma continug o interumpide, tendrd derecho a ser jubilodos por sus
empleadores sin peruicio de la Jubilacion que les comesponde an su condicidn de
afilados al Institute Ecuatariano de Seguridad Social.

Un resumen de abiligaciones por beneficios definidos es como sigue;

wDiclembre 31,...
2015 2014
{En U.S. dSlares)
ProvisiGn de jubilacidon patrongl 70,604 54,784
Provislén de desahucio 28,552 18,380
Total 29,138 _Z2.164

Al 31 de diciembre del 20135, las provisiones por jubllacién patronal y desahucio son
actuglizodas en Bose a los estudios actuangies realizados por profesionales
especiolizodes, debidamenie caiificados por lo Superinfendencio de Compaiias.
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17,

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacidn detallamos las principales fransacciones con portes relacionadas y

accionistas:
..Diciembre 31....
2015 2014
(En U.5. dblores)
Cuentas por cobrar
Javier Reyes Corong 2,727,104 3.147 998
Bumaost 5.4, 8.200 —
JRCPharma Group [domicilioda en Panamd) 63,442 7.425
Madicare 5.A. 4,000 3,000
Inmaobficrio Reyes Casal 5.A, 1,879,380 1,873,429
Total _4.682.346 _5.031.8%2
Cuentas por pagar:
JRCPharma Group [domicilioda en Panamd) 3,000
Javiar Reyes Coronel 5,081 -
Andrea Casal 2,327 24,573
iotal 10,406 — 24573

Al 31 de diciembre del 2015, los saldcs entre companias relacionados y accionistas
representan fondos entregodos para el financiamiante de operaciones y por
relociones comerciales, los mimos gque no hon generado Inferés,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diclembre del 2015, e patfimonio de |os accionistas estd conformaodo de
la siguiente manerg;

17.1.

Capttal Secial. - £l capital social autorizado consiste de 208,800 acciones de
US$ 1 valor nominal unitario, los cuales otorgan un voto por accidn ¥y un
derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2015, la composicidn accionaria es como siqué:

Uso
Mo, por usn
Accionista Acciongs Podigipocion acclan  Igtal
Cosal Aguime Andrea Mario 104,400 5% 1 104,400
Reyes Caronal Javier Romiro 104,400 50% 1 104.400
fotol 208800  loox 208,800

17.2, Ofros resultados infeqrales - Al 31 de diclembre del 2015 en lo cuenta ofros

resultadeos integroles estan conformoda por el valor de USD 9.837
conespondientes o pérdida actuarial por planes de beneficios definidos.
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17.3. Resyltedos acumylgdos - Un resurmen de los resulicdos ccumulados es como

sigue:
..Diciembre 31,...
25 2014
{En U.5. dolores)
MHiidodes ratenidas —disfribuibles 2,384,540 2,385,285
Resultados acumulodos provenientes de ia
adopcitn por primera vez de as NiF 2198 5,198
Total 291738 2390483

Inctuve Ic-s valores resuitunfes de Ios G]USTES mﬁglnados an a c:dc:pcrdmn por pnmem
de vez de las NIF. De gcuerda a lg resolucidn emitida por la Supetintandencia de
Compafiios e 14 de octubre del 2011, el soldo de estc cuenta solo podrd ser
copitalizado en la porte que exceda ol valor de las pérdidas acumuladas vy las del
ultimo ejercicio econémico concluida, si las hubiere: utilizado en absorber pérdidas.
o devuelic en el caso de liquidocion de la Compafila

18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

.Diciembre 31,
2015 2014
{En U.5. délares)
Cosio da ventas 12,035.417 16,659,602
Gastos de administracion y ventas 3545179 5,687,290
Total 13,980,796 22346892
En detalle de cosios y gastos por su naturaleza es comeo sigue:
-Diciembre 31,...
2015 2014
(En U.5. ddélares)

Combios en inventarios reconocidos como

costos de ventas 120356417 16,659,602
Baja v obsclescencia de inventoric 45,449 280,107
Sueldos v beneficios o emplecdos 1,057,323 1,035,574
mMantenimiento y adecuaciones 586,238 1,207,771
Honorarios profesionales 224,880 31,747
Impuestos y contibuciones 112,724 587,447
Publicidad y pramocidn 5973 83,340
Depreciaciones 3B83.781 359,785
Iransporte y peaje 51395 43,719
Atencién al cllente 35170 68,970
Relienc de obra 14,798 456,528

-



19.

Comisiones venta 64,000 144,058
Intereses pagados 30,674 90,318
Comisiones financiero 85 187,158
Seguros 90.933 114,181
Oftras menores ¢ 70.000 241,532 504,545
Totol 15580796 22,344,892
Gastos por sueidos y beneficios empleados.- Un detalle es como sigue:
.Diciembra 31....
2015 2014
{En U.S. délares)

Sueldos y solarios 717 251 667,348
Participacién a trabajadores 37.588 72,593
Baneficios socioles 147,349 197 %80
Aportes al I[ESS 128,280 83,406
Baneficios definidos 246855 1 4 249
Totol 1057323 1035574

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOQ SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y fa fecho de emisidn de los Estodos Financieros
no & produjercn eventos gue en opinion de la Administrocion pudieran tener un

efecto Importanie sobre los estados financieros.
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