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Informe de los Auditores Independientes

Julio 25 del 2017

A los Sefores Accionistas de
SULTANSA S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de SULTANSA S.A., que comprende el estado
de situacion financiera a 31 de Diciembre de 2016, el estado de resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo correspondientes il ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacion financiera de SULTANSA S.A., & 31 de Diciembre
de 2016, usi como los resultados de sus operaciones los cambios en ¢l patrimonio ¥ sus
flujosde efectivo correspondientes al ejercicio terminadocen dicha fecha, de conformidad
con lus Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinion 8

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NJA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mis adelante en la seccin Responsabilidades del auditor en relacion con la
duditoria de los estados financieros de nuestro informe, Somos independientes de
SULTANSA S.A de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de s
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en
ingles), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de
los estados financieros realizadas en el Ecuador. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecunda para nuestra
opinidn,
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Enfasis en unos asuntos
Sin que notifique nuestra opinida, informamos lo siguiente:

Al 31 de Diciembre del 2016, ¢l presente informe de auditoria considera los lineamientos
de la Norma Internacional de Auditoria 700 (revisada) Formacion de la Opinién y
Emision del Informe de Auditoria sobre los Estados Financieros, misma que es aplicable
a las auditorias de estados financieros correspondientes a periodos terminados a partir del
15 de Diciembre del 2016.

Otra cuestion

Los Estados financieros de SULTANSA S.A. correspondiente al ejercicio terminado al
31 de Diciembre del 2016 y que se presentan de manera comparativa, los auditamos y
cxpresamos una opinion no modificada sobre dicho Estados Financieros el 19 de Julio
del 2016

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros

L.a administracion de la compafiia cs responsable de la preparacién y presentacion fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Interacionales de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades NIIF para Pymes, y del
control interno que Ja administracién considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debido & fraude o error,

En la preparacion de los estados financicros, |a direccion e responsable de fa valoracion
de la capacidad de la compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, exceplo si la direccion tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financicra de la compafiia,
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad razonable ¢s un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreceion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a frande o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
conjunta puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones ccondmicas que
los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efcctuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos ung actilud de
escepticismo profesional durante toda ln suditoria. Adicionalmente:

o |dentificamos y evaluamos los riegos de error material en los estados financicros,
debido a fraude o ervor, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riegos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
pira proporcionar una hase para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que ¢l frande puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del control
interno.

.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la suditoria con ¢l fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinitn sobre la efectividad del control
~  interno de SULTANSA S.A.

Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es
razonable,

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de fos estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subsccuentes de un modo que logren uns presentacion
razonable.

¢ Comunicamos a los responsables de In Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
al 31 de Diciembre del 2016, se emite por separado.

%gﬂwd ¥ &.

SC. RNAE N°, 434

Socio
RN.C.22.712
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SULTANSA S.A.
Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

Notay wnie 2015
Ingresos Operacionales 1.732.655 L612.368
Castes do ventn ($64.312) (601.1%81)
Utilida bruts eo ventas 568.343 1011187
Gastos de administracion y ventas {786.573) (873.126)
Clastos financirns (T0.513) (Y7.K19)
Utilidad antes de Impuesto 2 lu Rents 10.857 40242
Empuesto o B renta 16 {13.038) (21917}
(Pérdida) Utilidad del ejercicio (2.181) 18328
(Pérdida) Urilidad seta poe accidn (0,03) 0.23

Ver notas a los estados financieros

C.P.A. Diana Avpuoen)
Contadora General
Registra Nu. 13412
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SULTANSA S.A. '
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

2016 2015
Flujos de efective por las actividades de operacion
Lfectivo recibido de clienses 1.708.034 1435246
Lfectivo pugado a proveedares y emplend, {1.371.12%) (1.116.939)
|oteresess pagaidos (70.513) (V7819)
Olras ingresos 1418 71
Efiectivo neto pravissa por las sctividades de aperacion 267 814 220.559
Flujos de clectivo por las sctividades de inversién
Adiciones en propiedades y exquip (35.326) (62.866)
Efectivo neto wtilizado en ke sctividades de inversidn (35.320) (62.866)
Flujos de efectivo pur lus sethvidades de inancinmiente
Prestamos recibidos 137.500 192.778
Pristumos pagndos (192.778) (205.000)
Préstamos pagndos 4 largo plaza (178,448) (125.552)
Tafectivo peto willizado en las actividodes de flmanciamicnto (233,726) {137.774)
(Disminocidn) Aumento oeto del efoctivo (1,238) 19.919
Efectivo al imicio §él periodo 39043 10.124
Efoctive al final 37.805 . U3

Gerenfe Genernl

Vey notas a los extudos financleros

eter el N f o1 ciat].

C.P.A. Diana Afnpuero
Contadora General
Registro Na. 13,412
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SULTANSA S.A. ’
Conciliacion de la (Pérdida)Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacidn
Por los afios terminudos al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
(Expresados en dolares estudounidenses)

016 2015
(Perdidn) Urilical meta (2.181) 18.325
Ajestes paru conciliar la (Pérdidn) Utilidud meta en el efectivo selo
PProviste por kas actividades de operaciin
Deprecincion 124 694 121.597
Ajustes de propicdades y equipos S0 2420
Pasticpacion 2 trabajudores 1916 7102
Provisidn pan impucsto a ln nenta 13,038 0917
Efectivu provesicote de b actividades de operaciin
antes do cambios en el Capltul de Trabajo 137.517 171361
Aumento en coentas por cohrar (23.20%) (175871)
A Disminucion en Otros poe cohrar (6. 769) 23158
Disminucitn en Inventurks . T4
Aumento en cusetas pOr pagir 216,185 260360
Di 0 cn otras DAY PRgAr . (4.900)
Disminucion en gastos acumulados (1.916) (54.323)
Efeetivo neto proviste per las actividades de aperacitn 267814 220.559

.
Ver nelas u lox estados fimancieros
f B o Y
st it e v".‘u 3 VAT Ve
C.P.A, Diana Ampucro

Gerentd Genoral Contadora General

Registro No. 13,412
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SULTANSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

. Deseripeion del negocio, objeto social y operaciones

SULTANSA S.A., fue constituida ¢l 01 de Abril de 2004, Fue debidamente aprobada por

la Superintendencin de Compafiias mediante Resolucién No, 04-G-1J-0002251 de fecha
19 de Abril del 2004.

Su objeto socinl principal es dedicarse a la actividad de capacitacion académica.
Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros de SULTANSA S.A. por el afio terminado al 31 de Diciembre
del 2016; fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 27 de abril

del 2017 y deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que consideren
estos estados. La Gerencia General considera que serdn aprobadas sin modificacion,

. Bases de preparacion y resumen de las principales politicas de contabilidad

Declaracion de cumplimiento

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas Entidades (NIIF)

para Pymes desarrolladas por ¢l Conscjo de Normas Inieraciones de Contabilidad
(IASB).

SULTANSA S.A viene aplicando las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para Pequedas y Medianas Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, a partir del |
de enero del 2012, estableciéndose el afio 201 1, como el periodo de transicion. Dentro de
las responsabilidades del [ASB, estd la modificacion de las NIIF para Pymes, con una
frecuencia no superior a una vez cada tres afos. Al 31 de diciembre del 2015, este
organismo incorpora modificaciones 4 Ja Norma para Pymes, mismas que entran en
vigencia a partir del | de enero del 2017, con aplicacion anticipada permitida. Al 31 de
diciembre del 2016, SULTANSA S.A. continda aplicando las NIIF para Pymes
otiginalmente adoptadas, sin considerar las modificaciones mencionadas

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables mas importantes scguidas
por la Compafia:

10
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SULTANSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre Ja base del costo histdrico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes al 31 de
Diciembre del 2016.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estdn presentados en dolares (USS) de los Estados Unidos de

América, gue es la moneda funcional de la Compadiia y ha sido redondeads a la unidad
mis cercani.

La Repablica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de eslas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que In
eslimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos ¢ incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en ¢l proximo afo financiero, se incluye en
fas siguientes notas:

~

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efective disponible, depésitos de libre disponibilidad fas
< inversiones temporales de efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos y que no
estin sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

b)  Cuentas por cobrar

Lstas son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta. Para
aquellas cuentas con riesgos de recuperacion, se estima un valor de incobrabilidad el
mismo que es reconocido de los resultados del periodo.

¢} Propiedades y Equipos
Se presentan al costo historico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de Jos elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando sc causa,
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SULTANSA S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

)

Los gastos de mantenimiento ¥ neparseionss menores s cangan a los resulindos del
periodo

La depreciscion de los sotivos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando twsas que se consideran sdecuadas pars depreciar el valor de los activos
durinte su vida G0l estimsda.

Las tsas de depreciacion anugl de las propicdades y equipes son las siguientes:

Active Tasan

Edilioios & instalaciones. 5%

Mubles v enseres 10%%

Maguinarias y Bquipos (L]

Velilgulos i

Fouipos de compuatacidn REL ]
Provisiones

Lax provisiones se reconocen cunndo o Compafiia tiene unn obligacidn presente,
legul o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga qee desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, purn
concelar la obligeein, ¥ puede hacerse unn estimacion finhle del importe de |n
ohligacion,

1 importe reconochdo como priovision debe ser i mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar Iy obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuents los resgos ¥ las incertidumbres correspondientes Cuando e mide una
provision usando ¢ Mujo de efectivo estimado para cancelar ls obligacion presente,
su valor en libros represent el valor presente de dicho Mujo de efectivo,

Cunndi se espers I recuperscion de algunos o todos bos beneficios econtmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
aelivo 8 s virtualmente probable que se recihird el desembolse y el valor de lacuenta
por cobrar puede ser medido con Rabilidad,

Benclicios @ empleados

Beneficios definidos: Jabilacion patronal y bonificacion por desahucio.- Bl cosio
de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v bonificacion por desshucio) se
determinardn con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada dos
afins por medio de un perito independiente. Las ganancias ¥ pérdidas actuariales se
reconogen inmediatamente en los resuliados del respectivo gjercicio o en otro
resuliado integral.

Participacion a trabajadores.- La Compafifa reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadones en los utilidades de o Comparif Este beneficio se
caleuls n latasa del 15% de la wiilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.
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SULTANSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

¢) Provision de Impuesto a las ganancias

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta
se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y sc carga
a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%  de las
utilidades gravables, Para los ejercicios 2015 y 2014 continua vigente la reduccion
de 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta
el 31 de diciembre del afo siguiente, la Compaia deberd cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos corespondientes, La reinversion de utilidades se relaciona
con ¢l destino de las mismas en el seatido de que deben orientarse a la adquisicion
de maguinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
socicdades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afo incluye el cileulo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a ka renta es reconocido en el estado de resultados, excepto
cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente ¢s ¢l impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el ano, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre
el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores,

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre ¢l
valor segn libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las
cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto a ls renta diferido es

«  medido a las tasas de impuestos que se csperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas sc reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha de reporte.

Ll impuesto diferido activo se reconoce micamente cuando s probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionades con el impuesto.

Limites de deduccion de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:
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*  En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible
hasta cl 4% de los ingresos gravados,

* Pagos a partes relacionadas por concepto de regalins, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible mas el valor de dichos gastos,

* Ladepreciacion correspondiente al reavaliio de activos no serd deducible a partir
del afo 2015.

= Serdn deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el Ministerio del Trabajo,

* Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de aeuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

f) Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para determinar
si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cunlquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce ¢l importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados,

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion v
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de teeminacion y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados,

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, ¢l importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de lerminacion v venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habriz sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor def activo (grupo de activos) en afos
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

14
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#) Administraciin de Riesgos Financicros

La compaiiia estd expuesta a los siguicntes riesgos relacionados con ¢l uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La exposicion al riesgo de
crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente.
Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estiindar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre Ja base de informacion historica.

s Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el ricsgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liguidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. £l enfoque de la Compafiia para
sdministear la liquidez es ascgurar, en la mayor medida posible, que sicmpre contard con
ia liquidez suficicnte para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanio en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inzceptables o arriesgar
sU reputacion.

« Riesgo operacional .

11 riesgo operacional es el riesgo de pérdida directs 0 indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢ infraestructur

.de la Compafia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de

mercado y de erédito como aquellos riesgos que s originan de requerimientos lepales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamicnto societario.

El objetivo de ls Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compadia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esid respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes dreas:

= Requerimicntos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

= Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones,

15




FETTTTTTTTTETTTUTAREIIUIRUIIIINUTNINIIEYN YT IR R O]

SULTANSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 ,

h)

]

k)

*  Cumplimicnto de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales,
* Documentacion de controles y procedimicntos,

*  Capacitacion y desarrollo profesional.

= Nommas ¢éticas y de negocios.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compatifas, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir fa reserva Jegal, hasta que ésta alcance
por ko menos ¢l 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calcylan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebajn comercial que la Compaifa pueda otorgar,

Venta de bienes y servicios-los ingresos ordinarios procedentes de las
capacitaciones académicas se reconocen cuando la Compafiia transfiere, los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propicdad de los mismos; ¢l
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos confiablemente y es probable que la Compaiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en ¢l periodo més-cercano
en el que se conocen.

Pronunciamicntos contables y su aplicacion.

" Los siguientes pronunciamicnios contables han sido emitidos por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):
a. Las siguientes Normas estdn vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financicros™ 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™- 01-Ene-2016
Aclaracion  de  los  Métodos  Aceplables  de
Depreciacion y Amortizacion
16
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIC 19 “Beneficios a los empleados™- 0i-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados” El Método 01-Ene-2016
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados

NIC 34 Informacion Financicra intermedia- Ol-Ene-2016
La divulgacion de informacién en otros lugares en
el informe financiero intermedio,

NIC 41 “Agricultura™ y NIC 16 “Propiedad Planta 0)-Enc-2016
¥ Equipo™
Plantas productoras

NIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas™ Cambios en
los métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros™- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 01-Ene-2016
12 “Informacién a revelar sobre participaciones en

otras entidades™ y NIC 28 “Inversiones en *
asociadas y negocios conjuntos” -Entidades de

Inversion: Aplicacion de la Excepeitn de

Consolidacion,

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de 01-Enc-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas,

Revisiones post-implementacidn
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NHF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013
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A continuacion se describe en resumen su contenido
NIC 1 “Presentacion de estados financieros™.

Esta enmicnda, realizo inclusién de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros ¥ notas, ademds mejoras a la informacion a presentar
en ¢l estado de situacion financiers, informacita a presentar en la seccidn de otro
resultado integral, estructura ¢ informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciucion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en Jos ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
actives gencralmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que liene incorporadas el active. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos
que estan incorporados en activo intangible,

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras - Esty
modificacion aclirn que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i)
activos biolgicos; y (ii) derechos mineros y reservas minerales tales como el petréleo,
gas natural y recursos no renovables similares, Consecuentemente, se modific el alcance
de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la
actividad agricola. Los productos agricolas Que crecen o se desarrollan en una planta
productora se manticnen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura,

Se define a una planta produciora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracion
o suministro de productos agricolas; (ii) se espera que produzca durante més de un
periodo; y (iii} tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola,
excepto por ventas incidentiles de raleos y podas.

o
A-partir de esta modificacidn, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta ¥ equipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacién y condiciones necesarias para ser capaces de operar en
la forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podrit optar por el modelo de costo o
¢l modelo de revaluacion previstos en la NIC 16.

Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien & partir del 1°
de enero de 2016,

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Altemnativamente, se puede optar
por medir fa planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antiguo
presentado, Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como
costo atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamente, se reconocerd
en resultidos acumulados. Se permite su aplicacion anticipada.
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NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, climing la palabra “paises” ¢
incluyd la palabra “monedas”, con ¢l fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad
utilizados para estimar |a tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que
se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de fa moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de 1a Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacién del método de la participacion a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado
del periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”- La divulgacion de informucion en
otros lugares en el informe financicro intermedio.

st La enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe
estar disponible para los ususrios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para Ia Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios ¢n los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier sctivo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como tal, asi también
cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido pira la distribucion
dejari de ser clasificado como tal, establece ademis el método de valoracion cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren, Se permite su aplicacion anticipada,

NHF 7 “Instrumentos financicros”- Revelaciones: contratos de prestacion de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requicre revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de fa entidad en los activos financieros dados
de baja cn cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello,
requerir que una entidad determine el valor razonable como al final def periodo para un
activo en servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la
entidad puede ne haber determinado con anterioridad,
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NIIF 10 y 12. Estados financieros consolidados ¢ informacién a revelar sobre
participacién en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados financicros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades
distintas.

Entre sus principales caracteristicas estin;
~ Aplicacién del nuevo modelo de control Gnico
~ Identifica claramente & la participada
~ Identifica las actividades relevantes de la entidad participada
— Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada
- Ewvalia si el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes
- Entre otros,

La NIIF 12 exige informacion mas precisa sobre las participaciones. en consolidados y
no consolidadas que permita a los usuarios evaluar;

* Lanaturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a ellas
e Los cfectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivo.

NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos,

El objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas v

establecer los requerimientos para fa aplicacion del método de lu participacion al
contabilizar este tipo de inversiones,

Esta norma se aplicard a todas las entidades que sean inversorus con control conjunto de
una participada o que tengan influencia significativa sobre esta,

Se llama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financicra y de operacion de la participada sin llegar a tener cf
control conjunto de csia

NIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora & la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar

la adquisicion de una participacion ¢n una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamicnto apropiado a dar a tales adquisiciones
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m)

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En ¢l Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién o su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde ia fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando cs
mayor a ese periodo,

Utilidad o pérdida por accién

La utilidad por accién se caleula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante ¢l afio. La Compaia determina dicho célculo de
mancra retrospectiva considerando ¢l incremento del nimero de acciones en
circulacion.
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4. Efectivo y equivalentes de cfectivo.

Conformado por:

Caja
Bancos nacionales

Total

5. Cuentas por Cobrar
Conformado por:

Cuentas por Cobrar a estudiantes
Cuentas por Cobrar a empleados
Impuestos fiscales

Anticipos a proveedores

Otras cwentas por cobrar
Compafiias Refacionadas

Provision de Cuentas Incobrables

l'otal

m
@)

3)
(Nota |5)

uss
2016 2015
12.769 $.238
25.036 30.805
37.805 39.043
LSS
2016 2015
518.459 442581
13.015 2674
20,721 18.846
2.056 1319
84,835 89.694
69.352 69,352
708,438 " 624,466
(7.433) (7.433)
701.005 617.033

(1) Corresponde a los valores por cobrar por matriculas, pensiones y  otros a los

estudiantes Pre-escolar, Primaria y Secundaria,

(2) Corresponde a USS 11,707 por Retenciones en la fuente recibidas de clientes: USS
9,014 por Anticipo pagado del impuesto u la renta def ejercicio,

(3) Incluye principalmente US$ 29.395 por cheques protestados; US$ 5.179 por alguiler
focal har; US$ 33,043 por Cuentas por Liquidar - Empleados; entre otras..
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El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

COSTO

Saldo macial
Adiciones

Suldo final

6. Propiedades, planta ¥ equipo

Conformado por:

Edificios

Instalaciones

Mucbles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacidn
Vehiculo

Maquinarias y Equipos
Aplicacidén NIIF

Parques

TOTALES

.

Edificios

Instalaciones

Mugebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacitn
Maquinarias y Equipos
Aplicacion NIIF
TOTALES

US§
2016 2015
7433 6253
2 1.180
7433 7.433
2016
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Uss
1.808.634 (339.044) 1.469.590
48339 (13.749) 34.590
142,741 (84.207) 58.534
73,547 (34.107) 39.440
113.300 (95.798) 17.502
14.734 (737) 13.997
552 (221) 331
= (64.060) (64.060)
39.235 (3.933) 35.302
2.241.082 (635.856) 1.605.226
2015
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
LSS
1.847.870 (266.592) 1.581.278
48339 (8.869) 39.470
142.741 (71.444) 71297
65.747 (27.606) 38.141
100,507 (88.392) 12.115
552 (166) 186
- (48.043) (48.043)
_2.205.756 (511.112) 1.694.644
23
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El movimiento de Propiedad, planta y equipo en el periodo fue como sigue:

AS§
COSTO 2016 2015
Saldo inicial 2.205.756 2,142,890
Adiciones 35.326 62.866
Saldo final 2.241,082 2.205.756
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial SiL112 387.095
Gasto del afio 124,694 121,597
Bajas v/o Ajustes 50 2420
Saldo final 635,856 SEL112
7. Obligaciones Financicras
Conformado por:
USS
2016 2015
Obligaciones bancarias
Bunco Bolivariano S.A, B
Préstumo por § 30.000, con tasa de interds del
9.63% , con vencimiento en Octubre 05 del
2016. - 271.718
: Préstumo por § 450,000, con tase de interés del
9.62%, con vencimiento en Marzo 06 del 2017, (1) 22.500 90,000
Préstamo por $ 300.000, con tass de interés del
9.43%, con vencimiento en Marzo 18 del 2018, 75.000 75.000
Préstamo por $ 40.000 con vencimiento en
Diciembee 15 del 2017, 2) 40.000 -
Total 137.500 192.778
24
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8. Cuentas por Pagar

Conformado por:
Uss
2016 2015

Proveedores locales m 582,959 377852
Compafiias Relacionadas ) 306.321 290.328
Otras cuentas por Pagar 3 35,782 43.9%
Impuestos fiscales 9,051 8696
Obligaciones con el IESS 17.269 13.460
Total 951.382 734330

(1) Corresponde a los saldos por pagar de US$ 130,624 de Xtratech Computers S.A.; US$
16,425 a Luna Jijon José Antonio ; US$ 2,751 a Cartimex S.A.; US$ 25,945 & Cicerone;
LSS 7,570 a Reyhansa S.A.; entre otros,

(2) Corresponde a valores por pagar entre partes relacionadas. Ver nota 15
(3) Incluye los valores USS US$ 7,631 por Multas a empleados; USS$ 14,680 por varios;
US$ 3,297 por Anticipo de estudiantes; US$ 2,789 por Valores a favor padres: entre

0tros.

9. Pasivos Acumulados

Conformado por: *
USS
2016 2015
" Beneficios sociales 68.222 41,896
Participacitin trabajadores 3.140 8416
Impuestos por pugar 13.038 21.917
Tolal 84,400 72.229

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de Diciembre
del 2016 y 2015, respectivamente, de lus cuentas de provisiones:
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Saldo alinicio  Incrementos wlilizaciones § final
Bencficios sociakes (1 41,896 108.162 134.488 68222
Participacion trabajadores 8416 1921 2643 1140
Impuestos por pagar 215 13.038 21917 13.038

El siguiente es ¢l detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de diciembre
del 2015 de las cuentas de provisiones:

Suldoalinicio  Incremeatos  uidizaciones  Saldoal final
Beneficios seciales (1 34.521 100.184 107.559 41.8%
Participacidn trabajadares 11.397 11,000 7819 8416
Impuestos por pagar 17.825 21917 17828 297

(1) Comresponde a los beneficios de por ley, (XIIT Remuneracion; XIV Remuneracién:
Fondos de Reserva y Vacaciones),

10. Obligaciones Bancarias a largo plazo.
Conformado

LSS
2016 2015

Obligaciones bancarias

Baneo Bolivarians SA, .

Préstamo de § 450000 cuncedido en Marzo 09 del
2012, con tasa de interés del 9.62%, con plazo a 1823
dins, y vencimiento en Marzo 6 def 2017, - 22,500

Préstamo de $ 300,000 concedido en Marzo 19 del
2014, con plazo a 1440 dias, y vencimiento en Marzo

16 del 2018. 18.750 93.750
18,750 116.250

Cuentas por pagar a bargo plazo

Accionistas (Nota 15) ) 656.961 756.961

Jubilacion Patronal 49.667 32.628

Bonilicacion por Desahucio £.832 6.819

Total 734210 912.658

(1) Carresponde a valores a pagar por préstamos realizados & los accionistas, los cuales no
tienen fecha de vencimiento ni tasa de interés pactado.
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11, Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compafiia estd constituido
por 80.000 acciones ordinarias ¥ nominativas ¢ indivisibles a un valor de USS 1.00
cada una,

12, Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requicre que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de fiquidacion de la Compaiifa.

13. Resultados Acumulados NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" en lo que comesponds, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF. El saldo deudor en
la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las
“NIIFY, podré ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere,

14. Resultados acumulados.
El saldo de esta cuenta est a disposicion de los Accionistas de fa Compaiia y puede ser
wilizado para la distribucian de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, Lales como
reliquidacion de impuestos, ete,

I15. Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fa Compafila mantenfa con compaitias relacionadas
las siguientes saldos:
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2016 2015
uent rc 1e

Rossetto S.A. 1.500 1.500
Cartimex S.A, a) $0.557 50.557
Carlos A. Borja 17.295 17.295
Total (Nota 2) 69.352 69.352
Coentps por pugar a corto plaze.
Cartimex S.A. 55.286 55.703
Fureiani Obras y Proyectos b) 149.669 149.669
Rossetto S.A b) 101,366 84,956
Totul (Nata 8) 306.321 290.328
Cuentas por Pagar a largo plaza
Furotani Obras y Proyectos S.A. 478415 578418
Jowé Luis Furoiani 15.752 15,732
Arqg. José Furaiani Villagomez 162.814 162.814
Total (Nota 10) 656.961 756.96)

a) Corresponde a los saldos pendientes de pago al accionista Cartimex S.A. por la
instrumentacion del Aumento de capital de la compafifa y otras, realizados desde el
periodo 201 1.

b) Incluye saldos por pagar a las compadias relacionadas Cartimex S.A.; Furoiani Obras y
Proyectos y Rosetto S.A. por préstamos recibidos para capital de trabajo los cuales no
ticnen fechas de vencimicentos pactados; compras de equipos de computo y suministros
al sccionisty Cartimex S.A.

Los términos y condiciones bajo las cuales s llevaron a cabo las operaciones detulladas
precedentemente no son equiparables & olras operaciones realizadas con tercefos.

16. Impuesto a la Renta

+La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

Uss
2016 2015

Utilidad del ¢jercicin 12,973 47344
Menos: 15% Participacion de trabajadores (1.916) (7.102)
Utilidad antes de Impuestos 10,857 40.242
Partidas concilintorias

Mis: Gastos no deducibles 45419 59.382
Base imponible gravable 56.276 99.625
Impuesto o In Renta cansado 12,381 21.917
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SULTANSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin gjercicio.

17, Diferencias entre Estados Financieros vs. Informe de Auditoria

Al 31 de diciembre del 2016 se presentan las siguientes diferencias en el cdlculo del

impuesto a la renta:

Segin Auditoria Segin Contabilidad  Diferencia

Utilidad del ejercicio 1273 12173

5% Pasticipacidn a trabajedores (1.916) (1.916)
10.857 10.857

Partidas conciliatoriss

Mas gasios no deducibles 43408 45410

Utitidad Gravaiie 59.265 56276

22% lmpuesto = ln remta 13.008 123R1

Anticipo de Impuesto u 1a renta del ¢fercicio mayor que

¢ lmpuesto causado 17.656 17.656

18. Eventos subsccuentes

2,989

(O]

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 y la fecha de emision de 1os estados financieros
Julio 25 del 2017 y 19 de Julio del 2016, respectivamente no se han producido eventos

importantes, que en opinion de la administracion de la compafiia amerite su reyelacion,
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