FﬁE.H.uEi:mu._m.{:lal.m

Contadores Publicos
SULTANSA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independienics
Estados Financicros:
Estado de Situacion Financicra
Estado de Resalindos
Estado de Evoluciin del Patrimonio
Estade de Flujos de Efectivo
Politicas de Contabilidud v Notas a los Estados Financieros

ARREVIATURAS USADAS

LSS, Daolares estadounidenses

S TG a1l i L



|APA

PAEZ. FLORENCIA & CO, Cfa, Lida,

INTERMNATIOMAL
ol Tupee= Loral Kresededge

Contadoras Publicos

Informe de los Auditores Independicntes
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A los Sefiores Aceionislas de
SULTANSA 5.A,
Cruayaquil - Eewador

L. Hemos oawditade los cstados financieros adjumtos de SULTANSA S.A. que
comprenden ¢] Estade de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2002, los
carrespondienies estados de resullados. de evolucion del patrimonio v de ujos
e electivo por el afo terminado en esa fecha, cf resumen de las politicas de
conlabilidad significativas v otras nolas explicativas.

Responsabilidad de la Administeacion por los Estados Financieros

2. La administracion de la compaiiia ez responsable de la preparacion v presentacion
de estos estados foancieros de acverdo con las Mormas Intermacionales de
[nformacion Financiera. Esta responsabilidad incluve: disefiar, implementar v
numtencr el control interna relevante para la preparacidn ¥ presentacion mzonable
de los estados inancicros que estén libres de errares significalivos, va sca debido
a frawde o crror,  seleccionando v aplicondo paolilicns conlables apropiadas, v
haciende estimaciones contables que sean razonubles en Ias eireunstancios.

Responsabilidad del Auditor

1, Muestra responsabilidad es expresar vna opinion sobre cslos estados Tnancieres
con hase en nuesiea auclitoria, Efecluamos nuestra auditoria de conformidad con
las Mommas  Internacionales  de  Awditoria. 1dichas normas  requicren que
cumplomos con requerimientos éticos asi como que planifiqguemos ¥ realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan lihres de representaciones ermdnens de importancia relativa.
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Una aditoria incluye aphiear procedimientos para ollencr evidencia de avditoria
sobre los montos y revelaciones en los esindos linancieras. Los procedimienios
selecetonades dependen del juicio del auditor, incluvendo 1o evaluacion de los
ricsgos e representacion  erronea de Dopoctancin relotiva en los estados
lnamcieros.  ya sen debido o fraude o ermor, Al electunr esas evaluaciones del
riespo, e anditor considera el control interno relevanic  para la preparcion v
presentacion mzonable de los estados  financicros por la entidad, parm discilar los
procedimicnios de muditoria gue sean apropindos cn ks ciraumslancias, pero no
cont ¢l [in de expresar una opinion sobre la electividnd del contrel mlerno de I
entidad.  Una awditorin immbicn incluye evaluar lo apropiade de los pollticas
contables wtilizodas y In rzonabilidad de tas estimaciones contables hechas por la
mlministracion. asi como evalior In presentoctdn de los esiados linancieros en
CONjLe.

Consideranmos que la evideneia de muditoria que hemos obtenido ez suliciente ¥
aprapiada parn proporcionar una base para nuesira opinion de awdiloria,

Opinidn

4. En opuestra opingdn, los estados  foancieros que se acompalion, presentan
rozonablemente en tlos sus aspectos imporlantes, Ia situacion lnonelera de
SULTANSA S.AL al 3 de diciembre de 2002, los resullndos de sus operaciones,
la evolucion del patrimonio v sus [Tujos de electivo por el afio terminado cn esa
lecha. de conformididd con Normas Intemacionales de Informacion Financiern,

Asunto de enlasis

5

Sin gue modifique sucstes apinion informamos gue: Como se explica en los
politicus de contabilidad significativas a los Estados (inancicros adjuntos,
Compaiiin manilicsta expresamente que los Estados  Financicros  han sido
preparados de acuerdo a las Novmas Internncionnles de Informacion Financiera
para Pegueiias v Medianos Entidades (NHF para Pymes). como cunplimicenio o
las Resoluciones emitidas por Ja Superintendencia de Compadiins: de los cuales,
o nos [ue proporcionndo los documentos presentadas a1 la entidad de control
como som los Cronogramas de implementacion, Concilineién de NEC a NIF: mi
las Actas de Junlas de Acciomistas gue las aprobaron.
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Informe solwe roquisites legales y normativos

6. Nucstra opimion sohre ¢ cumplimicnio de las obligaciones tribularins de la
Comnpaiiia, come agente de relencidgn y percepeion por el cjercicio lerminada al
1 dle diciembre del 2012, s¢ emile por separdo,
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SULTANSA 5.A.

Estudos de RMesultudns

P ol aiio tevimidomda al 31 de diciembee del 2002

{En didlures estadounidenses)
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SULTANSA S.A.
Estado de Flujes de Efeclive
PPor cl aiio terminade al 31 de diciembre del 2012
{En dilares estadonnidenscs)

Flujas de efecilva por las actividades de operacién
Etective recibido de cliemtes

Efectivo pagado o proveedores v cinpleudos

Diris Ingresos v Egresns

Efective nelo provisto por las actividades de inversidn
Flufo de efeetive por las seilvidades de jmoersion

[Disminucion en inversiongs tempomles

Adligiones en Mropiedad v equipos

Ffeetive peto wlilizmdo en las setividades de inversiin

Flujo de efeeilve por Ins aedlvidacdes de fnoscismicmis

rdutminos ee oy

FE Fewtive peto peovisto por los petividudes de fimmciamients

[Msmineidn nein del efeelivo
Efeetive ol inieio del peviode

Eflectivo al linal del periodo.

leas de enntabiblidad ¥ wdns a los estmlos finencicros
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I Ania Madines
Comdadora General
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SULTANSA §.A,

Concilincion de b Utilidad Neto con el Electiva Net
provisto par s Actividades de Operacion
Por el ano lcrminade al 31 de diciembre del 2012
{En dilares cstadounidenses)

hnilicknl del cjercicio 170989

AJustes parn concilinre o Uilllad meta eon o efective neta
provisto por las aetividodes de eporaciin

Beprecineiones el 925
Paiticijexcinm de trabajadoncs 9326
linipusesto o la renla del ejereicio 14.85%

Efective provenienie de los actividades de openiviin

ainles de eambins en el Coplial de Teabajo | 27,09
[Huminucion cn coenins pof cobros o ADS
[Mismimwcion en Ciros aclivos 20528
Armeito i euenkas (o g AT
Avmento en gastos acunlados por pogar 10,574
Fleeiive mets provists per ks actbvidaides e aperociton Jdh. 163

Ver politicas de contabilidict y motns w oy estados financierns

Ing. Ara Martinez
Conladora General
Mepistro Mo 13942




SULTANSA S.A,

Politicas de Conlabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012

En délares estadonnidenses
—_—  — — — |

Deseripeion del negoeio ¥ abjelo social

La Compaiia Jue constituida en la ciudad de Guayaguil el | de Abril del 2004, bajo el
nombre de SULTANSA S.A. S.A; aprobada por la Superiniendencia de Compailias
mediante resolucion No. (4-G-1D-000225 1 con lechal 9 de Abril del 2004 ¢ inscrita en ¢l
Registro Mercintil bajo MNo. 7.738 de fecha 03 de Move del 2004 en el misme canton,

Su objcto social principal son los actividades de capocitpcion académien,

La Dircecion Provincial de Educaciin del Guayas con fecha 15 Marzo del 2006
resuclve bajo Acuerdo Provincial No, 000265 aprobar o pariir del perioda 20062007,
la ercaciom y funcionamicote del Jandin Particulor “Sir Thomas Mare™, ubicado en ¢l
canton Danile; de Nivel Pre-Primario (Primer afo de educoeidn bdsien) bajo ka direceion
de la Prof. Angélica Alegyandio Ve,

La Dircecion Provincial de Eduencion del Guayas con fecha 15 Marso del 206G
resuchve haje Acuende Provincial No. (00266 aprobar a partir del penodo 2006-2007,
la ereacidn v luncivmamicnto de la Escucla Pacticulor “Sir Thomas Morge™. ubicade en
¢l cantén Daule; de Nivel Primacio (Scgunda o Séptimo afios de eduencion basica) bujo
Ia direccion del Abg, Cristdbal Cormseo Valareso,

La Direccion Provineial de Educacion del Guayas con fecha |1 Septicmbre del 2000
resucive bajo resolucién No. (WE33 aprobar a partic del periodo  2H9-2010, o
creacion v funcionamiento del Colegio Particular Sir Thomas More, ubicado en ¢l
canton Daule. de Nivel Medio (Octove a Décima aftos de educacian basica),

Adupeion por primera ver de las Normas Internacionales de  Informaciin
Finamcicra (NHF)

Con fecha 4 de septicmbre del 2006, Registro Oficiol N® 348, 1o Superintendencia de
Compadias. mediante Resolucidn N G600 0CLINE, resuclve adoptar las Normas
Imternacionales de Informacion Financicras NHEF v dispone gue s referidas Normas
sean de aplicacion ebligatoriv por parte de las entidodes sujelns o su control ¥
vigilancia. para ¢l registro, preparacion ¥ presemtaciim de estados financicros a partir
del | de encro del 2009,



SULTANSA S.A.

Politicas de Coniabilidad signifieativas
Al 31 de diciembre del 2012
En ddlares estadounidenses

IZsta disposician ba sido ratificada, mediante Resolucion MN* ADRM 08199 publicada en
el Registro Olicinl K" 378 5P del 1€ de julio del 2008, Mediante Registro Qficial N®
498 del 31 de diciembre del 2008 v Resolucion N* 08.G.DSC.01del 20 de novicmbre
del 2008, la Superinicndencia de Companias decide promogar la lecha de la adopeidon
de las  Normas luternacionsles de Informacion Financieras NIIF, para lo cual s¢
cstablece un cronograma que va a parir del 1 de enero del 200001 1 de enero del 2012,

Medinnte Resolucion N® SCUACLCPAIFRS.GHEA0 del 11 de octubee del 2011, se
emite ¢l Reglamente para In aplicocidn de [os Normas Intermnacionnles de Infonnacion
Financicra NIIF completas v de los Normas Inlernacionales de Informacion Financier
e Pequeias v Medianas Entidades (NITF para "ymes), segin ol aniculo tereero, s¢
sustiluve ¢l numeral 3 del orticule primero de la Resolucidn N® 08.G.DRC.O10,
estableciéndose es comdiciones para la aplicocidn de las Nomos Iniernacionales e
Informacion Financiern para Pequetas y Medianos Entidodes (NITF para Pymes), En
base o esins disposiciones, o compaiia prepara sus estados fimancieros de acucrdo con
las Normas Intcrnacionalkes de Informacida Financicra para Pogquefias ¥ Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) en el geroicio 2010 2.

Declaracion de cumplimicnin

Los estados financieros adjuntos hon sido preparados de conformidad con las Normas
Intermacionakes de Informacion Financicra {(N1F) para Peguetias y Medianas Entidades
(PYMES) NIIF para PYMES, emitidas por ¢l Conscjo de Normas Intemacionales de
Comtahilidad (IASL).

RESUMEN DE LASPRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad significativas se detallan a continuacion

a)  Bases de preparaciin

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los Normas
Intermacionales  de lnlormacion Fimancicra{NIIF} emiticlas por ¢l Consejo de
Normas Intermaciomles de Contabilidad (IAS1). Estin presentados en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compaiiia; de curso
lezal v de unidad de cuenta del Eouador desde marzo del 20010,



SULTANSA S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadonnidenses

by Excnciones aplicadas al halinee de aperinem

)

194}

La compaiiia ha adoptado ks sipuicntes excepeiones cn ¢l balance de aperiura en
la fecha de transicidn:

Benelicios a los copleados

Sepin la NIC [? Denclicios a Empleados.  la compadifa pucde optar por o
aplicacion del enfogue de la “banda de fluctuacion™ sepan cl cual no se reconocen
algunas pérdidas vy gamncias aclvariales. Lo aplicacion retroactiva de esie
enfonue requericd que | compaiiia separe la poreion recenocida y 1o porcion por
reconoeer,  de las pérdidas v eanoncins acluariales  acumuladas,  desde cf
comienzo del plan hasta la fecho de transicion a Jas NIEF. No obsiante,  la
exencion de la NIF | permite a lo compafiin reconocer toddos las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas cn la lecha de transicion o las NIIF, incluso s
utilizare el enlfoque de la banda de fluctuaciin par tratar las pérdidas y ganancios
acluariales posteriores. Si la compaiiia ulilizam csta opeion, o aplicara a wados
los planes.

La compaitia no aplico esta exencion en el afio 2012 ¥ por lo tante, el imperie de
lodas los ganancias wo pérdidas acluariales scumuladas desde la fecha de inicio
de 1odos los plancs de benelicio definidos hasin Ia fecha de aplicacion a las NIIF

en ¢l afo 2012 no incluyen esie elecio.

La preparocion de los estados Bnancieros de acucrdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Finamciera (NIIF), requicre que la administracion
realice ciertas cslimaciones vy supuesios conlables inherenies a la achivadad
econdmica de la entidad gue inciden sobre ln presentacion de aclivos ¥ pasivos
asi como Jos montos de ingresos v gastos durante ¢l periodo correspondiente.
Dichas estimociones ¥ supuestos ulilizados se bosan en ¢l mejor conneimicnta de
la administracién sobre los hechos actuales, sin embarge. los  esulindos reales
pasdrian variar en relacion con los cstimados originales debido a la ocurrencia de
evenlos [uturos.



SULTANSA S.A.

Politicas de Contahilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012
En ddlares estadounidenses

b3} Deteriorn de los actives

El valor en libros de un active sc revisard a la lecha de cada balance general con
el in de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haberla sc cstima el
mgnte recuperable de su active, La perdida por el deterioro, se reconove cuando
el monte cn libros de un sclive excede su monlo recuperable, 1ol pérdida se
reconoce en el estado de resultados parn agquellos activas registirdos al costo.

Si cn un periodo posterior disminuye el monio Je vna pérdida por deterioro ¥ tal
disminucion sc pucde relacionar bajo crilerios objelivos a unn siluacion gque
ocurrid después del castigo, dicho valor se reversa o través del estado de
resultodos.

Durnnte ¢l afo 2012 SULTANSA 5.A. no ha reconocicdo pérdidas por deterioro
en sus rubros de activos,

hd} 1 o a Ia renta diferido

El impuesto de renta diferido se registra de aeveno al método pasivoe del balance,
esie método se aplica para aquellas dilzrencins temporales entre el valor en libros
del active y pasive para electos financicros y los valores ulilizndos  para
propositos liscales. De acuerdo o csta norma,  las diferencias temporales se
identilfcarsin como gravobles, (los cuales resullacin en el futuro en un monio
imponible) o deducibles (las cuales resultarin en un fuluro en  partidas
deducibles).

Un setivo diferido por impuesto representa ung diferencin temporal dedueible y
un pasivo diferida por impuesto representa una diferencia temporal gravable, los
activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando exista una probabilicad
razonable de su realizaciin.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Lus registros cn los aclivos y pasivos generados por la aplicacion de las NIF. no
han determinado difercncios temporarias que deberdn ser registradas coma aclivo
par impuestos difendos,

12



SULTANSA S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012

En dolares estadounidenses

I3}

Ink)

Litili

Inisica por ac

La wiilichad bisica por accidn mide cf desempedio de una entidad sobre ¢l periodo
reporiade ¥ In misma se coleula dividiendo la viilidad disponible parn los
accionisias comunes endre ¢l promedio ponderado de acciones comunes en
cireulacidn duranie el afo,

e

Las activilades de cada compaiiia la exponen a diversos riesgos [inancieros. La
administracion  del riesgo de la compaiils se realiza considerando  la
imprevisibilidad <e lox merendos finaneieros y busca minimizar los potenciales
electos adversos sobre el desempeiio [nonciero de lo compaiiia,

Iicsmn e eapital

Los principales insirmimentos de financiacion de la Compaiiia comprenden
¢l capital de trabajo v lineas de crédite de compadins relacionodas. L]
propdsite principal de estos instrumentos s, por una parte, In financicion
de las necesidades de capital circulonte y, por otra, la financiacion de sus
inversiones. Adicionalmente, los fondos conscguidos con estos acuendos de
Nnanciacién han sido utilizmlos punivalmente per la Compaiiia

Los riespos prncipoles originados por los  dilerenles  instrumenios
financicros cn vigoer parn ser ulilizados por la Compaiiin son:

Rigsgo de tasa de inferds

La compafiia no posee endendnmiento financicro estd operando bajo
Cuentas por Pogar compaiifos relacionadns quienes olorgan croidilos sin
inlerds,

Higsgo de tipn de cambia
Il endeudamicnto financiero v las principales operaciones de la compaiio
se realizam en Dolares de los Estados Unidos de América, que os la moneda

funcional del pais. lo cval permite redueir el riesgo de las Muetuaciones en
el volor de ateas monedas respecto al ddlar estadounidense,

13



SULTANSA S.A,

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012

En dalares estadounidenses

——  ——— e —————————————————————————————

La compadiia mantiene suliciente lomdes para Onanciar sus niveles de
aperaciones normales, igualmente la compafiio manticne acceso al mercado
linancicre para necesidades de eapital de tubajo o corto plaze.

La compaiiia ticne una estralcgia conservadora en ¢ manejo de su liguidez
la cual consiste hisicamente en caga ¥ bancos de dispoaibilidad inmodiata.

- Conceniracidn del ricspa de erédite

Al 31 de Diciembre del 2002, Ja compafiio esld expuesio a esle ricsgo, por
cuanto posee earlern por cobrar y por pagar con sus reloctonodas y
pecionistas.

b7) Propicdad, plania v equipos

La propiedad, plamns v equipos se conlobilizan al costo de adguisiciin. Los
volores meonubles contabilizodos se revisan de Torma periddica, para
gsegurar que los impories eapitalizados no difieren signifieativamente de los
vilores de mercadn.

Cualquicr incremento de la revalorizacién que pueda surgir ex reconocido
direglamenic con cargo a patrimeonio.

Los paslos posteriores incurrides en relucion con las propicdades y equipos
se capitalizardn solo cuando éstos incrementan el benelicio econdinico lulur
del setivo al que se relocionan, Todos |os dends gastos se corgordn o la
crenta de resullodes cuando se ncurran

h8) [Provisiones

Las provisiones se reconocen en el estade de sivacion cuoando se Liene
olligaciones legales como resultado de heehos pasados ¥ que es probable gue
se requicran la salida de beneficios ceondimicos [ulures pora cl pago de los
mismus, Los inporles reconocidos coma provisiones representan lu mejor
estimacion de los pagos requeridos para compensar €] valor presenie de estas
obligaciones a la fecha del estado de sitvacion.

14



SULTANSA S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al M de diciembre del 2002
Ln dalares estadounidenses

Las provisiones s¢ revisan a la fecha de ciere de cadn estado de situacion ¥
son njustadas con ¢l objetive de reflejor lo mejor estimacian aciual del pasivo
correspondiente en enda momeno.

b9} Lpuesio o b renta corviente

La provisiin para impucsto a la renla se calcula mediante la s de impucsio
aplicable a las wilidndes gravables v s¢ curgn a los resullados del periodo en
que se devenga con base en el impucsio por pogar exigible.

Las normas tribularios vigenles establecen una insa de impuesto del 23% de [as
utilidiles pravables. A pantir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce 10% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Dc acuerdo con lns relerdas
normas, s [a reinversion de viilidades no se materializn hasta el 31 de
diciembre del aho siguicnic. la Compaiia deberi cancelar la difcrencia de
impuesto con los recargos comespondienies,

Lo reinversion de utiliducdes se relaciona con el destino de las mismas en ¢l
sentido de que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias puevas o
cejuipos nueyvos que s¢ utilicen para su actividad productiva

Estén cxentos del impucsto o Ja renia los dividendos pagados a socicdades
locales v sociedades del exierior que  no csién domicilindas en pargisos

Mscales.

De acuende con el Codigo Orgdnico de ln Prosluccion, Comercio ¢ lnversioncs.
publicado cn cl Suplemento al Regisiro Oficial N 351 del 29 de diciembre del
2010, sc cstablecen incentives fiscales a las inversiones. Entre los aspecias
relevantes sc anolan:

17 Se reduce la tasa de impuesto a o cemn, de Tovoa progresiva, esto es: ci
el afio 2001 ¢l 24%, el afo 2012 el 23% vy del afio 2013 en mlelanic ¢l
22%. Adicionalmente, los contribuyventes administrudores u operadores
de una Zona Especial de Desammollo Econdmico {ZEDE) tendrin ana
rebajn adicional de 3 puntos on la tasa del impuesio a Ja renia.



SULTANSA S.A.

"oliticas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012

En dolares esindounidenses
_———— —————— ————_—_— ———————

2} Se establecen como deducibles adicionales en ¢l cdlevlo del impuesio o
la renta cierlos conceptos de gostos, relocionados con los realizados por
empresas medianas oo capacitacion téonica dirigida o investigacion,
desorrollo ¢ ivestigacion  tecnoldgica. b)) los  depreciaciones v
nmortizaciones por las adquisicioncs de mauinana ¥y equipos ¥
tecnodogias, c) incremento neto de emplea por un periodo de cinco afos,
cuando s¢ cumplan cierlas condiciones, ) cxonerocidn del pago del
impuesto a lo vento dorme cineo abos par las nuevos socicdades que se
constituyan, cuyns inversiones nuevas y productivas se realicen Miera de
las Jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayagquil ¥ dentro de
cierlos scetores econdnicos, cf Dilerimiento del pago del mpuesto o la
renin y de su anticipo hasta por cibce afos, pam las sociedades que
transficran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, 1) los pastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o wejora de o mosa salarial v og)
exoncracion de la refencidn en la fuenie del impueste a la renia en los
pagos por interescs de onéditos externos v lincas de crédito registradas,
con lasas de inlerescs cstablecidas por ¢ Banco Central del Ecundor v
olorgadas por instituciones finangicras del exierior, que ne se encueniren
domiciliadas en paralsos liseales.

bll) Recpnocimivato de [os ingresas

Los ingresos de actividades ordinanias cn esta compaiiin s¢ reconocen en los
periodos comtables en los cunles lene lugar la prestocion del servicio
educativo, Bl reconocimienio de los ingresos de actividades ordinarias con
esta bose  suministravd informacion il sobee la medida de la actividad de
servieio y su giecucion en un determinado perioda.

hil) Costas ¥ pastos

Los gastes se reconocen o medida que son ineurridos, independieniemente de
la fecha en que s haya realizado el pago v scoregistran en el perindo ns
cereano en el que se conoeen.
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SULTANSA S.A.

Paoliticas de Contubilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012

En ddlares estadounidenses

Explieacian de la Transiciin a las Normas Iniernacionales de Informacion
Fimancicra (NIIF) para pequeflas y medianax Entidades (PYMES) NIF para

PYMES.
Fara la prepacacion de los Estados de Siuacion Financiern de acuerdo o las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequeiios y Medionas Entidades

(PYMES) NIIF para PYMES, la adminisimcidn de b Compadia ha considerado que
tiene efectos ¥ ajusies o los Eslados Financicros presentados ol 31 de Diciembre del

2012,

17



SULTANSA S.A.
Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2002

En dolares estadounidenscs
e  ————————————_____________——————_ e ————————————————

CONCILACTION PATRIMONIONETONEC A NI
ALY DEDICIEM BRE DEL 2011

SAllnrs AJUSTES MIE SALDON
ACTIVOS I DEBE IARFR MIIF
CORRIENTE
Caja, Ramoos BT el = BT
Inversiomes HI1cHAT . AI0EHAT
Cuenias por Colirar FLIH - 2. 505F 158
Ol s Cuentas paor Celsnir Zid 543 - . i A
D puestos fisciles ENL - 3,53
Irerenlarioes R - Wy Filt
MO CORRIENTL
FROPIETMADES Y PQLUINES
Cinsiue L5, 203 A0,57 1L3A0
=k Depreclaciotin Acummlisla [LEHEAEL - [1I2E,2EHE)
OTHROS ACTIVN
Activos Diferiabos Bt At o IR
el s I7. 2% - 1R85
TOTAL DEACTIVOS 1 AT A TA15,45
ARG
CORTO PLaEn
Prvwwensre= 2472 x5 - TG
Dras cuenlas fusr juge 1RGGIT ram - [Eak
T paiesios liscales LR [ - L7464
Cirstos acummilsbos 1751 - 1754
LG O TP LAED
Dilslipaebones s s I ] e |
vyt proT o ar T OG0 T,
T AL DE TPASI VDS LAIAS4L 1,5M,. 738
FATRIMOMIO
Capitpl Social rL KR EL Y
Husrrvas 1 1A
Meraliadan Acunelaki= [ g R . [Pl T
Besaltadon el Fpenocio. w A - F2h
Brsultados Ao, paor Inpleawsacion TTATS X230 NIl 252,130
TOTAL FATRINMUENI S, a6 308,947
TOTAL PASIYOS ¥ PATHIMONID 1AFRANN LE1BARS

Al linal del periodo de transicion la administrocion no  determind  diferencias
lemporarias que gencran activos ni pasivos por impuestos difenidos.

e e
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SULTANSA S.A,

Notas a los estados financieros
Al 3 de diciembre del 2012
En dalares estadounidenscs

1. Ffeetive v equivalentes de efeetiva,

Conlormado por:

2002

Caja 14.951
Ioncos 13,231
Tolal 28,182
——

2.  Cuenias par cobrar
Conlormado por:

02

Cuentas por cabear o estidianles aj 139,266
Cuentas por cobrar o emplendos 6354
Impuesios hiscales b) 10,863
Anticipos a proveedores 2055
Otras cuentas por cobrar 2,583
Compaitias Relacionadas (Nota 12) 68,242
Tutal 129363
(=) Provision de Incolrables (4,484}
Total 214874
e

a) Corresponde a Jos valores por cobrar por matriculas, pensiones ¥ olros a los
estudiantes de Prescolar, 'rimaria y Secundaria.

by Ineluye los valores por USE 4.237 de Retenciones recibidas por cobros en
tarjelas de crédito: y USS 6.624 por Anticipo de impuesio a la Renin pagaddo.
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SULTANSA S.A.

Notas a los estados linancieros
Al 31 de diciembree del 2002
i dalares estadonnidenses

Al 31 de Diciembre del 2012 ¢l movimicnto de la Provision de cucnias
incobrables e como siguc:

22
Saldo inicial 349
Adiciones 1140
Salda fnal 4,489
k1 Inventarios
Conformado por:
P
Libras 704
Tatal 74
Propiedades y equipos
Conformado por:
2012
Ediliciues 1379578
Instalaciones ¥ adecuneiones LLA G
Muehles v enseres 110,283
Equipos de olicina 44,316
Equipos de computacion 77,6350
Belagquinaria ¥ equipos 240
Taotal 1.823.083
(-} Depreclaclim Acumulada {169.324)
Toial 1,653,759
TP T I TR ST
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SULTANSA S.A.

Nuolas a los estados financicros
Al 31 de diciembre del 2012
En ddlares estadounidenses

El movimiete de Propicidndes ¥ equipos v de la Deprecincion acumulada en el

pereda fue como sigue:

Cuoslo

Saldo niceal

Adliciones

Ajustes por bnplentacion de NIF

Saldo lnal

Do prrevineitn Aewnraladi
Sakdo inicial
Adicioncs

Salie final

2

]

——

995,202
507,440
320,351

1.823.083

2112

104,392
74,925

169,324



SULTANSA S.A.

Naotas a los estidos financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dilares estadounidenses

8. Olligaciones Financieras

Confomulo por:

Banco Bolivariano 5.A.
Porcion cormiente préstamo de § 140,000
Parcidn corriente préstamo de 5 430,000

{. Cuentas por pagar

Conformado por:

Proveedores

Companisg [Relacienadas
Anticipos de cliemes

Otras cucnias por pagar
Impucstos fiscales
Benelicios sociales por pagar
Obligaciones con el 1355

a}
{Nota 12)

131

c)

2012

46, G067
PR

136,667

L

201

39,773
241,625
1,293
27.022
26.643
28,522
RTS8

373,656

a} Incluye principalmente los saldos por pogar de LSy 1,179 de Ripalda
Barriga Sura por servicios de alimentoeidn; USH 15,842 0 B&B Conser por
suministros de oficion; USS 3.884 o Poliprass S.A. por saldos en In

adguisicion de cancha sintética: entre otros.

b} Incluye principalmentc los valores de USS 12771 por la Nomina del
personal por pagar del mes de diciembre: USH 9.754 a Corlimex 5.4, por

compras varias de los empleados de Sultansn 5 A enlre olros,

¢) Incluye Jos valores acumulados por pagar o los cmpleados por USE 2.243

por [Ddecimo tercera renmumeracian

USS 17.810 por Décimo cuaria

remuncracitn: USS 7.874 por Vacaciones y USS 594 por Fondo de reserva.
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SULTANSA S.A.

MNotas a los estados financicros
Al 31 de diciembre del 2012
En dalares estadounidenses

1. Pasivos a Largo plazo
Conformade por:

Obligaciones Financieris

Baoes [lolivariamm S.A.

I'réstomo de USS 140000 a 1099 dins con 1asa
nominal del 3.92% y vencimicnto al 27T de

Encro del 2014. al SO.555
(=) Porcitn corriente {Nota 6) (46.66T)
1888

Préstamo de LISS 50,000 o 1823 dios con lasa
neminal del 9.62% y vencimiento al 06 de

Moo el 2017, a) 382,500
{=) Porcwi corrrende [ Nota &) (S0.000)
292 500

Orirns coentas [ pagne

Accionisios {MNata 12); 1 756,54 |
TOTAL 1.053.349
_————raay

) Fstos préstamos estin garontizados eon Hipoteen abiern de lerrenos ubicados
en Km 14 % Via Perimetrul Solar 6 de In Manzana 005 de la Area comercial
vendible de la Urbanizacion Volare 11 etapa de 3461 metros coamdrados «de

propicdad de la compailia

by Corresponde a préstamaos recibidos de los accionisias los mismos que no
tienen fecha de vencimienio ni tasas de mlerds pactadaes,



SULTANSA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dalares esiadounidenscs

1.

Impuesio a la renta

Al 31 de diciembre del 2012, la tasa impositiva del 23% rige el calculo del
Impuesio a la Renia de las Sociedades.

pa ] 4
Utiliiladd del ejercicie 62175
15% participacitn empleados §2.320)
52849

Partidas concilintorias
{+) Gaslos no dedocibles: 11,755
Dase Imponible 64.604
Impuesio a la Reata 14,859

La Compoiiin no ha sido revisada por parte de lns avtoridades liscules en pingon
afo.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2012, ¢l capital socinl e I Compaiiia csta constiluido
por 80.000 asceiones ondinarias y nominativas ¢ indivisibles o un valor de USS

1) cada uno.

Reserva Legal

Lo Ley de Compaiias del Bevador requicre que por lo menos el 10% de la
uliliddnel Hegwidn anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue ésta aleanee
como minimo el 50% del copital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no pucde scr
distribuida a los accionistas, exceplo cn caso de liguidacidin de la Compadiia

Al 31 de Diciembre del 2012 In compaiiia no ha efectuado apropioeion alguna,
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SULTANSA S.A.

Notas a los esindos financieros
Al 31 de dieswembre del 2012
En ddlares estadounidenses

1.

i 8

Resultndos Acnmuladas

La Ley de Compadios establece como una causal de disolucion, cuando lus
pérdidas de una Compaiiia alcanzan el 50% o mas del capital social ¥ reservas; si
los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capilal
existente, sicmpre gue este sen suficiente para consepuir ¢l objeto social e ln
Comjpafiia,

La Ley de Régimen Tribuiorio Intemo y su reglamenio penmile compensar by
pérdidas operacionales con las wiilidodes oblenidas en Jos cincos periodos
imposilivos siguicnics, sin exceder en coda periodo del 25% de las wilidades
abtenidus,

Transaccivnes con eompafhins relaciomadas

Al 31 de diciembre del 20M2, ln Compaiiia tenia los siguiemes saklos con las
paries relacionadas:

2012
Cuenlas por eobear corriente

Ros=eilo 5, A. 390
Cartimex 5.A. o) 50,557
Carlos A, llorja (] 17.295
Tl [Mai 2) 0,202

uenins [0 PEEENT I COr L

Canimex S.A. c) 45,096
Furoiani Obms y Proyectos c) 166972
Rasscilo S.A, c) 28657
Taotal {Nota T) 241,425
Cuten g larg

Furotani Obras ¥y Proyeelos 5.A. 578.415
Josd Luis Furoiani 15,732
Ang. José Furoiani Yillagdmez 162814
Tntal {Mota 8) 756,961
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SULTANSA S.A.

Natas o los estados financieros
Al 3 de diciembre del 2012
En ddlares estadounidenses

a) Corresponde a los saldos pendientes de pago del accionista Cartimex 5. A, por Ja
instrumentacian del Aumento de capitol de lo compabia, realizado en el periodo
2iH1.

by Corresponde o la enlregn de dinero en calidod de préstamos al accionisin Carlos
Alberie Borja los cunles no tienen lechas de vencimientos pactndas.

¢} Incluve saklps por pagar a las compafias relocionadas Carlimex S.A.. Furoiam
Obras ¥ Provectos v Roseltio S.A. por présiomos recibides par capilal de trabajo
los cuales no ticnen [echas de vencimientos pactados; y compras de equipos de
eompulo ¥ suministros al accionista Cortimex 5,A.

Las principales transacciones que st realizaron con las partes relacionadas son:

A2
P réstamons Entrepudns

[Komselto 5.0, A03
a0d
Canimex 5.4, EO.124
Rossctto 5.4, 11.929
112,053

Compras e bicnes v servicing
Corlimex 5.4, al 47,723
Fuorcstoni Obras ¥ Proyectos b) 17,295
65013
TOTAL OPERACIONES CON RELACIONADAS 177374

a) Corresponde o la compra de equipos de computacion. olros cnseres
suministros de olicina.

b) Correspande a los servicias de direecidn téenica de las Obrs en el edificio de
Milam.
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SULTANSA S.A.
Notas a los esiados linancieros
Al 31 de diciembre del 2012

En délares estadounidenses
_— e ——_—_—_—_—_—_—

13 Eventos subsecuenics

Enire ¢l 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisidn de los estados linancicros
Marzo 11 del 2004, ne sc han producido evenlos impurianics que en opinidn de
la admimistracion de lo compaiiia amerilen su revelocidn.

—— — — - - ——— N
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