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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:
TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA

1. Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafian dc TABACALERA
LA FRANCEY S.A. TABAFRASA (En adelante la Compaifiia), los cuales
comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2014, y los
Estados Conexos de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
esos Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales
Informaci6n Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar
y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos Estados
Financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estin libres de representaciones erréneas de importancia
relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,

incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia

relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. :
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5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de
la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaifiia. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

7. En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA al 31 de diciembre del
2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Guayaquil, 24 de Abril del 2015.

Awwb -Q AseC.Oo. b
CAMP&S &AAOCIADOS CIALTDA Econ.MBA Xa ernando Campos
SC-RNAE-2 No. 527 Socio Principal

Registro Prof. No. 2481
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TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014.
(Expresado en dblares de E.U.A.)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA/BANCOS

CUENTA POR COBRAR PROVEEDORES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

INVENTARIOS

CREDITOS TRIBUTARIOS VARIOS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO

PROPIEDADES Y EQUIPOS
(-) DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FIJO

TOTAL DEL ACTIV!

Ing. Cristlﬁan /(rias M.

Representante Legal

NOTAS 2014 2013
(NOTA3) 169.432,87 119.095,29
(NOTA 4) 87.168,13 45.401,23

0,00 0,00

24.030,62 12.263,66

(NOTA 5) 2.690.849,00 2.413.906,00
338.893,32 283.842.,45

3.310.373,94 2.874.508,63

(NOTA 6) 875.033,62 843.256,83
-562.651,39 -467.920,19

312.382,23 375.336,64

3.622.756,17 3.249.845,27

- Ing. Raiil Aroca
Contador.
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TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014.

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

PASIVO NOTA 2014 2013
PASIVO CORRIENTE

ANTICIPOS DE CLIENTES O.T.C. 0,00  2.636.044,31
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES (NOTA 7) 2.963.942,01 3.228,58
OTRAS CUENTAS POR PAGAR (NOTA 8) 9.109,54 0,00
OBLIGACIONES IESS 21.741,09 8.872,28
PARTICIPACION EMPLEADOS 15% 15.064,04 21.830,60
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR  (NOTA9)  33.778,28 29.018,42
IMPUESTOS A LA RENTA POR PAGAR 0,00 0,00
IMPUESTOS POR PAGAR RETENC. 0,00 747721
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.043.634,96  2.706.471,40
PASIVO A LARGO PLAZO

CUENTAS POR PAGAR O.T.C. 76.444,55 76.444,55
CUENTAS POR PAGAR OFICIALESLP  (NOTA10)  128.317,58 64.153,29
TOTAL PASIVOS A L/P. 204.762,13 140.597,84
TOTAL DEL PASIVO 3.248.397,09  2.847.069,24
PATRIMONIO

CAPITAL (NOTA 11) 800,00 800,00
DISTRIBUCION UTILIDAD 2012 0,00 -95.000,00
RESERVA LEGAL 46.042,90 46.042,90
RESULTADOS ACUM. NIIF 1RA. VEZ 9.548,00 9.548,00
RESULTADOS ACUMULADOS 251.385,13 344.893,87
UTILIDAD DEL EJERCICIO 66.583,05 96.491,26
TOTAL PATRIMONIO 374.359,08 402.776,03
TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO 3.622.756,17  3.249.845,27

Ing. Cristhian Ayias M.
Repres¢ntante¢ Legal

- Mg. Raiil Aroca

Contador.
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TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014.

(Expresado en dolares de E.U.A.)

2014 2013

INGRESOS
VENTAS LOCALES DE TABACO EN RAMAS 61.088,00 0,00
EXPORTACIONES DE TABACO 4.050.928,58 2.664.162,75
VENTAS LOCALES CON TARIFA 12% 270,00 0,00
VENTAS LOCALES CON TARIFA 0% 54.152,50 57.036,31
TOTAL INGRESOS 4.166.439,08 2.721.199,06
COMPRAS LOCALES DE TABACO EN RAMA -172.825,00 -56.469,50
INVENTARIOS 276.943,00
(-YCOSTO DE PRODUCCION -3.658.383,38 -2.006.926,47
TOTAL INGRESOS GRAVABLES 612.173,70 657.803,09
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
SUELDOS Y SALARIOS 39.385,33 82.501,28
BENEFICIOS SOCIALES 38.893,58 39.827,87
IESS PATRONAL Y FONDO DE RESERVA 18.579,34 16.638,97
HONORARIOS PROFESIONALES 45.990,49 43.603,99
SUMINISTROS Y MATERIALES -15.471,11 35.507,72
MANTENIMIENTO EQUIPOS DE OFICINA 4.438,78 0,00
GASTOS DE VEHICULOS 1.334,56 0,00
DEPRECIACION DE ACTIVOS F1JOS 2.651,80 0,00
ADMINISTRACION DE TRANSPORTE 36.295,74 17.982,44
GASTOS DE VIAJES 1.003,27 2.113,68
AGUA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES 31.535,73 30.657,95
IMPUESTOS Y CONTRIBUCION 7.739,34 32.874,68
OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION 141.245,37 138.437,82
SERVICIOS CONTABLES 24.511,83 2.759,00
SERVICIOS DE SALUD OCUPACIONAL 64.689,13 44.524,35
GASTOS DE IVA 37.981,37 0,00
TOTAL GASTOS 511.746,77 487.429,75
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 100.426,93 170.373,34

-15.064,04 -25.556,00

-18.779,84 -31.859,82

(-) 15% PARTICIPACIOX)DE LOS TRABAJADORES
(=) 22% IMPUESTO RENTA
UTILID

Ing. Crl;ﬁua Arias M.
Represent te Legal

66%/ 112.957,52

g. Raiil Aroca

Contador.
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TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL_ ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014.
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Capital Reserva Distrib. Resultados  Resultados Utilidad del
CONCEPTO - DETALLE Social Legal Utilidad 2012 NIIF 1IERAVEZ Acumulados Ejercicio Total

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 800,00 46.042,90 -95.000,00 9.548,00 344.893,87 96.491,26 402.776,03

’

Transferencias 0,00 0,00 0,00 0,00 -93.508,74 0,00 -93.508,74
Utilidad Neta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 66.583,05 66.583,05
Apropiacién 0,00 0,00 95.000,00 0,00 0,00 -96.491,26  -1.491,26
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 800,00 46.042,90 0,00 9.548,00 251.385,13 66.583,05 374.359,08
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TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014.

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

SALDOS
BALANCE
(En US$)

50337,58

FECT E. LIZAD!

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios

Clases de pagos por actvidades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Otras entradas (salidas) de efectivo

]
1

-31776,79,

-64164,29

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

——

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminuci6én en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en inventarios
(Incremento) disminucién en otros activos
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados

Incremento (disminucid) n otros pasivos
Flujos/de ¢feftivo petos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

119095.20|

87

94731,20)

-417686,90)

-66817,83

-276943,00

673811,82

2636044,31

-2969822,97

14243,77

-17628,67

A

Ly

Ing. Cy(sthi Arias M.
Represe7 ante Legal

lfnvg.[’Ral’ll Aroca
Contador.



TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014.
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

1.- OPERACIONES.

La compaiiia TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA, se constituy6 en
Guayaquil- Ecuador, el 20 de Mayo del 2004 e inscrita el 17 de Junio del 2004 en el
Registro Mercantil, siendo su objetivo principal, la compra, venta y exportacién de
hojas de tabaco en bruto y procesadas al por mayor y al por menor y a la seleccion,
procesamiento € industrializacién de hojas de tabaco perteneciente a la compaiiia o a
terceros, destinado a la elaboracion de cigarrillos, cigarros, puros, habanos y tabaco de

pipa.
2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los Estados Financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en doélares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con los Principios
de Contabilidad de General Aceptacién en el Ecuador, Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), los cuales requieren que la Administracion efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas
de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que
se requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados a las circunstancias.

A continuacién en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus Estados Financieros:

Ingresos: Los ingresos por venta y exportacion de hojas de tabaco, se registran en los
resultados del afio en base a la emision de las facturas de la compafiia.

Inventarios: Los inventarios estdn valorados al costo promedio, los cuales no exceden
el valor de mercado.

Propiedad y Equipos: Los Activos Fijos se encuentran registrados al costo de

adquisicion.

ACTIVOS Indice de
Depreciacion

Edificios (Bodegas) 5%

Muebles, Enseres y Equipos 10%

Equipos de Computacién y Software 33%

Vehiculos 20%

10
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Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta: Esta constituido con cargo a los
resultados del afio 2014 a las tasas del 15% y 22% respectivamente, de acuerdo con
disposiciones legales.

3.-CAJA Y BANCOS.
Al 31 de Diciembre del 2014, las cuentas Caja y Bancos son como sigue:

2014
Caja y Bancos 169.432,87
TOTAL 169.432,87

4.- CUENTA POR COBRAR PROVEEDORES.
Las Cuentas Documentos por Cobrar al 31 de Diciembre del 2014, son como sigue:

2014

Cuentas por Cobrar Proveedores 87.168,13
TOTAL 87.168,13
S.- INVENTARIOS.
La cuenta Inventarios al 31 de Diciembre del 2014, son como sigue:

2014
Tabaco en Hornos Natural (198.800Lbs) 1.093.400,00
Tabaco en Pilon Natural (11.217Lbs) 78.519,00
Tabaco en Fermentacion (216.990Lbs) 1.518.930,00
TOTAL 2.690.849,00

6.- ACTIVOS F1JOS, NETO.

En el afio 2014 el movimiento de Activos Fijos es como sigue:

11
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TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA
DETALLE DE ACTIVOS F1JOS.
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014,

APLICACION
NEC 17
SALDO AL ADICIONES Y RETIROS % SOBRE SALDO AL
31/12/2013 RECLASIFICACIONES Y/O AJUSTES COSTO 31/12/2014

CONCEPTO

Villa Vivienda 15.000,00 0,00 0,00 : 5% 15.000,00
Hornos para Tabaco 90.000,00 0,00 0,00 10% 90.000,00
Cuarto Caliente (Secado Tabaco) 65.000,00 0,00 0,00 10% 65.000,00
Equipo Agricola 238.700,00 0,00 0,00 10% 238.700,00
Instalaciones y Eq. de Riego 208.893,85 0,00 0,00 10% 208.893,85
Equipos, Motores de Secado 73.750,26 0,00 0,00 10% 73.750,26
Vehiculos 140.040,29 26.776,79 0,00 20% 166.817,08
Muebles y Equipos de Oficina 1.991,85 0,00 0,00 10% 1.991,85
Equipos de Computacion 9.880,58 5.000,00 0,00 33% 14.880,58
TOTAL 843.256,83 31.776,79 0,00 875.033,62
(-)Depreciacion Acumulada -467.920,19 -94.731,20 0,00 -562.651,39
TOTAL ACTIVO NETO 375.336,64 -62.954,41 0,00 312.382,23

12
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7.-CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Al 31 de Diciembre del 2014, las Cuentas por Pagar Proveedores son como sigue:

2014
Cuentas por Pagar Proveedores: 2.963.942,01
Total 2.963.942,01
8.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
Al 31 de Diciembre del 2014, las Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

2014
Otras Cuentas por Pagar 9.109,54
Total 9.109,54

9.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR.
Al 31 de Diciembre del 2014, la cuenta Beneficios Sociales por Pagar es como sigue:

2014
Impuestos por Pagar 33.778,28
Total 33.778,28

10.- CUENTAS POR PAGAR OFICIALES A LARGO PLAZO
Al 31 de Diciembre del 2014, la Cuentas Por Pagar Oficiales a L/P. es como sigue:

2014
Cuentas por Pagar Oficiales a Largo Plazo 128.317,58
Total 128.317,58

11.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS.-

Capital Secial.-

Esta representado por un Capital Autorizado de $1.600,00, un Capital Suscrito y
Pagado de $800,00, acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una. Capital que
podra ser aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas.

ACCIONISTA NO DE ACCIONES VALOR TOTAL

ARIAS MOREIRA CRISTHIAN M. 240 ' 240,00

LOPEZ MALDONADO ENRIQUE D. 520 520,00

OLIVA ANGEL ' 40 40,00
800 800,00

Reserva Legal.-La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad. ‘

13



Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del
Patrimonio y re expresion monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferido a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

12.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo de tributario, la facultad de
la administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracion,
en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiere declarado en todo
o en parte: y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado
por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales
actos.

13. - ADOPCION DE ILAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publicé la
siguiente resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las
“NIIF” sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiifas para el registro, preparacién y
presentacion de los estados financieros.

Mediante resolucién No 08.G DSC de la Superintendencia de Compaiiia se estableci6 el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiia

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacidn financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa
local. '

14.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se public6 la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de
nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a la salida de divisas. Esta Ley entro en
vigencia a partir del 1 de Junio del 2011.
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15— AMORTIZACION DE PERDIDAS
De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio se puede

compensar con las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

16.-RESULTADOS DEL EJERCICIO UTILIDAD. -

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia obtuvo una Utilidad Neta de USD
$ 66.583.05.

17.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Abril del 2015), no se observé la existencia de algin hecho que
pudiera cambiar sustancialimente la estructura de los estados financieros.
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Superintendencigdé' Co'rﬁpaﬁfas y

Guayaquil
Visitenos en: www.supercias.gob.ep‘%
Fecha:
07/MAY/2015 14:27:58  Usu: evillamar %

(AT

Remitente: ~ No- Tramite:| 17118 |70
XAVIER CAMPOS

Expediente: 116046
RUC: 0992359072001

Razdn social:
TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA |

Subfibo tramite:
COMUNICACIONES Y OFICIOS

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA

i_Ravise ol estado de su tramite por INTERNET | 114
Digitando No. de tramite, afio y verificador = :

[




