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TABACALERA LA FRANCEY S.A, TABAFRASA 

ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 

nforme de los Audtores Independientes 
Estado de Situación Financiera 
Estados de Resultados 
Estado de Cambios en el Patrimonio 
Estado de Flujo de efectivo 

Notas a os Estados Financieros 
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Abreviaturas 
Nic Normas Internacionales de Contabilidad 
mar "Normas Internacionales de Información Financiera 
CNE Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Información 

Financiera 
Na Normas Internacionales de Augitoria 

uss Dólares Americanos 
1as8. Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 

sous Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
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Campos $e Campos Group 
AUDITORES EXTERNOS 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Guayaquil, 22 de abril de 2020 
ALlos Accionistas de 
TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA. 

Opinión con salvedades: 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TABACALERA LA FRANCEY S.A, 
TABAFRASA, que Incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y los 
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en la posición del patrimanto y 

de fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables 
úsgnifiativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de la cuestión descrita enla sección "Fundamentos 
de la opinión con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos se 
presentan corsistentemente en todos los aspectos materiales, la posición financiera de 
TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA al 31 de diciembre de 2019, el resultado de 
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad: 
«con Normas Internacionales de información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas 
INIIF Para Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB). 
Fundamentos de la opinión con salvedades 

Al 31 de diciembre de 2019 la compañía no ha constituido una Provisión para Jubilación 
Patronal en conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera para las 
Pymes en su sección 28 "Beneficios a Empleacos”, y la fecha de este informe no ha efectuado 

un estudio actuarial, en donde se refiejen los parámetros legales del cálculo matemático 
respectivo, 

Independencia 
Somos independientes de TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA, de conformidad 
con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades. 
ticas de acuerdo con estos requisitos 

  

Asuntos claves de auditoria: 
Asuntos ciaves de aucitoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesiona, fueron de 
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual Estos 
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su 
conjunto, y en la formación de nuestra opinión al respecto, sin expresar una opinión por 
separado sobre los mismos. 
No hemos identificado asuntos claves de auditoria que observar 

Autores Corposscareos recam SA. 
asnos Posa Pas Ora dE ar. Quo 806 y 9 de Cese 
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Campos $ Campos Group 
AUDITORES EXTERNOS 

Responsabilidades de la dirección y administración con respecto a los estados 
financieros. 

La administración es responsable de la preparación y presentación Nel de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) Esta responsabilidad Incluye” diseñar, implementar y mantener el control intemo 

relevante para la preparación y presentación consistente y razonable de los Estados 
Financieros que estén ibres de representaciones erróneas de importancia relativa, debido a ya. 
sea por fraude o error; seleccionar y aplicar políticas contables apropiadas, y efectuar 
estimaciones contables que sean razonables en as circunstancias. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la valoración 
de la capacidad de TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA, de continuar como 
“empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la 
“empresa en funcionamiento y utlizando el princpio contable de empresa en funcionamiento 
(Mipótesis de negocio en marcha) excepto si la dirección tiene la intención de liquidar la 
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista 

Los responsables del gobierno dela entidad son responsables de la supervisión dl proceso de 
información Ananciera de la Compañía 

+ El informe de cumplimiento tributario de TABACALERA LA FRANCEY S.A. 
TABAFRASA, al 31 ce diciembre del 2013, por requerimiento del Servicio de Rentas 
Internas, se emite por separado, 

   
ADA 

Aulos Pampas Ex Fonos Gregor 84 dt 
Auditores Campos 8 Campos 10g-Nayien García B. 

GroupCamp S.A. Soc 
SC-RNAE 1085 Registro No. 50.192 
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Campos $ Campos Group 
AUDITORES EXTERNOS. 

ANEXO A 
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 
Como parte de una auditona de conformidad con las NIA (Normas Intemacionales de 
Auditoria), apicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo. 
profesional durante toda la auditoría. También 

e Las políticas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio en 
marcha y basado en la evidenda de auditoría obtenida, no ha llegado a mi 
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 

úcapacidao de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, delo cual, eventos o 
condiciones futuras, no previstas en la Auditoría, podrían tener efecto significativo en 

el funcionamiento futuro de la empresa. 
e Identfcamos y valoramos los riesgos de incorrección mater en os estados financieros, 

debido a fraude O error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de aucitoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar una incorrección 
material debido a fraude es más elevado que en el caso de una Incorrección material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
elberadas, manifestaciones Intencionadamente erróneas o la elusión del control interno. 

e Obtenemos conocimiento del control Intern relevante para la auditoria con lin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con 
la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia de control Interno de la entidad 

e Evaluamos lo adecuado de las policas contables aplicadas y la razonabilidad 
estimaciones contables y la corresponciente información revelada por la dirección,     

e Concluimos sobre lo adecuado de la utllzación, por la dirección, del principio contable de: 
empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de aucitoría obtenida, 
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía 
para cortnuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 

auditoria sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros 0, sí 
ichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada Nuestras 

conclusiones se basan en la evidencia de aucitoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
nforme de aucitoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que 

la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento.



3 Campos $ Campos Group 
AUDITORES EXTERNOS 

e Evalvamos la presentación global la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida la información revelada, y silos estados financieros representan las transacciones. 
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentación fiel 
Comunicamos a os responsables del gobierno de la entidad en relación con, entre otras. 

cuestiones, el alcance planificado y el momento de realización de la autoria y los. 
hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la autoría. 
También proporcionamos a los responsables del gobierno dela entidad una dectaración de 
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la 
Independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de 
las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, 
en su caso, las correspondientes salvaguarcas. 
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables del 
obieno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor signifcatvidad en la 
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia las 
cuestiones clave de la auditoria Describlmos esas cuestiones en nuestro informe de 
auditoria salvo que las disposiciones legales O regiamentaries proniban revelar 
públicamente la cuestión 0, en circunstancias extremadamente poco frecuente, 
determinemos que una cuestión no se debería comunicar en nuestro informe porque debe 
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los 
beneficios de Interés público de la misma 
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TADACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
En Dólares Americanos 

ACTIVOS 
ACTIVO CORRIENTE 
Etectwo Y Equivalertes. 
Cuentas Y Documentos Por Cobrar 
Actvos Por Impuestos Corrientes 
Inventaros 
Otros Activos Corrientes 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad, Planta Y Equipo 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVO 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVO CORRIENTE 

Cuentas Y Documentos Por Pagar 
Pasivos Por Impuestos Corrientes 
Obligaciones Lavorales 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

  

PASIVO NO CORRIENTE 
Cuentas Y Documentos Por Pagar, 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capital Socia! 
Reserva Legal 
Resultados Acumulados 
Resutado Del Ejercioo 
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACI    

10 

“ 
2 
15 

a 

2019 2018 

327206 288.930 
568.511 566.419 
565.284 579.533 

2322423 1826578 
47.008 30.090, 

3.830.432. — 3.391.550, 

158.552 207.804. 
158.552 207.004 

  

  

3.988.984 — 3.599.354 

2912137 2620106 
34.907 28.192 

212.589 177.888, 
3.159.634 

  

350.908 300.908 
350.908. 380.908 
  

3.510.541 — 3.206.943 
  

  

    

   

800 
46.043 
168.424 
177143   

as notas acjuntas fórman parte integrante de los estacos financieros.
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TADACALERA LA FRANSEY S.A. TABAFRASA 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
En Dólares Americanos 

  

Notas 2019 2018 

Exportación de Tabaco. $ o 5231696 4.996.333 
Venta Local de Tabaco - 807 622 
Venta Maiz y Teca 47.133 129.918 
Costo de Venta, 16 4.467.266. _-5143:860 
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 811.563 780.013 

GASTOS OPERACIONALES 
Gastos Administrativos. v 493118 477.919 
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 093118 477.319 

OTROS INGRESOS O EGRESOS NO 
OPERACIONALES 
Ingresos Financieros 5133 - 
Gastos Financieros 
TOTAL OTROS INGRESOS O EGRESOS NO    

    

OPERACIONALES. a 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y ca 
PARTICIPACION DE TRABAJADORES s 
(-) 15% Participación Trabajadores. 46.756 41.681 
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACIÓN DE SrILIDAO Dee 260.952 236.91 
¿-) Impuesto al Rento 58.520 59.048 
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL 200.032 1720 

Segundo Aroca Zúñiga 
Contador 

  

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros
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TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA 
Estado de Flujos de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Etectivo recibido de cientes 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros. 
Impuesto ala renta pagado 
Otros ingresos 
Flujo neto de efectivo de las actividades de 

operación 
Flujos de efectivo de las actvidades ce inversión 
Adquisición de maquinarias y equipos. 

Flujo neto de efectivo delas actividades ce 
¡versión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 
Recibido de préstamos y obligaciones financieras 
Dividendos pagados 
Flujo neto de efectivo de 
financiamiento 

  

actividades de 

Aumento neto en efectivo y equivalentes 
a efectivo 
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del año 

Conciliación de la tildad neta con el eectivo neto 
generado por actividades de operación 

  

Utilidad neta 
Ajustes. 

Depreciaciones y amortizaciones. 
Impuesto a la renta de la compañía 
Parvcipación de trabajadores. 

tsminución (aumento) en 
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 

Y 

as cuentas pr cobrar 

A 
IM 

trvertaros 

Ing. Christian Arías Moreira. 

Impuestos. 
Cuentas por pagar comerciles 

Gerente General 

Beneficios a empleados 

2019 2018 

uss 509.611 5.644.060 
(5.260.686) (5.296.765) 

(48.345) (57.730) 
5133 

190.714 289.561 

246 (427.655) 

206 (127.655) 

(30.000) - 
220.000) (120.000) 

450.000) 120.000) 

39.277 41906 
288 930 247.024 

uss 327207 288.930, 

    uss 2718n 
142.935) 

57 794 
(41.681) 
(59.048) 

95.241 To) 
(30.090) 

1495345) dd 
10.576 (69.907) 

288.091 19.031 
3493 20.969. 

uss TR 259361 

Aroca Zúñiga 
Contador 

Las notas adjuntas forman porte integrante de los estados financieros. 
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TABACALERA LA FRANSEY S.A. TABAFRASA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA 

11. 

TABACALERA LA FRANCEY S.A TABAFRASA con RUC 0992359072001, es una 
sociedad anónima, regulada por la Ley de Compañías, constituida en la ciudad de 
Guayaquil el 17 de junio del 2004 

La actividad principal de la Compañía es la actividad agrícola en la siembra, cultivo, 
cosecha, selección, distribución y procesamiento de plantas de tabaco, para lo cual 
podrá importar, comercializar, y exportar hojas de tabaco en bruto, semillas de 
tabaco y productos derivados de la planta y de la hoja de tabaco y en general toda 
ase de cultivos, acuerdo con las normativas y legislaciones vigentes del Ecuador. 

La estructura societaria de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 estuvo 
conformada por el Sr Ángel Ollva con una participación del 5%, Enrique López 
Maldonado con una participación del 65% y Christian Arias Moreira con una 
Participación del 30% 

El domidlo principal de la Compañía esla ciudad de Quevedo, Recinto los Bancos, 
Ubicado en el Km. 20 Via Quevedo = El Empalme 

La información contenida en los estados financieros es responsabilidad de la 
Adminstración de la Compañía 

Situación económica del país 
En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios 
e los últimos dos años y la balanza comercial no petrolera continúa generando 
déficit, la deuda pública, Interna y externa, se ha incrementado y persiste en este 
año un défct fiscal imporante Las protestas y paralizacines producidas en el 
mes de octubre produjeron Impactos negativos en las operaciones de muchas 
empresas privadas y pública y en consecuencia en la economía del país. (En esta 
sección se recomienda mencionar si para algún cllente existió un impacto 
económico Importante por daños a sus activos, Indemnizaciones de seguros o 
disminución de ventas) 
Las principales acciones que el Gobiemo ha implementado para enfrentar esta 
situación, han sido. la priorización de la inversión y gasto público; incremento de 

Inversión extranjera a través de allanzas pÚbIico-pivadas con beneficios 
tributarios, financiamiento del déñcit Niscal mediante la emisión de bonos del 
Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y 
úOblernos extranjeros. 

  

n
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21 

22 

23 

24 

25 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados. 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
“emitidas por el Consejo de Normas Internacionales ce Contabilidad (1ASB). 

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dóiar de los 
Estados Unidos de América (U.S dólar), el cuales la moneca de circulación en 
el Ecuador. 
"Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre bases. 
contables aplicables a una empresa en marcha. No se incuyen ajustes 
relacionados con la realización de activos o la cancelación de pasivos que 
pudieran ser necesarios sila empresa no pudiera continuar operando en el futuro. 

medato. 
lectivo y equivalentes a efectivo - Efectivo en caja y bancos incluyendo 

aquellos activos financieros líquidos, el efectivo en caja y depósito a la vista en 
bancos. 
Instrumentos financieros = Activos y Pasivos Financieros se reconocen y se 
dan de baja en la fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o 
vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos incialmente a su 
valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
o pasivos financieros clasficados al valor razonable con cambios en los 
resultados, los cuales son Inicialmente mecidos al valor razonable y cuyos costos. 
de la transacción se reconocen en resultados 

  Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al 
costo amortizado al valor razonable 
Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se presentan como activos y pasivos no comentes, 
La compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías 
préstamos y cuentas por cobrar Los activos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías. otros activos financieros. La clasificación depende del 
propósito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La 
“administración determina la clasificación de $us actvos pasivos en el momento 
el reconocmiento inicial 
2.5.1 Activos Financieros.- Son registradas a su valor razonable, esto al 

momento de la negociación de la venta 
2.5.2 — Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Las 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinabies, que no. 

cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a 
valor razonable, se miden al costo amortizado utilzanco el método de 
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 

2.5.3 — Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas. Las cuentas por pagar 
aparte relacionada con pasivos financieros no derivados por pagos jos 
O determinables, que no cotizan en un activo. Después del 

reconocimiento inical a velor razonable, se mide al costo amortizaco 
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se 
registran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 
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2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

26 

27 

28 

2.5.4 Pasivos Financieros.- Son Obligaciones de pagos por bienes o 
servicos adquiridos en el curso normal de la negociación, reconocidos 
al valor nominal de las facturas relacionacas aproximado a su valor 
amortizado El pasivo financiero es clasficado como pasivo corriente 
cuando tiene vencimiento menor de 12 meses contados desde la fecha 
¿el estado de situación inancera de lo contrario son presentadas como 

pasivo corriente 
Inventario biológico - En este grupo contable se registra los activos poseidos 
para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el curso normal de la 
operación 

Mediación Inicial los inventarios se miden por su costo, el cual que incluye 
precio de compra, aranceles de importación, otros Impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atriuibles la adquisición o 
producción pera darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos. 
los descuentos comercales, revajas y otras partidas similares (Incluye 
Importaciones en tránsito) 

Mediación posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método 
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto reallzabl, el que sea 
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso mormal del negocio menos los costos estimados para terminar su 
producción y los necesarios para llevar a cabo su venta 

Servicios y otros pagos anticipados. Coresponde 8 anticipos a 
proveedores, empleados, y otros anticipos menores, que corresponden 
principalmente por desembolsos para adquisiciones de bienes y servicios, y otros. 
anticipos. 
Propiedades, planta y equipo 
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en 

la producción o suministro de bienes y servicios, para propósitos administrativos, 
51, y sólo sl es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos 
futuros denvados del mismo, y el costo del elemento puede medirse con 
úfabllidad. 

Mesición inicial. el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto 
de adquisición, y los gastos y costos de ubicación del activo en condiciones 
operativas. 

Método de depreciaciones y vidas útiles. El costo de propiedades, planta y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, utllzando tasas 
permitidas por la Legisiación trbutaria y que se consideran adecuadas en 

relación ala vida úl de los activos A continuación, se presentan las 
principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Útiles usadas en 
el cálculo de la depreciación 

Clase de actos vida de 
Len años) 

Hornos e Instalaciones. 10-20 
Muebles y enseres. 10 
Maquinaria e instalaciones. 10 
Equipos de Cómputo 3 

1
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 
29 

2.10 

211 

Impuestos - Provisión de Impuesto a las ganancias - La provisión para 
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con 
ú«lsposiciones legales vigentes. La provisión para impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utlidades gravaties y se carga a 
los resultados del período en que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exigible 
Están exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades 
locales y sociedades del exterior que no estén domiciladas en paraísos fiscales 
El impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto corriente y el 
impuesto diferido El impuesto a la renta es reconocido en el estado de 
resultados, excepto cuando está relacionado con partidas reconocidas 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o 
en otras utilidades integrales 
El impuesto corriente es el impuesto esperado a pager sobre la renta gravable 
para el año, utllzando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro 
ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a años anteriores. 
El Impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales 
entre el valor segun bros de los activos y pasivos, para propósitos financieros. 
y las cantidades utlzadas para propósitos fiscales El Impuesto a la renta 
diferido es medido a las tasas de impuestos que se esperan serán aplicadas a 
las diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes 
vigentes o sustancialmente vigentes ala fecha de reporte 
El impuesto dierido activo se reconoce únicamente cuando es probable que las 
utidades gravables futuras estarán disponibles contr las cuales las diferencias 
temporales puedan ser utilizadas. La compañía no posee impuestos diferidos 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que 
la Compañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta os riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Beneficios a empleados 
2.11.1 Beneficios definidos - Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio - El costo delos beneficios definidos (Jubilación patronal y 
desahucio) es determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectado, con variaciones actuarales realizadas al final de cada 
período 
Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado 
¿el año en el que se generan, así como el interés financiero generado 
por la obligación de beneficio definido. 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdicas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación inenciera con cargo 
0 abono a otro resultado Integra, en el período en que se producen 
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 
El reconocimiento de las ganancias y pércidas actuariales en otro 
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 
acumuladas y no son recasíicadas a la utilidad o pérdida del periodo, 
La empresa no ha realizado está provisión en concordancia con la 
Norma Internacional de Contabilidad 19 "Beneficios a Empleados”. La 
Compañía no ha realizado las provisiones correspondientes del periodo 

en base a un profesional calificado. 
2.12 — Reconocimiento de Ingresos = Los ingresos se reconocen cuando es 

probable que los beneficios económicos asociados ala transacción Nuyan a la 
Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente, Independiente del 
momento en que el pago sea realizado 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida 
O por recibi, teniendo en cuenta las condiciones de pago defnicas 
contractualmente, sin incluir impuestos. 

Los ingresos por la exportación de tabaco son reconocidos como ingresos 
netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las 
ventajas innerentes a la propiedad se hayan sustancialmente transterdo al 
“comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los 
bienes. 

2.13 — Reconocimiento de costos y gastos - El costo de producción se registra 
cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de. 
los ingresos por la correspondiente venta 
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientemente del 

momento en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se 
relacionan. 

2.14 Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, 
por os estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propósitos especificos 
de salvaguarda económica. 

2.141 Reserva Legal - La Ley de Compañías establece una apropiación 
úbligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, 
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva 
o está disponible para distribución de cividendos en efectivo, pero 

puede ser copíalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas 
incuridas. 

  

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Ni1F requie 
que la Administración realce estimaciones y estabierca algunos supuestos inherentes 
a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En 

opinión dela Administración, tales afrmaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían legar a 
eri de sus efectos finales. 

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos. 
e los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 

en el período de la revisión y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo 
actua! como a períodos subsecuentes. 
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4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACIÓN. 
Los sguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas. 
Internacionales de Contabildad (JASB por sus siglas en inglés) 

a. Las siguientes normas, Interpretaciones y enmiendas son vigentes a partr 
del año 2019: 

Fecha ce aplicación 
A 
NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 

Fecha de aplicación 
Muevas interpretaciones opigatora. 

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto. 1 de enero de 2019 
3 las ganancias 

Fecha de aplicación 
Enmiendos e NUFS obligatoria 

NIE 9 Cióusulas de prepago con compensación negativa 1 de enero de 2019 
NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero de 2019 
NIF 11 Acuerdos conjuntos. 1 de enero de 2019 
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 deenero de 2019 

"negocios conjuntos 

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos porel IASB, pero. 
o han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 

Fecha de aplicación 
Nuevas normas obigatora 

MF 17 Contratos de seguros. 1 de enero de 2021 
Fecha de aplicación 

Enmiendas a NFS “obigatoria. 

NIC 2 Presentación de Estados Financieros. 1 de enero de 2020 
MIC 8 Politas contables, cambios en las estimaciones — 1 de enero de 2020 
cortantes y errores. 

NIF 3 Combinación de negocios. 1 de enero de 2020 
MU 9, NIC 39 y MF 7 Instrumentos financieros. 1 de enero de 2020 
NIF 10 Estados Inanaleros consondados. Por cetermnar 

16
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5. POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y 
dar seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identífcar, anaizar, 
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La Compalña revisa 
regularmente las polticas y vStemas de administración de nesgo a fin de que reñejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 
“ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan 
sus roles y obligaciones, 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente 
manera 
Riesgo de crédito, 
El riesgo de crédito corresponde a la Incertidumbre respecto al cumplimiento de las. 
obligaciones de la contraparte de la Compañia, para un determinado contrato, acuerdo o. 

instrumento financiero, Cuando este Incumplmiento genere una pérdida en el valor de 
mercado de algún activo financiero 
Riesgo de liquidez. 
Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumpli, en tiempo y 
forma, con los compromisos contractuales asumidos con Sus proveedores 0 entidades 
financieras. 
El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos 
Suficentes para cumplir con sus obligaciones cuanco vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurir en pérdidas inaceptables o ariesgar la reputación 
ela Compañia, 
Riesgo de mercado. 

Es el resgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento. 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. 
El nespo de mercado comprende tres subtipos de riesgo. riesgo de tasa de cambio, riesgo. 
de Lasa de Interés y otros nesgos de precio 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes a efectivo es como sigue 

2019 2018 

Caja us$ 2.000, 2000 
Bancos Locales (9) 325.206 286.930, 

us$ 7327206 288.930, 

(8) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas bancarias se encuentran en 
Instituciones financieras locales las cuales no generan Intereses, 

v
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7_ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR. 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los documentos y cuentas por cobrar son como sigue: 

2019 2018 

Cllentes us$ 23226 25.560 
Por Cobrar Relacionadas (Ver Nota 15) - 213.447 
Anticipo a Proveedores 525.203 404.359 

Empleados. 20.082 23.052 
us$ 7568 str 66.413 

8. INVENTARIOS ——— 
A 31 de diciembre de 2039 y 2018, los inventarios son como sigue 

2019 2018 

Tabaco en Rama US$ 2322423 1.826.578 
US$ 772322423. 1.826.578 

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por Impuestos corrientes son como sigue: 

2019 2018 

úCrégito Tributario IVA. US$ 538169 552.418 
Anticipo Impuesto a la Renta 27135 27115 

us$ 7565284 579.533 
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12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
AL 31 de cicembre de 2019 y 2018, las cuentas y documentos por pagar son como sigue: 

  

Cono Pazo argo Pio, 
2019 2018, E 

Proveedores Locales USE 509 51987 
Por Pagar Relaconads (Ver Noto 15) 28586H8 2568219 350908 _ 380908 

us$ ZIZ 912137, 2620186, 350008. — 380.908 

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta pasivos por impuestos comentes es 
como sigue 

209 2018 

Impuesto a la Renta Del Ejercicio (8) USs 22563 11987 
Retenciones en la fuente de renta 3.061 3.064 
Retenciones en la fuende del Iva 9.283 13.140 

us$ 734.907. 28,192 

(8) La liquidación del Impuesto ala Renta Definitivo se presenta en el cuadro siguiente: 

    

— 9 
Resultado Antes De La Participación pedo A us$ 311709 men 
(-) 15% Participación Trabajadores 46 756 41.681 
Utilidad Antes De Impuesto A La Renta 236.191 
Más (Menos) Gastos No Deduciles (Ingresos - 
Exentos), Neto. Eee 
Base Imponible 
Impuesto a la Renta Causaco -58.920 
Anticipo Determinado Del Ejercicio 
Impuesto a la Renta Mínimo    () Anticipo Pagado 35.886 
(+) Crécito Tributario Ret. Renta an 
Impuesto por Pagar US$ 22563 

13. OBLIGACIONES LABORALES 
(a) Corto Plazo 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se 
Gesglosa como sigue: 

  

2019 2018 

Participación Trabajadores US$ 46.756 41.681 
Beneficios Sociales. 126.928 121341 
Con el1ESS. 38.905 14.636, 

us$ 7212 589, 177.658 
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13. OBLIGACIONES LABORALES (continuación) 
(b) Largo Plazo 

El costo de los beneficios defidos (Jubilación patronal y desahucio) es determinada. 
utilzando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuarales 
realizadas al final de cada período 
Los costos por servido presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
ue se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 
defrido 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pércidas actuariles, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo 0 abono a Otro resultado 
integral, en el período en que se producen 
El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariles en otro resultado integral se 
refejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son relasiicadas a la 
útilead o pérdida del período. La empresa ha realizado está provisión en concordancia 
con la Nic 19 Beneficios a Empleados La Compañía no ha realizado las provisiones 
correspondientes del período en base a un profesional calificado. 

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
14.1 CAPITAL SOCIAL. - Está representando por un capital suscrito y pagado de US$ 
800, divididos en acciones ordinarias y mominativas valoradas en US$ 1 cada una El 
Capital podrá ser aumentado por resolución de la Junta General de Accionistas 
14.2 RESERVA LEGAL. - La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
tiidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 
50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, 
pero puede ser capitalzada en su totalidad 
14.3 RESULTADOS ACUMULADOS. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de 
esta cuenta está a disposición de los accionistas y puede ser utlizado para la distribución 
de clvidendos y ciertos pagos, como la re-Iquidación de Impuestos y otros 

15.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
"Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagara relacionadas, fue como sigue. 

   

    

Suenas or aa Dcemorea1, Demas, retcón Transacción DEMO DIME 
Tocar Don AogeISA. — VAIG CONO Conca a 7305 

Tobocatr La Meca SA Vocc porContr Comer ese 
20 

Sue or ca rcioados rene ., fotocón Transacción DERE DICemErRaL, 
io Toba €o. taco Po coa Tareas EE 

250029 

Cuna su os rencraos meo, Dem Cena ocn ramacón —— PRmErE aL ses 
Ole Tosco Co Vias Po Conval — Camerdal 720 
Eu pez Molonado consta nos 208.or 

200508 
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuación) 
Los saldos pendientes al cierre del período no están garantizados y son liquidados en 

efectivo. No han existido garantías entregadas ni recibidas por cuentas gor cobrar o pagar. 
3 partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no ha registrado 
ingún deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por. 

Partes relacionades. Esta evaluación es realizada todos los años para examinar la posición 
financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la relacionada opera. 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas fueron como sigue: 

  

  

Ventas. hescón 

Procesadora De Nicaragua SA EmeaRT O Camera SORBAS, 
"Tabacalera Don Argel SA — Vinculada Por Control Comercal - 161.500, 
Tabacalera La Meca SA Vinculado PorControl Comercial 546122 

OIGA 500306 

Egresos y cvidancos. Retoción País ra 
Cristian Aras Acosta Ecuador 79265 

Enrique Lápez Accionistas Ecuador 100.000 
179265 

16.COSTOS OPERACIONALES 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos operacionales son como sigue: 

2019 2018 

Inventarios consumidos. US$ 1.040.504 1043579 
Sueldos y Beneñicios a Empleados. 2.058.260 2.120.350 

Seguros 7,556 5412 
Combustible 321158 312.863 
Seguridad, Suministros y herramientas. 413603 718.699 

Depreciaciones. 50.650 56.489 
Mantenimiento y reparaciones 571798 594.132 
Servcos públicos E 
Otros 3.598 

US$ 4,487,266 
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17. GASTOS OPERACIONALES 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos operacionales son como sigue. 

  

2019 2018 

Sueldos y Beneficios Empleados Uss 104.638 71.835 
Honorarios Profesionales. 119 364 104.793 
Servicios básicos 26.17 29.662 

Depreciciones 1.039 - 
Mantenimientos y reparaciones. 232 11.055 
Suministros 17401 21758 

Transporte 19.797 7er 
Impuestos, contribuciones y otros. 53.701 9.180 

Otros 127741 212213 
uss ass 477959 

18. ASPECTOS TRIBUTARIOS 
19.1 Tarifa del Impuesto a las ganancias 

18.11 Provisión para los años 2019 y 2018 
La provisón para el Impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de diciembre 
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tara efectiva del 22% y 25%, 
respectivamente 

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a 
la renta para sociedades es el 250%, sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios, 
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos 
scales o regímenes de menor Imposición, cuyo beneficio efectivo de tales acciones sea 
una persona natural residente en Ecuador, con una participación directa o incirecta superior 
0 igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementará en 3 puntos porcentuales. 
Si la participación es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se 
incrementarán sobre la porción de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales 
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador 

  

  

Adicionalmente se incrementará 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta 
sobre la porción que se haya Incumplido con a presentación de información relacionada a la 
participación de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria 
(Anexo APS febrero de cada año) 

Las sociedades consideradas como microempresas deberán deducir adicionalmente el valor 
de una fracción básica desgravada con taria cero de Impuesto a la renta para personas 

naturales (US$11 340,00 para 2019) 

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una 
reducción de 3 puntos porcentuales en la taifa de impuesto ala renta (22%), dicho beneficio 
se aplicará siempre que se mantenga o incremente el empleo 

19,2 Ejercicios Fiscales Suietos a Revisión de la Administración Tributaria 
A la fecha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son 
suEceptibles de revisión por parte de la Administración Tributaria las declaraciones de los 
años 2017 al 2019. 

»
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Implicaciones económicas del COVID-19 

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rápidamente en el 2020 y sus consecuencias aún 
o puecen ser completamente dmensonadas. Las medidas tomadas para contener elvrus 

han afectado de forma importante a las activicades económicas, lo que a su vez tene 
Implicaciones gara la información financiera. Las medidas para prevenirla transmisión del 

virus incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y viajes, lmitar la 
“operación de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades, 
cancelación de eventos, entre otras tantas medidas que el gobiemo va adaptando 
conforme evoluciona la propagación del virus. 
El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reducirán las entradas. 
futuras de efectivo o aumentarán los costos operativos y de otro tipo por los motivos 
descrtos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén suspengidos, 

¡cambios en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo existente, las 
ventas y los Ingresos disminuyan como resultado de la disminución en la actividad 
económica producida por las mecidas tomadas para controlar el virus, entre otras. 

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medicas y, 
“en alguros casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus 
lentes, por lo que la compañía durante el ejercido 2020 debe medir las implicaciones y 

el electo en activos y pasivos, Incluidos los efectos indirectos de una menor actvicad 

A excepción delo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 yla fecha de emisión de estos 
estados fmancieros no se produjeron eventos significativos que en opinión de la 
administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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