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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 22 de abril de 2020
A log Accipnistas da
TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA

Opinidén con salvedadas:

Hemaos auditado los estados fnancieros adjuntos de TABACALERA LA FRANCEY S.A.
TABAFRASA, que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 v los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en la posicidn del patrimanio v
de Nujos de efectivo por &l 8o terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables

significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por ios efectos de la cuestidn descrita en Wy seccidn “Fundamentos
de la opinidn con salvedades” d¢ nuestro informe, oS estados Nnancieros adjuntos se
presentan consistentemente &n todos Ios acpectos materiales, b posicion financieras de
TABACALERA LA FRAMNCEY 5.A. TABAFRASA al 11 de dickembre de 2019, el resultado de
fus operaciones y sus flujos de efectivo por i afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas [nternacionales de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas-
MNIIF Para Pymes emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilicad (1AS8},

Fundamentos de la opinién con salvedades

Al 31 de didembre de 1019 Ia compafia no ha constituido una Provision para Jubliacidn
Patronal en conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para las
Pymes en su seccion 28 “Beneficios » Empleados”, v a la fecha de este informe no ha efectuado
un estudio actuarial, en donde se reflejen los pardmetros legales del cliculo matemitico
respectivo.

Independencia

Somos independientes de TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA, de conformidad
con e Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conseio de Normas
Imternacionales de Etica para Contadores, y hemaos cumplida con nuestras responsabilidades
£ticas de acuerdo Con &3t08 requisitos,

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de audrons son aguelios asuntos que, & nuestro criterto profesional, fueron de
Mayor importancia &n nuestra sudidona de los estados Anancieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en ¢l contesto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
comjunto, ¥ &n la formacion de nuestra opinkdn al respecto, sin eXpresar una opiniGn por
SEDATBO0 Sobre Lo mismaos,

Mo hemos identificado asuntos claves de suditoria que observar,

dghtorry Campot bl s meos [ragchmg 54

Foficis Idiapute Po 4 Oficns #0F, Av, Quite 808 y # o Ocouder
Feddforns 22595319 [

L B T e o

Cosyagu - Fouasds:

POSO92O0C029300020020000020000000000200000000020000D



POV OPDOOOIDPDOODODDPOIIDPPDDPPDODDPPDIODDPDPDPODIES

Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Responsabilidades de la direccion y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administrecidn e responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y manienér & Conirol infemo
relevante pars la preparacidn y presentacion consistente y raronable de ios Estados
Financiercs gue estén libres de representaciones emoneas de importancid relstiva, debedo & ya
sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectusr
sstimaciones contables gue sean raTonabies en las Cirmunsiantas.

En la preparacidn de los estades financiercs, la Administracidn es responsable de la valoracion
de la capacidad de TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA, de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun commesponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funclonamiento y utilizando el prinCipio contable de empresa en funcionamiento
ihipdtesis de negocio en marcha) excepto si la direccidn tiene la intencidn de liquidar 1a
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de [a entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién Ananclera de la Compadia.

Otros asuntos

« El informe de cumplimiento tributano de TABACALERA LA FRANCEY S.A.
TABAFRASA, al 31 de diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas
Internas, s& eamite por separado.

1‘; | st

Huditonas (ampes S Fiampes ~CroupTiomp 0.4 st 1
Auditores Campos & Campos Ing.- Nayith Garcia B.
GroupCamp 5. A, = Sociko
SC-RNAE 1065 Registro Mo, 50,192
Auditores CamposBCsmpon Groupoams 5.4
Foiclo Indusito Pao 4 Ofcing 402, Av, Quito 806 v § de Octubve
Taibfone: 121595140 Frruwid
wvely, auditormcampos.
U - Fouador



PSPPIV OPOOPPDOPOPODOPDIPOOPOOODOES

Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditona de conformidad con las NIA (Normas Intermnacionales de
Auditoria), aphcamos nuestro Juicko profesional y mantenemos und actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. También:

# Las politicas contables ejecutadas por la empresa COMESpoOncen &l pRNCIpD 08 NEQOOI0 &N
marcha v basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha legado a mi
conocimiento eventos o condiciones gue pueden gensrar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con e negooio, 5in embargo, de o cusl, eventod o
condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto significative en
gl funcionamiento futuro de la empresa.

® [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicames procedimientos de auditona para
rasponder a dichos riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una Incorreccion
material debido a fraude es mas elevado gue en el caso de und incorreccidén maternal
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erraneas o la elusidén del control intérno,

# Obtenemos conoci miento del central interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimeentos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con
|a finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control interno de la entidad.,

# Evaluamos lo adecuado de las politices contables aplicadas vy ia razonablivded de iss
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por Ia direccion,

® Cancluimas sabre o adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio contable de
emprésa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia deé auditoria obtenida,
conchulmos sobre sl existe o no una incertidumbre matenial relacionsads con hechos © Con
condicionas que pusden generar dudas significativas sobre la capacidad de 8 Compafia
para continuar como empresa en funConamiento. Si concluimos qQue existé und
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestre informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, sl
dichas revelacionss no son adecuadas, QUE EXPreEsEmos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencis de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser Chusd d& que
la Compafiia deje de ser una empresa én funcionamients.

Auditore Camposlil amped rouvpeamp 54
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Campos & Campos Group

o
AUDITORES EXTERMOS

® Evaluamos la presentacion giobal, la estructura y el contenido de ios estados financieros,
incluida la informaciin revelada, v 5 los estados financieros representan 188 TransBOCiones
¥ hechos subyacentes de un modo gue logran fa presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de iz entidad en relacon con, entre otras
cusstiones, el alcance planificado v & moments de realizacion de la audiona y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cuaiguier deficiencia significativa del
control intemo gue identificamos en el transourso de s suditonia.

También proporcionamos a los responsables del goblerno de la entidad una declaracion de
gue hemos cumplido los reguenmientos de &tica aplicables en relacdn con (a
independencia y comunicado 3 eflos acerca de todas (as relaciongés y démas cueshiones de
las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a Nuestra INCEpencencia v,
&M SuU cas0, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del
poblernc de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en 8
auditoria de los estados financieros del periodo actual y qgue son, &n Consecuencia, las
cusstiones clave de la auditeria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salve gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente |la cuestion o, en circunstancias extremadament2 poco frecuente,
determinemos que una cuestidn no se deberla comunicar &n nuestro informe porque debe
razonablemente esperar que [as consecuencias adversas de hacerio superaran los
beneficlos de interés pablico de la misma.

FAPA™
Audtorer ampas S Giampes ~GropGiomp OB.A J A=
Auditores Campos & Campos Hmu- Garcia B.
GroupCamp S.A. ::;:w
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TABACALERA LA FRANCEY S5.A. TABAFRASA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
En Délares Americanos

ACTIVOS MNotas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo Y Equivalentes (] 5 327.206 188.930
Cuentas ¥ Documnentos Por Cobrar 7 568.511 &65.419
Activos Por Impuestos Cormentes E 565.784 £79.533
Inventanos L ] 2322 4323 1.826. 578
Otros Activas Corrlentes 47.008 30,090
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.830.432 3.391.550
ACTIVO NO CORRIENTE
Propledad, Panta ¥ Equipo 10 158,552 207.804
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 158.552 207.804
TOTAL ACTIVD 5 3.988.984 3.599.354
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas Y Documentos Por Pagar i1 2.912.137 2.620, 186
Pasivos Por Impuestos Corrientes 12 34.907 28,192
Obligaciones Laborales 13 212.589 177.658
TOTAL PASIVO CORRIEMTE 3,159,634 2.826,036
PASIVO NO CORRIENTE
Cuegntas ¥ Documentos Por Pagar, i1 350,908 380,908
TOTAL PASIVDO NO CORRIENTE 350.908 Jg0.908
TOTAL PASIVOS 3.510.541 3.206.943
PATRIMOMNIO 14
Capital Social BOO BO0
Reserva Legal 46.043 46.043
Hesultados Acumulados 225 568 168 424
Resutado Del Eeroco iy 206032  177.143
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCI ' 4T78.4413 3192.411
r F e —
_.I'
TOTAL PASIVOS Y umnérpn );" $ 3.988.984 3.509.354
/ f I ] e —
[ 2f ﬁuﬁ‘—;fv«—
Ing. Christiary Arias Moreira 4 Aroca
Gerente Eln_wll Contador

Lae notas adiuntas forman parte integrante 0t 108 SRBOOS NOANCIEToS.
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TABACALERA LA FRANCEY 5.A. TABAFRASA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20159 ¥ 2018
En Ddlares Americanos

Notas

Exportacion de Tabaco

Venta Local de Tabaco

Venta Malz v Teca

Costo de Venta 16
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIOMALES
Gastos Administrativos 17
TOTAL GASTOS OPERACIOMNALES

OTROS INGRESOS O EGRESOS ND
OPERACIOMNALES

Ingresas Financiérod
Gastos Financieros

TOTAL OTROS INGRESOS O EGRESDS NOD
OPERACIOMALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

{-} 15% Participacion Trabajadores

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES

{-) Impuesto & la Renta
RESULTADD DEL EJERCICIO INTEGRAL

2019 2018
$ 5.231.696 4.986.333
- 807.622
47.133 129.918
4,467,266 -5.143.860
811.563 780.013
-493.118 -477.919
-493.118 -477.919
5.133 -
___-11.870 -24.222
-6.737 -24.222

—

311.709 277.872
-46.756 +41.681
264.952 236.191
58.920 -59.048
206.032 177.143

lﬂn Chrirlﬁl Arias " Segundo Aroca Zuhiga

Contadaor

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estacos Nnanciercs
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TABACALERA LA FRANCEY 5.A. TABAFRASA
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2.01% 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efective recibado de clientes Uss 5.494.611 5644 060
Efectivo pagado a proveedores, empleados y Otros {5.260.685) (5.296.765)
Impuesto a la réntd pagado (46.345) (57.734)
Otros ingresos 5113
Flu)o neto de efectivo de las actividades de
operaciin 150.714 289.561
Flujos de efectiva de las actividades de inversion:
Adguisicién de maguinarias y equipos {2.436) (127.655)
Flujo neto de efectivo de las actividades de
irversibn (2.436) {127.655)
Flujos de efectiva de las actividades de financiamiento:
Recibido de préstamos v obligaciones financieras (30.000) .
Dividencos pagados (120.000) (120.000)
Flujo neto de efective de las actividades de
financiamienta (150.000) (120.000)
Aumento neto en efectivo y equivalentes
B afectivo 38.277 41.906
Efectivo y equivalentas a efectivo al inicia del afio £B8.930 247,024
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio UsSs 327.207 286.930
Concillacion de la utilidad neta con &l efective neto
generado por actividades 0g operacion
Utiidad neta uss 311.70% 217.872
Ajustes: {53.969) (42.935)
Depreciaciones y amortizaciones 51.688 £7.794
Impuesto a la renta de la compafia (46, 755) (41.681)
Participacion de trabajadores (58.920) {59.048)
Disminucion (aumento) an:
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 95.241 (279.813)
Otras cuentas por cobrar (30.090)
Irvemarios (495 B45) 314 474
Impuestos /7 10.576 (69.907)
Cuentas por pagar comerc les A& 288.091 49.031
Beneficios & empieadas / / 34931 70.969
frf uss 190.714 289 561
| H_,.-"' / ,."" —_
' Vi
Ing. Christian Arias Moreira . Aroca Zuhiga
Gerente General Contador
Lag notas adjuntas forman parte integrante de los estados financleros.
10



I o000V oPavoveroasosvs>s>oeo oo vvvOoOPVVFIPFTEYISTDYN

TABACALERA LA FRANCEY S.A. TABAFRASA

MOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

i.1.

TABACALERA LA FRANCEY S5.A. TABAFRASA con RUC 0992359072001, es una
socledad andnima, regulada por la Ley de Compafias, constituida en la ciudad de
Guayaqull gl 17 de junic del 2004.

La actividad principal de la Compafiia es la actividad agricola en la siembra, cultivo,
cosecha, seleccidn, distribucién v procesamiento de plantas de tabaco, para lo cual
podra importar, comercializar, v exportar hojas de tabaco en bruto, semillas de
tabaco y productos derivados de [a planta y de la hoja de tabaco y en general toda
clase de cultivos, acuerdo con las normativas y legislaciones vigentes del Ecuador.

La estructura societaria de la Compafila al 31 de diciembre de 2018 estuvo
conformada por el Sr. Angel Oliva con una participacion del 5%, Enrigue Lipez
Maldonade con una participacion del 65% vy Chrstlan Arnas Moreira con una
participacion del 30%.

El domicilic principal de la Compafiia es la ciudad de Queveds, Recinto los Bancos,
Ublcado en el Km, 20 Via Quevada - El Empalme.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de fa
Administracion de la Compaifiia.

Situacion econdmica del pais.

En el afip 2019 el precio internacional del petréles s mantuvo en los promedios
de log Ultimos dos afios v la balanza comercial no petrolera continda generando
déficit; la deuda plblica, interna y externa, s& ha incrementado y persiste en este
afo un déficit fiscal importante. Las protestas v paralizaciones producidas en el
mes de octubre produjeron impactos negatives en las operaciones de muchas
empresas privadas v publicas v en consecuencia en la economia del pals, (En esta
seccidn se recomienda mencionar sl para algin cliente existié un Impacte
econdmico Importante por dafos & sus activos, Indemnizaciones dé seguros o
disminucidn de ventas).

Las principales acciones gue el Gobierno ha implementado para enfrentar esta
situacion, han sida: la priorizacidn de la inversidn y gaste publico; incremento de
la Inversidn extranjera a traveés de allanzas publico-privadas con beneficios
tributarios; financiamients del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del
Estado, & través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y
goblernos extranjerss

11
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

.2

2.3

2.4

2.5

Declaracién de cumplimiento — Los estados financiercs han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

emitdas por & Consejo de Normas Internacionaltes de Contatilidad {IASE).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafila es el Dalar de los
Estados Unidos de América (U.S. dblar), e cual es l1a moneda de circulacion en
el Ecuagor,

Negocio en Marchs — Los estados finanoeros han sodo prephrados sobre bades
gantables aphcables @ una empresa en marcha. Mo & IRCluyen Ajusies
relacionados con la realizacdn de activos o la cancelacion de pasivos que
pudieran ser Necesanios sl Ls EMpresa no pudiera conlinuar operando en el futurs
med:ato.

Efective y equivalentes a efective = Efectivo en caja y bancos incluyendo
aquellcs activos financleros liquidos, el efective en caja y depdsito & la vista én
bancos.

Instrumentos financieros = Activos v PESiveS FINancieros s& reconocen y e
dan de baja en la fecha de la negociacién cuando s& compromete a COMPrar o
vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos (nclalmente & su
witlor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por squelios activos
o pasivos fMnancieros clasificados al wvalor razonable con camblos en oS
resultados, los cuaies son inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos
de la transacclin s reconocen en resultados.,

Lod activos v pasivos financieros reconocidos son posterorménte medidos al
costo amortizado al valor razonable,

Los activos v pativos financiercs se presentan en activos v pasivos cormientes,
excepto los vencimientos superiores a8 12 meses desde |a fecha del estado de
situacion financiera, que se présentan como Activos ¥ DBSIVOS MO COMIENtEs,

La compafiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias:
préstamos ¥ cuentas por cobrar, Los activos financieros s clasifican en las
sigulentes categorias: otros activos financeros. La clasificacion depende del
propésito con & qué s& adquirieron los actwos © contrataron 108 pASIVOS. La
administracibn determing Ia clasificacion de sus BCtives pasivos en &l momenio
del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos Financleros.- 5on regisiradas a su valor razonable, esto al
momento de la negociacion de Ia venta.

4.5.2 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cusntas por Pagar = Las
cuenias por pagar comerciales y olras cuentas Dor pagar 30N pasivos
financiercs no derivados con pagos fijos o determinables. gue no
cotizan en un mercado active. Despuds del reconocimients nacial, a
valor razonable, se miden al costo amomizado utiizanco &l método de
Ia taza de interés efectiva. Las coentds pOr DBQAr 38 rEgislran & su
wabor nominal gue es sguhvalente a su COSID amortizads.

2.5.3 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas.- Las Cuentas por pagar
a parte relacionada con pasivos nancieros no dernviados por pagos fjos
o determinables, que no cotizan en un activo. Después del
reconocimbento inkcial & valor razonable, se mide 8 costo amortizado
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran su valor nominal gue &5 eguivalente & su COSTO AMOMTizads.

12
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.6

2.7

2.8

2.5.4 Pasivos Financieros.- Son Obligaciones de pagos por bienes o
servicios adguiridos en el curse normal de 1a negociacion, reconocidos
al valor nominal de tas facturas relacionadas aproximaco a su valor
amortizado. El pasivo financiero es clasificado como pasivo corriente
cuando tene vencimiento menar de 12 meses contadas desde & fecha
del estade de situacion financiera de lo contrario son presentadss como
pasivo corrignte,

Inventario biolégico - En este grupo contable se registra los actives poseidos
para ser vendidos, producidos yfo consumidos en el curse normal de la

operacian.

Medipcidn inicial.- los inventarios & miden por su costo; el cual gue inciuye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccién para darles su condicicn y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en trénsite).

Mediacidn posterigr.= el costa de 198 inventarios se delermina por el metodo
promedic ponderado ¥ se miden al costo o &l valor neto realizable, &l gue sea
menoar, El valor neto realizable corresponde al precio de vents estimado en el
curgs normal del negocio menos los Costos estimados para terminar su
produccldn ¥ o8 necesarios para llevar a cabo su venta.

Servicios vy otros pagos anticipados.- Corresponde 2 antiopos 2
proveedores, empleados, vy otros anticipos menores, que comesponden
principalmente por desembolsos para adquisiciones de blenes y servicios, y otros
Anticipos,

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridod para Su W0 &N
'a produccion o suministro de bienes y servicios, para propdsitos administrativos,
s, v shlo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos
futurss Jdervados del mismo; v el costo del elemento puede medirse con
fiabilidad.

Hedicién inigcial.- el saldo de propledad planta y equipo comprende &l precio neto
de adquisicion, y los gastos y costos de ubicacién del active en condiciones
aperativas.

Método de depreciaciones v vidas (liles.- El costo de propledades, planta y
equipo se deprecla de acuérdo con &l métode de linda recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislacion tributaria v que se consideran adecuadas en
relacian & la vida utll de los activos. A continuacidn, se prezentan las
principales partidas de propledades, planta v equipe ¥ las vidas otiles usadas en
el chlcula de la depreciacion:

Clage de actvog Vida wtil
{en afics)
Hornos & Instalasiones 10-20
Muebles v enseres 10
Maguinara e instalaciones 10
Equipos de Cémputs 3

13
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacidn)

2.9

2.10

2.11

Impuestos - Provisién de Impuesto a las ganancias - La provision para
impuesto a la renta ha sido calculads aplicande ia tasa del 25% de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provisidn para impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable & |as utilidades gravables y se carga a
los resultados del pericda en que e devenga con base en el iMpuEesto DO pagar
exigible,

Estédn exentos del impuesto & |& renta los dividendos pagados a socledades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto & la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuests diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estade de
resultados, excepto cuando esta relacionade con partidas reconocidas
directamente en &l patrimonio, &n cuyo Casd &s recontdido en el patrimonio o
&n ptras utilidades integrales,

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre |a renta gravable
para el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualguier otro
Bjuste sobre @) Impuesto a pagar con respecta a ahos anteriones,

El impuesto diferide e reconocido considerando ias diferencias temporales
entre el valor segln libros de los activos v pasives, para propositos flinanceros
v las cantidades utilizadas para propbsitos fiscales. Bl impuesto & la renta
diferido &5 medide a las tasas de impugstos gue & esperan serdan aplicadas a
las diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte,

El impuesto diferids activo se reconoce unicamente cuando es probable gue las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra |as cuales las diferenclas
temporales puedan ser utilizadas. La compafia no posee impuestos diferidos

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafia tenga gue desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacian fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provisidn debe ser |a mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y 1as incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por
desahuclo = El costo de los beneficios definidos (jubitacion patronal y
desahucio) es determinada utilizando el Métedo de la Unidad de Crédito
Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de cada
periode.

Los costos por serviclo presente v pasado se reconocen en &l resultado
del afio en el que s generan, asi como el interés financiero generada
por 1a obligacidn de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el perlode ¢n que s& producen,

14
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

El reconocimiento Ot las Qanancas y pérdidas actuaniales en olro
resultads integral =& relejan inmedistamente &0 158 QanRanCIES
scumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida def perioda.
La empresa no ha reaiizado estd prowisidn en concordancia con la
Norma [nternacional de Contabilidad 19 "Beneficios a Empleados”. La
Compafia no ha realizado las provisiones correspondientes del periodo
en base a un profesional calificado.

212 Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente del
momento én gue ¢ pago sea realizado,

Los ingresos se miden por ¢ valor razonable de la contraprestacion recibida
o por reciblr, teniendo en cuentd las condiciones ode pago definidas
contractusimente, sin inciulr impuesios.

Los ingresos por la exportacion de tabaco son reconoCidos COMO iINgREsos
netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos v las
ventajas inherentes & la propiedad s& hayan sustancialmente transferido al
comprador, o cudl ofurme, por o general, al momento Oe |3 entrega de los
bienes.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos = El costo de produccdn s registra
cusndo s entregan los blenes, de manera smultdinea al reconocimients de
los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen & medida gue s& devengan, independientemente del
momento &0 que ¢ pagan, ¥ 5& registran en los penodos con los cuales se
relacionan,

2.14  Raservas - Representan apropidciones dé utihdades, constituidas por ley,
por os estatutos, acuerdos de ACCIONISTAS 0 S0CIoS para propdsitos especificos

de salvaguarda econdmica.

2.14.1 Reserva Legal - La Ley de Compafias establece yna apropiacion
obligatoria por lo menos &l 10% de la utildad anual para reserva legal,
hasta que alcance por o menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para dstribuCion og cividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada & absorber pérdidas
incurridas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros an conformidad con NEIF requiere
qué 3 Administracion realice estimaciones y estabiercs algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de ia entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estades financieros. En
opinion de la Administraciin, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian liegar a
difenir o¢ sus efectos finales.

Las estimaciones vy juitios subyacentes se revisan sobfe una base regular. Los efectos
de o cambios en estimacones contables surgidos 0¢ eslas revisones se reconocen
en el pericdo de |la revissdn y periodos futuros sl ¢l cambio afecta tanto al periodo
BCTuS como & periodos subsecuentes.

15
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4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION.

Los siguientes pronuncliamientos contables han sido emitxdos por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (1ASS por sus sigias en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretacones y enmiendas son vigentes a partir

del afo 2019:
Fecha de aplcagitn
NOrmas ooligatonia
MIIF 16 Arrendamientos I de energ de 2019
Fecha de aplcacion
Huevas interpretaciones obigatona

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatana

HIIF 9 Cidusulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccidn o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
MNIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el [ASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacidn obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
HIIF 17 Contratos de seguros 1 de enern e 2021
Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIF's oblgateria
NIC 1 Présentacion de Estados Financienos 1 ge& enero de 2020
HIC & Poiincas comables, combaos én las ESTimatones 1 o€ enerd de 2020
coniaDiEs ¥ ETTOES
NIIF 3 Combinacon de negooos 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 ge enero de 2020
NITF 10 Estados Mmancieros consobidados Por determinar

16
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con &l objetivo de wentificar, anaizar,
controlar y monitorear los riesges enfrentados por la Compafia. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de nesgo a fin de que reflejen los
cambios en s condiciones de mercadd y en sus actividades, logrando la obtencidn de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en ¢ cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona fos riesgos de instrumentos financieros de (a siguiente
maneara:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde 2 la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de |a contraparte de la Compafia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuando este incumplimiento gensre una pérdida en o valor de
mercado de algln activo financiero.

Riesgo de liquidesz.

Comesponde a a incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo ¥y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus provesdores o enbidades
financieras.

El enfoque de la Compafia para administrar la lguidez es contar con |08 recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arrlesgar la reputacion
de ta Compafia,

Riesgo ce mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo huturos de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres sublipos de riesgo: resgo de Lasa de cambio, resgo
de tasa de interds y OLros HesQos de precid.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVOD
Al 3 ge diciembre ge 2019 ¥y 2018, el sfectivo ¥ sguivalenies 8 efective &2 Como Sigue:

2019 2018

Caja uss 2.000 2.000
Bancos Locales (a) 325.206 286.930
US$ 327.206 288.930

{a) Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, las cuentas bancaras se encuentran en
ingtituciones financieras locales las cuales no genéran Intéreses.

17
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7.

B.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

&1 31 de diciembre de 2019 y 2018, los documentos ¥ cuentas por cobrar son coma sigue:

2019 2018
Clientes Uss 23.226 25.560
Por Cobrar Relacionadas {Ver Nota 15) 2 213.447
Anticipo & Proveedores 525.203 404,359
Empleados 20.082 23.052
5% 268,511 B66.419

INVENTARIOS

&) 31 de dicemnbre de 2019 v 2018, los inventarios son como skgue:

2019 J018
Tabaco &n RAMa us% 2.322.423 1.B26.578
Uss 2.322.423 1.826.578

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 20159 v 2018, los activos por iImpuestos Corrfigntes Son Como Sigue:

2019 2018
Crédito Tributario TVA uss 538.169 552.418
Anticipo Impuests & la Renta 27.115 27.115
Uss 565,284 579.533

g
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11, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las cuentas y dotumentos por Pagar SoN COmo sigue:

Corto Plazo Lamgo Flazo
2019 2018 20 13__ ) 201E
Provesdores Locales uss 53,480 31.967 - -
Por Fagar Helaconada {Ver Nota 15) 2.BRB 648 2568 219 350,908 380,908

US§ 2.912.137 2.620.185 350,908 360908

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la cuenta pasivos por IMpuestos cormentes 25

como Sigue:
2019 2018
Impuesto a |a Renta Del Ejercicio (a) Uss 22.563 11.987
Retenclones en la fuente de renta 3.061 3.064
Retenciones en la fuende del Tva 9,283 13,140
53 34.807 28,192

(&) La liguidacidn del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta én &l cuadro siguiente;

2019 2018

Resultado Antes De La Partici éin

onimsir v paci uss 311,709 277.872
(-} 15% Participacidn Trabajadores -46.756 -41,681
Utilidad Antes De Impuesto A La Renta 264,952 236,191
Més (Menos) Gastos No Deducibles (Ingresos 2 867 )
Exentos), Neto

Base Imponible 267.819 236.191
Impuesto a la Renta Causado -58.920 =59.048
Anticipo Determinado Del Ejercicio 35886 18.280
Impuasto a la Renta Minimo 58.920 59.048
(=] Antlcipo PRgado 35.8856 37.685
(=) Crédito Tributario Ret, Renta 471 9.375
Impuesto por Pagar Uss 22.563 11.988

13, OBLIGACIOMNES LABORALES
(a) Corto Plazo

Al 31 de diclembre del 2019 v 2018, &l saldo de beneficlos & empleados corto plazo se
desplosa como sigue!

PO DO IIPIIIRIODYIDIDPOIIOIODODIIIPIIDIDPIDPODDIDIPDYODODYYY

Participacién Trabajadores

Beneflclos Saciales
Con el IESS

2019 2018
Uss 46,756 41,681
126,928 121.341
38.905 14.636
Uss 212.589 177.658
e

20
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13. OBLIGACIOMNES LABORALES (continuacién)
(b} Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronzl v desahucio) es determinada
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectade, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Lot costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la cbligacion de beneficio
definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, s
reconocen en el estado de situacidn financiers con cargo o abono a otro resultado
integral, en €l perindo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periode. La empresa ha realizado esta provision en concordancia
con la Mic 10 Beneficios a Empleados. La Compafia ne ha realizado las provisiones
correspondientes del periodo en base a un profesional calificado.

14. PATRIMONIO DE LDS ACCIONISTAS
14.1 CAPITAL SOCIAL. - Esta representando por un capital suscrito v pagado de USS
BOOD, divididos en acciones ordinarias vy nominativas valoradas en US$ 1 cada una. El
Capital podra ser aumentado por resolucién de ia Junta General de Accionistas.

14.2 RESERVA LEGAL. - L3 ley de Compafias requiere gue por lo menos el 10% de la
utilided anual sea aproplada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
S0% del capital social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 RESULTADDS ACUMULADOS. - Al 31 de diclembre de 201% y 2018, el saldo de
&sta cuenta estd a disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn
de dividendos v clertos pagos, como la re-liguidacién de impuestos u otros,

15, SALDDS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumnen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Cuentas por Sonrar _ Relacién Transaccén ﬂMngll‘i Dmmreagfé
Tabacalera Don Angel 5.4, Vinculads Por Control Comencial - 74 BR5
Tabacawera La Meca 5 4. Wintubean Por Contrel AT Tl - 138 563
213,447

Emutampmm:ﬂm Relackn L ——— Diciemibre 2631"'& Dluﬂwi:ﬁ:i
Olrva Tobacoo Co, Vinculaga Por Cantrol Comercial 2 858 648 2.568.219
&850 648 2.568.219

CUBNEES DOF DBOEC relacionades i 4 '
o Relacibn Transaccion R . ol
Siliva Tobeeos Ca, Winculada Por Control Comercial 72401 72401
Enngue Lope: Maldonads Accionisis Divigendos 278 507 308, 507
350,908 380,908
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15. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacién )
Los saldos pendientes al clerre del periode no estan garantizados y son liguidados en

efectivo. No han existido

ni recibidas por cusntas por cobrar o pagar

garantiss entregadas |
& partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compadiia no ha registrado
rungun deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por
partes relacionacas. Esta evaiuacidn es realizada todos los afios para examinar |8 posicion
financiers de parte relacionada &n & mercado en & cual [a relacionads opera.

Las transacciones més significativas con partes relacionadas fueron como sigue:

Drstisrmses Dicirners 31,

Wentas: Belaciin TSRO 31, 2019 2018
Procesadors De Nicarsgua SA Comercial Cosmeroial 5.023.674 4 1595.44]
Tabacaleras Don Angel 5 A Vinculads Por Control Comercial 161,500
Tatacalars Ls Meca S A Vinculada Por Controd Comerciai - Gab. 112
5.023.674 !.I.'IH.HJ_
Diclembre
Egresos v dividandos! Aelscidn Pais 31, 2019
Criginian Anas Accionistas Ecuador 79,265
Enrgie Lopar M. Acclonistas Ecuadar 100004
179.265
—_— -
18, COSTOS OPERACIOMNALES

Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, los costos operacionales son Ccomo Sigue:

Inventarios consumidos

Sueldos y Beneficios a Empleados
Seguros

Combustible

Seguridad, Suministros y herramientas
Depreciaciones

Mantenimianto y reparaciones
Servicos publicos

Dtros

2019 2018

uss

1.040.604 1.043.579
2.058.260 2.120.350
7,556 5.412
321.158 312.863

413.643 718.699
50.650 56.489
571.798 594,132
1.598 292.136

4 467,266 3.143.860
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17. GASTOS OPERACIOMNALES

Al 31 de diciembre de 2019 v 201E, los gastos operafionalés Son COmo sigue:

2013 2018

Sueldos v Beneficlios @ Empleados uss 104.638 71.835
Honorarios Profesionales 115.364 104.793
Servicios basicos 26,117 29,682
Depreciagiones 1.03% .
Mantenimientos y reparaciones 23.321 11.055
Suministros 17.401 21.758
Transporte 19.797 17.421
Impuestas, contribuciones y otros 53.701 9.180
tros 127.741 212.213

uss 453.118 477.919

18, ASPECTOS TRIBUTARIOS

18.1 Tarifs del impuesto a las ganancias
18.1.1 Provisién para los afios 2019 y 2018

La provis:on para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando ia tarifa efectiva del 22% y 25%.
respectivamente,

El articulo 37 de Ia Ley de Régimen Tributaric Interno establece que la tarifa del impuesto a
Ia renta para sociedades es el 25%; sin embarge, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes deé menar Imposicién, cuyo beneficiario efective de tales acciones s2a
una persona natural residente en Ecuador, Con una participacion directa o ingdirecta superior
o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuaies,
5i la participacidon es menor &l 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos én paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente s& incrementara 3 puntos porcentuales en |a tarifa del impuesto a la renta
sobre |a porcién gue se haya incumplido con la presentacidn de informacién relacionada a la
participacidn de sus sccionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributana
[Anexo APS febréro de cada afia).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir adicionalmente o valor
de una fraccién basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micre v peguefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio
se aplicard slempre que s& mantenga o incremente &l empleo.

A la fecha de emisldn de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de cevisidn por parte de |a Administracion Tributaria las declaraciones de los
afias 2017 al 2019,
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Implicaciones scondmicas del COVID-18

El brote de COVID-19 s¢ ha desarmoilado rapidamente en & 2020 y sus consecuencias aun
no pueden ser completamente dimensonadas. Las medidas tomadas para contener el virug
han afectado de forma importante & las actividades econdmicas. o que a su ver fens
implicaciones para s informacidn financiera. Las medidas para prevenir la transmisiin del
wirus inchuyen limiter ¢ movimiento de personas, restningir vuelos y viajes, imitar ia
operacidn de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades,
cancelacidn de eventos, entre otras tantas medidas gue & gobermo va adaptando
conforme evoluciona la propagacion del virus.

ElI COVID-19 v las medidas tomadas para controlario probablemente reducirén las entradas
futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos y de otro lipo por los motivos
descritos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén suspendidos,
cambios en los términos de cualguier préstamo © acuerdo de préstamo existente, las
ventas y los ingresos disminuyan como resultadc de la disminucién en la actividad
econdmica producids por las medidas fomadas para controlar & virus, entre otras,

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una varedad de medidas y,
en algurcs cas0s, apoyo especifico para las empresis para gue puedan apovar & sus
dientes, por lo gue la compafia durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones y
el efecto en actives y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y Ia fecha de emisidn de estos
estados financieros no se produjeron eventos significativos gque en opinkdn de la
administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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