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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Guayaquil, 10 de mayo de 2020
A los Accionistas de
TABACALERA LA MECA S.A. TABAMESA

Opinidn con salvedades:

Hemos auditado los estados financiercs adjuntos de TABACALERA LA MECA S.A.
TABAMESA, que incluyen ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 v los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en |8 posicion del patrimonio y
de Nujos de efectivo por ¢l 8o terminado en esa fecha y un resuman de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por 03 efectos de la cuestidn descrita en la seccion “Fundamentos
de i opinidn con salvedades” oe nuesiro informe, 03 eRtados financiercs adjuntos &
presentan consistentemente én todos los aspecios matenales, & posicoon financiera de
TABACALERA LA MECA S.A. TABAMESA &l 31 de diciembre de 2015, & resultade de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medlanas Empresas- NIIF
Para Pymes emitidas por @l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASE),

Fundamentos de la opinldn con salvedades

Al 31 de diciembre de 2019 la compafiia no ha constituido una Provision para Jubilacion
Patronal en conformidad con Iss Normas Intemacionales de Informacion Financiera para las
Pymes en sy seccion 78 “Beneficios a Empleados”, ¥ 2 la fecha de &ste informe no ha efectuado
un estudio actuarial, en donde ¢ reflejen los pardmetros legales de caloulo matematoo
respectivo.

Independencia

Samos independientes de TABACALERA LA MECA 5.A. TABAMESA, de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conselo de Normas [nternacionales
de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabliidades éticas de acuerdo
CON e5t0s requisitos.

Asuntos claves de auditorin:

Asuntos claves 0e auditona son pquelios asuntos que, a nuestro criteno profesional, fueron de
mayor importancia en noestra duditoria de los estados financheron del penodo actual. Estos
asuntos fueron cublertos en ¢l contexto de nuestra auditoria de los estados financierss en su
conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn al respecto, sin expresar una opinidn por
separado sobre lof Mismos.

Na hemos identificado asuntos claves de auditoria que observar.
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Responsabilidades de la direcclién y administracién con respecio a los estados
financieros.

La administracion es responsable de 2 preparacidn y presentacidn flel de koS estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de [nformackon Financiera
[MNIIF}. Esta responsabilidad incluye: disefiar, impiementar y mantensr & control intermo
relevante para & preparacidn y presentacion consistente y razonable de los Estados
Financiercs que estén libres de representaciones emoneas de importancia relativa, debido a va
sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropladas; y efectuar
estimaciones contables que $Ean FEIoNBDIES &n i85 CIrtunStanCIas.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de o valoracidn
de la capacidad de TABACALERA LA MECA S.A. TABAMESA, de continuar Como empress en
funcionamianto, revel ando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamisnts ¥ utilizando &l principio contable de empresa en funcionamiento (hipttesis de
negocio en marcha) excepto si la direccibn tiene la intencién de liguidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien No exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisidn del proteso de
informacian financiera de la Compaitia.

Otros asuntos

# Elinforme de cumplimiento tributario de TABACALERA LA MECA 5.A. TABAMESA,
&l 31 de diciembre del 2019, por requerimiento dal Servicio de Rentas Intarnas, se
émile par separado.

Auudiores iompar &x Fampes OrogGamp 0B.A
Auditores Campos & Campos
GroupCamp 5.4,
SC-RMAE 1065
Aucifiores Camposfil amgos Groupeamp 5
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Campos & Campos Group

EXTERNOS

ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), sphoamos nuestro juicio profesional y mantenemas una SCUUD de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. Tamblén:

® Las politicas contables ejecutacas por la empresa corresponden al principio de negocio en
marche y basado en la evidencia de auditoria obtenids, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con & negocio, sin embargo, de 1o cusl, eventos o
condiciones futuras, no previstas en ia Auditoria, podrian tener efecto significative en
el funcipnamiento futuro de 1a eMpresa.

& Identificamas y valoramos los riesgos de incormeccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorla para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de suditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incormeccidn
matenal debido a fraude es mids elevado que en &l caso de una incorreccidn material
debide a ermor, ya que e fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusidn dal control intemo,

# DObtenemaos conocimiento del control interno relévante para 1a auditoria con &l fin de disefar
procedimiantos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con
Ia finalidad de expresar una opinidn sobre 15 eficacia de control interno de la entidad.

& Evaluamos o adecusdo de las politices contables aplicadas y s razonabifidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacibn revelada por la direccidn,

® Conciuimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
conciuimos sobre si existe o N0 una incertidumbre matenal relacionada con hechos o con
condiciones que pusden generar dudas significativas sobre I8 capacidad de la Compaliia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gQue existe wna
incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informackdn revelsds en los estados financieros o, $i
dichas révélaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiongs se basan en la evidencia de auditoria cbtenida hasta |a fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Compahia deje de ser una empresa en funcionamiento,

AurciTores CAmposSampos (roupcsmp 5.4
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

#® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados Mnanciers,
inciuida la informacidn revelada, v 8 los estados financiercs repreésentan a8 tronsacoiones
y hechos subyacentes de un modo que logran ia presentacidn fiel,

Comunicamos & los responsables del goblernd de & entidad en relacidn con, entré otras
cuestiones, e alcance planificado y e momento de realizacidn de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
control Inteérno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion
de gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con I
independencia y comunicado a elios acerca de todas (as reiaciones y demds cuestiones
de las gue s puede esperar raronablemente gue puedan afectar & nuestra
indegendencia v, &n tu cato, lag correspondientes salvaguardas.

Entre a3 cuestionss gue han sido objeto de comunicacion con ko8 responsables del
gobierna de & entidad, determinamos a3 que han sido de mayor significatividad en a
suditoria de kos estados fnancieros del penodo aciual v que 30N, BN consecuencia, las
cuestioneés clave de la auditoria. Describimos 85as cuestiones en nuestro informe ce
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglameéntarias prohiban revelar
piblicamente |a cuestibn o, en dircunstancias extréemadamente poco frecuente,
determinamos que una cuestidn no se deberia comunicar en nuestro Informe porgue
debe razcnablemente esperar gue 85 consecuencias dversas de hacerlo superaran los
beneficios de intents publico de la misma.
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TABACALERA LA MECA S.A. TABAMESA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
En Dédlares Americanos

ACTIVDS Motas 019 2018
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo Y Equivalentes -] 1 B47.527 BE7.330
Cuentas Y Documentos Por Cobrar 7 32563 31.153
Activos Por Impuestos Comentes 8 962.085 851.819
Inventarios g 3.919.415 31674479
Otros Activos Cornentes 34,070 34.915
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5.5905.760 5.489.897
—
ACTIVO NO CORRIENTE
Propledad, Planta ¥ Equipa 10 1.355.924 1.556.569
TOTAL ACTIVD MO CORRIENTE 1.359.924 1.556.569
TOTAL ACTIVOD 5 6.955.684 7.046.265
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas ¥ Documentos Por Pagar 11 1.600.689 3.729.321
Pasivos Por Impuestos Corrientes 12 32,246 29.619
Obligaciones Laborales 13 310.260 359.779
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.043.185 4.118.719
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas ¥ Documentos Por Pagar, 11 1.428.942 1.471.604
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.428.942 1.473.604
TOTAL PASIVOS 5.372.137 5.502.323
PATRIMONIO 14
Capital Social BOO 800
Reserva Legal 63.181 63.181
Resultados Acumulados 1.199.961 1.117.069
Resultado Del Ejercicio 319.604 272892
TOTAL PATRIMOMNIO DE ACCIONISTAS 1.583.546 1.453.943
e ———
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO $ 6.955.684 7.046.265

o — m =i ——

% - e .W’ : ——
£ e o i = :
— - - -
Willavicencio Lapex ,_mmm
Gerente General Contador
Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.




PO DDOPDIPPVOIVOPTODIOODPIPOODOIIPIPOIFOIIDDDODDDDPDPDPDOPDPVPDEDITVYVIDODYYTS

TABACALERA LA MECA 5.A TABAMESA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

En Dolares Americanos
Motas 2019 2018
Exportacitn de Tabaco $ B.501.900 8.085.111
Ventas Locales 34 616 -
Costo de Venta 16 _—?.IBI.MC- =T1.851.780
UTILIDAD BRUTA EM VENTAS 1.153.886 1.133.331
—_— -

GASTOS OPERACIOMALES

Gastos Administrativos 17 565,791 - 705, 264
TOTAL GASTOS OPERACIOMNALES -665.791 =705.264

OTROS INGRESOS O EGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos 9.508 =
Gastos Financleros «14,805

TOTAL OTROS INGRESOS O EGRESOS NO -5.297 2
OPERACIOMALES -

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 482,798 428,097
(=) 15% Participacitn Trabajadores =72.420 54,210
UTILIDAD nl:;uli DE PARTICIPACION DE 410,378 163,857
{-) Impuesto a la Renta -80.775 “90.964
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL 319.604 272.892
okl
— il S A
. s g
Ci < —— S e
" Ing. Jose Villavicancio _ef;mm Aroca Zohiga
Gerente Genoral Contador

Las notas adjuntas forman parte inTegrante oe 105 etaons Ninanciens,
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TABACALERA LA MECA S.A. TABAMESA
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que tarmind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

_(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
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2.01%9 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes B8.493.879 9.103.453
Efectivo pagado a provesdares, empleados y otras (B.333.931) (8.503.146)
Impuesto a |a rénta pagado (92.572) [91.661)
Dtros ingresos 9.508 -
Flule neto de efective de \as actividades de
operacion 76.884 508.656
Flujos oe efectivo de las actividades O¢ Inversion:
Adquisicion de maguinarias y equipos (82.29]) {112.533)
Venta de magquinarias v equipos 268 -
Fujo neto de efectivo de a8 actividades de
IPPAETSION (82.025) {112.533)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recibido de préstamos v obligaciones financieras (44.662) -
Dividendos pagados (190.000) [190. 000
Flujo neto de efectivo de 188 actividades de
financiamignto ]&EI ]IBD.E[
Bumnento netn en efectvg ¥ eguivalentes
a efectivo (239.803) 206.123
Efectivo y equivalentes & efectivo al inicio del afio 887.310 681.209
Efectivo v equivalentes a efectivo al final del afo £47.527 £87.330

Conclliacién de fa utiiidad neta con el efectivo neto
generado por actividades de operacitn

Utilidad neta 482 798 428.067
Ajustes: 115.476 171.724
Depreciaciones y amortizaciones 278.670 326.858
Otros Ingrésos por personal personal cesante no pagado
Inventanc
Impuesto difendo
Impuesto a la renta de la compalia (90.775) {90.964)
Participacién de trabajado res (72.420) (64.210)
Dasminucion (sumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar {100.930) {16.563)
Irventarios {244 5936) (525.050)
Impuestos 13.797% [ 56063y
Cuentas por pagar (134, 208) 595.828
Beneficios & empleados (49.519) (93.287)
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacidn 76 864 508 656

Contador
Lis notas adjuntas forman parte integrante de los estados Rnancieros.

i0
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TABACALERA LA MECA 5.A. TABAMESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

TABACALERA LA MECA S.A. TABAMESA con RUC 0992358769001, es una sociedad
andnima, regulada por la Ley de Compafias, constituida en la cudad de Guayaquil el 15
de junio del 2004 .

La actividad principal de la Compafila es |a actividad agricola en la siembra, cultivo,
cosecha, seleccidn, distribucién y procesamiento de plantas de tabaco, para lo cual podrd
importar, comercializar, y exportar hojas de tabaco en bruto, semillas de tabaco y
productos derivados de la planta y de [a hoja de tabaco y en general toda clase de cultives,
acuerdo con s normativas y legislaciones vigentes del Ecuador.

La estructura societaris de la Compafis al 31 de diciembre de 2018 sstuvo conformada
por & 5r, Jhon Oliva con una participacién del 4%, Enrngue Loper Maldonado con una
partopacidn del 54% y José Villavicencio con una participacion del 32%.

El domicilio principal dé la Compafiis 3 i cudad de Bl Trunfp, Recinto Santa Martha,
Ubicado en el Km.79 Via El Triunfo Bucay.

La informaciin contenida en I0s estados Mnancieros & responsabilidad de la
Administraciin de la Compafia.

1.1. Situacién econdémica del pais.

En el aflo 2019 el precio internacional del petrdled s& mantuvo en los promedios
de los Ultimos dos afos v la balanza comercial no petrolera continda generando
déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este
aflo un diéficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidaz en el
mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
empresas privadas y publicas y en consecuencia en 3 economia del pals. (En esta
seccin se recomienda mencionar si para algun cliente existid un impacto
econdmico importante por dafios a sus BCtivos, INdeMNITACONes de SegQuUMos O
gisminucion de ventas).

Las principaies acciones gue ¢ Goblerno ha implementado para enfrentar esta
situacién, han sido: la priorizacidn de la inversibn y gasto piblico; incremento de
ia inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios
tributarios; financiamients del déficit fiscal mediants la emision de bonos del
Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y
gobiernos extranjeros

11
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2. POLITICAS COMNTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.3

1.5

Declaracién de cumplimiento - Lot estados financieros han sido preparades
de conformidad con las Mormas Intermacionales de Informackdn Financiers
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compattia &% el Dddar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), &l cual es la moneda de circulacidn en

el Ecupsdaor.

Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables & una empreésa en marcha, No se Incluyen ajustes
relacionados con la realizacion de activos o la cancelacién de pasivos que
pudieran ser necesarios & ls empresa no pudiera continuar operando en el futuro
mediato,

Efectivo y equivaslentes a efectivo - Efectivo én caja y bancos incluyendo
aquelios activos financieros liguidos, el efectivo en caja v depésito a la vista en
pances.

Irstrumentos Minancleros - Activos ¥ Pasivos Financieros € reconocen v 5&
dan de baja en la fecha de la negociacidn cuando se compromete a comprar ©
vender ¢l activo, contratar o pagar & pasive y son medidos inicalmente a su
wialor razonable, mis los costos de la trandaccion, excepto por aquelios activos
o pasivos financieros clasiicados a valor razonable con cambios en ks
resultacios, los cuales son inicialmente medides al valor razonable v cuyos costos
de la transacciin e reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al
costo amortizado al valor razonable.

Los activos ¥ pasivos financieros S presentan en activos v pasivos cormentes,
excepto los vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha del estado de
situacitn financiera, gue & presentan como activos ¥ pasives NO cormientes,

La compafla clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias:
préstamos y cuentat por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categoriss: otros activod financiercs. La casificacon depende osl
proposito con el gue s¢ adquineron los aCtivos © contratarcn los pazvos. La
pdministracidn determina la clasificacién de sus activos pasivos en el momento
de! reconocimiento inicial.

2.5.1 Actives Financieros.- Son registradas a su valor razonable, esto al
mamenta de la negociacin de la venta.

4:85.2 Cusntas por Pagar Comarcialeas y Otras Cusntas por Pagar = Las
cuantas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo, Después del reconocimienta iniclal, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su
wvalor nominal gue &5 agun/alents A su COSto amortizado.

1.5.3 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas.- Las Cuerias por pagar
a parte relacionada con pasivos financieros no derivados por pagos Sjos
o oeterminables, gue nh oolizéh en wn activo. Después del
réconoOimiento inicial a valor razonable, s mide al costo amortizado
el método de la tass de interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran su valor nominal gue &5 eguivalente a su costo amortizado.

12
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2. POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.6

2.7

2.5.4 Pasivos Financleros.- Son Obligaciones de pagos por bléengs o
servicios adquirides en el curse nermal de la negociacidn, reconocides
al valor nominal de las facturas relacionadas aproximado & su valor
amortizado. El pasivo financiero es clasificado como pasivo cormente
cuando tiene véncimiento menor de 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera de lo contrario son presentadas como
pasivd Cormente.

Inventario biolbgico = En este grupo contable se registra los activos poseides
para ser vendidos, producidos yfo consumidos en el curso normal de 13
operacion.

Mediacldn inlcial.- los Inventarios se miden por su costo; e cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacidn, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicidn o
produccién para darles su condicidn y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas ¥ otras partidas similares (inCluye
importaciones en transita),

Mediacion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado v & miden al costo o al valor neto realizable, el gue sea
menar. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negoclo menas los costos estimados para terminar su
produccidn v los necesarlos para llevar a cabo su venta,

Servicios y otros pagos antlcipados.- Corresponde a anticipos a
proveedores, empleados, y otros anticipos menores, gque cormesponden
principalmente por desembolsos para adquisiciones de bienes y servicios, y otros
Bnficipos.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo blen tangible adquiridos para su uso en
la produccién o suministro de bienes y servicios, para propésitos administrativos,
si, y sblo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos
futuras derivados del mismo; v el costo del elementc puede medirse con
fiabilidad,

Medicidn inicial, = el saldo de propledad planta v egulpo comprende el precio neto
de adquisicién, vy los gastos v costos de ubicacidn del active en condiciones
operativas,

Método de depreciaciones ¥ vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y
equipa se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas
parmitidas por la Legislacién tributarta v que se consigeran adecuadas en
relacidn a la vida obil de los activos. A continuacion, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta v equipo v 1as vidas (tiles usadas en
el calculo de la depreciacidn:

Clase de activos Vida atil
{en afigs)
Hornos e Instalaciones 10-20
Muebles v enseres 10
Maguinaria ¢ instalaciones 10
Equipos de Computa 3

13
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

1.8

2.10

.11

Impuestos - Provisién de Impuesto a las ganancias - La provisidn para
impuesto & L renta ha $ido calculada aplicando |8 tasa del 25% de acuerdo con
diposiciones legales vigentes. La provisidn para impuesic a la renta se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicable & laz utilidades gravabies y 5& carga &
los resultados del periodo en gue se devenga con base en gl impuesto POr PagMr
exigible.

Estén exentos del impuesto 2 la renta los dividendos pagados & sooedades
locales y sociedades del exterior gue no estén domiciliagas en paraisos fiscales.

El impuesto & la renta del afo incluye &l chiculo del impuesto comente y &
impusita diferids. El impuesta a la renta e meconoCido en 2l esiado de
resuitacios, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directarnente en ¢ patrimonio, en cuyo caso &5 reconoCido en & patrimonio o
en ofras utilidades infegrales.

El impuesto corrlente &5 &l IMpUesto e5perado & pagar sabre la renta gravable
para ¢ afo, utilizando las tasas wigentes a [a fecha de reporte y cuaiguier otro
ajuste sobre & iImpuesto a pagar con respecto a ahos anteriores.

£l impuesto diferldo es reconocido considerando las diferencias temporales
entre el valor segin libros de los actives y pasivos, para propasitos financieros
y las cantidades utlizadas para propositos fiscales, El impuesto & la rents
diferido es medido a las tasas de impuestos que se& esperan serdn aplicacas &
las diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en |as |eyes
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto difendo activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. La compafiia no posee impuestos diferidos

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, és probable que
la Compafiia tenga que desprenderse deé recursos para cancelar la obligacin, y
puede hacerse una estimacin flable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, &l final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ |as incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio = El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y
desahucio) es determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyecisdo, con vanaoones aciuariales redifadas &l final de cada
peroda.

Los cOStos por SErvicio pretente y pasado se reconocen &n &l resultado
del afio en &l gue S8 gEneran, asi como & interés financiern generads
por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las Qanancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situackdn Ainanciera con cargo
o abono & ofro resultado integral, en o periodo &n Que S8 producen.

14
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

El reconocimiento o las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmedistaments en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo.
La empresa no ha realizado estd provisidn en concordancia con la
Morma [nternacional de Contabilidad 19 “Beneficios a Empleados”. La
Compafia no ha realizado las provisiones correspondientes del periodo
&n base a un profesional calificado.

2.12 Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos asociagos a la transaccion fluyan & la
Compafiia y ¢l monto pueda ser medido confiablemente, independiente del
momento en que ¢l pago sea realizado.

Los Iingresos s& miden por el valor razonable de |a contraprestacion recibica
¢ por recibir, tenlendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contraciualmente, $in incluir iIMpuestos.

Los ingresos por la exportacidn de tabaco son reconocidos Como ingresos
netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y Las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente fransfendo al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos - El costo de produccidn se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea &l reconocimiento de
las ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que s& pagan, ¥y s& régistran en los pericdos con los cuales se
relaCcionEn.

.14 Raservas = Representan apropisciones de wtilidades, constituidas por ley,
por log estatutos, acuerdos de BCCionistas o socios para propdstos especificos
de salvaguarda econdmica.

2.14.1 Reserva Legal - La Ley de Compafias establece una apropiacidn
obligatoria por o menos &l 10% de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que pcance por ko menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para distribucidn de dividendos en efectiva, pero
puede ser capitalizada en su totalided o destinada a absorber pérdidas
incurridas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con N1IF requiere
que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
& la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
préséntacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opirién de la Administracibn, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en ia
mejor utilizacion de la informacidn disponible  momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los combios en estimaciones contables surgudos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisidn y periodos futuros & el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

15
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4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION.

Los siguientes pronunciamientas contables han sido emitidos por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [LASE por sus siglas en inghés):

a, Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir

del aho 2019:
Fecha de aplicacin
Normas gbligatoria
NIIF 16 Arrendamientos I de enero de 2019
Fecha de aplicacitn
Nuevas interpretaciones obligatora
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
& |83 ganancias
Fecha de aplicackon
Enmiendas a NIIF's obligatoria

HIIF § Cilnnulas de prepago con COMPEnsacion negativa 1 de enero oe 2019

RIC 19 Modificacion, reduccidn o liquidacion del plan 1 de enero de 2019

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019

NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocias conjunios

b. Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por ¢ [ASB, pero

no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacidn:

Fecha de aplicaciin
NUevas normas obhatorss
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligataria
NIC 1| Presentacidn de Estados Financieros 1 de enero de 2020

WIC B Politices contables, cambics en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y ermores

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 3, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de énero de 2020
MNIIF 10 Estagos financieros consolidados Por determinar

16
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8.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizer,
controlar ¥ monitorear los riesgos enfrentados por ia Compafia. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracidn de resgo a fin de queé reflejen los
cambios en las condiciones de mencado ¥ en sus actividades, logrando & obtencidn de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en &l cual todes los empleados entiendan
§us rokes y obligaciones.

La Compafia clasifica y gesiiona kos nesgos de instrumentos financieros de 18 siguisnte
Manera:

Rissgo de crédito.

El riesgec de crédito comesponde a la inCertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafila, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiern, cuanto &ste incumplimiento genere una perdida en el valor de
maercada de algan activo financiero.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo y
forma, con o8 compromisos contractuales asumidos con sus provesdores © entidades
financieras,

El enfoque de |la Compafiia para administrar la liquidez es contar con log recursos
suficlantes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanfo en condiclones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar |a reputacidn
de 'a Compafia,

Riesgo de mercado.

Es &l rissgo de gque el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento
financiero puedan Muctusr como consSecuencla de vanaciones en |os precios de mercado,
Eil riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio.

EFECTIVOD ¥ EQUIVALENTES A EFECTIVD
Al 31 de diciembre de 20159 y 2018, & efectivo y equivalentes & slectivo &8 como sigue:
2019 2018

Caja uss 1.500 1.500
Bancos Locakes (a) 6a6.027 BE5.830
uss 647 .527 BB7.330

(8) A 31 de dicembre de 2019 y 2018, las cuentas bancarias se encuentran en
instituciones financieras locales las cuaies no generan intereses

17
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7. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los documentos y cuentas por cobrar Son COmo Sigue:

2019 2018
ARGOD0 a Provesdones uss 19.383 11678
Empieados 13.280 7.476
uss 32,663 31.153
B. INVENTARIOS
Al 31 de diceembre de 2019 ¥ 2018, 0§ inventanios son CoMO Sigue:
2019 2018
Tabaco en Rama uss 3.919.415 3.674.479
uss 3.919.415 S 3.5?1.1?!

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, |05 activos por iIMpuestos COMmientes son Comao sigue;

2019 2018
Crédito Tributario por [va Uss 962.085 861.819
uss 962,085 861.819
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11.CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de dicdembre de 2019 v 2018, las cuentas vy documentos por pagar son como

Corto Plazo Largo Plazo
2019 018 2019 2018
Proveedores Localas uss 31.652 117.637 .
Por Pagar Relacionada (Ver Noka 14) 3.569.037 3.611.684 1.428.542 1.473.604

uss 3.600.689 3.729.321 1.428.942 1.473.604

sigue:
12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la cuenta pasivos por Impuestos corrlentes es

COMmo sigue:
2019 2018
Impuesto a la Renta Del Ejercicio (a) Uss 9.420 11.217
Retenciones en la fuente de renta 6.106 5.503
Retenciones en la fuente de Iva 16.720 12.899
Uss 32,245 29.619

{a) La liquidacidn del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuddro sigulente:

2019 2018

:r‘:"j_“‘““"m Arthos D ta-Barticpacion Uss 482798 428.067
{-) 15% Participacion Trabajadores -72.420 64,210
Utilidad Antes De Impuesto A La Renta 410.378 363.857
Mas (Menos) Gastos No Deducibles (Ingresos 3 234

Exentas), Meto '

Base Imponible 412,612 363.857
Impuests a la Renta Causado 30,775 =G0, 964
Anticipo Determinado Del Ejercicio Bl.2a4 79.967
Impuesto a la Renta Minimo 90.775 90.964
(=] Anticipo Pagada B1.244 79.747
(=} Crédito Tributario Ret. Renta 110 .
Impuesto por Pagar uss 9.420 11.217

13. OBLIGACIOMNES LABORALES
(a)Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo de beneficlos a empleados corto plazo se
desglosa como sigue:

2019 2018
Participacidon Trabajadores uss 72.420 64,210
Beneficios Sociales 161.662 242,034
Con el [ESS 76.178 53.535
Uss 310.260 359.779
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13. OBLIGACIONES LABORALES (continuacién)
(b) Largo Plazo

El costo o los beneficios definidos [jubilacion patronal v desahucio) e determinadd
utilizando & Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con vanaciones actuariales
realizadas 3l final de cada periodo.

Los costos por servicld presente y Dasado se reconocen en el resultado del afo en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen én el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resuitado
integral, en ¢l periodo en que se producen,

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
s& reflejan inmediatamente on las ganancias acumuladas y no son reclasficadas a la
utilidad o pérdidn del periodo. La empresa ha realizado estd provisidn en
concordancia con la Nic 19 Beneficios 3 Empleados. La Compafiia no ha realizado ez
provisiones cormespondientes del periodo en base a un profesional calificado.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
14.1 CAPITAL SOCIAL. - Estd representando por un capital suscrito v pagado de USS
B0, dwididos en acciones ordinarias v nominativas valoradas en USS 1| cada una. B
Capital podrd ser aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas.

14.2 RESERVA LEGAL. - La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utitidad anual sea apropiadh COMO reserdd legal hasta que &5t como minimo alcance el
50% ded capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en
efectivo, pero pusde ser capitalizada en su totalidad,

14.3 RESULTADOS ACUMULADOS. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, o saldo de
£5ta cuents estd & disposicidn de los accionistas ¥ pusde ser utilizado para la distribucidn
de dividendos y chertos pagos, como la re-liquidacidn deé impuestos u otros.

15. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen ce los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Cuemas DOr DHOET Diciembre 31, Daciembre 31,
reiaconados Corto Plaze Bl THRnERGEon 2019 2018
Tabacalera La Francey 5.4, Vinculada Por Control Comarcial - 136.562
Oliva Tobacco Company Winculada Por Control Comeancial 1.568.037 3.473.122
J.569.037 3.611.684
= ==
Cuentas por pagar Ralacién Transaccidn Diciembre 31, Diclambre 31,
relacionados LArgs Flazo; 2019 2018
Enrigue Lopez Acclonista Dividendos 313.993 358,655
Qliva Tobacto Company Vinculada Por Control Comercial 1.114.950 1.114.9%0
1.438.942 1,471,604
e
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15. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Los saldos pendientes al clerre del periodo no estan garantizados ¥ son liguidados en
efective. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar
a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no ha registracs
ningln detenoro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por
partes relacionadas. Esta evaluacidn es realizada todos los afios para examinar la posicidn
financera de parte relacionads en &l mercado en el cuad s relacionada opera.

Las transacoiones mas significativas CoN Dartes relacionadas fuercn coma sigue:

7 : Dicsemibre  Diclembes 31,
Procesadora De Micaragua 54 Comercial Comercial =.859.518 2.793.571
José Villavicencio Accionista Comercial 11.040 -

5.870.558 5.M3.571
. . Diciembre  Diclembre 31,
Comparas: s Transpodin: - 3E:3009 2018
Tabacalera La Francey S.A. Vinculada Por Control Comercial - 646,122
Egresos v dividendos  con Diciembre
administadores v accionistas. Relscion Pos 31, 2008
José Villavicencio Agcionistas Ecuador 155.897
Enrigue Lbpez Actionistas Ecuador 98.480
254,377
16, COSTOS OPERACIOMALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos operacionales son como sigue:
2019 2018
Inventarios consumidos uss  1.102.889 502.554
Susldos y Beneficios a Empleados 3.505.755 3.801.496
Seguros 2.334 2471
Combustidle 681.453 797.707
Seguridad, Suministros y hermamientas 999.632 1.442 583
Degreciaciones y amortizaciones 276.959 333,604
Mantenimiento y reparaciones B04 488 937.098
Otres 9.130 134,237
uss _IJB:HG 7.951.780
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17. GASTOS OPERACIOMALES
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los gastos operacionales son como sigue.

2019 2018

Sueldos v Beneficios 8 Empleados uss 303.298 299,365
Honorarios Profesionales 123.718 145.950
Servicios bAsicos 33.453 38.699
Depreciaciones 1.082 2135
Mantenimientos y reparacicnes 12.003 16.918
Suministros 27.000 43.159
Transporte 115 3.167
Impuestos, contribuciones y otros 44,296 7.141
QOtros 120.825 148.711

uss 555,791 705,264

18, ASPECTOS TRIBUTARIOS
18.1 Tarifa del impuesto a las aanancias

18.1.1 Provision para los afnos 2019 y 2018

La prowision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diclembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarfa efectiva del 22% y 2i2%,
respectivamente.

Ei articulo 37 de Iz Ley de Régimen Tributario Interno establece que a tarifa del impuesto a
Ia renta para sociedades &5 el 25%; sin embargo, si una empresa tiene acdonistas, soCios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fizcales o regimenes de menor imposicidn, cuyo beneficianio efectivo de tales acciones sea
una persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior
o igual al 50% su tarifa de impuests a la renta s& incrementara en 3 puntos porcentuales.
St la participacién es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcidn de acoonistas residentes o establecidos en parsizos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural résidente en Ecuador.

Adiclonglmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa dal impuesto a la renta
sobre la porcidn gue se haya Incumplide con la presentacidn de informacidn refacionada a la
participacion de sus acclonlstas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexa APS febrero de cada aflo).

Las socienades consideradas como microampresas deberan deducir adicionalmente el valor
de una fraccidn bisica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrdn una

reduccidn de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta { 22%), dicho beneficio
g& aplicard siempre que se mantenga o incremente ¢l empleo.
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A la fechs de emisidn de los estados financieros, las declaraciones de Impuestos &on
susceptibles de revigién por parte de 'a Administracion Tributaria las declaraciones de ios
afios 2017 &l 2019,

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Implicacionas scondmicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarmoliado rapldamente en &l 2020 y SUS Consecusncias sun
ng pusden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contensr & virug
han a'ectado de forma importante a las actividades econdmicas, |0 que & su ver tiene
implicacones para la informacdn financiera. Las medidas para prevendr La trangmisidn del
virus incluyen limitar & movimiento de personas, restringir voelos v viajes, imitar |a

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlario probablemente reducirdn las entradas
futuras de efectivo o aumentaran los costos operativos y de otrd lipo por fos motivos
descritos antériormente, puede significar gue los proyecios de capital estén suspendidos,
cambios en los términos de cuaiquier préstama o acuerdo de préstamo existente, las
ventas y los ingresos disminuyan como resultado de la disminucién en la actividad
acondmics producida por las medidas tomadas pars controdar e vires, entre otras.

El gobierno ha reaccionado ante & impacto de COVID-19 con una variedad de medidas v,
en alguncs casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar 8 sus
clientes, por lo que la compafiia durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones y
nqunmmnpaswu,muummsﬁmmmuwmmmmu
BEo =

A excepcién de o anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 v la fecha de emisién de estos
astados financleros no se produjeron eventos significatives que en opinidn de la

administracidn pudieran tener un efecto impertante sobre los estados financieros adjuntos,
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