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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE
ACADEMIA BUQUE MAYOR S.A.

Se examiné el Balance General de la ACADEMIA BUQUE MAYOR
S.A., al 31 de Diciembre de 2011, el Estado de Resultados, el Estado de
Evolucién del Patrimonio de los Socios y el Estado de Flujos de Efectivo,
que le son relativos por el afio que terminé en esa fecha. Estos Estados
son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad
es expresar una opinién sobre los Estados Financieros basandome en
mi Auditoria.

El examen se efectué de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren de la ejecucién de
una Auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable
y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores
importantes. La Auditoria incluye aquellas pruebas de los Registros de
Contabilidad y otros procedimientos que respaldan las transacciones
registradas y su Relaciéon con los Estados Financieros, también incluye
la determinacion del uso de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y las normas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Compariias, de las estimaciones importantes
realizadas por la compafiia; asi como la evaluacion en conjunto de la
presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada
establece bases razonables.

En mi opinion los Estados Financieros antes mencionados
presentan razonablemente la Situaciéon Financiera de ACADEMIA
BUQUE MAYOR S.A, al 31 de Diciembre de 2011, el resultado de
sus operaciones y los cambios en sus Flujos de Efectivo de
conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados.

No. de Registro en la
Superintendencia de
Compaiiias: SC-RNAE 530
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ACADEMIA BUQUE MAYOR S.A. (BUQMAYOR)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar Clientes

(-) Provisién de Cuentas Incobrables
Cuenta por Cobrar no Relacionadas
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Impuestos

Inventarios

Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTE:
ACTIVO FLJO:

Propiedad, Muebles y Equipo

() Depreciacion Acumulada de Activo Fijo

TOTAL ACTIVO FIJO

ACTIVOS DIFERIDOS:

Otros Activos Diferidos
Otros Activos

ACTIVOS A LARGO PLAZO:

Cuentas por Cobrar Clientes

TOTAL ACTIVOS

NOTAS 2011 2010 VARIACION
3 56.603,08 101.399,56 -44.796 48
0,00 130.000,00 -130.000,00
4 32.306,76 128.578,10 -96.271,34
-812,33 -812,33 0,00
0,00 5.974,38 -5.974,38
5 1.007.985,41 1.007.985,41
6 50.169,31 39.957,99 10.211,32
0,00 10.885,84 -10.885,84
7 4.217,71 0,00 4,217,71
1.150.469,94 415.983,54 734.486,40
8 197.067,32 253.407,33 -56.340,01
-122.543,65 -135.028,05 12.484,40
74.523,67 118.379,28 -43.855,61
0,00 1.789.610,39 -1.789.610,39
0,00 -801.097,15 801.097,15
0,00 988.513,24 -988.513,24
0,00 19.940,73 -19.940,73
0,00 19.940,73 -19.940,73
1.224.993,61 1.542.816,79 -297.882,45
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ACADEMIA BUQUE MAYOR S.A (BUQMAYOR)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS 2011 2010 VARIACION

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por Pagar Proveedores 9 403,05 16.843,14 -16.440,09
Provisiones 0,00 30.485,30 -30.485,30
Otras Cuentas por Pagar 0,00 8.533,77 -8.533,77
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 403,05 55.862,21 -55.459,16
PASIVO A LARGO PLAZO:

Otras Cuentas por Pagar no Relacionados 0,00 1.633.285,93 -1.633.285,93
Otras Cuentas por Pagar Relacionados 10 1.627.586,54 0,00 1.627.586,54
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 1.627.586,54 1.633.285,93 -5.699,39
TOTAL PASIVOS 1.627,989,59 1.689.148,14 -61.158,55
PATRIMONIO

CAPITAL:

Capital Social 1.000,00 1.000,00 0,00
RESERVAS:

Reserva Legal 12 436,57 436,57 0,00
RESULTADOS ECONOMICOS:

Utilidad NO Distribuida de Ejercicios Anteriores 10.386,97 10.386,97 0,00
{ - ) Pérdida Acumulada Ejercicios Anteriores -158.154,89 -474,93 -157.679,96
Utilidad o Perdida del Ejercicio -256.664,63 -157.679,96 -98.984,67
TOTAL DE PATRIMONIO -402.,995,98 -146.331,35 -256.664,63
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.224.993,61 1.542.816,79 -317.823,18

-4.1-
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ACADEMIA BUQUE MAYOR S.A. (BUQMAYOR)
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS 2011
INGRESOS:
Ventas 109.938,36
( - ) Descuentos en Ventas 12.410,65
{ - ) Devoluciones en Ventas 0,00
Ventas Netas 97.527,71
COSTOS:
(- ) Costo de Venta
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS 97.527,71
EGRESOS:
{ - ) Gastos Administrativos y Ventas 364.051,18
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL -266.523,47

MAS OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES:

( + ) Intereses Ganados
( +) Otras Rentas

( +) Multas y Atrasos 96,21
( +) Utilidad en Venta de Activo Fijo 5.780,68
MENOS OTROS EGRESOS NO OPERACIONAL

{ - ) Intereses Pagados 3,57
{ - ) Gastos Bancarios 709,47
{ - ) Otros Egresos 692,98
( - ) Perdidad en Venta de Activos Fijos 4.357,68
UTILIDAD CONTABLE DEL EJERCICIO -256.664,63
{ - } 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 15 0,00
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA -256.664,63
(-)24% IMPUESTO A LA RENTA 16 0,00
UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO -256.664,63

-5-
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ACADEMIA BUQUE MAYOR $.A. (BUQMAYOR}

:1 ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIO8
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011

(Expresado ¢n ddlares d¢ los Estados Unidos de Norteamerica)

Perdida
Utilidad NO
ey Acumulada Utitidad det
Capital Soctal Reserva Legal Distribuida Adlos Eje - Hjercicia Totales
Anteriores
Antsriores

Saldo ol 31 de Diclembro 2010 1.000,00 436,57 10.386,97 (474,93) __ {157.679,96] __ {146.331,35)
Transf. a Utilidades o Perdida No Distrib. Afios Ant. 2010 {157.679,96) 157.679,96 0,00
Vtilidad Contabls sfio 2011 (256.664,63)  (256.664,63)
Seldo al 31 de Piclembre 2001 T.000,00 486,57 10.386,97 __ {158,154,89] __ [256.664,63) __ (403.995,98)
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ACADEMIA BUQUE MAYOR S.A. (BUQMAYOR)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Flujo de Efectivo de Actividades Operativas:

Aumento en Perdida del Ejercicio

Ajustes Por:
Provision Cuentas Incobrables
Depreciaciones Activos Fijos
Amortizaciones

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios

en el Capital de Trabajo

Cambios en Activos y Pasivos de Operacién:

Aumento (Disminucién) en Inversiones

Aumento (Disminucién) en Cuentas por Cobrar Clientes
(Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar Relacionadas
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucién en Impuestos Retenidos

Aumento (Disminucién} en Inventarios

(Aumento)} Disminucién en Otros Activos Corrientes
Aumento (Disminucidn) en Otros Activos Diferidos

Aumento (Disminucién} en Cuentas por Cobrar clientes Largo Plazo

Aumento (Disminucion) en Ctas. y Doc. por Pagar Proveedores
Aumento (Disminucién) en Provisiones
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar

Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversién:

Aumento (Disminucién) en Activos Fijos
{Aumento) Disminucién en Pasivos a Largo Plazo
Aumento (Disminucién) en Pasivos a Largo Plazo

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento:

(Aumento) Disminucion en Cuentas de Patrimonio

Efectivo Provisto por Actividades de Financiamiento

Aumento y/o Disminucién de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Principio del Afio
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio 2008

?«“G.A O¢

Y (o)
REGISTRO DE "0
SOCIEDADES

05 JuL 0t

-08.984,67

0,00
-12.484,40
-801.097,15

-912.566,22

130.000,00
96.271,34
-1.007.985,41
5.974,38
-10.211,32
10.885,84
-4.217,71
1.789.610,39
19.940,73
-16.440,09
-30.485,30
-8.533,77

62.242,86

56.340,01
1.627.586,54

-1.633.285,93

50.640,62

-157.679,96

-157.679,96

-44.796,48
101.399,56

56.603,08
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Econ. Ramiro Solano Nufiez

ACADEMIA BUQUE MAYOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresado en Délares de E. U. A))

1. OPERACIONES DE LA COMPARNiA

ACADEMIA NAVAL BUQUE MAYOR S.A. se constituyé el 28 de Junio del
2004, posteriormente el 17 de septiembre del 2004 cambia su denominacién
social por la de ACADEMIA BUQUE MAYOR S.A. (BUQMAYOR); con el objeto

dedicarse a la ensefanza, preescolar, primaria, secundaria y ensefianza
superior.

2. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

a) Base de Presentacion

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con las politicas

contables establecidas por la Superintendencia de Compafias para las
entidades bajo su control en el Ecuador.

b) Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se encuentran valoradas al costo de adquisicién.

c) Propiedad, Muebles y Equipos

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicién.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades,
muebles y equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y
mantenimiento, que no extienden la vida util de los activos, se cargan a
gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus
correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al

retirarse propiedades, muebles y equipos. Los resultados por retiros se
incluyen en el estado de resultados.

La depreciaciéon ha sido calculada sobre los valores contables originales,
usando el método de la linea recta




Econ. Ramiro Solano Nufiez

3. CAJA - BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2011, Caja — Bancos incluye principalmente los
siguientes rubros:

USD $
Banco Produbanco Cta Cte 56.603,08
Total Caja Bancos 56.603,08

4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El movimiento de la Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2011, fue el
siguiente:

USD $
Cuentas por Cobrar Primaria 12.126,11
Cuentas por Cobrar Secundaria 18.246,57
Cheques Protestados 1.934,08
Total de Cuentas por Cobrar 32.306,76

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONAS

El movimiento de Cuentas por Cobrar Relacionadas al 31 de Diciembre del
2011, fue el siguiente:

USD §
AVICOLA EL LIDER 988.513,23
LOGO S.A. 18.021,41
FUNDACION P.D.C. 1.450,77
Total de Otras Cuentas por Cobrar 1.007.985,41
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Econ. Ramiro Solano Nufiez

6. IMPUESTOS

Un detalle de la cuenta Impuestos al 31 de diciembre del 2011, es el
siguiente:

USD $

Impuesto a la Renta 19.934,67

Crédito Tributario 30.234,64
Total Impuestos 50.169.,31
7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un detalle de otros activos corrientes al 31 de diciembre del 2011, es el
siguiente:

USD $

Cuenta por Cobrar Accionista 500,00
Cuentas por Cobrar a Proveedores 3.717,71
Total de Otros Activos Corrientes 4.217,71

8. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de las propiedades, maquinarias
y equipos y su depreciacion, fue el siguiente:

Adiciones
Saldo al y/o Saldo al

Activos Fijos 31/12/11 Deducciones 31/12/10
Muebles y Enseres 53.759,53 -38.369,47 92.129,00
Magquinarias y Equipos de Oficina 15.303,47 -311,53 15.615,00
Equipos de Computacién 53.161,23 -12.538,77 65.700,00
Equipos Varios de Seguridad 74.843,09 -5.119,91 79.963,00
Suman - 197.067,32 -56.339,68 253.407,00
(-) Depreciacion Acum. -122.543,65 12.484,40 -135.028,05
TOTAL ACTIVO FIJO 74.523,67 -43.855,28 118.378,95

10
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9. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Un detalle de las Cuentas por Pagar Proveedores al 31 de Diciembre del 2011
es el siguiente:

USD $
Varios por Proveedores 94,25
Varios por pagara comparia 309,02
Total de Cuentas por Pagar Proveedores 403.05

10. OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO RELACIONADAS

Un detalle de las Obligaciones por Pagar relacionadas al 31 de Diciembre del
2011 es el siguiente:

USD $

SERVIEDUCA S.A. 1.627.586,54

Total de Obligaciones por Pagar Relacionadas 1.627.586,54

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2011, el Capital Social consiste en 1.000 acciones de
participaciones nominativas de US $ 0,00 cada una, por lo que su Capital
Social suscrito y pagado es de US $ 1.000,00.

USD $
E & S FAMILY GROUP, LLC, 300,00
ORION TRUST LTD AS TRUSTEE OF WATERWAY TRUST 700,00
TOTAL CAPITAL SOCIAL

1.000,00

11
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12. RESERVA LEGAL

La Ley de Compania exige que las companias anénimas transfieran a Reserva
Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo
menos el 50% del Capital Social de la compaiiia, dicha reserva no esta sujeta a
distribucién excepto en el caso de liquidacion de la compafnia, puede ser

utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en operaciones al 31
de diciembre del 2011.

13. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, las sociedades pagardn a

sus trabajadores, el 15% de la Utilidad del Ejercicio 2011, calculadas antes del
Impuesto a la Renta.

Cabe anotar que para este Ejercicio Fiscal la compaiiia no obtuvo utilidad
al contrario se genero una perdida como se detalla a continuacion.

USD$
Perdida Contable 2011 [256.664,63)
Base 15% Participacion Trabajadores 0,00
15% Participacion Trabajadores

0,00

14, IMPUESTO A LA RENTA

La Provisibn para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de

diciembre 2011, ha sido calculada aplicando las tasas del 24% y
respectivamente.

En el reglamento para la aplicacién de régimen tributario interno, en su
capitulo VII secciéon [ Art. 51.- Tarifa para sociedades y establecimientos
permanentes.- Las sociedades calcularan el impuesto a la renta causado
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el
pais y la tarifa del impuesto a la renta sobre €l resto de las utilidades.

Para que las sociedades puedan obtener la reduccion de diez puntos
porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, deberan efectuar el
aumento de capital por el valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion de
la correspondiente escritura en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en el que se generaron las

utilidades materia de reinversioén, constituira un requisito indispensable para
la reduccién de la tarifa del impuesto.

12
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Las sociedades deberan destinar el valor de la reinversién exclusivamente a la
adquisicién de maquinaria nueva o equipc nuevo, que se relacionen
directamente son su actividad econdmica; asi como para la adquisicién de
bienes relacionados con investigacién y tecnologia que tengan como fin
mejorar la productividad, generar diversificacién productiva y empleo.

El valor maximo que serd reconocido por la administracion tributaria para
efectos de la reducciéon de la tarifa impositiva como consecuencia de la
reinversidn, se calculara a partir de la utilidad contable, a la cual se
disminuira el monto de la participacién a los trabajadores calculado con base

en las disposiciones de este reglamento, pues constituye un desembolso real
del efectivo.

El resultado de la operaciéon anterior serd considerado como la Utilidad
Efectiva la misma que se vera afectada por lo siguiente:

1. La disminucién de la tarifa del impuesto a la renta de 25% a 15% pues
este ahorro de efectivo puede ser reinvertido; y,

La reserva legal del 0%, 5% o 10% segln corresponda, pues el valor que
no es susceptible de reinversion.

La compaiiia no realiza cilculo para el pago del impuesto a la renta como

lo estipula el articulo anterior ya que la mima género perdida en este
ejercicio econémico como se detalla a continuacién

Perdida Contable 2011

{256.664,63)
(-} 15% Participacién Trabajadores 0,00
{(+) Gastos No deducibles 0,00
Saldo Gravable para el cdlculo del Impuesto 25% ' 0,00
24% Impuesto a la Renta 0,00

15. COMENTARIOS SOBRE EL USO LEGAL DE SOFTWARE

La Compania, Si cumple de manera fidedigna con el uso legal de programas
que han sido instalados en sus computadoras, de acuerdo con las Normas
sobre Propiedad Intelectual y Derechos de Autor segin Resolucion N°

04.Q.1J.001 publicada en el Registro Oficial N° 289 de Marzo 10 del 2004 y no
presenta novedades al respecto.
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