DISPOMED S.A.

POLTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL.

Dispomed S.A. es una entidad radicada en el Ecuador, con ndmero de Registro Unico de Contribuyente
(R.U.C.) # 0992358815001, es una empresa constituida por escritura publica el 15 de junio de 2004. El
domicilio de su sede social y principal centro del negocio es en la Coop. 5 de Junio, Via Duran — Tambo
KM 1.5. La empresa tiene como objeto social, dedicarse a la actividad de fabricacién de prenda de
vestir, como medio para el cumplimiento de sus fines econémicos; en general para celebrar contratos
y toda clase, de actos juridicos permitidos por el ordenamiento juridico del Ecuador, sean de la
naturaleza que fueren, y que tengan relacién con el objeto social, asf como invertir en la constitucién
de compaififas, adquirir acciones, participaciones o cuotas sociales en otras empresas relacionadas con
su objeto social.

La compafiia tiene su Taller Industrial, donde se confeccionan parte de la produccién de prendas de
vestir, en la provincia de COTOPAXI del cantén Latacunga, en el Barrio Niagara El Mirador de las calles
el repentino y el alumno.

El Representante Legal y Extrajudicial de la compafifa DISPOMED S.A. es la sefiora Maria Isabel Miranda
Rivadeneira de nacionalidad Ecuatoriang, el plazo de duracidn de la empresa es de cincuenta afios a
partir de la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION Y POLTICAS CONTABLES.

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Norma Internacionales de Contabilidad (IASB). Adoptadas por la Repdblica del Ecuador y
demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera, aplicable de conformidad con la
resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 expedidas por la Superintendencia de Compafifas.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de DISPOMED S.A. al 31 de
diciembre de 2019, los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha.

2.1 Modelo de presentacién de los estados financieros
De acuerdo con la Resolucién No.SC.ICLCPA.IFRS.G.11.010 del 11 de Octubre de 201, expedida por la
superintendencia de Compaiifas, DISPOMED S.A., cumple en emitir los siguientes Estados Financieros.

Estado de Situacion Financiera.

Estado de Resultado Integral.

Estado de Cambio en el Patrimonio.

Estado de Flujos de Efectivo.

Notas Explicativas a los Estados Financieros.

YV V.V VY

v

2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

Los sefiores Directores y Miembros del Directorio deben tomar conocimiento de los Estados
Financieros de la empresa DISPOMED S.A. al 31 de diciembre de 2019 y se hacen responsables que la
informacién en ellos contenida, corresponde a la consignada en los registros contables de la empresa.
Las estimaciones que se han realizado en los presentes estados financieros, han sido calculadas en
base a la mejor informacién disponible a la fecha de emisién de dichos estados, pero es posible que
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acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarla (al alza 0 a la baja) en
proximos periodos, lo que se harfa en forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

2.3 Periodo contable
Los estados financieros cubren los siguientes ejercicios:

Estado de Situacién Financiera Al 31 de diciembre de 2019
Estado de Resultados Integrales Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Estado de Cambio en el Patrimonio Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Estado de Flujos de Efectivos Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Notas a los Estados Financieros Al 31 de diciembre de 2019

2.4 Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por la Junta de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Cambios en las NIIF - Normas obligatoriamente efectivas por primera vez para los perfodos que inicien
en o después del 1 de enero de 2019

NIIF 16 - Arrendamientos - Establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacion y revelacién de los arrendamientos para ambas partes de un contrato, es deir, el
cliente (“arrendatario”) y el proveedor (“arrendador”) (reemplazo de la NIC 17), efectiva para
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero 2019.

NIIF 9 — (Enmienda), Instrumentos financieros — Caracteristicas de prepago con compensacién
negativa, efectiva para los perfodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

NIC 28 ~ (Enmienda) - Inversiones en Asociadas y Negocio Conjunto — Aclara que los intereses a
largo plazo que forman parte de la inversién neta en una empresa asociada o de una empresa
conjunta no se contabilizan utilizando el método contable de participacién, sino de conformidad
con la NIIF 9, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

NIC 19 ~ (Enmienda) - Beneficios a Empleados - Establece orientaciones en relacién con la
contabilizacién de modificaciones, reducciones o liquidaciones de un plan, efectiva para periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto sobre la renta — Busca aportar
claridad a la contabilidad de los tratamientos del impuesto sobre la renta que adn no han sido
aceptados por las autoridades fiscales, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del
1 de enero de 2019.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e interpretaciones aprobadas
al 31 de diciembre de 2019, que ain no son efectivas a esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2019 existen nuevas normas e interpretaciones, o enmiendas a éstas, que han
sido emitidas por el IASB, pero no son efectivas para el afio terminado en esa fecha, por lo tanto, no
son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros por el afio terminado en esa
fecha.

Marco Conceptual — (Enmienda) - El Marco Conceptual para la informacién Financiera es la base
sobre la cual el IASB desarrolla nuevos estdndares de contabilidad. El Marco revisado contiene
cambios que establecerdn una nueva direccién para las NIIF en el futuro, fecha efectiva el 1 de
enero de 2020.
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NIIF 3 ~ (Enmienda) — Combinacién de Negocios — proporcionan mds orientacién sobre la definicién
de un negocio y puede requerir una evaluacién compleja para decidir si una transaccién es una
combinacion de negocios o una adquisicién de activos, efectiva para periodos anuales que inicien en
o después del 1 de enero de 2020.

e NIC 1 — (Enmienda) — Presentacién de Estados Financieros; NIC 8 - (Enmienda) - Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores — Anima a las empresas a aplicar juicios
de materialidad en la preparacién de estados financieros y divulgacién de polfticas contables, fecha
efectiva el 1 de enero de 2020.

e NIC39~(Enmienda) - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién; NIIF 7 - (Enmienda)
— Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar; NIIF 9 - (Enmienda) — Instrumentos
Financieros — Aborda las incertidumbres relacionadas con la reforma en curso de las tasas
interbancarias ofrecidas (IBOR), fecha efectiva el 1 de enero de 2020.

e NIF 17 ~ Contratos de Seguro - Establece principios para el reconocimiento, medicién,
presentacion e informacién a revelar de los contratos de seguros, efectiva para periodos anuales
que inicien en o después del 1 de enero de 2021.

El IASB permite Ia aplicacién anticipada de estas Normas. En el caso de la NIIF 17, se permite su
aplicacién anticipada siempre y cuando también se apliquen las NIIF 9 y 15.

2.5 Moneda funcional y de presentacién

La empresa mantiene sus registros contables de conformidad con el Art. 20 de la Ley Orgdnica de
Régimen Tributario Interno que dice textualmente “La contabilidad se llevara por el sistema de partida
doble, en idioma castellano y en délares de los Estados Unidos de América, tomando en consideracién
los principios contables de general aceptacidn, para registrar el movimiento econémico y determinar
el estado de situacién financiera y los resultados imputables al respectivo ejercicio impositivo”

Cabe destacar que la administracién de la empresa DISPOMED S.A. ha concluido que la moneda del
entorno econémico principal en el que opera es el ddlar de los Estados Unidos de América. Dicha
conclusién se basa en lo siguiente:

* Lamoneda con la que frecuentemente se “denominan” y “liquidan” los precios de venta de los
bienes y servicios (NIC 21, P-9-A) que en el caso de la facturacién y liquidacién es el délar de los
Estados Unidos de América. ' :

* Lla moneda que influye fundamentalmente en los costos de mano de obra, de los materiales y
costos de producir bienes o servicios, y en la cual se “denomina” y “liquidan” tales costos (NIC 21,
P-9-B), que las actuales circunstancias es el délar de los Estados Unidos de América.

* Lamoneda en que se mantienen los importes cobrados por las actividades de explotacién (NIC 21,
P-10-B), se facturan y cobran e délares de los Estados Unidos de América.

Debido a lo anterior podemos decir que el délar de los Estados Unidos de América refleja las
transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para la empresa DISPOMED S.A.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacién de sus estados
financieros separados son las siguientes:
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2.6 Activos Financieros.

2.6.1 Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles paralaventa,
0 como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. La Compafifa determina la clasificacién de los activos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

2.6.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo a los que se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones a corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos y facilmente convertibles en efectivo, sujetos a riesgos no significativos de cambios
en su valor, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

2.6.3 Cuentas y documentos por cobrar clientes.

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes en las ventas de ferreterfa industrial
y cacao seco. Se registra su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y recuperacién hasta en go dfas. En caso de deterioro se estima una provision para cubrir la
cartera afectada. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la perdida se reconoce en la
cuenta de resultados.

2.6.4 Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas
Estas cuentas por cobrar corresponden a valores entregados a relacionadas que se registran a su
valor nominal pues no generan intereses y son liquidable a largo plazo.

2.7 Pasivos Financieros.

2.7.1 Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, 0 como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. La Compafifa determina la clasificacién de los pasives financieros al momento del
reconocimiento inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial y se presentan netos. A la fecha de
los estados financieros separados, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun
las categorfas definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

2.7.2 Cuentas por pagar a proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconoce a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos a 30, 60 y 90 dfas. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y si generan intereses, se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros.
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2.7.3 Préstamos bancarios

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estdn
contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se mide al costo amortizado utilizando
tasas de intereses pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de
gastos financieros, todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que
se incurren.

2.8 Deterioro de activos financieros

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de un activo de larga
vida pueda no ser recuperable, la Administracién de la Compafiia revisa el valor en libros de estos
activos. Siluego de este analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce
una pérdida por deterioro en el estado de resultados integral por un monto equivalente al exceso
del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso

2.9 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
la materia prima, la mano de obra directa e indirecta y otros costos incurridos para la distribucién de
los productos y condiciones necesarias para su venta, neto de descuento atribuibles a los inventarios.
El costo de los inventarios y de ios productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos
de comercializacién y distribucién.

2.10 Propiedades, planta y equipos

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

En general las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles destinados exclusivamente a la
produccién de bienes o servicios, tal tipo de bienes tangibles son reconocidos como activos de
produccién por el solo hecho de estar destinado a generar beneficios econdmicos y futuros. Las
propiedades, planta y equipos adquiridos en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propdsitos
administrativos. La pertinencia de ellas para la empresa es reconocida por la via de inversién directa.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de propiedad, plantay equipos, es calculada linealmente
basada en su vida util estimada de los bienes del activo fijo, o-de componentes significativos
identificables que poseen vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a quela
administracién de la compafifa estima que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos
al término de su vida util serd no material. Las estimaciones de vidas dtiles de las propiedades, planta
y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
Las tasas de depreciacién estdn basadas en la vida atil estimada de cada clase de inmuebles,
instalaciones, maquinaria, equipo, mobiliario, vehiculos y equipo caminero, que son:

Descripcion de bienes Afios
Inmuebles (excepto terrenos), naves, aeronaves, barcazas y similares 20
Instalaciones, maquinarias, equipos inmuebles 10
Vehiculos, equipos de transportes y equipo caminero mévil 5
Equipos de cdmputo y software 3
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Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.11 Valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagarfa al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea en el mercado principal para el activo o pasivo, 0 en ausencia de
un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo, accesibles por la compafifa.
La compafiia utiliza informacién disponible para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes.

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en estado de resultado integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.13 Impuesto a la renta corriente

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regfmenes de
menor imposicion con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a
lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, conforme lo que establezca el reglamento y las resoluciones que emita la administracién
tributaria.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asf como para la adquisicién de
bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo.

2.14 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos, pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
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seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a larenta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.15 Beneficios a los empleados.
Los beneficios corrientes, corresponden a:

a) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registran con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos de administracion o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

¢) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Los beneficios no corrientes, corresponden a:

Las Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados), este beneficio es destinado para
la jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo alas leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Para el cierre del presente ejercicio econémico la compafifa determino la provisién para jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicado por un profesional independiente y
se reconocen con cargo a los gastos (resuitados), esto partida representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.

Los gastos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
compafiia DISPOMED S.A.

2.16 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.17 Reconocimientos de ingresos
La compafifa genera sus ingresos principalmente por la fabricacién y venta de prendas de vestir, neto
de impuestos a las ventas, rebajadas y descuentos que se realizan en el mercado local.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus
servicios al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos servicios y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

2.18 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendoes son aprobados por los accionistas de la
Compafifa.

2.19 Reserva legal.
De acuerdo con la ley vigente, la Compafifa debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus
utilidades netas anuales que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no
estd disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber perdidas.

2.20 Resultados acumulados.

a) Proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, representados por los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta de Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiifa.

b) Superavit por revaluacién de Maquinas y Equipos, representada por el avalud, que corresponde a:
Terrenos, Edificios, Maquinarias y Plantas Vivas, destinada para las operaciones de produccidn, la
cuantia determinada fue cargada a Resultados acumulados en la subcuenta “Superavit por
revaluacion de Mdquinas y Equipos” en contrapartida contable con cargo a Propiedad, Planta y
equipo.

2.21 Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos.

La preparacion de los estados financieros separados de la Compaiifa requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que
se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrfan requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

Las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado, el detalle sobre juicio criticos utilizados en la aplicacién de politicas
contables que tiene el efecto mds importante sobre el monto reconocido en los estados financieros,
es el siguiente:

Estimacion para cuentas incobrables: La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compafifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a la cuenta
del gasto en la que se acumuld la provisién.



DISPOMED S.A.

POLTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: La estimacién para
inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como resultado de un
estudio efectuado por la gerencia que considera la experiencia histérica de la industria y aquellos
productos identificados como dafiados.

Vida (til de instalaciones, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos: Las estimaciones de vida util se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se
puedan determinar que la vida dtil de los activos deberfa disminuir, se deprecia el exceso entre el valor
en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrfan hacer que la vida ttil de
los activos se viera disminuida.

Beneficios a empleados a largo plazo: El valor presente de los beneficios a empleados a largo plazo se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, los beneficios a empleados a largo plazo
son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

NOTA 3.- Efectivo y equivalente al efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares y
que no estad restringido su uso, son ademds facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor:

2019 2018
Usb uUsD
Fondo de Caja Chica 1,500.00 4,061.03
Banco Bolivariano Cta. Cte. # 005-550775-6 10,500.00 0.00
Banco del Pichincha Cta. Cte. # 3463756904 12,868.87 2,727.56
Produbanco Cta. Cte. # 02012008962 96.89 2,408.22
Banco del Pacifico 994.00
Total 25,959.76 9,196.81
NOTA 4.- Cuentas y documentos por cobrar clientes.
2019 2018
UsD % usD %
Por Vencer (1) 121,529.68 126,312.09
Intermediaria de Ventas Super Bahia S.A. 0.00 0% 43,104.87 20%
J.B. Fierro CIA. LTDA. 5,192.43 2% 0.00 0%
Tiendec S.A. 54,734.39  26% 40,124.49 19%
Raposau S.A. 17,253.97 8% 0.00 0%
Ecuamdoties S.A. 4,401.84 2% 1,408.59 1%
Globalocean S.A. 13,518.1 6% 9,623.60 5%
Bassil Hand Tailored S.A. 486.68 0% 32,050.54 15%
Varios Clientes 25,942.26 12% 0.00 0%
Vencidos
Mas de 91 dias (2) 87,508.04 42% | 87,508.04 41%
Total General 209,037.72 100%| 213,820.13 100%




(1)(2) Las cuentas por cobrar a clientes representan, al activo y que posee un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad, y se encuentran debidamente sustentada con
las respectivas facturas al cobro, al cierre del ejercicio fiscal la partida de cartera por vencer
corresponde a la venta de prendas de vestir.

NOTA s.- Inventarios

Composicién:
2019 2018
UsD UsD
Inventario de Materia Prima (Insumos) 76,728.70 78,077.38
Inventario de Materia Prima (Telas) 179,639.07 350,656.34
inventario de Producto Terminado (consignado) 19,078.13 132,807.57
Total 375,445-90 561,541.29

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se determiné la necesidad de constituir una provision para
inventario de lento movimiento u obsoleto.

NOTA 6.- Impuestos corrientes

2019 2018

uUsD UsD
Credito Tributario a Favor de la Empresa (I.R) 14,753.46 16,979.01
Credito Tributario a Favor de la Empresa (ISD) 0.00 1,050.20
Credito Tributario a Favor de la Empresa (1.V.A.) 6,339.72 102,061.09
Total 21,093.18 120,090.30

Los activos porimpuestos corrientes, son los créditos tributarios a favor de la com pafifa, por aplicacién
de retenciones a la fuente de renta practicado por clientes, por pagos o transferencia al exterior con
recargo adicional de ISD y crédito de IVA a favor, por adquisiciones de compras de inventarios y gastos
operativos en suministros de bienes y servicios destinados al giro del negocio.

NOTA 7.- Seguros pagados por anticipado

La compafifa con el objeto de precautelar sus activos, adquirié por medio de la aseguradora MAPFRE
ATLAS COMPANIA DE SEGUROS S.A, la contratacién de seguros que corresponde a: Rotura de
Maquina, Prenda Industrial y Automdvil, que estuvieron vigentes.por el periodo 2019 y 2018, la
comparfifa tiene planificada la renovacién de pélizas de seguro por el periodo 2020.

2019 2018
usb usoD
Seguros pagados por anticipado 0.00 4,920.18

Total 0.00 4,920.18
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NOTA 9.- Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por pagar
por las compras de inventario de Telas e insumos de produccién: hilos, botones, etiquetas,
cierres, reatas, marquillas, etc., las mismas que no generan intereses y se encuentran
debidamente soportadas con sus facturas, con plazos que van desde 30 a 120 dfas.

2019 2018

usb usD
Cuentas por pagar proveedores — Locales 114,780.21 156,491.33
Total 114,780.21 156,491.33

NOTA 10.- Otras cuentas por pagar
La composicion de otras cuentas por pagar es la siguiente:

2019 2018

usb UsD
Obligaciones con el IESS 6,742.1 6,978.36
Total 6,742.11 6,978.36

Representa las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), que
incluye: 9.45% Aportacién Individual, 12.15% Aportacién patronal, fondo de reserva y
préstamos quirografarios, al cierre del ejercicio econémico 2019 y 2018.

NOTA 11.- Impuestos por pagar
Comprende los impuestos a pagar a la administracién tributaria:

2019 2018

UsD Usb
Retencién en la fuente de Renta por Pagar (1) 1,588.70 16,273.60
IVA mensual por Pagar (2) 659.37 83,337.53
Impuesto a la Renta por Pagar (3) 12,961.24 18,006.01
Total 15,209.31 117,617.14

(1) Representa las obligaciones fiscales en calidad de agente de retencién, y que corresponde a
retencién en la fuente del Impuesto a la Renta e I.V.A. por pagar al cierre del ejercicio fiscal 2019.

(2) Diferencia de I.V.A. a pagar, generado de las ventas de prendas de vestir terminada y
compensado con las compras con IVA, transacciones que representan al giro ordinario de
las actividades econdmicas, durante el periodo anual de 2019.

(3) Impuesto a la renta causado, imputable a los resultados al cierre del ejercicio fiscal 2019.



NOTA 12.- Obligaciones con instituciones financieras (corriente)
Se considera una obligacién financiera corriente, a corto plazo menor a un afio y ocho meses,
se compone de:

Saldo al 31 de diciembre
Institucion Prestamo Fechade |ZTasade| Fechade 2019 2018
{Capital) | Consignacién | Interés | Vencimiento usb usb

Produbanco 18,900.00 28/07/2017| 9.76% 21/01/2019 0.00 1,123.42
Banco Bolivariano (1) 100,000.00 7/8/2018 | 9.63% 17/08/2020 0.00 84,886.49
Banco Bolivariano 100,000.00 27/6/2019 | 9.76% 16/06/2021| 64,361.69 0.00
Banco Pichincha 84,000.00 19/9/2018 | 9.76% 14/09/2019 0.00 63,759.18
Banco Pichincha 57,000.00 6/7/2018| 9.76% o1/o7/2019 0.00 33,921.40
Banco Pichincha 70,000.00 27/4/2018 | 9.76% 22/04/2019 0.00 24,093.32
Produbanco 15,000.00 18/7/2018| 9.76% 09/01/2020 0.00 11,056.28
Produbanco (factoring) (2) 14,031.77 16/10/2018 | 0.84% 14/01/2019 0.00 14,031.77
Produbanco (factoring) (2) 2,734.87 29/10/2018| 9.84% 28/01f2019 0.00 2,734.87
Produbanco (factoring) (2) 6,616.13 16/11/2018 | 9.84% 14/02/2019 0.00 6,616.13
Produbanco (factoring) (2) 24,621.20 29/11/2018| 9.84% 28/02/2019 0.00 24,621.20
Produbanco (factoring) (2) 8,435.84 14/12/2018 | 9.84% 14/03/2019 0.00 8,435.84
Produbanco (factoring) (2) 15,000.00 24/12018 | 9.76% 21012019 0.00 1,305.90
Produbanco (factoring) (2) 5,442.61 14{12/2018 | 9.84% 14/03f2019 0.00 5,442.61
Banco Pichincha 100,000.00 25/10/2019 | 9.76% 19/10/2020 73,215.51 0.00
Pacificard T/C CORPORATIVA (3) 40,000.00 2019 0% 2024 24,984.87 0.00
Diners Club T/C CORPORATIVA (3) 15,000.00 2017 (4 2022 14,839.31 8,666.63

Total 676,782.42 177,401.38 |  290,695.04

(1) La compafifa cancelo anticipadamente la operacién de financiamiento con el Banco
Bolivariano.

(2) Los factoring corresponde a facturas emitidas a nombre de los clientes Tiendec S.A. y
Almacenes De Prati S.A, cediendo el crédito a cobrar por la empresa a favor del
PRODUBANCO y Banco BOLIVARIANO, estas operaciones fueron cancelados en el ejercicio
econdémico de 2019.

(3) La compaiiia utiliza la tarjeta de crédito corporativa Pacificard y Diners Club con cupo
referencial base variable de USD 40,000.00 y USD 15,000.00 respectivamente, recursos que
son destinados para uso de operaciones propias del negocio.

NOTA 13.- Beneficios a empleados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los beneficios a empleados por pagar a corto plazo, se
conforman de la siguiente manera:

2019 2018

usD usbD
Participacién Trabajadores 5,105.94 5,589.14
Vacaciones 525.60 3,008.67
Décimo cuarto sueldo 4,577.30 3,107.47
Décimo tercer sueldo 6,473.94 7,694.16
Total 16,682.78 19,399.44




NOTA 14.- Otras cuentas por pagar socios

Mediante acta de la junta de accionista, ejecutada el 30/ABR/2019, dentro de los puntos a
tratar en la orden del dia, consta la aprobacidn de los Estados Financieros al cierre del ejercicio
econdmico de 2018 y la reclasificacién contable de Resultados Acumulados de Ejercicios
Anteriores en contrapartida a la cuenta contable Otros Cuentas por Pagar Socios/Accionistas,
reflejando el saldo de esta ultima, como sigue:

Saldo al 31 de diciembre
2019 2018
; usD usD
Otras cuentas por pégar socios 198,650.66 198,650.66
Total 198,650.66 198,650.66

NOTA 15.- Obligaciones con instituciones financieras (no corriente)
Se componen de:

Saldo al 31 de diciembre

Institucion Prestamo Fechade |7%Tasade| Fechade 2019 2018

{Capital) | Consignacion | Interes | Vencimiento USD UsD
Produbanco 15,000.00 24/09/2018| 9.76% 17/03/2020| 2,103.74 12,652.76
Produbanco (1) 1,168.35 12/10/2018 | 9.76% 17/10/2022 0.00 1,129.89
Produbanco 37,139.11 12/10/2018| 9.76% 17/10{2022 | 27,810.63 35,916.21
Corporacién Financiera Nacional C.F.N. 77,000.00 27/4/2017| 8.68% 11/04/2020 | 18,351.16 43,450.81
Produbanco 33,081.04 14/10/2019 | 9.84% 06/04/2021| 33,081.04 0.00
Total 163,388.50 81,346.57 93,149.67

(1) La compafifa cancelo anticipadamente la operacién de financiamiento con el PRODUBANCO.
Los prestamos fueron destinados para de capital de trabajo.

NOTA 16.- Crédito mutuo

Intermediaria de Ventas Stper Bahia SUBAHI S.A. SUPER EXITO que es uno de los principales
clientes de la compafiia DISPOMED S.A. en las actividades comerciales, financio un préstamo
de capital por USD 39,896.00 a un tiempo de 6 meses, estos recursos fueron destinados para
el giro de las actividades econémicas del negocio y se cancelo esta operacién dentro del
periodo anual de 2019. ’

Saldo al 31 de diciembre

Crédito mutuo Fecha de Fecha de 2019 2018

Préstamo | Consignacién | Vencimiento usD UsD
{ Intermediaria de Ventas SUPER EXITO | 39,896.00 12/09/2019 31012019 0.00]  20,270.21
Total 39,896.00 0.00 | 20,270.21

NOTA 17.- Beneficios a empleados no corriente.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los beneficios a empleados por pagar a largo plazo, se
conforman de la siguiente manera:



2019 2018
usD usD
Jubilacién patronal 13,376.94 13,376.94
Desahucio 5,825.73 6,546.52
Total 19,202.67 19,923.46
NOTA 18.- Capital social
Estructura del capital social de la compaiiia, como sigue:
2019 2018
ush usb
Capital Social 50,000.00 50,000.00
Total 50,0600.00 50,000.00
2019 2018
uUsp % usD %
Saman Mufioz de Baena Raul Andrés 49,375.00 | 99% | 49,375.00| 99%
Saman Behr Raul Antonio 625.00| 1% 625.00| 1%
Total 50,000.00 | 100% |50,000.00| 100%

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 50,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con valor nominal de USD 1.00 cada una.

NOTA 19.- Resultados acumulados.

2019 2018

usD UsD
Reserva Legal (1) 3,363.82 1,766.58
Resultados acumulados por adopcién de NIIF (2) 1,751.66 1,751.66
Ganancias acumuladas (3) 68,048.94 55,749.76
Utilidad del Ejercicio 14,375-19 12,299.18
Total 87,539.61 71,567.18

(1) De acuerdo a la Ley de Compafifa en su “Art. 297...de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomara un porcentaje no menor del diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva
legal, hasta que este alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social...”, la compaifiia
apropio de resultados el 10% equivalénte a un valor de USD 1,597.24 destinado a la reserva
legal de la compafifa.

(2) Resultados acumulados por adopcién de NIIF, de acuerdo a la resolucién SC.ICI.CPA
IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros emitida el 9 de
septiembre de 2011, los ajustes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” se registran en el patrimonio de la cuenta de Resultados
Acumulados, subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de adopcién por
primera vez de la NIIF” que generaron un saldo acreedor, no podrén ser distribuido entre los
accionistas y socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendrdn derecho a una
participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en compensar



pérdidas acumulada y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devueito
en el caso de liquidacién de la compafiia a sus accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados acumulados provenientes de
adopcion por primera vez de la NIIF”, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas Reserva de (apital, Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones.

(3) Ganancias acumuladas, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de esa cuenta representa
a utilidades retenidas de ejercicios anteriores y no distribuida, estdn a disposicién de los
accionistas de la Compafila y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos o
capitalizacion de la Compafiia.

NOTA 20.- Venta de bienes y servicios

2019 2018

UsD Usb
Ventas con tarifa diferente a 0% IVA (neto) 1,516,850.31 1,686,707.18
Total 1,516,850.31 1,686,707.18

Los ingresos ordinarios estdn compuestos por la venta de bienes que corresponde a las
actividades de fabricacion de prendas de vestir, gravados con tarifa 12% IVA, que sustenta el
ingreso de la actividad ordinaria de la compafifa.

NOTA 21.- Costos de venta
Los costos de venta estdn constituidos, del siguiente movimiento contable, como sigue:

2019 2018
UsD usD
Compras netas locales de bienes de produccién 0.00 45,899.20
inventario Inicial de materia prima e insumos 428,733.72 299,720.15
(+) Compras de materia prima e insumos 552,267.19 | 799,568.34
(+) Importacién de materia prima - TELAS 9,783.51 26,294.34
(-) Inventario final de materia prima e insumos (256,367.77) | (428,733.72)
Inventario Inicial de producto terminado 132,807.57 194,538.29
(-) Inventario final de producto terminado (19,078.13) | (132,807.57)
Mas:
Personal 345,514.76 397,392.58
Mantenimientos 6,009.73 10,778.38
Suministros 11,148.35 7,821.15
Combustible 1,735.88 2,762.17
Depreciaciones 23,644.91 26,269.18
Servicios Ptiblicos 4,839.70 6,036.97
Seguros 1,105.01 0.00
Varios 13,302.43 2,021.28
Total 1,155,446.86 | 1,257,560.74



NOTA 22.- Gastos de administracién
Durante los afios 2019 y 2018 los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

usD usD
Personal 165,122.92 152,527.81
Contribuciones, tasas e impuestos 6,609.48 9,893.06
Mantenimientos 5,659.98 8,826.01
Combustible 771.25 1,514.48
Arriendo operativo 38,752.78 37,297.64
Suministros 5,502.04 5,568.54
Gastos de Gestidn 0.00 18,535.70
Gastos de Viajes 12,196.74 14,420.45
Depreciaciones 14,736.98 5,475.05
Servicios Piblicos 563.44 1,645.59
Seguros 852.01 7,352.04
Transporte 1,701.93 22,179.85
Varios 12,615.06 12,198.06
Total 265,084.61! 297,434.28

NOTA 23.- Gastos de financieros
Durante los afios 2019 y 2018 los gastos financieros se componen de:

2019 2018

UsD uUsb
Servicios bancarios financieros (1) 2,321.00 1,341.37
Intereses operaciones de crédito — IFIS (2) 18,887.57 59,217.21
Servicios financieros factoring (3) 41,070.65 33,892.67
Total 62,279.22 94,451.25

(1) Corresponde a los gastos referente a los servicios bancarios, tales como: comisiones,
tasas, entre otros, respecto al servicio del manejo de las cuentas bancarias que posee la
compaiiia. ’

(2) Son intereses devengados a los préstamos bancarios (ver Nota 12 y 15) y financiamiento
de terceros, correspondiente al ejercicio econémico 2019 y 2018.

(3) Corresponde a intereses, comisiones y servicios por operaciones de factoring que son
recursos econdmicos de disponibilidad inmediata, y son destinados al giro de las
operaciones del negocio.



NOTA 24.- Impuesto a la renta corriente - conciliacion tributaria
A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018

UsD UsD
Utilidad antes del impuesto a la renta 34,039.61 37,260.91
Menos - Participacion trabajadores 5,105.94 5,589.14
Mas - Gastos no deducibles 22,911.30 40,352.28
Utilidad gravable 51,844.97 72,024.06
Tasa de impuestos a larenta 25% 25%
(=) Impuesto a la renta causado 12,961.24 18,006.01
Anticipo determinado en el ejercicio fiscal corriente 0.00 13,347.05
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 12,961.24 4,658.96
Mas - Saldo del anticipo pendiente de pago 0.00 13,347.05
Menos - Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal 14,753.46 16,979.01
Menos - Credito tributario ISD 0.00 1,050.20
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00 0.00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (1,792.22) (23.20)

NOTA 25.- Reserva legal

La compaiiia apropio un 10% de las utilidades liquidas destinado a reservas, y que de acuerdo
al art.297 de la ley de compaiiia, se formara un fondo de reserva legal hasta que este alcance
por los menos el cincuenta por ciento del capital social.

2019 2018

UsD UsD
Reserva legal 1,597.24 1,766.58
Total 1,597.24 1,766.58

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No existe activos y pasivos contingentes que la Administracién conozca o merezca ser
registrados, o revelados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019; y tampoco han
existido eventos importante a revelar y que se hayan presentado posterior a la fecha de
culminacion del ejercicio econémico de 2019

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS .
Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas y
autorizados para su publicacién el 15 de junio de 2020.
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