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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME SIN SALVEDADES

SENORES
ACCIONISTAS DE ACRETL S.A.
DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Hisis Bfeduaido ung auditonl ol estado de situacdn Rranclers ol 31 Ge
diciamibre de 2014 v jos cormspondientes ectadea e rslbatits integral, de
eviducion én o patnmonio ¥ d= Pujos de efectivo il comae = esamen de politices
signiNcatives vy ctram sotas aciaratorias por ¢ afe torminedo sl 31 de diciembire de
Mil4 de ALRETIS A

AESPONSARILIDAD OE LA ADMINISTRACION SODAE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

4, Lo agministracion es responzable do 1a preparacitn de los asmdas financienns
de acuerdo con Normas internacionaled de informadon Fimanoers MUF Full Bxie
respomaliliosl induye: disefiar, inplementar ¥ mantens = contror Inteme
relevant= n 0 prepamacdn yopressitaciin de oy etados finenceros que quedasn
libres de represaniaciones errdneay de mportncia relalive o erron sslecoicnaido y
spiicando  politices contables apopdas v haclend) esthmacones oue  sean
reriahies en |bs oreunstances,

3, Muesira responcabiidad de sapremar una opinion sobre (os  estados
HnaNOerns con Gase & NuSsirE Sudidonia. Conou)imas nusstta audiona e sclusrdo
wn Normas Intemacorales G Auditona v Aseguramisrtn MIAA Dxhes normas
mwmwmmm-mmMr
Hesempefiemos |3 slditons pass Gui the razonable mbre 5 Ios estdes fnanoeTs
ealdAn libres 08 QreSAntDOOn ariines dr IMptancs relativa.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INPONME SIN SALVEDADES
BENGRES
ACCIONISTAS DE ACHETI S5.A.

DICTAMEN SOBRE LOS ESTADCS FINANCIEROS

1, Hemos #fpctubdt wnn auditoria &l estado de sitvatidn financiera al 31 de
twiembre de 14 v lew correspondientes sqtedoy de fssultados mbigral, de
evolucidn en s patrimanig v de Muos de sfective asl como el ~esumen de palltices

¥ obias notes adisatonas por o aflo terminado & 31 de diGambre de
2014 e ACRET] 5.A

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBHE LOS ESTADOS
FINANCIERDS

2. L= sdmisistraciin ey responsable de ty prepacacidn do ins estades finpncienos
de acuerdg con Mormas Intemaclonates de Enformoacion Financiera NITF FULL. Esta
n=pomatlidad ncluve’ disefar, Wmolementar ¥y manteher & contral inemo
resevants &  pregorecion v peesentacion de Ios extados Nrancisros que aueden
libres g regresentainnes SrrONEES O Mportanoa reatva o eTor; seleccionando y
apiicands poffucas ontables apropadas v haDerdo  eStTTRCRONIES qQue  sean
razonables en |es drurmstanass

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

8 Muesira responsafifidad de expresir unn Hpinion sobre o Estedos
Mancisms cod base o miestos auditorls, Condijimos nuesira auditoria de hcuerdo
mn Normas Inemacieniles Oe Audiora y Asogueeminnto HiLAA. Dichias nonmas
requiren que complmos ¢on requisitos ticos, ael Comic que plinbenos ¥
desemipeiemTes U malitoie pars que D rzorsbie wbre of e estadoy financens
astin libres 0f pressnlaodn grminga de Impoertancis relbtiva.

4. Una auditonia implica desempefar procedimientos para cofener evidéntla de
woditorla sobre las  mentos v mﬂnﬂﬂm en lﬂ: ﬂmbﬂ
nﬂmﬁnﬁmﬁuﬂ.hmw ummurﬁfﬂammdlm
wiados Mnanceras, yo sea dehido 28 umﬁmuﬁﬂﬁnwhﬁﬂﬁ

mubevante a ta  presenaciin
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= una auditoria tambidh incluye, evaluar la propledad de tas politicss contables
uSatas v o razonabie de las eshimanones cantables hechas por iy Adrministrasidin, 60 come
evaluze @ presentacin de los #stados finsncerns. Creemos que & evidenca de suditons
que hemos obisidy s wilGente v apropiada para proporclonds una base pare Guestras
apiniones de sudiberia.

6.  Enfatizamos gue de aouerdo con NOF FULL, Unicamente un juego complato de
estados financeros que inclayan sl estado de- situaciin Nnancera, estado de resUitados
Integral, cambios sn ol patrimonio v de flulos de efectivo, coojuntameite con s
informacion fAinanciare comparativa, sus folas explicativas, puede propordionar una
presentacidn ragonafile de la sinvacin financiers da |8 Compania, los resultodos de sus
operacionas v loa Mujos de efectivo de acumgdo con Normes Interoacianales de
Informacion Fnanchern.

OPINION DE AUDITORIA SIN SALVEDADES

T. En nuestrd  opinion, os estados Nnanciems Emiba  mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos fa stuacion Pnancera de ACRETT S.A.,
al 31 de diclembre de 2014, los resultados de sts opersciones los cambios &n s
patrimonto y sus Mujos de efectivg por el afo tenminade en esy fechas, nu:unl'uﬂnlund can
las Mormas Intetnacionales de Informacidn Flanndiers NITF FULL

uwumu.:nmmmumwhwu
Compaiias N* 08 G OSC.010 dal 20 fe noviembre del 2008, resliza 1§ trandiedn de sus
estados financhevos o2 Mormas Ecustorianss d& Contabilidad (NEC) & Nonmas
interacionaies de Informpodn Financiera NIIF FULL

Lus estados fancierok al 31 de dioempre del 2014 adjuntos, de ia Caompatls ACRETI
5.A,, son preparados aplicanda esta normativa, Ims cuales requieren Que s& presEnten én
forma comparativa, ‘Con fecs agosto 15 del 2015, emitimos nuestra. Dpinlon. como
Auditores Independientes; schre los estadog financleros al 31 de diowribre die 2014,
preparadus 06 conformidad corr las Normias Interacionates de fiformiacion !lnm:lul
NITF FULL, &n la mﬂmuﬂum Sin Salvedades.

7.- mmﬂ:mﬁﬂhﬂﬂnhmmmm
(214 det Servico e Rentes Iiemes sobre @ commplrmenta de 133 sbiigaciones frigtaras
ta |a Campaflia, coma apents de retencitn y percepcidn gor & sjeroito tenminado e 31
mdmﬁuuaﬂn e ernilen por sepaedo.

Quito, 15 de agusto 2015
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ACRETI S.A,
Estodos Finanoeras
Al 11 de diclembre de 2014
. (Expresado en délares de los Estados Unidos de Nortesmérica) .
| . ACRETI S.A, :
.' ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ]
AL 31 DE DICIFMBRE DEL 2014 !
[: . (Expresado en Dilfares ) ;
1 |AcTivo woras! 2013 2014
1
101 ACTIVO CORRIENTE 4 B
A0101 | Efective y equivalentes del efectivo 343.768 1.040.977 |
J0102 | Actives Financieros §
Doctmmeatos y Cuentas por Cobrar =
10102 | Chentes - 11157361 (907148
10102 | Otas Cumntas por Cotrar |eass  |aons
|
1010209 (Frovisidn Cuentes Incobrables {5.858) (S858)
|
10103 toventarios P 425471  |@Ep.212
[~ JProvesdn Por Valor Neto de . ARE:
1010713 | Realizacsin y Otroy e | B =
| | T -
10104 | Servicios y Otros Pagos Anticipados (23868 1077396
(10105 | Activos por Impuestos Corrientes 7 146434 |41.815 |
10108 Otros activos Carrientes ol | f.332 rd32 |
— | TOTAL ACTIVO CORRIENTE | %.241.516 |4.428,708
192 _;Mm = —
20301 | TSSRNG PSS Y S 8 204052  |32389 |
j00nze) — (OGMENOM ARG @ [(51.847) _|169.401) |
= Mmmm____i_ ll_____....ll-ﬂ! | ENN0 |
1  TOTAL ACTIVO 3.403.721 4.683.199
2 pasivo A
201 | PASIVO CORRIENTE ===~
:ﬂiﬂ_lw 17 1298927 |2.010.937
20104 __| Obigscipnes con [nstitucianes Financlesas | 18 | 26.039 (L2508 '
20107 . Otras OblgecionesCorrjentes |~ (141387 275916 |
| |
L0110 Anticipo de Clienfes 600.031 609436
| | 7
20113 | Otres Pasives Cormentes 126,607 J!ggg;-_;._ //
U
Vi




F 1
r TOTAL PASTVO CORRIENTE | 2.272.791 |.1..:nn.n:g |
PASIVIO NO CORRIENTE = ' | )
20202 :Wmm por pagar | 27 60.975 i.!ﬂ.ﬂq
20209 | Pasiva Diferido 33 |1.742 1.742
20210 (Ofros Pasiveos No Corrientes = -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 62.717 | 31.783
2 TOTAL PASIVO ! 2.335.508 _ 3.412.701
301 | PATRIMONIO NETO 3 . |
30101 | Capaal Suscrito o Asignado 35 |soo 809
302 | Aportes pars futuras capitalizaciones 35 |p49.289  |849.289
308 | RESULTADOS ACUMULADOS '
|
30601 | Ganancias scumuladas 39 105418 1216641
R acumulados provénientes de 1
30603 | acopcidn NIIF 39 |1.482 1.482
307 | RESULTADOS DEL EJERCICIO _ 5 -
30701 mmmmﬂ: ) I[”L?%f 202.286 J
! TOTAL PATRIMONIO NETO : 1,0668.212 | 1.270.498
TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO NETO | |3.403.721  4.683.199

Las Notas Explicativas & loa [xtados Financiercs won parts imtegrents de les mismos.




ACRETI 5.A,
Estados Finanderos
Al 31 de diciermbree de 2014
|[Expresade en dolares de los Estados Uinidos de Norteamérica)

f ACRETI 5.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcitn)
_ Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014
] (Expresado en Dolares )
INGRESQS |Notas 2013 2014
Mentas Nelas ! lg}mﬁ | 7.378. 586
|
VENTAS NETAS | |5.334.645  7.378.586 |
(=) COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION 1
Costo de vents y produccién . |asssess  s214.785
GANANCIA BRUTA __ 798.657 1.163.801
Otros Ingresas 2 1.439 -
GASTOS DEADMINISTRACION Y VENTAS e 18
| Gastos di= venlas 45.455 2.079
| Gastes de Administracion 495.271 812.267
| TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION ¥
 VENTAS 540727 = 819.346 —
GASTOS FINANCIEROS r __
Interés, cormsiones de Operaciones |
FINancieras . £.960 (28012
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 6.960 .28.012
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A | ‘
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA . |
DE OPERACIONES CONTINUADAS i e
}JM L (37.861) |(47.466)
Ganancia (Perdida) antes de Impuestos 214.548 268.977 |
:m_wwm = 255.116 116.917
utifidad Gravable 469.664 365.893
w:hmﬂﬂﬂ_d_n {103.326) (66.681) _
DE OPERACIONES | .
mmmm DEL IMPUESTO
DIFERIDO 134.222 | 202.286
|
(-)GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO - .
(+)INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO - 1 : )
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE v
 OPERACIONES CONTINUADAS 112,222 | 202.286




COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO | ' |
INTEGRAL o |

 Ganancias por Revaiuacion de Propiedad |
Plants y | - =
Reversion del Deterioro (Pérdida por ' i
[@ﬁu}*wmm - w
Imrummm ’ |
| RESULTADO INTEGRAL . 15 |

_RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AND | %_L[

Las Notas Explicativas a los Estados Financiercs son parte integrante de los mismos.




ACRETT 5.A.
Estados Financeros
Al 31 de diciembre de 2014
{Expresado &n dolares de las Estados Unidos de Noswameérica)

ms..:. == —
Wunamumu |
{Ex, en Dilsres '
I_ﬁmﬂﬂi Efectivo procedentes de ( an || I
Actividades o= operacion - 837.653,68
(Clasas de Cobros por actlvidedes de oporacién 1
 Cobves procadentes de 8 verite de bisnes v prestacidn [’
"demth bLL 7.628.629.17|
Ctros codvips por ACUVKEENIES 00 Operacian i _ .
Wm*“&!ﬂ?ﬂﬂ%&ﬂ#ﬂcﬂn —— 7.628.629,17
Clases de Pagos por actividades de operacitn il g ———
Pages & provestres por SUmmstros o bienss y I
sarvicios ; ! {(6.621.776,09} |
__ Pagos & y por cuents de empleados i ____{37.861,35)
Intereses pagados I :. (28,011,95)
Impuesto a las ganancias pagada (103.326.10)
;M.E_tim.fﬁﬁwﬁm ; i - 5
Total Clases de Pagos por actividades de operaciion 6.790.97.
h[ﬂE I .}_ = 2 _Ejﬂ‘q

:

Flufes de Efectivo procedentes de (utilizados) m@%ﬂJﬁ!L

| eferhive
‘-ruwﬁiﬁn Efectivo procedentes de {ulilizados) | ‘

'um_ggm

| Hgnnhm T |
. Otras entrades (salidas de efectivo)
WMHMMEE[Mjl i
‘mn Actividades de Financiacitn (140.444,18)
Incremento [Disminucién) neto de efectivo y | .
 equivalentes al efeciivo | 697.209,50
Efectivo y sus eguivalentes al efective al Principio

del Periodo_ - 343.767,77
Mﬂfﬂ%“ﬂmﬂﬂlﬂlﬂ |

Periodo L] 1.040.977,27

Las Notas Explicativas a los Estados Financieros son parte integraniz de los mismos.
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ACRET] S.A.
Estados Financierns
Al 31 de diciemhre de 2014
[Expresadc an adiares ﬂ’l‘_'_' ios Estados Unidos de Norteamérica)

| . ACRETIS.A. I

CONCILTACION ENTRE LA GANANCIA(PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUIOS '
E _Por EQ_-MMTHIE

- ny_nn-tr e Dddares |
GANANCIA m e 1n- 4 TRABAJADORES E
|14 RENTA m;.m,w
| AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO; = —
. Afustes por gagto ge depreciecdn y smormizecon = | ‘:M?‘-‘ S .:
[TOTALAJUSTES r 1220425 ||
| CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: 1l |miﬁw_-
__{incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes | | 250.042,81
. __(Incrementn) SEmINUOGn & ventanas | (¥31.730,84) -
| dncrements (csminucsin) en cuantes por poger comercieles L \(10510,35) |
Incremento (disminucion) an otros pesios | I 112.009.32
 TUTAL INCREMENTOS (D MWQHHM ¥ PASIVOS 208.495.23

Flujos de efectivo netos procedentes de (ulilizados en) acovedades o ]

| mdﬁ'! HIJJ-E— = i

Las Notas Explicativas @ loy Estades Financieros son porte integrante e [os mismos.
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ACRETI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares )
: o RESULTADOS DEL
RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS E£3ERCICIO
APORTES DE
ACCIONISTAS O RESULTADC
CAPITAL : : DOS
ACCIONISTAS
, | SOCIAL [ONI ACUMULADOS TOTAL
EN CIFRAS COMPLETAS US$ | cODIGO PARA FUTURA | peserva GANANCIAS POR GANANCIA NETA PATRIMONIO
CAPITALIZACION | | rGar ACUMULADAS APLICACION DEL PERIODO
PRIMERA VEZ
DE LAS NIIF
301 302 30401 30601 30603 30701
SALDO AL FINAL DEL j _
PErRfODO 99 800,00 849.289,49 - 261.791,15 1.482,29 202.286,04 1,270.498,34
SALDO REEXPRESADO DEL
PERIODO INMEDIATO
ANTERIOR
9901 800,00 849.289,49 105.418,99 1.482,29 111.221,53 1.068.212,30
SALDO DEL PERIODO
INMEDIATO ANTERIOR 990101 800,00 849.289,49 - 105.418,99 1.482,29 111.221,53 1.068.212,30
CAMBIOS DEL ANO EN EL
PATRIMONIO: 9902 - - - 111.221,53 91.064,51 202.286,04
Dividendos 990204
Otros cambios 990209 - 111.221,53 - (111.221,53)
Resultado Integral Total del
Afio (Ganancia o pérdida del e
ejercicio) 990210 202.286,04 202.286,04

Las Notas Explicativas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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ACRETI S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- INFORMACION DE LA COMPANIA y APLICACION DE LAS NIIF

La creacion legal de la empresa ACRETI S.A, se realizé ante la Notaria Séptima del
Cantén Guayaquil el dia 21 de mayo 2004, ante el Notario Dr. Eduardo Falquez Ayala,
su objeto principal conforme su RUC es la venta al por mayor de material eléctrico de
baja, media y alta tension.

El domicilio principal de la Compaiiia es el Distrito Metropolitano de la ciudad de Quito,
y se goblerna por la Junta General y se administra por el Presidente, Vicepresidente y
Gerente General quien ejerce la representacion legal, judicial y extrajudicial.

Fondos de reserva legal y reparto de utilidades.- La compariia formara e incrementara
su fondo de reserva legal tomando de las utilidades liquidas y realizadas anuales el
porcentaje del 10% y hasta que esté alcance un valor equivalente al 50% del capital
social, conforme lo determina la Ley de Compaiiias.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera IFRS.- Los estados
financieros anuales de ACRETI S.A., terminados al 31 de diciembre de 2014, son
estados financieros preparados bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera IFRS.

NOTA 2,- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo
afo, adopto las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y determind
su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compariias, para el registro, preparacion y
presentacién de estados financieros, posteriormente mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498
del 31 de diciembre del 2008, se establece el cronograma de aplicacién obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,

2.2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.3 PERIODO CONTABLE
Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2014 y el Estado de Resultados,

Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo
comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

38




ACRETI S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.4 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en doélares de los Estados
Unidos de América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

NOTA 3.- POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2014, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracién,

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican en
funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depbsitos a la
vista en entidades del sistema financiero, otras Inversiones de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses 0 menos, 10s sobregiros bancarios, en €l balance se
presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo
los sobregiros se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

Administracién de riesgos financieros

El drea de negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
riesgos de tipo financiero que podrian afectar al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de la Compafiia dispone de sistemas de informacién y responsables del
area financiera, que permite identificar los riesgos y estimarlos para proponer a la
administracién medidas de mitigacién, implementar dichas medidas y controlar su
efectividad.

Los principales riesgos y las medidas de mitigacién en uso en la Compaiiia son:
Riesgo de crédito- Es el riesgo de que una contraparte incumpla con una obligacién

adquirida en los términos acordados. Para mitigar este riesgo, las politicas de la
administracién establecen una cartera de clientes diversa.

A la fecha del estado de situacion financiera no existen concentraciones significativas
de riesgo de crédito.
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Riesgo de liquidez- Es el riesgo de no disponer de los recursos en efectivo suficientes
para cumplir con sus obligaciones financieras. Se ha disefiado flujos de valores
recaudados y se ha obtenido recursos de terceros para capital de trabajo a mediano y
largo plazo, recursos que se utilizan para cubrir las necesidades del negocio. Se
realiza un flujo de efectivo tomando en cuenta las necesidades de las diferentes areas
de la Compaiiia.

La administraciéon considera que los indicadores financieros antes Indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaifiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones a
que esta sujeta la Compafiia.

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de
bienes realizadas en el curso normal de la operaciéon. Si se espera cobrar la deuda en
un ano o menos se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan
como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente per su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no
existe un componente de financiamiento cuando las ventas se hacen con un periodo
medio de cobro de 60 dias, lo gue esta en linea con la practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.
Provision por cuentas incobrables

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, el Importe de las
cuentas por cobrar se reducirdn mediante una provision, para efectos de su
presentacion en los estados financieros, se registra la provision por la diferencia entre
el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas y se reconoce inmedlatamente con cargo al estado de resultados integrales.

3.4 INVENTARIOS

Los inventarios estdn constituidos por bienes para ser vendidos en el curso normal del
negocio, se valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
se determina por e método de “promedio ponderado”, el costo de los productos
terminados y de los productos en proceso incluye los costos de materias primas, |2
mano de obra directa, otros costos directos y gastos de fabricacién. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos de terminacion y venta.




ACRETI S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

Composicién de los inventarios.- Los inventarios de mercaderias se registran de la
siguiente manera:

i : se encuentran registrados sobre la base del costo
de adquisicién facturado por los proveedores nacionales.

Mercaderia importada: se encuentran valorizados al precio de compra facturado por
los proveedores del exterior mas los aranceles e impuestos de importacién, transporte,
manejo y otros gastos directamente atribuibles a la importacion y necesarios para traer
los inventarios para su comercializacion en el pais.

Los inventarios en transito son cargos relacionados con las importaciones.
Deterioro del Valor de los Inventarios

Al final de cada periodo sobre el que se informa se analizan los inventarios que estan
deteriorados, es decir, si el Importe en libros no es totalmente recuperable por daiios,
obsolescencia o precio de ventas decrecientes.

3.5 PROPIEDAD PLANTA y EQUIPO
Reconocimiento y Mediciéon

Las Propiedades, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera confiable.

Los bienes comprendidos de propiedad, planta y equipo, de uso propio, se miden al
costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo y cualquler otro desembolso directamente atribuible para que el activo este
apto para su funcionamiento y uso previsto. Los programas de computacién
adquiridos, los cuales estan integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados,
son capitalizados como parte de esos equipos.

No obstante la NIIF 1 permite medir una partida de propiedades, planta y equipo en la
fecha de transicion a esta NIIF por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha.

Costos posteriores

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes,
se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Gtil y los gastos de
mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se Incurren.
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Depreciaciéon

La depreciacion de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por
el costo, menos su valor residual. La depreciacidon es reconocida en resultados
aplicando el método de linea recta y sobre las vidas (tiles estimadas de cada una de
las partidas de activos fijos, puesto que éstas refiejan con mayor exactitud el patrén
de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo,
las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edificios e Instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Equipos de transporte 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

La Compaiiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacién
del calculo de la depreciacién, en virtud que los activos totalmente depreciados son
dados de baja de acuerdo a politicas corporativas.

3.6 IDENTIFICACION Y MEDICION DE DETERIORO

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipos,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.
Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro
del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se
ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en arios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados.

17




ACRETI S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.7 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se
relacione a partidas reconocldas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente,

El Impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
ano, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros y sus correspondientes bases fiscales,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera apliquen
al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Interno promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de
reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en los estados de situacidn financiera por su importe neto si existe un
derecho exiglble legalmente de compensar los importes, y se relacionen con el mismo
tipo de impuesto a compensar, y tengan la intencién de liquidarlos en términos netos
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Un activo por impuesto diferido es reconoctdo por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizados.

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son
deducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Un pasivo por impuesto diferido es reconocido por las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a pagar en periodos futuros, derivadas de la existencia de diferencias

temporarias imponibles.

Ante las limitaciones tributarias en el reconocimiento de los impuestos diferidos, ya
que los activos y pasivos por impuestos diferidos constituirian un crédito tributario a
favor de la empresa que no se podria compensar y los valores en cuenta seran
solamente acumulativos en el tiempo o hasta cuando se permita la compensacion, y
considerando su cuantia estimada por la Compaiiia, la cual es poco significativa, no se
reconocen y tal hecho no influye materialmente las decisiones econémicas.
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3.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficios Post-Empleados
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
curmplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compa#iia, el que califica comno
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicio. La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el
beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio por separado,
calculando el monto del beneficio futuro que los trabajadores han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual y perfodos previos cuantificados al valor
presente de la obligacién futura. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compafia reconoce
en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

La administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Esta expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compafiia, utilizando (nformacién financiera publica e incluyen una tasa de descuento,
los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Las
reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia procedera
a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas gananclas o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la Comparniia; cualesquiera
ganancias y peérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion Jaboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisiéon de dar por terminada la relaciéon contractual con los empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
por el importe no descontado que se espera pagar por esos servicios (esto es, valor
nominal de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas
al gasto a medida que el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la estimacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto se refieren la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondo de reserva, vacaciones Yy
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.
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3.9 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
litigios, reclamos, multas 0 penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién cierta o legal resultante de
eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolsos para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas al estado de situacion financiera los
detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisién corresponden a la mejor estimacién, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolsos necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que

godean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
stas.

3.10 NORMAS NUEVAS Y REVISADAS SIN EFECTO MATERIAL SOBRE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a Ia NIIF 10, NIIF 12 Entidades de inversién Enero 1, 2014

y NIC 27

Enmiendas 2 la NIC 32 Compensacién de activos y Enero 1, 2014

activos Financieros

La Administracion considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada
durante el ano 2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre
la posicion financlera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos
de efectivo.

3.11 NORMAS NUEVAS REVISADAS EMITIDAS PERO AUN NO EFECTIVAS

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que
han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
periodos que [niclen en
o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Lr:g;ﬁgs procedentes de contratos con Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC .Claﬁﬁcgcibn de los m_étoqos aceptables de Enero 1, 2016
16 y la NIC 38 depreciacion y amortizacién £

Modificaciones a la NIC Planes de beneficios definidos: Aportaciones ;
Julio 1, 2014
19 de los empleados :
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NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF S emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros, Esta norma se modificé posteriormente
en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
201?, se emitidé otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resuitado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Los reauisitos claves de Ia NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se
miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado de! periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la
NIC 39, la totalidad del importe del ¢cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia no ha determinado el posible Impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos

financleros y pasivos financieros, en la aplicacion de la NIIF 9,
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NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
gue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir
a camblo de bienes o servicios

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida gue) se
satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la
aplicacion de la NIIF 15.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables
de depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el Ingreso.
Mientras que |as modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidon re_batlb{e de que
el ingreso no es un principio aproplado para la amortizacion de un activo intangible.
Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso 0, :
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios economicos
del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el
método de linea recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, muebles y
equipos, vehiculos y bienes intangibles. La Administracién de la Compafiia considera
que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdémicos inherentes a los respectivos activos, por fo tanto, la
Administracién de la Compaiiia no ha determinado el posible impacto en los estados
financieros por aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38.
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Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de
los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones
de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de
beneficlos definidos, mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del
nimero de afios de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo
en el que se preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado
utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones
que dependen del nimero de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya
a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compafiia no preve que la aplicacién de estas modificaciones a
la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los Importes
reconocidos en los estados financieros.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2014 y 2013 como efectivo y equivalentes de efectivo y las cuentas bancarias se
presentan conciliadas a la fecha del balance, se componen de lo siguiente:

| EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO | dic-13 dic-14

Caja Chica 1.250,00 1.250,00

BANCQS LOCALES

Produbanco Cta. Corriente 137.251,44 52.913,87

Banco de Guayaquil Cta. Corriente 48.348,92 53.690,67

Banco del Pacifico Cta. Corriente 156.917,41 | 933.122,73

Subtotal Bancos e Inversiones 342.517,7711.039.727,27
10101 [TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 343.767,7711.040.977,27

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a cartera principalmente de clientes Guayaquil y Quito. La administracion
de la compaiiia ha considerado necesario mantener la provision para cartera
incobrable de mds de 360 dias de vencidas.

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar se resumen de la siguiente
manera:i
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NOTA 5. |ACTIVOS FINANCIEROS | dic-13 dic-14
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados
De actividades ordinarias que no generan

101020502 |intereses 1.157.161,06| 907.118,25
Otras Cuentas por Cobrar no

1010208 |Relacionadas 443,538,76 | 400.714,87

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS r 1.600.699,82(1.307.833,12

NOTA 6. INVENTARIOS

Los inventarios de materias primas son principalmente plasticos. El producto terminado
consiste en la elaboracién de accesorios eléctricos y similares de varios colores que son
el resultado de una mezcla concentrada de pigmentos y aditivos con polimero pldstico,
que sirve de materia prima para la Industria del plastico en la ¢oloracién o Incorporacién
de color al producto terminado,

Al 31 de diciembre del 2014, el inventario de mercaderias e importaciones en transito
es como sigue;

INVENTARIOS j dic-13 dic-14 |
Inv, De producto. Terminado. y mercaderia en | |

1010306 |almacén-comprados a terceros 400.039,90{437.896,51
1010307 | Mercaderias en Transito 25.431,40(421.315,63
10103 TOTAL INVENTARIOS 425,471,30(859.212,14

NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia acumulo retenciones en la fuente del
impuesto a la renta del impuesto a la salida de divisas, estas retenciones da derecho a
crédito tributario para la compaiifa a compensarse con el impuesto a la renta causado
en el ejercicio fiscal 2014 determinado por la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de la siguiente manera:

ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES dic-13 dic-14
Crédito Tributario a favor de la
1010501 |empresa (IVA) 90.224,85! 67.094,09
Retenclones del Impuesto a la Renta del
1010502 | Ejercicio 56.209,13| 74.721,16
10105 |TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES | 146.433,98| 141.815,25
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NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciernbre dal 2014, s& resumen de ia siguisnte maners:

 |PROPIEDAD, MANTA YEQUIPG | dic13 | Aumblsm |  dic-td
1020105 | Muebles y Enseres 031814 |(1.365,00) | 7.953.14
1020106  Maquinas y Eguipos B4.48%,44 ‘UJ“L‘*H 2 ,195.912.16 |
1020108 | Eguips de Computaciin 848446 510630 |13.590,76 |
| Vehiculos y Equipos de
1420109  Transportes 106,435,142 |- 10843512
Otras propledades, plania y '
1020110 equipp 3.588.73  [5.328,73)
Total Costo Propledad, pianta y -
 equipo R 214.051,89 | 109.539,29 |323.691,18
1020112 {-) Depreciation acurmuiada |
L Propledades, planta y equipo (50.372,60)!(17.553 | (67.926.45)
| 1020113 '(-) Deterioro acumulado de I|
_Propledades, planta y equipo -HJHJEL.%' (1.474,27)
| Total Depraciacién Acumutada | (51,846,87) | (17.553,85) | (69.400,72)
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO [
10201 | (neto) |162.205,02 |92.28544 | 254.490,46

NOTA 9. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, en la adguisicdn de blenes y servicios para la actividad
comercial de (3 Compafiia las cuentas por pagar & proveedorss son como Sigue:

CUENTAS Y DOCLIMENTOS POR PAGAR 11 _dicas | dicia |
Provesdores Locales B F;ﬂl-ﬁﬁﬁ.ﬂ B90.451,58
Provesdores del Exterior = I P 1511_4111,?3_ 1.120.484,97
TOTAL CUENTAS ¥ DOCUENTOS POR PAGAR |1.298.937,17( 2.010.936,55
NOTA 10. PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de dicembre del 2014, e capital suscrito y pagado asciende & US§ 800,00;
dividido en acclanea de un ddlar de los estadas unidos de Américs cada una,
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Reserva legal

La ley de Compafilas del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
menos el 5% de |a utilidad liquida y realizada anual, hasta que ésta reserva llegue por
lo menos al 20% del capital pagado. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la

Compafiia.

301 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO dic-13  dic-14
30101 Capitat Suscrito o asignado 800,00 800,00
Aportes futurgs capitalizaciones 849.289,49 849.289,49
30601 Ganancias acumulados 105.418,99 | 216.640,52
30602 (-) Pérdidas Acumuladas - -
30701 Ganantia neta del Periedo 111.221,53| 202.289,04
30702 (-) Pérdidas Neta del Perioda - -
307 TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 111.221,63| 202.289,04

NOTA 11. CONCILTIACION TRIBUTARIA 2014

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente- Una reconciliacion
entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

€s como sigue:

Casillero SRI DETALLE VALOR USD VALOR USD
01/802 ‘Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e . :

501 Impuesto a la Renta 252.408,98| 316.443,07
803 (-) 15% Participacion a Trabajadores (37.861,35) |  (47.466,46)
807 (+) Gastos no Deducibles Locales 255.116,45| 116.916,55

Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos (Utilidad =
819 Gravable} -> 469,664,08 | 385.893,16
839 Impuesto a la Renta Causado (23%) (22%) (103.326,10) | (66.690,57)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
CONTINUADAS ANTES DE IMPUESTO _
DIFERIDO 111.221,53 | 202.286,04

26




(-)GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO : <

(+)INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
CONTINUADAS 111.221,53 202.286,04

(a) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
para el periodo 2014, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién.

(b) A partir del afio 2010, se debe calcular como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos
deducibles. La compafiia no estd obligada a pagar el anticipo debido a que las
retenciones del periodo fueron superiores.

(©) En aplicacion a lo establecido en el articulo 139 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafiia utiliza como crédito
tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la
importacién de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccion de
bienes, que al momento de presentar la declaracion aduanera de nacionalizacién, se
encuentran en el listado publicado por el Comité de Politica Tributaria.

Aspectos Tributarios

Precios de transferencia.- El 31 de diciembre del 2004, mediante el decreto Ejecutivo
2430, publicado en el Registro Oficial 494-S de la misma fecha, se emitié la normatividad
en materia de Precios de Transferencia, aplicable a partir ejercicio 2005.

Adicionalmente, durante el afo 2008, la normatividad fue modificada mediante
Resolucion NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial 324 del 25 de abril del
2008, sefalando el Contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de
Transferencia. El alcance de dicha resolucion establece que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a USD 1°000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia, y de haber efectuado operaciones en un monto superior a USD
$ 5°000.000, deberan presentar adicionalmente el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Durante el ejercicio 2014, la Compadia no realizé transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de lo establecido en la normatividad mencionada en
los dos parrafos anteriores, por lo que no esta en la obligacion de presentar el anexo e
informe integral de precios de transferencia.

Facturacion electrénica

En el Suplemento del Registro Oficial No. 257 publicado el 30 de mayo de 2014, el
Servicio de Rentas Internas -~ SRI emitié Ia Resolucién No. NACDGERCGC14-00366 que
reforma a la Resolucion 13-00236 respecto del inicio de la obligacion de facturacion
electrénica. Los puntos importantes a destacar sobre este acto administrativo
corresponde a la ampliacién del plazo para contribuyentes que iniciaron su facturacion
electronica en el 2014 como son las instituciones financieras bajo el control de la
Superintendencia de Bancos, contribuyentes especiales que realicen, segun su inscripcion
en el RUC, actividades econémicas correspondientes al sector telecomunicaciones y al
subsector de television pagada, los exportadores calificados por el SRI como
contribuyentes especiales; y ratifica el inicio de la facturacién electronica para el resto de
contribuyentes especiales,
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La Compaiiia inicio en enero del 2015, la emisién de Facturacién Electronica desde el
mes de octubre de 2014 cumpliendo con |a resolucion antes mencionada.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compaiifa y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. La Compaiiia aplica los
siguientes criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos por venta cle bienes

- Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la
Compafiia pueda otorgar.

- Les ingresos son reconocidos cuando se satisfacen los siguientes condiciones:

= Los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes son transferidos
al comprador,

- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados a la
transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion puedan ser
medidos con flabilldad.

Un resumen de los ingresos ordinarios (incluye otros ingresos) por su naturaleza
reportada en los estados financieros es como sigue:

41 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS dic-13 dic-14
4101 Ventas 5.334.64541| 7.378.586,36
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES
41 ORDINARIAS 5.334.645,41| 7.378.586,36
43 OTROS INGRESOS
4305 Qtras Rentas 1.438,73 =
43 TOTAL OTROS INGRESOS 1.438,73 -

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado Independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodoc mas cercano en el que se
conocen. En el estado de resuitados se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficlos econdmicos futuros o cuando tales
beneficios futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce
también un gasto en el estado de resultados en aquellos casos en que se incurre en un
pasivo.

Un resumen de los gastos (incluye costo de ventas) por su naturaleza reportada en los
estados financieros es como sigue:
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51 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION dic-13 dic-14
5101 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
510101 _(C;ini::;':taﬂu inicial de bienes no producidos por la 507.564,90 | 400.039,90
510102 f;a)‘ Compras netas locales de bienes no producidoes por la 1.926.693,04 | 2.489.552,99
510103 ,(::ana";g?am“""“ e bienes:no producidos por la 2.364.999,62 | 3.685.620,30
510104 ggnﬁggz?atarla final de blenes no producidos porla -400.039,90 | -437.896,51
510301 Sueldos y beneficlos soclales 125.107,62 -
510407 Suministros materiales y repuestos 11.663,13 3.194,93
510408 Otros Costos de produccién = 74.273,56
51 TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 4.535.988,41 6.214.785,17
5201 | GASTOS DE VENTA ] dic-13 dic-14
520111 | Promocién vy publicidad 7.610,71 108,8
520115 | Transporte 37.344,?4 6.970,25
Subtotal Gastos de Venta 45.455,45 7.079,05
5202 |GASTOS DE ADMINISTRACION dic-13 dic-14
520201 | Sueldos, salarios y demas remuneraciones 35.829,64 | 145.318,69
520202 | Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 5.964,32 272.207,77
520203 | Beneficios sociales e Indemnizaciones 11.823,59 21.065,65
520205 | Honorarles, comisiones y dietas a personas naturales 24.641,77 31.269,11
520208 | Mantenimlento y reparaciones 38.032,10 15.039,77
520209 | Arrendamiento operativo 6.206,79 6.504,16
520212 | Combustibles 6.769,97 5.298,23
520214 | Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 33.504,63 29.982,35
520216 gta:rt':?:s c)ie gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y 1.388,59 | _
520217 | Gastos de viaje 7.614,30 8.009,27
520218 | Aqua, energia, luz, y telecomunicaciones 8.323,17 14.387,85
520220 | Impuestos, Contribuciones y otros 5.635,85 | _
52022101 Propledades, planta y equipo 24.595,27 17.224,25
520228 | Otros gastos 284.941,20 490.960,02
Subtotal Gastos de Administracion 495.271,19 | 812.267,12
Total Gastos de Venta y Administrativos 540.726,64 | 819.346,17
5203 GASTOS FINANCIEROS dic-13 dic-14
520301 | Intereses 4.050,53 .
520302 | Comisiones 2.909,58 28.011,95
5203 Total Gastos Financieros 6.960,11 28.011,95
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NOTA 12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO AUBITADD

Entre &l 31 de diclembre del 2014 y la fecha de ermision de los estados financieros (1§
de agosto del 2015) no sk produjeren eventos que &n opinidn de fa Administracion
pudieran tenes un =fecto impartante sobre los estndos financieros adjuntos, sin
entbargo s menester informisr sobre les posibles contingencias en la compafia:

» Contingencias legales SR1, SC, MUNICIPLO, I1ESS Y OTROS

Al 31 ae dicempre dsl 2014, Is Compaiia no mantng obligaciones cead o legales
resuftantes de sventos pasatios cuya probabilklad pudiera resuitar 20 un desemn
para cancelarios, ante los organismas de cantrol, Adicionalmente, la Compalila no
posee reclamos o gravamenes no entablados que deban ser revelados,

= Contingencias sctuarisles de Jubliacidn Patronal y Desahucio,

Al 31 de diciembre del 3014, 18 Compafila no Uena registrada Lna provisidn para
cubmir ias obligaciones finanterss que 58 ocesionarin por efecto de la jubliacion
patronal y la borshicatdn por desshudo del perssnal bajo ndmina.

Los chlaulos actuanakes dil valir presente de 1 ohligacion devengada por concepts de
boneficlos definidos al 11 de diciembre del 2014 esta reallzade par |a smpress actuans
independierite “Actuania Consultores Cla. Ltda.

Los valores de dicho estudio actuarial se muestran A ontimuacion vy serin ajustados-
en el afio 2015, copforme le manifestado por la Gerencin y son:

I;I:nh'l_! ds -
TaiA )
£ L5 Deflarns €5 8 Deprrs
Feserva Jubiiacidn Patronal TISL¥9 197973
Rbrsesres BordfceCiin Desaiiusis 1E44 71 o
Total ' B7FHS.20 245655

E| walor presente de las obligaciones por concepto de hepeficios definides v los costos
del servido actual y o coste del servicio anterior fueron calcufadas utilizandn ef
método de fa unided de crédito proyeciada. Bajo este método los 168 definidos
deben ser atribuldes ol periodo de servicio del empleado y basados en Is fdrmula del
plan, de tal suerte que s& atribuye la misma cantidad de benefiog # cada afio de
serviCio, consigerands o uso de hipdtesis actuanales parp calcular ol vilor pressnte de
dichos beneficios.

» Particlpacién de los auditores en la toma fisica de inventarios

Los inventarios de |8 compadiiz requerirdn siempee |a participacion do los auditores
gxterngs, 3l mamenito de su toma fisica.
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» Aprobacion de los estados financieros por parte de gerencia

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compaiiia en agosto 07 del 2015 y seran presentados
a la Junta de Accionistas para su aprobacién el 31 de agosto del 2015, En opinién de
la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

» Expedir el instructivo para la implementacién del sistema nacional de
gestion de prevencién de riesgos laborales (SGP).

Conforme lo establece la norma legal laboral, la compariia no cumple con lo estipulado
en la misma, sin embargo es menester mencionar lo mencionado en dicho cuerpo
legal.

Art. 1.- Todo empleador, de los sectores publico y privado, para efecto de la gestion
de la prevencion, Identificacién, medicién, evaluacién y control de los riesgos del
trabajo, implementara de forma obligatoria el Sistema Nacional de Gestion de
Prevencion de Riesgos Laborales (SGP), de propiedad del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, que sera auditado por el Ministerio de Relaciones Laborales.

Art. 3.- Dentro del plazo de noventa (90) dias, contado a partir de 1a fecha de inicio de
vigencia de este Instructivo, los empleadores deberan completar el mddulo de
autoevaluacion del Sistema Nacional de Gestién de Prevencion de Riesgos Laborales
(SGP). El mismo plazo se concederd, a continuacién, a todo nuevo empleador desde la
fecha en que inicie sus actividades.

Art. 5.- El incumplimiento del presente Instructivo dard lugar a las sanciones
administrativas previstas en la Ley, por parte del Ministerio de Relaciones Laborales;
asi como al correspondiente Incremento de la prima de recargo del Seguro General de
Riesgos del Trabajo a ser establecido por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.




