Quito, 8 de abril del 2019.

Sefiores
Accionistas
TVFUTURO S.A.
Presente.-

Respetados Sefiores:

De conformidad con la Ley de Compafiias presento a cons;lderacidn de ustedes el informe de
gerencia de TvFuture S.A., correspondiente al ejercicio del afo 2018,

ENTORNO ECONOMICO ECUADOR 2018

Econémica Coyuntural (IDEAC), en su serie bruta, para septiembre de 2018 mostrd una
variacidn mensual negativa de 3,9%,lo cual, segin el Banco Central del Ecuador (BCE)se
generd principalmente por la reduccidn de la produccion y exportacion de rubros como
pescado, camardn, petroleo; y también por la reduccién de la produccidn en sectores como:
transporte, comercio, servicios financieros y gobierno.

La tendencia del IDEAC evidencia una leve recuperacion de la produccion durante el 2018, sin
embargo, el crecimiento econdmico no fue et esperado, lo cual llevd a modificar la prevision de
crecimiento economico anunciada por el Banco Central que, para este afio en principio se
planted en 2,0% pero que a finales de 2018 se modificd a 1,1%. En gran parte esta reduccion
de las previsiones economicas se debe al déficit fiscal que llevé a la disminucién del gasto
corriente y la inversion pablica durante el 2018.

s fuerte dependencia del petroleo que tiene la economia ecuatoriana, lo confirma el superavit
de la balanza petrolera que, al contrario de la balanza no petrolera ha aumentado durante los
Ulitimos 2 afios, sin embargo, este aumento no se debe a un incremento de las exportaciones,
sino al aumentd de los precios del petrdleo por el acuerdo de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petrdleo (OPEP)en el afio 2016, para reducir la produccion con fines de
estabilizar los precios mundiales.

La deuda externa publica para noviembre de 2018 se ubicd en 35.049,7 millones de ddlares,
equivalente al 32,0% del PIB1, evidenciando un aumento del 22,7% en relacion con el segundo
trimestre de 2017, periodo en que inicio funciones ef actual gobierno de Ecuador.

La deuda interna piblica para noviembre de 2018 fue de 13.904,7millones de ddlares, o que
equivale al 12,7% del PIB. Por lo que, la deuda pUblica agregada (intema y externa) se situd en
48.954,4 millones de dolares, lo que representa el 44,7% del PIB, valor mayor al limite de
endeudamiento pablico (40%) establecido en ef Codigo Organico de Planificacién y Finanzas
Piblicas.Sin embargo, la “Ley Organica para el Fomento Productive...” aprobada en agosto de
2018, permite superar dicho limite de endeudamiento durante el periodo 2018-2021.

Para septiembre de 2018 la tasa de desempleo en Ecuador fue de 4,0%, la de empleo
adecuado 39,6% y la de empleo no adecuado 55,7%, ninguna de las cifras presenta cambios
estadisticamente significativos en relacion con septiembre de 2017, lo que evidencia el
estancamiento que a traviesa la economia del pais, de generacion de empleo desde el sector
privado v la falta de impacto de las politicas laborales aplicadas durante los dos Gltimos afios.

En el Servicio de Audio y Video por suscripcion, la densidad se registré en el 27,74%, siendo la
modalidad de television codificada satelital la gue posee una mayor demanda con e} 68,96%.




COMENTARIO

Entre las perspectivas para el presente afio se prevé una disminucién del consumo, se ha
sentido un efecto en el negocic de las telecomunicaciones en general por lo que la compafia ha
tenido que manejar este afio un entomo dificil, esto debido también al fortalecimiento de otras
opciones en el mercado digital.

Sin embargo, los temas que siguen preocupando a los sectores productivos del pais son i0s
nuevas reformas tributarias y un entorno desfavorable politico y econémico que desincentive la
inversicn privada interna y externa.

EV Ecuador espera que las autoridades consigan un acuerdo nacional para asi llegar a una
definitiva consolidacion de las instituciones del Estado, logren hacer efectivas sus intenciones de
contar con un ordenamiento juridico eficiente y estable, un manejo econémico que impulse ai
sector productive que es la base dei desarrollo econdmico social.

LA COMPANIA

TvFuturo S.A. la compaiiia distribuidora es la segunda en ef ranking de planes de television
satelital prepagada de Directv Ecuador, a diciembre del 2018 representamos el 20% de ias
ventas. En la parte comercial contamos con 4 Agencias.

En relacidn a los ingresos de la empresa, en el afio 2018 el 98,8% corresponden a ventas
operacionales mientras que el 0.02% son ingresos no operacionales. Compararklo con el afio
previo 2017, i{a compafiia tiene un decrecimiento en ingresos del 28% debido al cierre de
varias agencias que han mermado este monto.

Del total de ingresos operaciohales en el 2018, el 58.48% corresponden a ingresos por
suscripciones y programacion mientras que el 73.7% restante pertenece a trabajos técnicos y
materiales.

En el 2018 la empresa después de los gastos operacionales y no operacionales obtuvo una
pérdida de $ 12668.43 dblares.

En valores absolutos el Activo fue de Usd. 460,541.51.

La situacién Financiera de la empresa para el afio 2019 se desenvolvera de mejor manera por
las metas ambiciosas que los directivos pretenden alcanzar con todo €l grupo de colaboradores.

Asi mismo pongo a consideracion este informe, los estados financieros e informes de auditoria
exigidos por la Superintendencia de Compaiiias para el analisis y revision de la Junta Directiva.

Cordialmente,
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Pedro Carrasco Vallejo

Gerente General
TVFUTURQO S.A.




