_ Quito, 10 de abril del 2012

Seiores

Accionistas

TVFuturo Coronel Pastor S.A.
Presente.-

Respetados Sefiores:

De conformidad con la Ley de Compafiias, presentamos a consideracion de ustedes el informe
de TVFuturo Coronel Pastor S.A., correspondiente al ejercicio del 2011.

ENTORNO ECONOMICO ECUADOR 2011/2012

Tomando como base las cifras proporcionadas por el Banco Central del Ecuador (BCE), Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), Ministerio de Economia y Finanzas y Superintendencia
de Bancos presento a los Sefiores Accionistas, a manera de informacién, el contexto
macroeconémico del Ecuador.

Un crecimiento de la economia ecuatoriana para el 2012, similar al previsto para este afio o
quizds menor, es lo que proyectan analistas consultados, que sitian entre 1,7% vy el 4% el
Producto Interno Bruto (PIB) en ese periodo. Este afio, segun previsiones del Banco Central,
el pais crecera el 2,2%. La cifra real que arrojé el segundo trimestre del 2011 frente al mismo
periodo del afio pasado fue 2,24. La estancada produccién de barriles de petréleo, falta de
estimulo para las inversiones y las exportaciones es lo que se sefiala como las principales
razones de un lento crecimiento. Gremios como la Camara de Industrias de Guayaquil se
muestran conservadores en el tema de la inversion para el 2012. Xavier Duran, presidente de
esa Camara, dice que el crecimiento este afio del sector (5,37%) ha sido menor de lo que se
habia previsto y por ello haran ajustes. Sin embargo, observa que la presentaciéon de una pro
forma de Presupuesto General del Estado con un incremento del 8% ($ 24 millones y $ 25.9 mil
millones) refleja que habria mas dinero en la economia y al menos se mantendra la tendencia
de crecimiento industrial

La inflaciéon anual de 2011 se situd en 5.53% frente al 3,33% del mismo periodo de 2010. La
tendencia a la alta del indicador se debié a un mayor gasto estatal.

En ese afo, la tasa de captacion ponderada del sistema financiero fue aproximadamente 1
punto mayor a la inflacién, generandose por esta parte un estimulo al ahorro.

Durante el 2011 las exportaciones fueron de 1975,16 millones e importaciones de 2210,95
millones, por lo que Balanza Comercial registré un déficit de -235,79 millones.

La tasa activa ponderada del Sistema Financiero se ubicd en el 8,17%, la pasiva en 4,3%. El
costo financiero del crédito para las empresas corporativas fluctudé entre el 8% - 10% en el
2011, mientras que para el consumo se ubico entre el 15% y 16.3%. Para la vivienda entre el
10.64% y 11.3%.

En cuanto al mercado laboral, al cerrar el afio 2011, el desempleo fue menor al nivel alcanzado
el afio anterior segun el organismo oficial del Gobierno. El salario basico unificado fue de USD

264, la canasta basica familiar cerré en USD 578,04, mientras que la que marca la linea de

pobreza mejoro comparado al afio 2010 (33% al 28,6%) el aiio 2011. - i (;:UPE RINTENDENCIA
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COMENTARIO

“ Entre las perspectivas para el presente afio se prevé un aumento del consumo, debido a la
recuperacion global de la economia y el gasto publico que realiza el estado.

Sin embargo, los temas que siguen preocupando a los sectores productivos del pais son los
problemas de un entorno desfavorable politico y econémico que desincentive la inversién
privada interna y externa por los impuestos a la salida de capital.

El Ecuador espera que las autoridades consigan un acuerdo nacional para asi llegar a una
definitiva consolidacidn de las instituciones del Estado, logren hacer efectivas sus intenciones de
contar con un ordenamiento juridico eficiente y estable, un manejo econémico que impuise al
sector productivo que es la base del desarrollo econédmico social, sin cambios traumaticos que
alteren la paz del Pais.

LA COMPANIA

TVFuturo Coronel Pastor S.A es una compaia distribuidora de planes de television satelital
prepagada de Directv Latinoamérica Ecuador. En la parte comercial contamos con oficinas en
Quito, Guayaquil, Ibarra, Manta, Ambato, Quevedo, Esmeraldas, Santo Domingo, Guaranda,

Riobamba, Tulcan, Playas, planificando no abrir mas en el afio 2012,

En relacién a los ingresos de la empresa, en el afio 2011 el 99.96% corresponden a ingresos
operacionales mientras que el 0,04% son ingresos no operacionales.

Del total de ingresos operacionales-en el 2011, el 39.12% corresponden a ingresos por

suscripciones y programacion mientras que el 60.48% restante pertenece a trabajos técnicos y
materiales.

En el 2011 la empresa después de los gastos operacionales y no operacionales obtuvo una
pérdida de -0,02%.

Los activos para el 2011 en valores absolutos fueron de USD. 2,961.21

La situacién Financiera de la empresa para el afio 2012 se desenvolvera de mejor manera por
las metas ambiciosas que los directivos pretenden alcanzar con todo el grupo de colaboradores.

Asi mismo pongo a consideracidn este informe, los estados financieros exigidos por la
Superintendencia de Compafias para el analisis y revision de la Junta Directiva.

Atentamente,

Pedro Manuel Carrasco Vallejo
GERENTE GENERAL
TVFUTURO CORONEL PASTOR S.A.
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