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RESTAURANTES DEL MORTE RESNORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

INFORMACION GEMERAL
Entidad

La Comparia fue canstituida en la ciedad do Cugyaquil el 9 de tebrem de 2004 e inscrila en al
Registra Morcankl 2t 18 de abril de 2004, su objelo spdal consiste prindipalmenle en realizar
aclvidades innerentes o o explotacion comercial de la cadeng de eslaurantes de cormida
rapida utifizandn fa manca “Burger King”. (Viéase Mota 26 literal o)

A la facha de emisidn de estos ostados finznciornd, la Compadin opera en la ciudad de
Guayaquil ton un eslablecimients abierlo en: Dfcna Mabrizr Centro Comesroial Dicentm oficing
12 (Administracicn) ubicado en el Km 1.5 de la Av. Juan Tanca Marengo ¢ un restausanie en la
ciuclael de Quita ubicado en 1z Ay, Orellana 77 v Saina Victora

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de Preparacion-

Los presenles estados financierss de la Compadia al 31 de dicdambre de 2013 actin preparados
e acuerdo con ias Naormas Intemacionales de Informacion Financiera (NTIF) emilidas por el
IASE (Tntemacianal Accountng Standards Boarl) gue han sido adoptacdas en Ecuador Y
raprasentan la adopcion integral, explicilta v sin reservas de lac reforics normas intermacionales
v aplicadas de rranerg unifonne a los ejarcicios gue sa aresentan,

Lo preparaciin de les estados financierns conforme 2 las MID exeige 2l usn de cientas
cslimyciones conlatles criticas. Tambisn exige a la Admmnistracion que ejerra su Suicio e el
proceso G0 aplicacion de bis politicas contablss de fa Compania. En la Motz H se revelan s
areas que implican un mavar graa de juici o complejidad o las dreas deade los supEskos v
estimados son sgnifcalives para fos estados financarps,

Cambios en politicas contables y desgloses-
A partic del 1 e snero del 2013 sntraron en vigeneia lis siquienies Marmas Intermacionales:

MoFma DE';Cripci:in ﬁplil’faﬂilﬂl‘f rﬂh]if_.rili‘ﬂl'iﬂ '!"llrﬂ
modificacian;

Imformarion  a  rosalar —

[OMmpEnsacion  de  aclivos :

o x; : e s

NITF 7 financierns y pasivos | e anero de 2013
financsaros

MTIF 11 ACURIdDs Conjunbos 1 e energ e 2013
Mejorarmizntg o fa
ueitzrmnidad v oredoccidn de la

HITF 13 complaiidad para Lina

definicions praciza el valar L tle enera e 2013

razonzble y fuente (nica para
Chermmingacion.
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RESUMEN DE LAS PRIMCIPALES POLITICAS COMTABLES
(ontinuacion
S Aplicacian obligatoria y/o
MNor Descripoidn 52! £l
orma B modificacian:
Conlabilicdad e informacsion a
= revelar por los empleadores i
ML Lo pt It 2neno de 20173
M sobirg Bepeficios @ los 1570 d '
ermpleands
2 Inversinones  en asociadns v .
<1028 : 1 de aman de 2013
M35 nagocios conjunlos Ceenero:te 3013
Aol fecha e emision de estos estacos financieras, s han poblicedo auewas rgrmas,
macificaciones e interpretaciones que Lodavia no han entrada en vigencin v que la Commpaiiiz no
Pa atoptads con anticipacidn, las cuales se detallan 3 continarion:
. e Aplicacion i i
MNorma Deseripoion ]:i!l:“f'au ey bligatoria y/o
madificacion:
MITF 9 Insbrumenizs financisnos 1 de enero del 2015
- Eshadas financieros
WIIF 14 i - 1 e aner 14
consoliclados enero cel A1
Rewelaciones sobra
MITF 12 participaciones. en olras 1 de enerc del 2014
crdirlales
MIC: 27 Cstados financieras separados L de gnero del 2014
~ » - ! -]
G Lomoensacian de aclivis v
BIC 32 = - | 0 7 I
pasives financieras 1 de oner del 2014
Movacion  oe derivacos v
HIC 39 conligsian dao 1 do energ del 2013
contatilizacian de coberiures
HIIF 21 Gravamones I de energ clel 2014
Moneda funcional y moneda de prasentacian

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambisnee LoONOMICo prmario donde

apera fa Compaitia {moneda funcionall, Las cifras inclusdas on Ios ectados Hingnciercs adjunmas
esian expresadas on ddlares estadoenicenses que warresponcs a la moneda funcional y de
i-_-"'nrn-

asentacion de la Comparia. A menos g se indique lo contrana, las cifrss incluidas en los
estados financieras adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Conbnuacidn)

Efectivo y equivalentes de efectiva

Ll efectivo y equivalentes al efectivo incluyen @l efectivo on caja, los denasitos 3 |a wiske an
entidades de craditn, neto d2 sobiegirs bancarios.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus achwes v pasivas financieres en (s siguienle categaorias: i1 Cuentas
por cohirar” y 0T Cuentas por pagar®, La casificacion depende del propdsila para el cual se
aolquieren ios ackves fingncicros o se contealiaran los pasivas, La Compaiiz  define i
clasificacian 2l momenlo de sy reconocimiento inicizl,

Las caraclensticas de las mencinadas categoras ss esplican o conzinuacion:
3} Crentas por colirar comerciatos

280 activos financisras no derivadaos que din derecho a petos fijos o determinables y que
e cotizan en L mercgdo activo. S incuven en el activo cormgnte, exceplo por los de
YENCIMenln mayor @ 12 meses contados desde la fecha del estada de situzcidn financiers
que o2 presonlan coms activas ng corienles. 1as cuentas por cobrar comercigles o |z
Compadita comprenden principalmente s partidas del halance de “dliengas”

&) Coentas mar pagar

Representados en el estado da situacidn Bnanciera I cuentas por oifigaciones de pago
uor bienes o servicias adauirzos en el curseo normal de eracion. Se incloven en el pesivo
corrignle, excepln por s de vencimisnibos mayores 3 L2 masses contados & partir ce
facha del eefacdo g2 siteacian fnanciera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
2} Reconocimiento -

La Compefiia reconcce un activo o pasive financiera en el astads de situacion finznciom o
It techa de la regociacidn v se reconcoon cuandao se SENPICMCIE & comprar o vendsr of
ackawo O pagar el pasiva,

b} Medicion inicial -

LE5 activos ¥ pasivas financieros son medidos inicialmente 3 sy valor razcnalle mas
cuglgueer cosko atribuible a 1z transaceion, s el activa o paswvn Hinanciern no 5 dosinnado
coma de valor razonable 2 tevés de ganancias o pardidas v este eg sigmificativa, Con
oosleriaridad al reconacimienta ivicial [z Coimpafia valariza jos mismos como e describe o
Continuacican.

¢} Medicion posterior -

Lo Cuentas por cobrar comerciales: Seomiden al coste ametizads apticando el métoda de
intaragsas sfeclivo, cuanda o rradiss se ampliz mas alla o= las candicionas de creclito
narimalos.

. Coentes par pagar: S2 omiden al costo amartizeda aplicands e método do inlerds
efeadiva, Mo abslante, los pasivas financicros aus na lengan e fips 2 etenos
establecido, el imporie venza 0 se sspere reclir en el carto plazo wio el etscta de
artualizar no sed significativa, se valoran (e s valor rominel,

T
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMNTABLES

(s Tl TR S o

Baja de activas y pasivos financierns

Los activos financieros se defan de reconacer cuando fos derechos a recibir sus flujas e
afectivos expiran o se transficren @ un tercero v la Compania ha Iransferido sustancislments
loda las resyas v beneficios derivados de su propiedad. Un pasvo s eliminado cuandn s
abligaciones de fa Ciempaniz 52 han liquidada.

Compensacign de instrumentos financieros

Los activos financiaros v ios pesives financierng se COMP2NEan, ¥ presentan par un neiz en ol
estado de situacion financiera, cuant: existe un derechio, suigible legalimente, de compansar
ks dmpartes reconacidas, v la Compafiz tene | inkencidn de liguidar par el nelo, g de realizar
el acliva y cancalar &l pasiva simultineamente,

Cuenias por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales san importes debidos cor clicnles o ventas e bienes
realizadas en el curso normal de |2 operacitn, Siose espera cabrar 13 deuda en un 2o o TS
(o en el cicle normal de la oparacidn, s este fuers mds lirge), se dasifican coma activos
romientes. En caso contraria, s prosactsn como aclivas no cortienles.

Las cesnfas comerciales o cobrar se reconcoen  nicllmants par. su walor razonable y
postariormento por su costo amartizadn de acuerda con el métadn el Bpo de mivrés efectivo,
cuaruds ol cradito se aimplin mas alld de las rondiciones de erédito normiales, meros la provisan
por pérdiclas por datariora del valor,

Inventarios

Les inventzring se vallan al coste o &l valor nelo realizable, e cjue resuibe mienor, El costo sa
datenning por ef mélads de costo promedia, Exceplo por 2 inventans e ransito nue ss lave
al costo especifico, e incluve todas los costas incurridos perra adquine los inventanos, v otros
ncurrices para lovar e inventzrio o su locglizacdn v condicidn 2ot

El valor neto realizable es ol precio eslimads de venta en el curso nornel de NEgooios Menos
Wi Costos estimados de conversidn y venta. Ul valor del costo ds o5 inventarios s alyjeto de
correccian valorativa on sgualics casos en que su ooslo exceda su valar neto raalizntls,

FPropiedad y cquipo

Le propiedad v equipo se contabiliza par sicosto histdreics menos 13 depraciatién acurmutadz v
perdicdas por deterioro, en caso de producirse. Bl costo inchaye tante los desembalsns
directamente atribuibles a3 b adquisicén o construccidn des activa, en |z medda on gque se
cumplan los requisitos para su reconccimionio. Fl costo tambign puech: incluir ganancias o
perdidas por coberluras cuglificadas de fges de efectivo de fas adguisiciones sn Mo
swtranjera de propiecad v equipo traspasadas desde el palrimonio nor.

Lis dezembolscs posternores a le compra o aduisicion solo son capitatizaclos . cuando es
probable que beneficios econdmicas Mulurs asociados & b inversion infiteya hacia fa Campania
¥ olos coslos puedan ser medidos Ezanablemente. Los  afms descminlsss  postorioras
corresponden a separaciones o manksnimisnts ¢ oson registrados =0 resullacdos cuanda son
incurridas.

Let dlepreciacion de la propiedan v eouipo es calculada linealmente Basada on  vida (il
estimadla de los Bienes del activo fijo, Las estimacionas de las vidas Gbiles v valares residunles
tle fos activos fiios son revisadas v ajustadas i es necesarin, a cada fecha (e cerre de los
calades financieros.

()
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RESUMEN DE LAS PRIMNCIPALES POLITICAS COMTABLES
CCnnlingacin

Las vidas utiles estimadas de lz propiedad v equipo son s siguientes:

Rubrg Aftos Borcentaje
[rstalacinnes 1u 104s
Macuinarias y couipns i L0
Mien:je il 107
Mushizg v eneeres i Lo
Fruipas de compulacinn 3 1304

Las ganancias ¥ perddas por ks ventz de la propisdad v equino se calcufan comparando los
ingreses oblenidas con 2l valar en librs v se reconacen en e estado de resultados intagrafes.

Cuando s verddzn activos revalorizades, los impartes inclaidos en obras recarvas si braspasan a
FEsarvas por ganancizs acumulacas.

Cuando el valor de libra de un gctiva de prapicedad ¥ 2qUIpD pxcecs U montn recuparable, oste
25 reducide inmediztamente hasla su valor recuperable.

Deteriorn de activos
Determinacion de activas financieros (Cuentas por cobrar)

La Camparuz evallda 2n |z feche de cada balanes siexiste ovidenciz objetiva e qua un activa
linanciera o un grupa de zctives financieras pucddan haber sufrics pérdidas por detericro. Un
activo flinancizrg o un grupoe de achives fnancisres ecta deleriorado, ¥ Seincuma en uea nérdida
or gataniorn del valor, sf, v solo s, existe evidenciz objetiva dal deteriorg coma resulladn da
uno o mas eventos que heyan courrda tespués del reconacimiento inicizl dal activn LLIN evEnLo
fUE CAUSE la pentida), v ese evento (0 eventos) causants de b pérdida B un impacta sobre
fas Nujes de efectivo lubares estimarios del activo financiern o cel grupo de zolivas fnancieros,
fue pueda ser estimado con lizbilidzag,

Los crlerins gque utiiza fa Compaiia pera determiner si existe una pérdida por detariors
i luen

- Riticultad financiera significaliva del emizor u abligada:

- Probabililad de que enlracdn en una situacidn concursal o on cualnuries olra situacion
de recrganizaciin financiera ol obfigade: o

= Ly datas alservables indiean fug existe una disminucon suscentible e valoracian

en los flujes tetures de cleckivo estimadns, tales coma cambios en las condicianes da

pacn o en las condidonss acandmicas que se correlaciona con impagos.

Paiz la categoria de cuentas por comrar, el imporie de la pérdida se valors medianta Ins
crigerios antes mencinacdos pare ajusiar eskes cuentas g =y Imperte racuperalis, ademas e
HNET COMD parametrs lo indicads bajo 1a nermativa tibutaria vigente, £ imparte cn libros dal
activa se reduce v ol imparte de las pérdides se reconace an |z cuenta de rescliados,

Si. #01 un pericda pasterion; e monto de ia pérdicda por deterom disminuye v dicka disminneisn
g2 relariona objetivamente a un eventa que hava ocerkido despuds da que se roconacid dicha
deriong, |t reversion de b pérdida por deferion previemante reconorida se reconmee an al
eslerla e resullads,

La Compadile, consideranda o anteriormente rmencionado, raaliza los andlisis parbnentes de
todas sus activas financieros significalivios. ver Nota 7.

(5]
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REZUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Contineacion)

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos v activos intangibles)

L05 activos sujelas o amortizacon o depreciacion se sometEn A tevisiin para pérdidas por
deteriorg siempre que algun seceso o cambin en 18s circunstanciss indique e el importe on
libroos puede no serrecuperable. Se raconoce una pérdida par deteriors del valer por el monte
por ol que et importe en fibres del ackve escede sUimporle recuperable. Bl imparte recuperable
£3 &l mayor enlre o valor rezanable de un active meares 105 coslos para la venla v 2l valor en
uso. A efecios de evaluzr |as pérdides por detenoro del walor, Jos aclives s agrapan al nival
mas ban para 2 que hay Fujas de efective identificanles nor separada (Enkiades generadnrs
te etectivoy, La posibie soversion de pérdidas por deterdoro de valor de activos na finencisros
distintas a la pluswveliz que sufren una pérdida por detenorn se ravisz en leniag las fechas o las
fHie 52 presenta nformacian financiera,

En el caso que el monto del valor en libros del aclive excede su mionio r2cuparabils, |z
Lompaiiia reqistra una perdida gor deteriorn an los resultados del efsrcicio.

La aiministracion ha reglizado los analisis partinantes de todos sus activas no financisrss
significativas y considera que en ninguno de clos existe svidenria de deterior. Ver Haota U ¥
1.

Cuentas por pagar

Las fuentas por pagar son obligacionss de pago por lisnss o servicins fjue 52 han acdouirida de
las provecdores en el curse ondingrc de la operacién, Las cuentas PO pagar se Sasifican como
pasiva corrente s los PEQDE CENen vencmienio 2 un 2io o menos (2 vencen en el eiclo narmal
de operacidn, 5 este fuera superar). Fr caso contrrg, se presenian Como pasivos mo
vorrisntes,

Las cuentas por pagar se recanocen inicialmente a valor razonahle ¥ posteriormante se valoran
P Sl Cost amdtizac usando el mélado de dpo de intergs efective.

Deudas bancarias v financieras

las devdas bancanas v linancieras se reconocen inicialmenss por su valor rezonable menos los
costos de la transzocidn en los gue se hava incurnido. Posteriormente, s deudas bancarias v
financizras se valorn por su cosla amortizado; cualguier diferencia ankre oo fndos ablenidos
vnetos de s costos necessrios oEra s obtencian) v o walor de recimbnlss s recanoee en la
cuenia de iesullecdos durante (2 vida de la deuda de acuerdo con al métode el zipo de inkeras
efectivi.

Impuestos corrientes v diferidos

Ll gasta por impueste del perisdo comprendde los impuestas corentes v diferidos. Los
impuestos se reconoeen en el resultada, excenin BN la maedidid en que eslos =2 refieran a
partidas reconocidas en ol otrg resyitada intenral o dircctameante an el patimania nela. Fneske
casa, el impuesio mbign se reconoce en el otre resultadn imtegezl o dirsctzments en
patrimaonio rete, respectivamente,

Impyeska cornsan

El cargo por impuesto 4 la rentz corriente se czloela madiante fa s de impueslo apficabls a
as utilidacles irsvables Yoar Carga a los resullados del ano sn s ga d|_‘_-'-,.-|1_r||'_|;:1 con base an sl
InEUesta por pagar exigible. Las normizs tribularias vigentes celabiscen una tass s imouecin
del 28% (2012: 23%) de las ublidades grivables, [a coal e reduce al 17% (2022 13%) silas
ukilidades son reinvertidas por ol cankribyante.

gos
=y
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMNTABLES
rConb nuURodm

A partir del cjercicin fiscal 2010 entrd en vigor e narma gue exige el paga de un "ankidipo
minima de impuesic a la renta”, cuyo valor 8= caloulada en fundién de 1as cifras reportadas ol
ano anterior sabre el 0.2% del patrimania, 0.7% da los costos v gastos deducibles, 1.4% de los
irggresas gravabilos ¢ 0.4% de los activos,

la referida norma establecid gue en caso de gues el impuesto a la rents causado sea mennr (uE
ol monlo del andicipa minime, esks Olimo se canverlicd en impuasto a la renta definitive, a
menos que el contribuyente solicie al Servicio de Rentas Internas su devalucion, lo cual podriz
ser apllEzable, de acusrda con la normea que g fa devolucidn de este anticipo, Para el afio 014
gl anticipo determinacdn dal impuesto a la renta es de USE51,678

limpnesin diferidin

Lovs impueastos diferidos se reconesen, de aouerdo con ol méteda de pasiva, por fas diferencias
temparariay que surgen antne las bases fistales de los aclivos v pasivas v sus importes en libros
en iz estados finandisrs.

Los pasivas por impoesta diferido se reconocen por todas s diterencizs  lemoorarias
Imnpenitdas, sl

- Luango 2l pasivo por impeesto diferide surja def reconacimienta inicizl de una plusvalia, o
de un activa o un pasive en una Lransscacon gue ne constituya una combinacin de negocios
¥ que, ai momenta de 8 ransacadn. no-afecte |a ganancin conkzble n la gasanciz o la
prclicla impositiva;

Lon respecta & las diterencias temparadias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiasiag, asociadas y parlicipeciones en negacios corjuntes, cuanda la oportunidad s sy
raversion e pucda controlar, v osea probabis que s mismias no se reversern en el fulura

Larsans

Los activas por impuesta diferda se poeconscen por todas las diferepcias  femporarias
dagucbies, ¥ por la compensacidn future de cridilos fiscales v quebranbos impasitivos no
ulilizaces, en la medida @n gue sea grobable a existancia de genancias imaonibles disponibles
futdaras conira las cuales se puedsn compensar dichas diferencias temporanas dochacibles, vio
S€ puecan utilizar dichas craditas fisczles v quebrantos impesitivas, saivo:

Cuanda # achive por impaeste ditarido surfa el reconooimicenlo inicial de ws ackive o un
pasive en une branszocion que no consttuyva une combinacicn de nEOcoios vogue, al
momentn de |3 transaccion, no afecte la ganancia contabile of 13 gananda o lz pérdicla
impositiva;

Con respecto @ las diferencins termporarias dethedibiss relacionadas con 13s nversines en
subsidiznas, nsodadas ¢ parlicipaciones en nogcios comjuntos, donde s activos oor
impuisto diferide. seoreconccen solamente en a3 medida on ous sea prucmble que las
diferencias temporsrias deducibles se revierlan en un future cercang, ¥oque exislan
nanancias Imponibles disponibles fuluras contra las cudles e pucdan compensar dichas
diferancias,

an

n adicion, o5 imperiants sefalar que g scuerdo con ef Cidiga Qrgdnicn de s Produccicn,
Comercio & Inversiones, s tasa de! Impuesto a la Renta ss reduce progresivamenle, iniciando
en el J0LL con el 24% hasta llegar al 2% en el 2083, por lo qua el impuesta difericds eokd

caltulads consicerando el decremento progresive de la @sa impositiva,

.
S
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacian

Beneficio a los empleados

Pasivos acumulados

se ragistran en ol robre "Repsficios sociales s ley" del cslada de situacian firanciers con
contrapartida en el estadn e resultado integral v corresponden grincipalments a-

i Femunerzoiones  fiias vovarizbles de los funcionandas de la Companiia; S provisionan wi'n
pagan de gcuerdo 3 la podtica internas establecidas por Iz Compariia.

i. DéGmo tercern v décima coarto sueldo ¥ oaporles al Instituto Cougtoriano de Senuridad
mncial. Se provisionan v pagan de acuerdo a la egislarion vigente en el Feuadar,

Benaficios de largo plazo
Resarva para jubifacion patronal y desahucio

El coslo de estas beneficios definidos establecifos por 12 leyes labarales ecoatoriznas se
registra Con carga a los gastos del ejoercicio v su paswe representa o 100% dal valor rrsente
de la stiligacion, & Ia facha del estado de situacion financiera, para fodos los traba jrclorss que a
ksa fecha se enconbraban prestando servicios a la Compaiiia. Dichas prosvisionse se delermingn
anuaimente con base a estudios 2ctuariales practicados Par un gotuanio indeendiznte gsario
el matado de crédite unilarin proyectado. O walor gresente de |z obligacitn e beneficao
uefinide se delerming descantanda los fujos de salida de sfective estimads usando la lass da
Interss dal 8%, Esta tasa de interds se determing utilizando 1@ rasa de bios dal Gabiarng
publicadus por el Bance Central que estan denominzdos an |1 misma mancda en 13 quie s
Bereficios seran pagados ¥ gue liensn 18rminos que se aproximan g los BErminas de la
chligacion par pensianes hasta sy venamicnin,

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones {varizbles) como son, en adicién a |2 lasa de
destuento, tasa de mortalidad, edad, sexe, afio de servicio, MEMuner2Ciones, incrarmentg futum
dle remunaraciones, tusa de rolaciin, ntre otras.

las ganancias y peérdidas actuariales que surgen de los ajustes bessdos en la experisnca ¥
camenos en s sunuestos actuariales se cargan al patrimaonia neto on ol oo rasuilada inzegral
en & periodo 2n el que surgen.

Lo costos de los servicios pasados se reconocen inmediziEmente #n resultados el afio, a
mEnos que 103 cambios estén condicionades o 1a continvidad de las empleados en sorvicio
tirante un perodo de tiempo especitico {paricda de consalidacion). Fn este casg, los costos
por s2rvicios pasadaos se amartizan segin el métode lineal durante el perinda ge consaolidacidn.
Al cigrre del afia 1as provisiones cuebren a toros los babaiadores.

Participacian de los trabajadores en las otilidadec

Bl 15% de l3 vtilidac anval que |3 Compaiiz debe reconocer an concapta de pacticinacian
labral en |z utiidades es registrado con camo a ios resultados del EIETCICIo BN gua we
davenga, con base en las sumas por pagar exigibles fvsase Mota 147,

Provision corriente

la Lompafia reqistra provisiones cuande: i) easte ona obligacion [rréssnie, va coa lengal o

mpdicita, como resultacos de eventos pasadas, i es probable VAEYA @ 507 n=cEsano una salica
de 1ecurses para hquidar la obligacién v i) el monto se ha estimado de (rms fiable.

(B
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3.1.1

REZUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Les mantas reconocidos coma provisidn son la majer estimacidn de la Compania, o 13 fecha de
ciarre de los ealacdas financieros, de los desembalsos necesarios pasa liquidar Iz obligacidn,

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos relacionados con la operacion

s ingrescs ordinaricos seovaloran por el valor razonzble de 3 contranrestacidn recibids o a
recibie, v 1epresentan los impodes @ cobrar por los semvicas prestados, nelog de descuentos,
devoluriones v del impuesto sobre el valor afiadids,

Les ingresss ondingras se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismes s
pucns valorar con fiabilicad, es probable que la entidad vave 3 recibir i Eaneficio econdmica
tuburo ¥ cuanedy se alcancan determinadas condiciones.

Gastos

Se raconocen por gl matado del devengads.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rissgo financiarn

Los principales paswos financiaras de ia Campadiz incluyen fas deadas v los préstamos gue
devengan ntereses, Lz finalidad principal de estos pasives financienos eg financiar lasg
Gperacicnes de ln Compafila. la Compafila cuenta con prestames, dewdores comercizlas y
cuentas por oabrar, ¥ eloctivo gue provienen direclamente de sus DERraciones.

Las aclividages de by Compaiiz i sxporen a une variedad e Fiesges financeres: resgos de
mercado Joque comprands los riesgos de precio, @sa de interés y tipo de cambind, reson de
credito y rigsgo de liouidsz,

Fl programa generzl de administracion e nesgo do o Compafiia se concentra principalments
e o impredecible de jos mercados financienos ¥ Trata de minimizar potencinles efectos
adversos sobre |z rentabilidad financiera de fa Compaitia, sbsmas que se asagura que las
actividedes con rigsga financiers en la gue s= involucra la Lompaiiin estén sujotas 3 polilicas v
procedimientos adecusdos para laks efectos v que los nesos financerns esten identificadas,
medidos v oontrolados de scuerdo 3 ellas,

la Gorenciz General de |z Compadiia ¥ oia jefatura findniciera establecen las politicas de
mversicnes, La Adminstracidn de lz Compaiiiz es i ercargada de aplicar dicha politica y revisa:
periddicamenta sus procadimientos oara la optima gestidn en cada win de los MEsnos O 4
CONTinuacidn 5= detallan:

Ricsgo de mercado

Liriesge g2 menado es el riesge de que of vaior razonable: o los Aujos foturos de electiva de s
instrumenis finsncero fectden debido o s cambios an los procins de mencatin, Los precios de
mercadd invalucran cuatro tpos de nesgo: el rieson de tasas de interés, el rissgn de tasas de
cannbio, el riesge de precos de bes productos basicos ¥ olros riesgos de precios, talas como el
riesgn (e precios de Ios tlos de patrimaonia. Los instrumenios financioros afectados [Har &l
riesgo do mercade incuyen las decdas v prastamos que devengan intents, o depasitos en
electiva, las inversiones financieras disponibles para 13 venta ¥ i05 instrumentes finanderos

CErfvaiian.

o
LY
[t
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3.1.2

3.1.3

3.2

ADMINISTRACION DE RIESGOS
{Cortinuacidn

a). Riesgo g2 precio
La Compafiia no e encuentia expuesta al riesgo del orecio de s servicios Y Compeas da
matenales sigailicalivarmenis.

I3} Riesoo de tasa da interés sobre e valor razinable y flujos de efoctive

Ef riesgo de tips de interés de la Compsiiia surge de las obligeciones con inslilucinnes
linancieras. | os préstamos a bpa de inkerds fijo exponen 3 la Compaiiin q riesqos de bpao e
interas de valor razonable, sin embargo degido a que la Compeita no mantene sdiliaciones
dedeadn a largn plazo con tasa de interds variable la exposicién no os siqnificativa,

€} Riesgo de tino de cambic

Ef riesgo de tipo o cambio surge de transacciones comarciales fisluras v e [os activog v
pacivos reconcexlas en moneda distinta al difar. Las transacciones electuadas et una
margdy diferante 2l dolar ne constibiyen un rubro imporacte en lzs operaciones de la
Compaiiia, por lo tanta, I3 Compafin considera que s pooo probahle fLE exisla una posiale

pardida ariginada por este Hpa de riesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquide: =son ios flujes de efectivas provenientes de las actividades de 13
Compaiia. Fara administrar |2 liguidez de corto piazo, 12 Compadiz se basa an los flujoy e caia
[ryeckados para un pericelo de doce mesos.

Lt Compania prudente del riesgo de fiquidez implicn mantaner suficienle sfective y¥oeuivalents
en activos financieros a travis de un nomemn de adecuado de fuentes de financizmicnis
comaromelidas. Loy vencimientos so maneian g2 acuerda a b recesidad, a corln, mediano y
leergger plzen,

Lz Comgaia no fiens rissgos significotivas de liquidez yve gque histdrcameante los flujas de
elckives de sus operaciones le han parmitida mantener suficiente efective para atender sys
obdigaciorss y sus fujos proverksdas demuestran la misma tendencia.

AL 21 de diciembse de 2013 el sfectvo v eqpivalants de efeclive es 0,004 vecos el total del
DS corrisnte,

Riesgos de Crédita

La Compefiia es responsable de ks gestidn v andlsis dal rigsgo da arédilo de sus clisntes nuevos
dnizs de proceder o ofrecerles los plazos y condiciones de gago habituales, £ gy de crédilo
8¢ ooriging por el efeclive. y atros activos lhpidas eguivalentas, y dgepositos en bancos e
instituciones financieras, asi como por | exposicion al crédite con cliardes, induyendo ias
CuentEs por cobrar comarcialas v a5 transarsiones acordadas.

El contred ded riesgo establace |2 calidad credibica del diente, teniendo en cucnta sy FaSicion
financizra, sxgenancia pasadn v otms fEctones,

Riesgos de capitalizacian

Los alpetives de la Compaiia a |z hera de gestionar capital son salvaguardar 5 capacidad del
mismo para conlinuar coma un negoca en marcha y &8 poder prouorcionzr rendimicnto a fas
propietarios y mantener une estnictura de capital dptimes para reducr f costo da capital.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGMNIFICATIVOS
Estimados v criterios contables criticos

La proparacion e estalas financieras requiere que la Campadiia realice estimaciones v uiilice
supuestos que afectan los monlos incliidos en estos estados financieras v sus nolas
relgcionzdas. Las estimaciones realizadas v supueeslas ublizados por l2 Compardin se encuentan
basardns en o experienciz hiskdrics, cambios en el mercadn e infarmacion suministeacda [nr
fuentes cxtornas calificadas. . Sin embargo, los resultades finales  padrian diferdr de las
esbimacionss, bajo ciertas condiciones.,

Las esumaciones y poiticas coniables sigoificativas son definidas como aguslias quic son
impemankss parg rafigjar comectamente [a situacion financiera v s resuitsdas de la Compaiia
vio las reguicren un altn grasdo e juicia por parke e las sdministracicn.

Lees principales estimacionss v aghicaciones dal crilern profesional sz encusntran redacianadas
con los siguientes conoeplos:

&) Pt oo gdetenorn G cuenias or gefier

la Compadia evalia ‘@ posbililad de recuperacion de los saldos mantenides en
documentos ¢ cuentas por cobrar, basdndose en ung sarie de Faclores, tales como:
awistancia de dificuliades linancieras significabivas gor parte del deador, 1z prabasilidad e
que el deudor entre 2n quiebra o reorganizacian financiera, v 12 fala de pago que se
considera un indicacdor ce gque |z cuentg por cobirar se ha deteriorado. Una vee fue 52 ha
icleniificads ewvidancins de delerarn se estima 2l valor a reriperar provectando los flujos
eabimadas v desoontdndolos,

& (lraciones par beneficios or rofines el persona!

Bl walor gresente de las obligaciones por planes de pension depande de un admern de
faclores que se determinan sabre bases actuariales usando un admero ge supuestos. Los
supuestas usaths @l determinar el coslo nelo por pensiones incluyven una tasa de
destuznto. Cualquiar cambia en estos supuestos tendrd impactn en &l valor en libros de 13
obligacian por planes de pensidn,

Dtros supueestos claves pora establzcer las obligaciones por planes pensidn se basan en
partas €n las condiciones acluales cel mercado. Ver Mol 2,17,
G} RSConOCinionio de resns

La tompafie he reconooda ingresas por el wvalor USED 146,004 por servicia de
restaurante, bebiclas v mufieces, facturados y antreqades 3 sus distintos cientes en of adio
AEd.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafita utiliza un sistema de evaluacion creditcia para lss contraparies de sus actives
financicros, que considera 135 siguentes situarionass:

=

P La existenda de dificullades fingncizrzs significativas e las contrapartes.

B} Laprodabilichsl deooue la contraparte entre enquishna o regrganizacian financiera,

) Latalta de pago se considera un aclicador de que el activg financiers se ha deterinrado.

e registian las provisianes por deterioro de manera individual parg aguesllos sakilas por cobrar

gue presentan log Sgnos de deteriors anbes mencionados. Aremas de los menoonataos en la
Mot 2R,

{11]
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7.2

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIWVO
Composicice:

31 de diciembn e

4013 2012 )
Caia 1378 1,050
BaEuTs {1) e 103G - 59,833
3,008 T

Sabregiras bancarios {ii) {6.211) (& 885y

(3,205) (6.000)

U1 Fnoel 20014 v 2012 comprende ioa saldos on cueniEs corrientes vode aharras en bancos
oS

(i1 En & 20173 corresponce 3 uin sabregire con el Bancn gal Pacifico gor LISS108 v oon ol
Bance el Pichincha por US$G,103 (2017 US$66,883),

CUENTAS POR CODBRAR COMERCIALES ¥ NO COM ERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31 dx diciembrs

2013 W
Clisntas g 1113
e - LTIRG === fuhy

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

31 go diciembre
2013 213

Impucstes diversos {0 4,032 21,533
Anlicipos provoerdores A0.050% 3,527
Empieades 2N 4[4
Dlras cuenlas por cobrar 75,870 240

= 120,852 75,839

(Il En el 2013 y 2012 se compane por retenciones en |z fusnks realizadzs 2 l Compadita, asi
cemo el crecito tribekario generado de afos anleriores e impuasko 3 fa renks, ITERETS

Nota 16)

(12]
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a.

INVENTARIOS

Alimenlos

Artirulng de promeciin
Mapsiag

Lititzs de= aficing
aumnistios de limpera
Herrameentas 3cresonss

PROPIEDAD Y EQUIPO

Mireimiento v composician;

(Wease pdging siguienle)

31 de divizambira

3 1z

@450 14,663

367 1,453

1,360 3,529

131 105

550 657

74 418

= 13,205 1,000
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10,

11,

ACTIVOS INTAMGIBLES

Comiposicion v movimisnks;

Franduicia £i}
Conresicn de franguicia
Arportizacion franquicia

(i} Vease Mota 26 literal el

31 de deiesnibre

ZRL3 012

6o, o0 L0000
19,040 14,000
[249,405] r21,42a]

_GREA 2,574

El movamionlo #1 31 de diciembre de 20070 v 2017 ex como sigue:

Saldeal iniic dgl ans
11 Adinones
=1 AmnortiEEcon del ana

Setiede gl final ded 2

DERECHOS FIDUCIARIOS

Omposicion:

Deretiog Aducianias por valuacion edificio (1)

Derachas ficuriariog (i)

31 de dicidmbre

PR Ao

1579 G367
LGN :
(2963 (3,093

48,591 2,574

31 e lidemnre

2013 I,

240,177 240,177
1244, Fiv) 1,244,763

1,481,590 1,104,540

() Enel 303y 2012 correspande ai valor de edificio gue consta en el contrato de fideicemiza
Coma patnmzia aulorcmo del misima, Vease Note 25 Beral 23,

e

(i) Em el 2013 v 2012 corresponde al valor el terreno que consta en el oootrakn de

frigicomizo como srte gel patrimonio auténaomae. Véase Nots 28 literal fry.

f1En
F15
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DEUDAS BANCARIAS Y FIMANCIERAS

Campnsicion:

31 de dicismbre

213 2012
Coriente;
Dirsars (i) 35,140 1B (M
Diners Corporabva B 95 485
Facifico (i) 45619
Rigel Capital Group Inc: (i) - L5977
Titularizacian fuje fuli 125,000
Vranali (ivh i, 540 13,012
151,184 447,849
Mo corrionga:
Dirers (0% 3FE 351 221418
Pacifice (in 309,714 -
Riged Capdlal Groug Inc. (i) T 84
Vol v 114,509 -
Hbulasizacian fuje fukure [v) 318074 325,758
litularizacion fiue fulorg - 117,835
Titularizacion e futier fonds de reserm (i) 42,553 40,209
1,192,785 T

.\.
Bt

sen

Lt}

T
{iii}

FRg
W

(Wil

Lol 2013 ¢ 2012 corresponde o abligaciones que se encuentran resldadas con oun
contrato de fideicomizg, Viasa Noka 26 Fideicomizsos de Rijo Diners Aliraysal-Resnnre,

En el 2013 comesponde 3 préstama por US$A00,000 con una ksa de interds del 9760
mensual con vencimiento e actubre de 2015 respaldaris con un contrate de fideicomiso.
Vease Mok 26 Hdoicomiso mercantil irrevecalile 12 ggminislracion de fAujos.

En el 2013 torresponde o préstamo por LISFA20,000 con una tasa de interds del 394
mansual ¥ oun plas ce 12 mesas respaldada con un contrato de licleicomiso (20132:
Li55124,550). Véase Nola 20 — Fideicomisa Flujos Riged Capital.

En el 2013 cotrespincle a préstamg por USSI0,000 con wi tasa de interds del 11.80%;
anual {2012: USE53.308 con una @sa de interds del 11.50% arwl).

Lo e 2013 v U2 comespornds a la douda de los lilglos emibios en el contratn de
fideicomisas. Vaase Nola 26 — Fidaicoiniso mercantil irrsvocabio "Titularizacicn de Aujos
futuras gz fondos de Burger King - Restaurantes del More Resnooe.

Em el ZBL y 2012 correspunds 2l valor del fonds de reseryva originacdo madiante contrate

de licleicomiso, Véase Motz 26 [iieicomiza mercantl nrevtaable “Titulardzacidn de Nujos
futuros de fondes de Burger King — Reslaurantes dol Morks Rasnarlo.

(1]



13,

1d.

15,

CUEMTAS POR PAGAR COMERCIALES
COTNOOSICIN

31 de didembrc
2013 2017

el

Proveedanes iocales 0 755,955 548 760
Proveedores del extenar 941 48 845

256,506 507 106

Las deudas comeroalas benen un pilams de vendmisnta que wima entre S0y 190 dins

o Induve 2 cuenla Miniskerio de Finanzas en o cual se registren Ios saldos de IVA o
impuestes por pagar y que gl 31 de dicdembre de 2017 terming can un valor de LSy
54,212 el cual tye cancelado duranle ef afio 2013,

PASIVOS ACUMULADOS

Composiciin:
41 dla diciembre
2013 2012

Enaficins sotinley de sy () 35,421 £ra
Farticipacion a Lrabajacdanss 1% 506 33,150
RS - Apodes 30,511 13554
Frastamos quircorafanios a55 God
i v honificacicnes or pacgar R 2ah14
Otros 23618 =
143,339 105,367

v lihven fas provisiones realizadss por lz Compaiiis para el pago del décime tercer suetdn,
G".Elf"lﬂ_ cuatiy seeldo, vacadancs entrg otros monares, vease mavimiento de dicha
prowision en la Mota L5,

PROVISIONES

Compoalcion v movimisnta;

ivikA%e OEing sigeiente)



15. PROVISIONES
CConbinuacing

saidos al Tncrernentns, 3justes Pamas v

2m3 icin ¥l Pecasiiationes Reclasilcationes Saldos al firal
Benehdos solales 2o 101,77 RN BL 21t
Labilacian pEsronal I A2 43 458 - Bd, 33t
Bunificacon por desahucn £7.943 4,834 yoEa] fa LG

2012
Benefons snzales 11,454 AT ) EEREENY E]
Jubilgedn patranal ST 13,6a0 < 530
Bonifiraciin por desahuco 45 0 2111 $2.580 07,543

iG. TMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 oo cliciembra de 2013 v 2012, of rubro de impuestas por cobrar e impeslos por paoar se
formaban de 3 sguisnke rmanera;

31 de digemhra

Sakles por mhiar I3 =
SRI anticipe julia 2005 {3 21

Rebendongs en la fueate npossto 2 1/ Renta (G

[

3
s
-1

21573
EXEY] 71,503

A1 de dicembre

20135 2012

Seicdos por pagar
AL i f1,635

Yy Correspancs & un valor pagacs de anticipo €l cual no fue considerada por |z Compaiin
en la geclaracion del impuesio a 1a renta ¢ gera la cual se prosentd gn reclamo afio 2014

(i1 Waase Mota L/,

(it} Pasa gl aio 2013 los valores de TVA cobrado, retencién en |2 fuents de TvA Y rebEncion
en Iz fuenle de impussto 2 rents se registran en |z cuenta SRI dentmo de fa crienta
impLeshos por pagar,

17, IMPUESTO A LA RENTA
17.1 Conciliacion del resultado contable-tributario

Las parlicks gque principalmente afoctarcn Iz utilidad contable con 8 wtilicsg tributsble de o

compafila, par l determinacidn del impuesto 3 3 renta en Ios afios 2013 Yy F032 fusron los

Sicjuientes;

{Wéase paging sigiienka)

{18
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17.

1r.2

IMPUESTO A LA RENTA
CConlinuaciin

Utilidad contable antes de impueesto & 1 renlg
Mas {menrns) partidas do concilizcion:

zaskas no deducibles

Deduccionas adicinnales

Ltlidad gizvabia

Tasa e mpussko

Trspuzsto d |8 renca causaco
Anticioo minimo de impeasto & la renta

Al de diciemle

2003
111,612

107,502

67681
(64,754)

719,114
7%,

AR, 205

190,745
3%,
43,R72

29,026

Z'U_._{_TE-EI

Al 31 ele diciembra de 2013 v 2012, la feterminacion del salda del impussto 3 la renta por

pagar fus comea Sioue:

[mpuesha & [a renla causans

Fanos
Anticipo pagado [1)
Ratencianns @n g fuenle &n el gjercicia fscal
Crisdite Inbuitario d2 afios anterdores

31 de diciemilre

2005

48,205

(1417
(29,182}

(21,523

a1z

bt

43,872

{26,604)
(58,788

Impuesto corrients (Vegse notz 18)

13,m7

121,533

(1 Corresponde 2 Iz cuata que = liguigs an julio v septiombre de 2013,

Tasa efectiva

Al 31 de diciemare do 2003 w 2012, I35 tasas efeclivas de impuesto a la ronlke fueron:

A1 de diciembira

Utilidad anles de provision parg impucsta A la rapts
Impuesto a [z rente corrieniz

Anticips minimo da impueestio a la renla

2013
111,612

AR, 205

28,025

2012

107, 845
43,872

A0, LB

Taca efectiva de impuesho

27,105

23 3%

{149)



17. IMPLUESTO A LA RENTA
{Conginuacion]

Durante el afic 2013 v 2012, el cambio en las tasas electivas de impuesto fus come sigques

11 e diciambre
2013 2013
Tasa impasiliva Pl RSV #3.00%

Ineremente por gastos no dedueitles 21 1945 a.73%
Disrnirycion por caducciones adicionales 0.0 7.83%
Tasa impasiliva pleciva 43.15% 23350,

18. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
18.1 Transacciones
Durante ol 2013 y 2012 se han rediizado diversas transsccicnes con entidades relacionanas que
surgen principalmente de préstamos para financiar copital e trabaje. A continuacion e
resumen log montos de s principales ransaocimes;
2033 2012

Aliraz 5 15,054
Corrop SA.

67, 741 -

Fiistzsa 5.4, 3,150
Aliaustm 5.0 424 -
Rainstasd KA. 166,503 -
Supegestion 5,84 34,55 -
LT N T R la5, 585 -

G e p -
Faziva
Fexvray Enoepiise [N 26,85
Corlres 5.0, 44 119
Dlabpea S8, 2 1146
Ieimstant S48, - 105,346
Aligustro 5.8, - 1,242
Alissnmaring S48, - 194
Alirgyant 58 31,453
Supengestion SA, - 4219

Andres Aspiazy
Alipan 5.4 37,614

B o W b B W B R E N E G E W EE W EE NS EE D

W om

(20}
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18,

18.2

15,

SALDOS CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Toontinuacion)

Cuenkas por cobrar ¥ pagar

Las cirentas por cobrar no estan garantizadas par naturaleza. No swiste ninguna provision para
las cuentas a cobrar e partes vinculadas, Los szldos por cobrar v por pagar a8 31 de diciernbre

e 2013y 2012 se delailan a continuacicon:

Audive cordente £
Alirap 5.4,
Cortrap DAL
Pinkesa b,
Aeinstant 5.8
MEEUsTIT S8
Alsanmarning A,
Alireysod S8,
Supsmesticn G4,

Pasivi carrisngs 44
COMDATAS ieacionarlas

Alireysol 54,
Alizustn S8,
Reinstant .4,
Alirap: S0,
Ancirés Aspiazy

Acripnistas

Feevay Enberprse TN

Easwa no carrienza (1)
Compadias relacicnadas

Alirsvsal S0,
Burger King Conparatin

21 o diciembre

2013 01z
103,052 R4,0a3
57,741 44,319

3,190 1,150
168,503 112,990
470 159
£h5,5356 108
z .03
34,54k 4,219
EERE, 57,180
51,508
1,401
6,653
45,469
o 3,190
108,211
- 25,555
26,855
136,066
51,200
11,779

135078

i) Los saldos por cobrar v pagar cormsntes v o comientes con enbdades delrineae e
0Eg ¥ armientes con o enbdades elacionmlas no

devangan intereses.

RESERVA PARA JUBILACION PATEOMAL ¥ DESAHUCIO

L0s sigueientas cuzdros soesumen los componentes del gasto nota reconccido en ol estade de
restilanas en concests de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocides en of estado de situacion financiers, para los planes respectivas:

Wéase pdging sguenta)
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RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO
CConbnuacicn)

Coenposiadn:
11 e diciemhre
A1l 2012
Jubitacan patmonal (i) 2331 30,372
fomfcatian por desatmwan (i 75,218 7,043

156,503 1§43

_ 2015 012
Cargn cnesulbacdng

Pression jubilacion pational 13,959 13650
Bonificarion por desahuesio EE3 21,111

h2759 34770

(i Véase movimicnlo de dicha grovisidn an la Nota 15

bl movimiento def pasivo reconocda en el estado de stuacidn financiers: fue coma sigue:

31 de diciermntre

s =
. |.-\.|'__1 ﬂ_l.-ll_.t
lchilaicin pazrone!
ALl de enern 352172 22713
- - L T
Frovitionies del a5 seqdn caliuln actuaral 43,952 13,859
3,958 13,855
&l 31 ¢ dicemore B 50,331 36,303
0,331 36,
A 2013 imz
Eonificscicn por desabyga
Al Y rle enen G o 49,0112
- Ll - 3 - ) 2l iy
Provigiones del afa sagdn céiouta achusrial R 21,111
Fagos ey
4003 §S5OY [2,100)
AlLZT de didembne e T G, oes
Ll -

CAPITAL SOCTAL

L05 salcos gl 31 2 diciembre de 2013 v 2012 de USS L0800 comprenchen 120,800 arcionss
ardirarias con un valor nominal e US$1 cornpletamente desemibolsadas,  ermitidas Yoen
circulacian., !

fl n:aplzal_ _l:'J.I.-: In_ Compaiia se encuentra deadiclo con el 75% de acciones para FEEWAY
FNTERPRISE [NC. v ool 25% de lzt acciones para SKYWORLD TNYESTMENTS THC,

A 3L de diciembre de 2013 12 Compania, recinig de FEEMAY ENT LEPRTSE THC, v SKYWORED
rrq_*_Jr_‘_Trrﬁ_ErwJ:}: [NC., um aporte de dos afidnas valaradas en USE300,000 v acreencias por
L8 144,690 oo nmusmos cue e gncuentian en procest de ser capitalizados. Wiswe Nots o9,

e
221
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23,

RESERVA LEGAL
Lo aceerdo con la legislacicn vigonle, | Compadia debe apropiar por k manos el 10% de i
utilidad netz ¢al ano 2 wna resarvd legal hastz gue ol salds s dicha reserva alcancs el 505 dal

capital suscrita. La reserea legal no esks disponible para distribuciin e dividendas, pora puede
cor capitalizada o utilizada para absorber pérdilas.

VENTAS

31 de dliciomiarg

203 2017
Sepcio 02 restaurantks 3015, 90 2.924,570
Wieden cle rrrunesos 44,322 32853
SEMICIo @ Comiciio 45,053 34,00

[Hrs 43,060 32,508

7,146 094 3,074,071
(Hros iNgresas opSatmos 2520 3,857
3188716 ALUEFTE

COSTO DE VENTAS

31 de diciembie
i3 20132

Aoy IR, 5 X4 noL, FHo
Corlirrzntos 15,340 71,495

Papeles 74,608 58, 105
Cishribucion 31,381 46,205

Mufems iean 7,235
Uiiles de oficing 2,072 =
Limpicza 6,407

Fromacanes 14,543

_1,168.881 TR

(23)



24, GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
COMpEIcion:

31 e dinembne

#0123 20137
Baales adiminisirativis

suelcas v heneficios 225,543 25419
astos confraladas 420,427 326,700
?en‘.-lts‘:ls ¢ anoeanas profasionzles L"-"’" 3:2 1&
e (et - )
Mantemirmiznto y reparacidn 2,811 2,059

(s 4 gan 133503
Gasts de venlas £3.553

Suzlilos y bansficos 303,504 144,584
Servicios prostades 34,02 32 351
%::wic-:.l.’-. iisicins 62 4e) :'13":5E1
Cepirsciaciaon v amoarlisacion R, 309 40,051
Gz stos contralaros 166,753 150 1e1
feanlerimienio ¥ reosiacian IGO0t Eﬁrza?
Publicidad 53:?1 ) 35::55
E;;n:ﬁincz Sb,zi:! ot P
L ) 3,220

Citros 150,798 181,206
e 1565047

25, GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

CETPoSICion:

L3 2012

:“'Il.l.'!-'[!"-.l'-'!-i DT DrEStames 35,534 B, 363
IMpUSsics v Eimisanes 7. ?“};u
Inilprases oar mara B 3%y 2538
Intereses por sobragin 5:’;:.: :r-f:'i;
f-‘fr-xlit:'a S walaraciin derechos Rduciarios 5r23}'
SMpuesiy verce B20 1 r'57-'7-'
Fidecamisas reembelsa 1,458 15I52ﬂ
Irlareses porfinancamisrto B A07 r}'EE

181 832 14,085

(24)
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a)

b}

CONTRATOS

Fideicomiso mercantil irrevocable "Titularizacion de fipjps futuros de fondos de
Burger King — Restaurantes del Norte Resnorte

En sephiembre de 2004, seqin escritcurg publica inscnta, | Compaiia celsbrd un conlrato con
Margan & Morggn Fideciory & Trost Corporation 3.4, "Fiduciaria de Booados”, para administrar
ol Bdeicomizo mercantil de "lrevecable litularizacion de flujes futuros de fordos de Burgar
King-Restsurantes del Morte Resnorte”, & cual ticne por objeto levar 2 cabo un procesa da
liularizncion por of cual s emilen valpres gus se negoden en el mercacdo bursalil, tos cuzgles
astardn respaldades por los activos que integren su palrimonic v entregar @ la Compania los
lonlos oue w0 abbenga de e ocolocacion de valores, Este procesa e Hholarizacion debe
gstarrespaldado por e 17.50% de fas recaudaciones de las ventas y 52 deoosilan on g cuenta
thaal Tieleinmmiso.

El total de los titulos emitidos es de USSL 250,000 a los que se les denoming "W -Burgzr King”
las carales gstan distibuidos en clases v series. La Serie A corespondaran 3 una tasa fign <l
0% y la Serie B corresponcers 2 una tass de interés reajustable v covo perioda de vigencla os
e 10 zias,

Este fideicomizo se conslitiyd con los siguisntes abjetivos:

(i1 Adguinr a avés de la Compafin Alimenkos Rapidaos Alirap S.A. un ferreno cuvo valar
ascignde & USEL0F0,000 of cual lueqo serd transferido coma parle @2 patimanio
autanemo del fiteicomise v cuyos derachos las tendrd Resngrts;

(i) Conformar un fondo de reserva por US$61,719 ef cual 25 o scounda rmscanismao de
carankin el lideizarmiso; v

(it} Proporcionar capital de rabajo para ln Compafia por USS117,815.

Adicioralmente RESTAURAMILS DEL NORTF RESMORTE S.A. entroga o Alirep l2 cantidad do
L5248, 770 parg 13 compra de la edificacion en donde funciona el restaurants Surger King de
Alivap (US5240,0040 edificacionas y U548,593 de gastos de compra-venta), Los derachos sabre
psbe edificacion son cedidos a RESTAURANTES DFL NORTE RESHORTE 5.4, v tembign pEcara a
formar parke del patrimanio 2uténomao.

Este vonbrato contiens dos mecanismas de garantia que son:

(il Exceso de flujo de fondos que consisle en un 3,13% del exceco proveniente de los flujos
fitlitos de fondos genersdas por Resaorte aportadss al fidecomeso que savirg para
cubrir desfases cuando las Fujos futuros resultaren insuficientas para cubsr los gasivos; v

(i} Fondo de reserva que 2std constituida pos en fongs liquido gue carresponders al valor dal

dividende trimestral subsiguiente v gue al inicio de la tlarizacidn asciends a o surma de
5R61,719,

Fifeicomiso Flujos Rigel Capital

Lrv miatrany g 2017, se calebrd un fideicomiso mercantil de administracian de fojos v g e
obligacicnes entre Restaurantes dol Norle Resnorte S04, Alimentos Raysol Aireysal 5.4, Rigal
abjetivo e el pago toial o parcial de las oblicaciones que hava contreido a la arden o a favar
de Higel Capital Groag Ine., @l fulzicomiss serd constitico del efectivo v los derachos de cobeo
de las Eijetas de credite Visa Ganco deal Fichincha,

o
{755
[25)
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27.

COMTRATOS
(Conbinuscion)

Las ahbligacicones que adoeirio Resnorte con Bigel Capital Group Inc. serdn canceladas o fravds
el wenita diara de los productos con codiges 1416173 y 11181249 cabrados con Ereta Visa
Eznco del Pichincha,

La Sociedad emizara (farjeta de cradico) debe depasitar @ dineso, recaudado de las ventas con
larjelns, oo le cucola del fdeicomisa para que por medic de este sean canceladas las
ohligaciones v an case de existir algln remanente de aceerds & los pagas que =g deben hacer
sepiin la tabla de amortizacion Resnorte serd |z beneficiaria de eslo.

Fideicomisg mercanii| irrevocable de administracion de fiujos

En septiembre de 20L3, se celebnd wn fideicomise mercantil de adninistraceda de feios ¥ page
de obligadones entre Restzurantes del Morde Resnorke SO0, Banco del Pacifico v Fiduciania sl
Pacifico 5.4 Tidupacilics, cuye shijetive sera 2l page total o parcal de las abligacionss que haya
contraido, el fidescamisn sers constiluicdo de 13 recaudacidn de los valores generados par las
ventas rotativas v diferidas que so cencren eno @l local Berger King Orellang cuvas prangos ge
elechoen con 4 tarjeta de cradito Mastercard, canalizados win POS e ta empresa de DATAFAST
o via manual a traves de autorizacian dada por Pacificard y depasitadas en la o les cuantas L
apertura el FIREICOMISO en el Banco del Pacticn, pam realizar 3 grovisiones
correspondicntes o fin de cumpdi con los pagas & |3 institucion finandciera acreadera,

Fideicomisos de flujos Diners Alireysol — Resnorte

En abrl de 2013, o celebrg un fideicomiso mercant]l de administracidn de tujos ¥ page de
oldigaciones enbre Restaurantes del Morbe Resnorde S.A., Alimeantos Reysol Alireysal S.4., Tinsrs
Clus del Counder 5.4y |z fidudiaria Fideval 5.4, Administradora de Fandos v Fideicomisos, coye
objativo sera el paga total o parcial de las ahligaciones que haya contraido a la arden o a favor
el Diners Club det Ecuador 5.4, el fideicomiso serd constitride del efectiva v Ins derechos de
cobro de las tarjelas de crédita Diners Club y Visa Bance del Pichincha.

Las obligeciones gue adouirid Resnorte con Diners semn canceladas 2 través de la venta diaria
de praductos con cidigo 1137829 cobrados con tarfela Visa Banen del Pichincha y Dines Cluh.

La beneficiaria debe depositar & dinern, rocamiade de fas vantas con arjedas, en o cuenia del
fideicorisn para que por medio de asta sean canceladas lzs obfigaciones ¥ en caso e existir
algin remanente do accerds a los panos que ze Jeben haoor seon o tebla de amortizacidn
Resrorte serd la beneficiaria de asto,

Contrato de ywso de marca Burger King

Lo Compaitia manticne o contrato de regalias con Barger King Corporation propeetario de la
marcs Aurger King con el objeta de poder distribidr los productos de b marcs en el Ecuadar.
Sobe asle contraba s Compafia debe pagar anuslinentz un 5% de regalias sobre las ventas
netas sin impoesios y adicionalments un 5% de publcdad con asistencia téconica, registradas
en el resuliado integral del afc”. Este contrala liens ung vigencia hasta el 19 de sulio de 2033,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicembre de 2613 y la facha de emision de estos estadns financieros (30 de
may: de 2014) no se produteron evenlas que, en opinign de la Administracion de la Comparii;
pudieran tener un efecto signiticstive sobre dichos esladas finencieros gue no se havan
revelatga en los mismas.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lo eatados financiergs por &l afio lerminado al 31 de diciembre de 2013 han sido aprobacdns
por la Gerenca de RESTAURANTES DEL NOKTE RESNORITL 5.4, en mayn 30 ds 2014 v saran
presentacdos a os Accianistas v Junta Directiva para su aprobacian. En apinian de @ Gerencia
da RESTAURANILS DEL NORTE RESHORTE 5.4, Ios estardns financisrps serdn aprobados por ba
Junka Directiva sin modificaciones.
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