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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A.
Guayaquil, 30 de mayo de 2014.

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de RESTAURANTES DEL NORTE
RESNORTE S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y
los correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A. es responsable de la
preparacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control intemo necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos de la Compaiia,
relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, y la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto.
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A los miembros del

Directorio y Accionistas de

RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A.
Guayaquil, 30 de mayo de 2014.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de RESTAURANTES
DEL NORTE RESNORTE S.A. al 31 de diciembre de 2013, el desempefio de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

SIS

No. de Reglstro en Fabian I)el ado Loor
la Superintendencia Socio

de Companias: 615 Registrg # 0.17679
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RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venta y administracion
Ganancia operativa

Gastos bancarios y financieros

Otros gastos no operativos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Gasto por impuesto a la renta

Total resultado integral

22
23

24

25

17

2013 2012
3,188,716 3,027,728
(1,168,881) (1,148,833)
2,019,835 1,878,895
(1,693,226) (1,566,947)
326,610 311,948
(181,832) (124,099)
(33,165) :
111,613 187,849
(48,205) (43,872)

63,408 143,977

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Andrés Aspiaz( Falconi
Gerente General

)

S LA~

—t

C.PA. Susana Soria
Contadora General
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RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Ret:lbido de dbeniﬁ 3,189,115 3,032,338
Pagado a proveedores y empleados (1,501,183) (1,090,996)
Otros pagos (1,782,097)  (1,421,422)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion (94,165) 519,920
ﬁmuslcbn de pmpledad V equtpo neto 9 (44,239) (402,345)
Adquisicion de intangibles, neto 10 (50,000) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {94,239) (402,345)
Au'nerto (dlsmsrmén} en deudas bancanas y financieras 196,199 (111,870)
Pago de dividendos (5,000) (22,545)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 191,199 (134,515)
Efectivo y equivalente de efectivo:
Aumento (disminucion) durante el afio 2,795 (16,940)
Saldos al comienzo del afio (6,000) 10,940
Saldos al final del afo 6 (3,205) (6,000)

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros

. )
Ing. Andrés Aspiazu Falconi C.P/A. Susana Soria
Gerente General Contadora General



RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Resultado integral del afio 63,408 143,977
Ajustes por:
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion neta 9 75,814 36,258
Amortizaciones 10 2,983 3,793
Provision por jubilacion patronal 19 43,959 13,659
Provision por desahucio 19 8,834 21,111
Pérdida por valorizacion de derechos fiduiciarios . 5,237
Impuesto a Ia renta y participacion a trabajadores - 77,022
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 399 (10,493)
Inventarios 7,898 12,127
Otros activos corrientes (293,346) (112)
Otros activos no corrientes 2,450 2,042
Cuentas por pagar (340,200) 69,964
Pasivos acumulados 43,032 (32,267)
Otros pasivos corrientes 81,080 179,782
Jubilacién patronal y desahucio 19 (559) (2,180)
Otras cuentas por pagar no corriente 210,083 -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (94,165) 519,920

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros

Ing. Andrés Asp*azus Falconi C.P’A. Susana Soria

Gerente General Contadora General
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RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 9 de febrero de 2004 e inscrita en el
Registro Mercantil el 18 de abril de 2004, su objeto social consiste principalmente en realizar
actividades inherentes a la explotacion comercial de la cadena de restaurantes de comida
rapida utilizando la marca “Burger King". (Véase Nota 26 literal d)

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia opera en la ciudad de
Guayaquil con un establecimiento abierto en: Oficina Matriz Centro Comercial Dicentro oficina
12 (Administracion) ubicado en el Km 1.5 de la Av. Juan Tanca Marengo y un restaurante en la
ciudad de Quito ubicado en la Av. Orellana 27 y Reina Victoria.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia. En la Nota 5 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros.

Cambios en politicas contables y desgloses-
A partir del 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas Internacionales:

Aplicacion obligatoria y/o
Norma Descripcion modificacion:

Informacion a revelar -

Compensacion de activos

NIIF 7 fhanclaros v PasvOS 1 de enero de 2013
financieros

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
Mejoramiento en la
uniformidad y reduccion de la
complejidad para una

NS definicion precisa del valor 1 de enero de 2013
razonable y fuente Unica para
determinacion.
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2.2

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Norma Descripcion :::::;zcc';s; ;::Iigatoria y/o
Contabilidad e informacién a
NIC 19 g‘;‘:’ il é%ii;mp":ad"ﬁ 1 de enero de 2013
empleados
NIC 28 Inversiones en asociados vy 1 de enero de 2013

negocios conjuntos

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
maodificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a continuacion:

e Aplicacion obligatoria y/o

Norma Descripcion modificacién:

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de eneroc del 2015
Estados financieros

NIIF 10 eonsolidados 1 de enero del 2014
Revelaciones sobre

NIIF 12 participaciones en  otras 1 de enero del 2014
entidades

NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2014

NIC 32 Compensacion de activos y

pasivos financieros 1 de enero del 2014

Novacién de derivados y
NIC 39 continuacion de 1 de enero del 2014
contabilizacion de coberturas

NIIF 21 Gravamenes 1 de enero del 2014

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.
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2.4

2.4.1

2.4.2

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depadsitos a la vista en
entidades de crédito, neto de sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i)” Cuentas
por cobrar” y ii)” Cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafia define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:
a) Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales de la
Compania comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes”

b) Cuentas por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

c) Medicion posterior -

i. Cuentas por cobrar comerciales: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito
normales,

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés

establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.



2.4.3

2.4.4

2.5

2.6

2.7

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valtian al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo se contabiliza por su costo historico menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir ganancias o
pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda
extranjera de propiedad y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Comparia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de la propiedad y equipo es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas Utiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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2.8
2.8.1

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las vidas tiles estimadas de la propiedad y equipo son las siguientes:

Rubro Afos Porcentaje
Instalaciones 10 10%
Maquinarias y equipos 10 10%
Menaje 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de computacion 3 33%

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedad y equipo excede su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno 0 mas eventos que hayan ocurrido despueés del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compania para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, e monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho

deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compania, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos. Ver Nota 7.
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2.8.2

2.9

2.10

2.11

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para perdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversion de peérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 9 y
10.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal

de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas bancarias y
financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a Ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto

del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Para el afo 2014
el anticipo determinado del impuesto a la renta es de US$31,678.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o0 un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios
y que, al momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la
pérdida impositiva;

Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos creditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan

ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.
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2.14

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Beneficio a los empleados

Pasivos acumulados

Se registran en el rubro “Beneficios sociales de ley” del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compariia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 6%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, ano de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de consolidacion.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles (Véase Nota 14).

Provision corriente
La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o

implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable.



2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos relacionados con la operacion
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afadido.
Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.15.3 Gastos
Se reconocen por el método del devengado.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1  Factores de riesgo financiero
Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compania. La Compania cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.
Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compania, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.
La Gerencia General de la Compaiia y la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Companiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periodicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en

efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.



3.1.2

3.1.3

3.2

ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compafiia, por lo tanto, la Compaia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Companiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compaiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2013 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.004 veces el total del
pasivo corriente.

Riesgos de Crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con dlientes, incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compania a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.
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4.1

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en
documentos y cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como:
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se
considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha
identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos
estimados y descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.12.
¢) Reconocimiento de ingresos

La Compafia ha reconocido ingresos por el valor UUS$3,146,094 por servicio de
restaurante, bebidas y muiecos, facturados y entregados a sus distintos clientes en el aio
2013.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
Nota 2.8.1.
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7.
7.1

7.2

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Caja 1,378 1,050
Bancos (i) 1,628 59,833
3,006 60,883
Sobregiros bancarios (ii) (6,211) (66,883)
(3,205) (6,000)

(i) En el 2013 y 2012 comprende los saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos
locales.

(i) En el 2013 corresponde a un sobregiro con el Banco del Pacifico por US$108 y con el
Banco del Pichincha por US$6,103 (2012: US$66,883).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31 de diciembre

2013 2012
Clientes 714 1,113
714 1,113

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
31 de diciembre

2013 2012
Impuestos diversos (i) 4,632 21,523
Anticipos proveedores 39,950 3,627
Empleados 204 489
Otras cuentas por cobrar 75,876 200
120,662 25,839

(i) En el 2013 y 2012 se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compaiia, asi
como el crédito tributario generado de afios anteriores por impuesto a la renta. (Véase
Nota 16)



INVENTARIOS

Alimentos

Articulos de promocion
Papeles

Utiles de oficina
Suministros de limpieza
Herramientas/accesorios

PROPIEDAD Y EQUIPO

Movimiento y composicion:

(Véase pagina siguiente)

31 de diciembre
2013 2012

9,459 14,663

367 1,453

1,989 3,829

131 106

550 657

749 435
13,245 21,143
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10.

11.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion y movimiento:

31 de diciembre
2013 2012
Franquicia (i) 60,000 10,000
Concesion de franquicia 14,000 14,000
Amortizacion franquicia (24,409) (21,426)
39,591 2,574

(i) Véase Nota 26 literal e).

El movimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Saldo al inicio del ano 2,574 6,367
(+) Adiciones 50,000 :
(-) Amortizacién del afio (2,983) (3,793)
Saldo al final del afio 49,591 2,574
DERECHOS FIDUCIARIOS
Composicion:

31 de diciembre

2013 2012
Derechos fiduciarios por valuacién edificio (i) 240,177 240,177
Derechos fiduciarios (ii) 1,244,763 1,244,763

1!4845940 1,484,940

(i) Enel 2013 y 2012 corresponde al valor de edificio que consta en el contrato de fideicomiso
como patrimonio autonomo del mismo. Véase Nota 26 literal a).

(i) En el 2013 y 2012 corresponde al valor del terreno que consta en el contrato de
fideicomiso como parte del patrimonio auténomo. Véase Nota 26 literal a).



12. DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion:
31 de diciembre

2013 2012
Corriente:
Diners (i) 36,140 184,006
Diners Corporativa 62,995 4,854
Pacifico (ii) 45,619
Rigel Capital Group Inc. (iii) - 115,977
Titularizacion flujo futuro - 125,000
Vrunoli (iv) 6,730 13,012

151,484 442,849

No corriente:
Diners (i) 331,251 221,419
Pacifico (ii) 309,714 -
Rigel Capital Group Inc. (iii) 79,684
Vrunoli (iv) 112,509 -
Titularizacion flujo futuro (v) 317,074 325,758
Titularizacion flujo futuro - 117,835
Titularizacion fiujo futuro fondo de reserva (vi) 42,553 40,209

1,192,785 705,221

)

(i)

(iif)

(v)

(v)

(vi)

En el 2013 y 2012 corresponde a obligaciones que se encuentran respaldadas con un
contrato de fideicomiso. Véase Nota 26 — Fideicomisos de flujo Diners Alireysol-Resnorte.

En el 2013 corresponde a préstamo por US$400,000 con una tasa de interés del 9.76%
mensual con vencimiento en octubre de 2015 respaldado con un contrato de fideicomiso.
Véase Nota 26 — Fideicomiso mercantil irrevocable de administracion de flujos.

En el 2013 corresponde a préstamo por US$120,000 con una tasa de interés del 3%
mensual y un plazo de 12 meses respaldado con un contrato de fideicomiso (2012:
US$124,590). Véase Nota 26 — Fideicomiso Flujos Rigel Capital.

En el 2013 corresponde a préstamo por US$120,000 con una tasa de interés del 11.80%
anual (2012: US$58,308 con una tasa de interés del 11.80% anual).

En el 2013 y 2012 corresponde a la deuda de los titulos emitidos en el contrato de
fideicomisos. Véase Nota 26 — Fideicomiso mercantil irrevocable “Titularizacion de flujos
futuros de fondos de Burger King — Restaurantes del Norte Resnorte.

En el 2013 y 2012 corresponde al valor del fondo de reserva originado mediante contrato
de fideicomiso. Véase Nota 26 — Fideicomiso mercantil irrevocable “Titularizacion de flujos
futuros de fondos de Burger King — Restaurantes del Norte Resnorte.
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15.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Proveedores locales (i) 255,965 548,260
Proveedores del exterior 941 48,846
256,906 597,106

Las deudas comerciales tienen un plazo de vencimiento que varia entre 90 y 190 dias

() Incluye la cuenta Ministerio de Finanzas en la cual se registran los saldos de IVA e
impuestos por pagar y que al 31 de diciembre de 2012 terminé con un valor de US$
69,212 el cual fue cancelado durante el afio 2013.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
31 de diciembre
2013 2012

Beneficios sociales de ley (i) 56,211 27,770
Participacion a trabajadores 19,696 33,150
IESS - Aportes 30,711 13,934
Préstamas quirografarios 959 999
Némina y bonificaciones por pagar 17,203 29,514
Otros 23,619 -

148,399 105,367

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercer sueldo,
decimo cuarto sueldo, vacaciones entre otros menores, véase movimiento de dicha
provisién en la Nota 15.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

(Vease pagina siguiente)
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16.

17.
17.1

PROVISIONES
(Continuacion)
Saldos al Incrementos, ajustes Pagos y/o

2013 inicio y/o Reclasificaciones Reclasificaciones Saldes al final
Beneficios sociales 27,770 101,707 (73,266) 56,211
Jubilacidn patronal 36,372 43,959 . 80,331
Bonificacion por desahucio 67,943 8,834 (559) 76,218

2012
Beneficios sociales 31,498 60,934 (64,662) 27,770
Jubilacién patronal 22,713 13,659 - 36,372
Bonificacion por desahucio 49,012 21,111 (2,180) 67,943

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre
Saldos por cobrar 2013 2012
SRI anticipo julio 2013 (i) 715 -
Retenciones en la fuente Impuesto a la Renta (ii) 3,917 21,523
4,632 21,523
31 de diciembre
2013 2012
Saldos por pagar
SRI (iil) 71,635 -
71,635

(i)  Corresponde a un valor pagado de anticipo el cual no fue considerado por la Compaiia
en la declaracion del impuesto a la renta y para la cual se presento un reclamo afio 2014

(i) Veéase Nota 17.

(iii) Para el afo 2013 los valores de IVA cobrado, retencion en la fuente de IVA y retencion
en la fuente de impuesto a la renta se registran en la cuenta SRI dentro de la cuenta

impuestos por pagar.

IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afos 2013 y 2012 fueron los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)



17. IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion)
31 de diciembre
2013 2012

Utilidad contable antes de impuesto a la renta 111,612 187,849
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 107,502 67,681

Deducciones adicionales - (64,784)

Utilidad gravable 219,114 190,746

Tasa de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado 48,205 43,872
Anticipo minimo de impuesto a la renta 28,026 20,680

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembre
2013 2012

Impuesto a la renta causado 48,205 43,872
Menos

Anticipo pagado (i) (1,417) :

Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (29,182) (26,609)

Crédito tributario de anos anteriores (21,523) (38,786)
Impuesto corriente  (Véase nota 16) (3,917) (21,523)

(i) Corresponde a la cuota que se liquidd en julio y septiembre de 2013.
17.2 Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre

2013 2012
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 111,612 187,849
Impuesto a la renta corriente 48,205 43,872
Anticipo minimo de impuesto a la renta 28,026 20,680
Tasa efectiva de impuesto 43.19% 23.35%



17. IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Durante el afio 2013 y 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Tasa impositiva legal 22.00% 23.00%
Incremento por gastos no deducibles 21.19% 8.28%
Disminucion por deducciones adicionales 0.00% -7.93%
Tasa impositiva efectiva 43.19% 23.35%

18. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
18.1 Transacciones
Durante el 2013 y 2012 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que

surgen principalmente de préstamos para financiar capital de trabajo. A continuacion se
resumen los montos de las principales transacciones:

2013 2012
Activo
Alirap S.A. 16,054 -
Cortrop S.A. 67,741 -
Piotesa S.A. 3,190
Aliaustro S.A. 429 -
Reinstant S.A. 168,503 -
Supergestion S.A. 34,546
Alisanmarino S.A. 165,586

456,045
Pasivo
Feeway Enterprise INC - 26,855
Cortrop S.A. . 44,319
Piotesa S.A, - 1,190
Reinstant S.A. - 106,346
Aliaustro S.A. . 1,242
Alisanmarino S.A. - 198
Alireysol S.A. - 41,495
Supergestion S.A, - 4,219
Andrés Aspiazu - 3,180
Alirap S.A. - 37,614

- 266,658




18. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

18.2 Cuentas por cobrar y pagar
Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza. No existe ninguna provision para

las cuentas a cobrar de partes vinculadas. Los saldos por cobrar y por pagar al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 se detallan a continuacion:

31 de diciembre
2013 2012
Activo cormiente (i)
Alirap S.A. 16,054 84,083
Cortrop S.A. 67,741 44,319
Piotesa S.A. 3,190 1,190
Reinstant S.A. 168,503 112,999
Aliaustro S.A. 429 159
Alisanmarino S.A. 165,586 198
Alireysol S.A. - 10,013
Supergestion S.A. 34,546 4,219
456,049 257,180

Pasivo corriente (i)
Compaiiias relacionadas
Alireysol S.A. - 51,508
Aliaustro S.A. - 1,401
Reinstant S.A. - 6,653
Alirap S.A. - 46,469
Andrés Aspiazu - 3,180

- 109,211
Accionistas
Feeway Enterprise INC - 26,855

- 26,855

- 136,066
Pasivo no corriente (i)
- s ikt
Alireysol S.A. 51,299 -
Burger King Corporation 83,779 -

135507§ -

(i) Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades relacionadas no
devengan intereses.

19. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

(Véase pagina siguiente)
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20.

RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

(Continuacion)
Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Jubilacién patronal (i) 80,331 36,372
Bonificacion por desahucio (i) 76,218 67,943
156,549 104,315
2013 2012
Cargo en resultados
Provision jubilacion patronal 43,959 13,659
Bonificacion por desahucio 8,834 21,111
52,793 34!?70

(i) Véase movimiento de dicha provision en la Nota 15

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Jubilacion patronal
Al 1 de enero 36,372 22,713
Provisiones del afio segun calculo actuarial 43,959 13,659
Al 31 de diciembre 80,331 36,372

2013 2012
Bonificacion por desahucio
Al 1 de enero 67,943 49,012
Provisiones del afio segun calculo actuarial 8,834 21,111
Pagos (559) (2,180)
Al 31 de diciembre 76,218 67,943

—————]

CAPITAL SOCIAL

105 saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de US$120,800 comprenden 120,800 acciones

ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente desembolsadas, emitidas y en
circulacion.

El capital de la Compania se encuentra dividido con el 75% de acciones para FEEWAY
ENTERPRISE INC. y el 25% de las acciones para SKYWORLD INVESTMENTS INC.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiiia, recibio de FEEWAY ENTERPRISE INC. y SKYWORLD
INVESTMENTS INC., un aporte de dos oficinas valoradas en US$300,000 y acreencias por
US$144,690 los mismos que se encuentran en proceso de ser capitalizados. Véase Nota 9.
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

VENTAS
31 de diciembre

2013 2012
Servicio de restaurante 3,015,757 2,924,570
Venta de munecos 44,322 32,952
Servicio a domicilio 36,955 34,040
Otras 49,060 32,509

3,146,094 3,024,071
Otros ingresos operativos 42,622 3,657
3,188,716 3,027,728
COSTO DE VENTAS
31 de diciembre

2013 2012
Alimentos 989,574 995,789
Condimentos 19,340 21,496
Papeles ; 74,608 58,108
Distribucion 31,581 46,205
Munecos 30,371 27,235
Utiles de oficina 2,072 4
Limpieza 6,492 -
Promociones 14,843 -

1,168,881 1,148,833
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:

Sueldos y beneficios
Gastos controlados
Servicios y honorarios profesionales
Sequros
Mantenimiento y reparacion
Otros

Gasto de ventas
Sueldos y beneficios
Servicios prestados
Servicios basicos
Depreciacion y amortizacion
Gastos controlados
Mantenimiento y reparacion
Publicidad
Comisiones
Seguros
Otros

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS
Composicion:

Intereses por préstamos

Impuestos y comisiones

Intereses por mora

Intereses por sobregiro

Perdida / valoracion derechos fiduciarios
Impuesto verde

Fideicomiso reembolso

Intereses por financiamiento

31 de diciembre
2013 2012

225,543 256,919
426,427 226,700
6,937 3,216
5 313
2,649 7,059
2,880 123,593
393,606 354,384
34,022 32,354
62,490 62,561
81,309 40,051
166,753 158,141
26,001 25,487
53,712 36,956
56,313 53,977
3,796 3,240
150,788 181,996
1,693,226 1,566,947

31 de diciembre

2013 2012

95,534 86,392
7,301 7,755
8,357 2,938
5,755 4,151
5 5237
620 1,377
11,658 15,520
52,607 729
181,832 124,099




b)

En septiembre de 2006, segun escritura publica inscrita, la Compaiia celebré un contrato con
Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation S.A. “Fiduciaria de Ecuador”, para administrar
el fideicomiso mercantil de “Irrevocable titularizacion de flujos futuros de fondos de Burger
King-Restaurantes del Norte Resnorte”, el cual tiene por objeto llevar a cabo un proceso de
titularizacion por el cual se emiten valores que se negocien en el mercado bursatil, los cuales
estaran respaldados por los activos que integren su patrimonio y entregar a la Compaiiia los
fondos que se obtenga de la colocacion de valores. Este proceso de titularizacion debe
estarrespaldado por el 17.50% de las recaudaciones de las ventas y se depositan en la cuenta
del fideicomiso.

El total de los titulos emitidos es de US$1,250,000 a los que se les denomind “VCT-Burger King”
los cuales estan distribuidos en clases y series. La Serie A corresponderan a una tasa fija del
10% y la Serie B correspondera a una tasa de interés reajustable y cuyo periodo de vigencia es
de 10 afios.

Este fideicomiso se constituyd con los siguientes objetivos:

(i) Adquirir a través de la Compafia Alimentos Rapidos Alirap S.A. un terreno cuyo valor
asciende a US$1,070,000 el cual luego sera transferido como parte del patrimonio
autonomo del fideicomiso y cuyos derechos los tendra Resnorte;

(i) Conformar un fondo de reserva por US$61,719 el cual es el segundo mecanismo de
garantia del fideicomiso; y

(iif) Proporcionar capital de trabajo para la Compaiiia por US$117,835.

Adicionalmente RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A. entrega a Alirap la cantidad de
US$248,770 para la compra de la edificacion en donde funciona el restaurante Burger King de
Alirap (US$240,000 edificaciones y US$8,593 de gastos de compra-venta). Los derechos sobre
esta edificacion son cedidos a RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A. y también pasara a
formar parte del patrimonio auténomo.

Este contrato contiene dos mecanismos de garantia que son:

(i) Exceso de flujo de fondos que consiste en un 3.13% del exceso proveniente de los flujos
fututos de fondos generados por Resnorte y aportados al fideicomiso que servira para
cubrir desfases cuando los flujos futuros resultaren insuficientes para cubrir los pasivos; y

(i) Fondo de reserva que esta constituido por un fondo liquido que correspondera al valor del
dividendo trimestral subsiguiente y que al inicio de la titularizacién asciende a la suma de
US$61,719,

Fideicomiso Flujos Rigel Capital

En marzo de 2012, se celebrd un fideicomiso mercantil de administracion de flujos y pago de
obligaciones entre Restaurantes del Norte Resnorte S.A., Alimentos Reysol Alireysol S.A., Rigel
Capital Group Inc. y la fiduciaria Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, cuyo
objetivo sera el pago total o parcial de las obligaciones que haya contraido a la orden o a favor
de Rigel Capital Group Inc., el fideicomiso serd constituido del efectivo y los derechos de cobro
de las tarjetas de crédito Visa Banco del Pichincha.
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e)
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CONTRATOS
(Continuacion)

Las obligaciones que adquiri Resnorte con Rigel Capital Group Inc. seran canceladas a traves
de la venta diaria de los productos con codigos 1416173 y 1416124 cobrados con tarjeta Visa
Banco del Pichincha.

La Sociedad emisora (tarjeta de crédito) debe depositar el dinero, recaudado de las ventas con
tarjetas, en la cuenta del fideicomiso para que por medio de este sean canceladas las
obligaciones y en caso de existir algun remanente de acuerdo a los pagos que se deben hacer
segun la tabla de amortizacion Resnorte sera la beneficiaria de esto.

En septiembre de 2013, se celebré un fideicomiso mercantil de administracion de flujos y pago
de obligaciones entre Restaurantes del Norte Resnorte S.A., Banco del Pacifico y Fiduciaria del
Pacifico S.A. Fidupacifico, cuyo objetivo sera el pago total o parcial de las obligaciones que haya
contraido, el fideicomiso serad constituido de la recaudacion de los valores generados por las
ventas rotativas y diferidas que se generen en el local Burger King Orellana cuyos pagos se
efectuen con la tarjeta de crédito Mastercard, canalizados via POS de la empresa de DATAFAST
0 via manual a través de autorizacion dada por Pacificard y depositadas en la o las cuentas que
apertura el FIDEICOMISO en el Banco del Pacifico, para realizar las provisiones
correspondientes a fin de cumplir con los pagos a la institucion financiera acreedora.

En abril de 2012, se celebré un fideicomiso mercantil de administracion de flujos y pago de
obligaciones entre Restaurantes del Norte Resnorte S.A., Alimentos Reysol Alireysol S.A., Diners
Club del Ecuador S.A. y la fiduciaria Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, cuyo
objetivo sera el pago total o parcial de las obligaciones que haya contraido a la orden o a favor
de Diners Club del Ecuador S.A., el fideicomiso sera constituido del efectivo y los derechos de
cobro de las tarjetas de crédito Diners Club y Visa Banco del Pichincha.

Las obligaciones que adquirid Resnorte con Diners seran canceladas a través de la venta diaria
de productos con codigo 1137829 cobrados con tarjeta Visa Banco del Pichincha y Dines Club.

La beneficiaria debe depositar el dinero, recaudado de las ventas con tarjetas, en la cuenta del
fideicomiso para que por medio de esta sean canceladas las obligaciones y en caso de existir
algin remanente de acuerdo a los pagos que se deben hacer segin la tabla de amortizacion
Resnorte sera la beneficiaria de esto.

Contrato de uso de marca Burger King

La Compafiia mantiene un contrato de regalias con Burger King Corporation propietario de la
marca Burger King con el objeto de poder distribuir los productos de la marca en el Ecuador.
Sobre este contrato la Compaiia debe pagar anualmente un 5% de regalias sobre las ventas
netas sin impuestos y adicionalmente un 5% de publicidad con asistencia técnica, registradas
en el resultado integral del afio”. Este contrato tiene una vigencia hasta el 19 de julio de 2033.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de
mayo de 2014) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia;
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A., en mayo 30 de 2014 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de RESTAURANTES DEL NORTE RESNORTE S.A., los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.




