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JOHANSACORP S.A.

Estados de sliuvacidn financlera

Al 31 de diciambre da 2018,

con cifras correspondiantes para el afo 2018
{Expresades en dblares da ELLA |}

ACTIVO Hotas
ACTIVOS CORRIENTES:

Efactiva y equivaienies ol efeclive &
Activos financieros B
Inventarics

Actve por impussios cofflantias T

Otros pagos anficpados
Total de actvos corrlenias

ACTIVOS ND CORRIENTES:

Propladad y aquips, nels B
Total de achvas nd cormmnias

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENMTES:

Pasrvos fingncieros B
Pagvos par impuestos comleriss T
Banaficios empleados 10

Otros pasivos comentas
Telal de pasvos cornenlas

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos financlens 2
Jubllecién patronal v desahusio 11
Total g2 pasives o cormanies

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capitd Socal 12

Rezena (egal 12
Resultacas Acumulados i
Fasuitado del Ejericio

Tetal patrimenla

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO RETOQ DE LOS
ACCIONISTAS "1|"r]\

Lt

2018 2018
405295 373165
21,995 75.087
g5 085 42 330
53,631 109,070
&1.470 88.783
531,545 568,445
271.958 266.810
271,956 266.510
803,502 35,354
B, 038 17.484

£ 454 2.301
13885 088
1,000

27,6578 25,584
§20 278 850,027
16682 13.600
§44,580 §63.627
872,638 693511
20.800 20800
1,41 1271
189,502 180,558
19,290 26314
730,884 741,844
903,502 835,355

2 o -
|1 .1."'# L § IIL 1
ol I :%
: L r':\]l..l'h. am
Ing. Damian Canales Villacis CPA. uiz

Represantants Legal Contagern Genaral

Viar notas a los estados financiaros,
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JOHANSACORP S.A

Estados de resultados Integrales

Al 3% oo diciembre de 20149

con cifras correspondientes para &l afo 2018
(Expresados en cdlaresde EU A}

Notas
Ingrasss

Ingresse 13
Cros Ingresios

Total de Ingresos

Cost de Vertes
Total Costo de Ventas

Gastos
Gastos Adrsnstatvs 14

Gastos Firanciaras

Total gestos

Otros ingresos no operacionales
Ofiros gasins no SpaESonaes

(Milidad antas de participacion trabajadome o impuesto a
fania

Faricipsabn Trabaadoms 15
Irpussts ala Rarta 15
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD F‘EH_AE_QQ* L

2018 2018
BB3ISD16 5155438
484 26,663
EEI7.200  51R4.401
5522003 4388
EE22803 4816209
297 BEB 245,164
1027 25 544
208 8BS 277808
4781 2247
1102 43417
19.290 9,214
a193 4,382
Tayu 18,182
1.183 4.670
037 .32

it Lk

IS -
Ing. Damln Canales Villacis CPA, Nilda Rulz
Represantanta Legal Contadora Gansral

Ver notas a loa estados financaron

W, BEIPE = BUTIT DNES, COm
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JOHANSACORP S.A

Estados de flujo de efactivo
Al 31 de dicsemboe de 2019,

con ciras comespondsentes para o afo 2018
(Expresados en ddlares de EUA )

Flujos de efectivo por Actividades de Operacion
Utlidad contable

Ajustes para

{e utilided nets del sjerciclo con o

Y LA

Provipon por jubilcon patoral § desasuc
Ctros apusies

Cambiog nedcs n 3chvos y pasvos

Actvod fnanciaros

invantarics

Aol pof IMDUBSE Caments

Orros pagos antcipados

Pasvos franoemns

Pasvos pOl MpUBSIDS COMETies
Benenal cios #Moa3004

Otros pasives n0 comenles

Electren nato provisio & aclividaoes o¢ operacdn

Flujos de #fectivo par Actividades de Inversion
Aggusicdn de propecaces, planta y equpos
Slective NC UTIZHAD &7 L35 SCINCH08S OF Eneron
Aurmanta nsio dal efectiva

Efactive al Inico dil parloda

Efectivo al final del periodo

§

208 2018
18290 29.214
24000 13547

]
2082 ]
(1.8 )
aon 138681
(62.755) 13370
5379 {4 BBA)
1734 15 B85
(B.44E) 182
155 1584)
204 {1674)
20911) 1.000

65.226 132.207

{28 115) [99 88T
—t )
35110 326800

71 185 380,888
408295 08

o i
ing. Damian Canales Villacis CPA
Represantanta Legal Comacera Ganaral

Var notas o loa estmaos financsarcs
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JOHANSACORP S.A

Motas a los astados financiaros

Al 31 de diciembre de 2018,

con cifres cormespondentes para el aho 2018
(Expresacos en dblares de EU A )

1. [NFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

JOHANSACORP 8.A. corstituda =n a cudad de Duran el 22 de junio de 2004 Sy actvices
principal &5 la vents al por mayor o sacan

La Compafla estd inscrila con el Regsio Unco de Contbuyemes No. 0882360194001, Su
oficing s& encuentrs ubicada an Durdr Solar 17 y ha miciado sus operaciones en Yaguachl Km
26 Via a Virgen oe Fatma

s Situacion Econcmica del Paiy

La® condiciones de la economia ecualofiana son conotdas por todos. Durame 2010 la

siuacion del pals no mejord Leos distimlos organismos no prevén un incrementc de la

produccidn mayor de 1% para &l sfo que lerming y &n 2020 incluso algunos calculan el

éstancamienio o gecrecimiento o# | economia. Ecuador se encuentra entre |05 palses do Ia

ﬁlﬁﬂu que montienen un detenorc de sus condiciones. conjuniamenie con Venazuels y
entina

Las previsiones de crecimieno econdmico sinven para anticipar & dasarrollo de las economias;
para es8lo S8 ulilizan lo8 prncipales agregedos macroecondmicos e  indicadores
microécondmicos, ademés de factores pollicos v sociales |a estmacidn del crecimlanio
lambién &8 ulilizade para dingir I politica poblica y econdmica do un pais, genatands mayares
inversiones en ciertos seciores o fomentands & produccidn de acusrdo con |gs necesidedes
del marcado

Los erganismos gue presentan sus proyecciones cada afc socn Banco Mundial (BM), Fondo
Monetar|o Intemacional (FMI), Comigidn Economiza para Amdrica Latina y ef Caribe (CEPAL) y
¢ Banco Central del Ecuador (BCE) Cada institucion utiza una melodologla propa para
renlizor |8 previssn del crecimienio, por o que pusdan sar similanes, pero No Quales.

En octubre. &l FMI pubbcd sus previsionss. esclarecienco que en 2018 la produccidn
ecuatonana decrecerd 0,5%, mientras que para 2020 aumentard an un 0,5%. Esto qulere decir
gus & Producta Interma Brutc (PIB) dal 2020 serd igual al de 2018 & pesar de que la
demagrafia incrementard y que & tendrdn que satizfacer ur mayor ndmemn de necesidades
porque habrl mis bocas que alimentar Ei FMI es uno da ios pancipales allados para trazar
una nueva hop da ruta y financiar ¢l défict fiscal que =& manbena; en diciambra de 2019
desembalsd § 480 mlones para financiar al Extade, an &l marco de un préstamo de S 4.200
millones que se olorgara hasta 2021

El BCE reakzd l@s prévisiones scondmicas parme 2019 y 2020 en 2017, cuandd & panorama
acondmico ers dierente. Para 2019 estimd un crecimiento ée 0.79%, mientras que para 2020
k& redujo @ tan solg 0.10%. Ersn cifas cpomisias que no mantenian faciores de comecsiin
como ol achicamenio del Eslade cue surge desde ¢ Plar Toda Usa Vida en 2018, ni las
mandesiaciones dé pctubre que cejaron una menm=s en i produccedn y graves dafios en bienes
AT Das

El BM. por su parte. mdichd en absil pasado que ls economia tan 50l crecerd en 0,1%. pam
2020 @l oiganismo espera que & Ecusdor incremente su produccdn en 0,4%. De acuerdo con
cifras cel BM, ¢ Ecuador se encuentra entre los paises de Amérnica del Sur que mantendrdn
unl peor stuacian scondmeca para 2013 y 2020, conjumamante con Vienezuela v Argentna

-10-
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Finalmente, la CEPAL sefiata que en 2010 la produccidn acuatoriana na tandrd cambla alguno
en comparacion al afio pasado, por o que su tesa de variacidn es Igual a cero. Duranta 2020,
cfee que @ economis ecustoriana crecerd an 0.4% producto de las majoras en matena
fmanceera y eslabilidad de las cuentes fiscales. El osganizmo plantes que e sscenara de
Aménca Latng y el Caribe ea desalentador por 4l proceso de cessceleracidn mundial y la
marma en & demanda de bienes primanos.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Base do preparacion

Los estados financiercs adjunios son preparados de acuendo con Nomas Internaconales de
Infarmacian Financigra — NIIF (IFRS por sus siglas en inglés) emitida por i Consejo de Normas
Intarnacronalas de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés), |as cuales incluyan las Normas
Internacional de Contabilidad (NIC) y pronunciamientes del Comdg de Interprataciones [(CINIF
¥ SIC por sus siglas an inglés),

Para efactos de aplicar las “NIIF COMPLETAS" o las “NIIF para PYMES", |a Superiniendencis
de Compafias de! Ecuador esteblecit mediante reglamemacidn, pardmetros a ser cumplicos
par |as compafilas sueias a su contrad ¥ wigilanca. Ton bese @ le observencia g8 |18 narma
reglamentana, JOHANSACORP S A, Uliliza [as NIIF para Pymes an o8 regisiros contables y
preparaciin de eslados fnarcisrcs

Un resumen de las principales nommas contebles aplicedas por k8 Compefia pars is
preparacién de los estados financiarcs, dafinidas en luncdn & las MIIF pers PYMES, es
mencionado a continuacdn

2.2 Moneda funcional

Las partides en los estados finencieros de |a Compafile se expresan =n |la moneda osl
amblenta econdmico prnmaro donde opera la antidad (moneda furclomod) Los sstadgos
financieros se expresan en doleres estadounidenses, que 85 la monada funcional y I8 moneda
da presantacion de la Compafia.

23  Efectivo y equivalontes

El efestive y eguivalentes de afestive incluye aqualios actvos financeros llqudos, depdaitos o
mversiones financieras, que se pueden transformar rApideamente en efectivo en un plazo infanar
a fres meses y sobregiros bancanos no recurrenies

Los sobregiros bancanios regurrentas son presentados como pasivos corrantes an el estado de
siuaciin financiera,

24  Actlvos financieros

Los wmctivos financiercs son instrumentos fingnclerss ne dervades con pagos fijos @
detarminables, que no collzan en un mercado acivg,

(1] Reconocimianto (niclal

La Compafia reconoce un active financars en su estado de sifuacion firanciera cuando, y sobo
cugndo, se convierte en parte benaficiaria segln fas cldusulas conirectuales def instrumento

financaen,

by Bala do activoa financiaroa
La Compafia da de baja un active finencier cuandg y sdio cuando

il Expiten loa derechos contractunles ssbre o6 fiujes de afectivo del aclivo financiero, o,

11-
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fu) Sa transhare un pcive financiero, La transfarencia de un activo financlero requsre que
@ entidad transfiera de forma sustancal los fesgos y ventajas inharentes a ls propledad del
active inancars.

€)  Clasificacion de sctivos financlercs

La Compafia clasfica los ocivos financieros segin se miden postenorments a costo
amonzedo, & valor razonable con cambios &n oo resultedo integral o & valor razonable con
CAMDECE 80 Mesutados sobim la base da los nguemes Citenss

U Son maddos @ costo smariitado sl cumpien las dos condicones sguentes a) los
actves financieros se conservan dentro de un modslo de negocio cuyo obsetivo es mantenar
dechos activos para obloner o8 fluos de afective conbmctusies; y. b) las condiciones
contractuales dal activo finencigno dan lugar en fachas especificadas, a Nujos de efecive que
#0n unicamante pagos del principal 8 intereses sobre 8l impora dal prncipal pendients.

{if) Son medidos a valor razonable con cambios en al oire resultado integral 8l cumplen los
oca condicones sigulentes: @) los actvos financieros se canservan dentra de un modelo de
negocio cuyo obyetivo se Iogre oblenendo Mujos da afectivo contrmciunles v vendendo activos
financercs; y. b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas. a fujos da efeciivo que son dnicamente pagos de! principal @ interesas sobre el
mpona del poncpal pendiente

) Son mecidos a valcr mIonabe con cambos en resultados 8 mencs que se mda @
Cosio amorlirado o @ vaior razonable con cambios en el obro resultado mtegral Sin embargo,
una enbaal puste feakiar uha BIBCCEN PMEvoCabie an @ MOMENTD dél FeconbOMIED inciel ge
presentar lox cambios posieriores en &l valor razonable en olra resuliado integral para
iNVersionEs concretas en insirumenios a8 patimonlo que, BN olfd casd, B& MBediran 3 valor
razonaebis con cambios an resulistos,

d)  Medicion Inicial y posterior

Los activos financleros son medidos Inicialmente 8 su valor razonable mas los costos
relacionados con su aoguisicién. excepto si el acuerdo constituye unn lransaccidn financiada
en cuyo caso @a Compafila mide & activo financiero al vales presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tase de nterds de mercade.

Despuls del recorocimmants nical, @sios aclives s mden 0 o030 Emonizads viizando el
miiodo da la tasa de inlerds efectva menos oualguier posibls detenoro, Los ingresos por
imereses (nciyyerdo ios nierases implicrios) 58 reconocen y 50 Co'culan LlEZandD |a 1ass 08
interds afectiva eatapls cLando & reconocimianin de infanks resuBans inmatenal,

Los mcrvios fnanciaros se clasifcan en aclivos comgnies, acapls o8 vencimienios supenionss
B 12 meses desde |a fecha del estacc de sitluacion financiem, que se clasfican como actives
RO GOTNENTEE

e) Eréstamos y cusntas por cobrar;

Ban aclivos linancers no dervades con pegos filos o detaiminables, que no cobzan en un
marcado actvo. Los prbalamad y cuentss por cobrar incliyyen:;

@  Eiscvo y squivalenies de efectvc. Muesiran el dinero disponibie en efective y los
dapesizos ala vista efectuados en entidades dai sisterra hngnoers ecunionand

s Deudores comercigies Estas cuentas comesponden 8 loa monics adeucadscs por
clentes por Iz prestacidn de sericios en &l curso normal de ios negocios.  El periodo promedio
de cobio de ta prestacdn de servicos &8 imienor 8 50 disa

I Qiras cupntas por cobrar Regresentadas principalmenie por cuentas por cobrar @
pares relecionadas y otras cuentas pof cobrar menores.

-FI‘EF
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f ancioros mantan! h fm

Son activos lnancieros no derivados con pagos fjos o determinables y vancimiento file, que la
Administracion de |8 Compafiln tlene la intenckdn § |a capacidad de mantenar hasta su
vencimienio  Si la compefila vendiese un importe significativo de los actives financieros
manienidos hastn su vencimento, |8 categoria completa e raclasificaria como dispanible pera
3 venta. Los activos fingncieros manienidos hasta al vencimianto incluyan;

/] Efectwo v equivalentes de efegtivo. Musste les mversiones en entidades cal sistema

financiars ecuatorians cuys vencimiento sea menor a B0 dias contados desde la fecha da
contratacdn inicial de estos instrumentos

) Inversiones a corfo plezo: Muestrs las inversiones en entdades del sistema financiero
scuslonans cuyo vansmiants sea supanior a 90 dias v menod & 1 afp, coniades desde |a fecha
de contratazidn inicial de estos instrumentos.

al Datarloro da activos financisros al costo amortizado

En ceda lecha ce presenlacidn de tos estedos firancieras individuales. fa Compafila reconcse
una provisdn por pérdidas crediticias esparadas sobre un actvo financiers que se mida al cosio
amartizado o al veior rezonable con cempios &n ofro resultado imtegral. Las pérdicas crediticias
son &l valor presenta de & diferencia entre los fiujos de efectivo confractuales y el valor
presente de los flujos de efectivo que ia entidad espera res|bir

La Administracian de ia Compaflla determing la provision apleando el enfoque general, excepto
en &l caso de las cuentas por cobrar & deudoras comerciales én cuyo caso se aplied al enfoque
aimplificada

¥ Enfoque genearal

S &n la fecha de presentacidén el neago creditclo de un Insirumento financlere o se ha
incrementads de forma significatva, desde el reconocimiento incial. una entidan madird al valar
da los pArdidas para ess instrumenio financiero a un importe Iigual @ las pérdidas crediticias
asperadas en los prowimos 12 meses

En cads feche de presentesion, e Compafila mide = provisign por un impare Qual a s
pirdidas credificias esperadas duranie el liempe de vide del acivg, i ¢l nesge credilicia dal
nstrumente financiere se ha incrementade de forma significativa desde 2U recanosimisme
migisl

Entra la evidencia cbetva de que @l rlesgo creditice de un instrumento financers se ha
incrementado considera: ) relrasos en los pagos por mas de 30 dias. i) Incumplimientos en ka
fecha de presentacién, iii) incumplimiantos sn al momento dal reconocimiento jmcial )
dificultades financieras de los clientes, v) un emorno econsmice desfavomabie, vi), cambios
chsarvables en las condiciones ecandmicas locales y nacionales gue s retecknen con el
incumplimignta en |06 pagos

4 Enfoque simpificado

La Compafiia mide |as pérdides crediticas esperadas duranta &' bamps deé vida del sclvo pere
las cuentss por cobrar comerciales gue procedan de transacciones gue estan dentro del

alcance da ta NIIF-15,

La Compafia reconote an &l resuliads del pariodo, como una ganancia o pérdida par deterioro
da velor, &l importe de las pérdidas crediticias asparadas (o reversiones) refiaiar el importe que
B4 BGRS reconoolr g8 ncusrda con esta Mormea,

El imparta en Ibros de los activos financleros se reduce directamenta por cuniquier pdidida por
deterioro, excepio para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importa en libros se
reduce @ través de una cuenta de active denominada provisidn por delenore de deudores
comerciales que se constituys con base en las pérdidas credilicias esperadas Cuands la

=13
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Compafiia contders gue LRa cuenta por cobrar comercial Ao @S MECLparate. se da de Da@
alectando [ cusnip provisidn pars cusnias incobrabiss

h}  Bala en cuents de los activos financiercs

La Compaflia da de activos financierss dénicamenie cuando: i) expiren s derechos
cantraciuales sobra los da sfectvo del actve financiera, o, &) s# transfiera da manera
sustancial los resgos y ventajas inharentes o ia propledad del active financiers a cira entided

Se tranafiere un activo financiero & y 8oio s ha transfendo los derechos contractudies @ recibic
is fujos da slactive da un activo financiaro, o, retiena los derechos contractuales a reciblr ios
fiujos de sfectivo del sotiva financiers, paro asume |a obligacan contrmciunl do pagRTos o uno
O mas parcaplores, deniro de un scuerdo que cumgla con las condiciones

El imparte &n libros de los activos financiercs se reduce directamente por culiquler pérdida por
deterioro, excepio parm las cuenias 2or cobrar comerciales, donde el imparte en Nbros se
reduce a través o8 una cuanid de activo denominada provisidn por calerore de deudores
comercaies que se constituye en funcitn de un andlisis de la probabilidad ce recuperacion de
25 coentas por cobral que S8 8nNCuUSniran VENcicas.

Cuando ia Compafla considers que una Cuenia por coDrar comercal no &4 recuperable. se da
de baa alectando la cuonts provisidn pars cuenias moobrables

25 Pasivos financlercs

Los instrumentos d8 cewda son clasificados como pesvos fnanciernd nd défvados con pagoa
fijos o determinabies, qua no cotizan en un mercedo activo; & como patimong de conformidad
con |8 esencis dal scugrdo contractual

s}  Reconocimianto Iniclal v des-reconocimisnto

La Compahia reconoce sus pasives financierss en el estado de situncion finoncserm cuando, y
sblo cuandd $& eonviena on pane obligeda, segin 1B5 clausulas eaniractunles dal instrumenio
Mrmnciars,

La Compafiia da de bajm un pasivo financiers anicamente cuando: i) expiren los darachos
contractuales sobre 108 flujos de efectivo del pasivo financiers, i) son canceladon o cumpsen las
cbligacionss contractuales ssumidas por la Compafia, y, |4 s@ wensferan de manera
sustancial los riesgos y vantajas inherentes & i@ progiedad del paswvo financiero,

B) Clasificacign de pasivos financigros

La Compaftia clasifica sus pasives financeros en s siguientes categorias 1) 2 vaior razonable
con cambios en fesultados, y. i) medicos &l coslo emortzads La clasfcacion depende del
propdsito con el que se adquinersn los instrumantos inanciercs. La Administracion determina
la clasificackdn de sus natrumantos fnanciers en el moments del recCoROCIMENID inicial

Al fecha de los estados fnanciercs adjunies, @ Compadla mantiens basicamenie pasivos
medidos al costo amomizado que se casifican como paswvos comentes La Compafia no ha
reportado pasivos financistos madidas 8l valor razonable con camblos an resuliades.

€}  Medicion iniclal v posterior

Los pasivos financieros son medidos Iniclaiments al cosio histérico neto de los cosios
relncionadod con su adquisicidn, axcepto & o acuerde constiiuye una traneaccidn financiada
&n cuyo caso la Compafla mede el pasivo financisrs Bl valor presente de los Mues futuros que
&8 sspera cancelsr descontados a una tesa de intenés de Mercado.

-14-
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Después del reconccimiente inicial, estos aclivos 28 miden al costo amorlizado utlizanda al
métode de |a lasa de Interds afectiva Los gastos par Intersses (incluyendo los inleteses
mmpilcitos) se reconocen Y 5 calculan utilizando @ tass de interds afectva, exceplo cuando al
reconccimianta dal intands reslitare (nmatenal

Los pasivos financieros se clasifican en pesivos comentes, exceplo los vencimientos
supenores @ 12 meses desde la fecna del estado de situac:dn financera, gue &a clasifican
como pasivas no comentes

d)  Pasivosfi :

Son pasives financieros no dervados con pagos fios o delerminables, gue no cotzen en un
mercado active  Los pasivos financieros incluyen:

iglgs: Comesponden a meonios adeudades por la Compaflla por la
compra de blenes v servicoa que son adquiridos e@n & curss normel de sus cperacionss. El
periodo promedio de pago @ sus acreedores comerciales s infenor a B0 dies

i} Oiras cuentas por pagar. Representadas prncipalmenta por préstamas recibidos de
paries relacionadas & carto y large plezo que devengan Intereses expliziies & fasas simiares a
las vigentes en el mercado financiers intemaconal. En este rubro se incluye ademas cltas
cuantas por pagar mencres.

La Compafia tlens implementadas polilicss de mana|o 88 rlesgo IMENcErs pare asagurar qus
ledas tas coentas por pager se paguen de conformided con ks 1eminas crediicics acomados:

28 Compafilas y partes relscionadas
Activos.-

Las cuantas por cobrar & compafias ¥ partes relacionadas son actives linonciefos con pagos
fijos o determinables gue no cotizan en un marcado activo. La compafla reconoca @l aclive
inicialmante al valor razenable mas cuslguier costo transacedn directamente atrbuible. Estos
activos financieros se originan afincipalments de operaciones per actividades ordinarias, las
cuales para 8l reconocimisnts inicial 3& cuantifican al valor mzoneble dal menio recibido o por
recibir por la prestacién de sarvicios o craditos olorgades seqln laa condickones preéviamente
poordadas.  Postericr al reconacimienio inicial, kos activos finencieros e velorzen al cosio
amanizado

Pasivoa.-

Las cuentes por pager a compafiias y panes relacianadas san pasivos financiarcs comeants y
no comente con pagos fijos o determinatées que no cotzan en un mercado ectwvo. La
Compafila reconcce &l pesivo inicaiments = valor razonanla més cudlquier costo de
trensaccion directamente atribuible. Estos pasivos firancleros se originan principalments de
operaciones por acividades ordinarias, adgionalmenta sa moonocan pasivos financisras con
sus compafias y pertes re'acionadas al maments de |a mcepcion ds crédit. Los pasivos
financiaros derivados dé préstameas de compafllas y pares ralacionadas se valoran al valor de
préstamo recibido gl reconocimients micial. Poslaror al reconocmiento imciel, esios pasivos
financiaros & valoran 8l coslo amonizada,

2.7 Deterloro del valor de los actives no financleras

Al final de caga perodo sabre el que =& Informa, |8 Compafiia evalda informacian Imerna y
axterna del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de datendro de log valores
gn libros d= sus actives, Para os actives con indicios de delefiore e calcula ol iImpone
recuperable dal activo evaluedo con @l fin da detarminar las posibles pardidas por deteriono.
Cuando no &s posible astimar &l imporie recuperable de un sclive indlvidual, a Compafila

<15




BRRRRRRRNNNNNNNNR NN IRRRANLLRERINYY

caizula el importe recuperable de ia unided generadora de efectiva a la que pertanece dicho
acilva

El importe recuperabls es ¢ mayor entre & valer razonable manos oe codtos directaments
relacionados & su polencial venta y el valor en usa Al esimar ¢l valor en uso, los fuos d=
sfectvo futurcs estimados son cescontados ublizandd una lada o8 descuenly antes de
mpuesio que efea las walomoones aciuaies osl mercado respecio ol valor semporal del
dinero y los riesgos especificos para &l activo para los cuales noc se han ajusiasos loa
eshir=ados de Ao de sfectivo fuluros. Se reconoce una pérdida por detenion en 108 resutacns
del afo cusndo ol importe recuperable de un actve © unidad ganeradora da efectvo &3 manor
Que su importe an libres 8l inal de cads penodo sabre & que se informa

Las pérdidas pof deleéforg mecontcides en & pasado pueden e8f Meversadas en casd de que
mgjore &l importe recuperable an &l fuluro, En esios casos. lns revarsonan de las pérdidas por
deterioro aumantan al valar an libros del actvo de fal mansra gue no éxcedns al Imparts an
libros que habria tensdo 8 no &8 hubiaran regisirado tales pérdidas en afos antencres. E
reverss da una pérdida por delenoro 83 réconocdo an los resultades del afo

1.8  Inventarics

Los myaniancs & valcian @ su 00380 © 0 Su valor nato realzable, & menor de 105 dos. El costo
s& determina oor el métodd coslc medo ponderado Lol cosits inCumidos pam levar cads
producto & su ublcacidn v condiciones aciuaies forman pare del cosio

El valor nédo de rediizacdn ge delarmng con Basé an & peoo de vents en cursd ordinano cel
negotio. menot ko codios estimados de termingodn y venta

29  Propledad, plants y equipe

8)  Medicion iniclal

Los activos ljos se miden inclaimente por su costo. El coslo de los aciivos lijos comprende su
precia de adquisiclén més todos 'os costos directamente relaclonados con la ubicacian de os
sctivos, su puesta en condiciones de luncicnameants sagin lo previste por a gerencia y la
estimacién mniclal de cualguier costo de desmantelamiento ylo retire dal alemants o de
rehabiktacdn de la ubcacién do ios activos.

Los cosios por préslamos directamente atnbuibles a la adquiscidn de actvos aptoe (aquelos
gue requssren de un penodo sustancal anies de estar isios pam su SO O vanta) som
CORSICeradod como parts 08! cotlo de exchos acireas.

Después del reconocmsento inical, o8 mueties y equipos. 58 Muesiran @ coslo MENGS su
gaprecacion acumulada y el impore acumulado de tes péndicas de deterioro de valer, &n caso
de axistic, Los gastos de reparacones y mantenimientos se imputan @ resuflados en el periode
&n que 88 producen,

c}  Depreciscion

Las depraciaciones son calcuindas bajo e métods linesl, mediante 18 disiribucion dal coslo de
adauisclén carregico por el valer residusl esimado, enlie s afcs de vida Ulil estimada de
cada uno de [os elementos. sagun &l sguiante detalis:
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Propledad ¢ Equipo Afios de vida Otll estimada % depreclacidn
Edificios 20 afios 5%
Muables y #nsanas 10 afios 10%
Maquineras y equipos 10 afios 10%
Venleulo 5 afios 20%
Equipo ge computacian 3 aflos 3%

210 Obligaciones laborales

Los ‘beneficics laborales comprendan todas 185 refribuciones que fa Campahia propofciona a
sus empleados a cambio de sus sarvicos, Los pancipales benaficios laborales proporcinados
por la Compahis comprenden,

aj Benalle o

San benaficios B corto plazo aquellos gue sa liguidan an el Brmino da 12 mases
siguientes al cierme del parodo en el qua |os empleados prestaron sus senvicios. Los beneficios
corno plazo son reconocidos an os resultados del afo an |a madida en que s& devengan

La iegslacion laboral vigenie establece gue fos rabajadores penen dereche @ recibir el 155 de
fas ullidades liguides o confables de le Compafila, La pardicipacidn Bboml se regisira con
garge a los resuitados del ejerciclo con base én a3 sumas por pagar exiginies por los
hﬂa}nﬂnﬁﬂf se clasifica ge acuerdo con la funcidn gue desempeda el personal gue recibird
aata benahcio,

bj Beneficios post-smpleo

Son sansficn post-emplac aquelios qua 2@ ligudan Jdespuds da que & emplaade ba concluids
Bu relagion leboral con la Compefie. diferents de los beneficios por terminacion Los
banaficios post-empleo qua possen (o8 empeados da la Compafila aon

1._ P .:J_. L [ s{m|gpi e 1DDEiEE dH | TEIRLLD G LN LTI 4 B -;_._- =l = 1T
IES3). El costo da esins planes fueron determinados con base en la legislagidn abora
vigente que establece que los empleadores deben aporfar mensunimante al IESS al
12.15% de les remunergtiones parcibidas por los empleados

2. Pianes de beneficios definidos (no fondeadog) La Compedfia liene un plan da benefico
dofinido pora jubilacién patronal normado y requeride por la legislacion laboral
scuatoriana. Adiclonaimente, @ legislacion Ipborel esiebiece que. en los casos de
terminacien laborml por desahucio solichado por el empleadeor o trabajadad, ol empleadar
bonificard al frabajador con &l velnlicines por cienlc del equivalente a3 3 dilima
remunergcion mensual por cada uno de los aflos de servicias prestados 8 la misma
Compai|a o emplaacsr, aste beneficio s& denamina desanucio

La Compadia ne ha constitugs provisiones pars & pego oe estos beneficos considerando
que al cieme del pedodo gue se informa mantiens consdara su efecte inmaterial, sin
ambargo, va a proceder con la contratecidn sobre dicho estudio &n &l 2020

€}  Bensficios porterminacion

Son banaficios por terminacidn agquelos que s& llgukdan suando una da las pares da par
tarminado & contreto de trebajp Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los
recultados dal perinde que se pagan, por tal matlve, no considera que exisle un impasto
sustancial scbre 8 gjercicio econdmico audiado.

211 Impuestos corrlentes
Log mpusstos comientas corresponden & aquellos gue [a Compafiia espera recupsrar o pegar

@l lquidar al |mpuesic & la renta comriente del perlodo que sa informa; esias panidas se
mussiran en el estado de situgcisn financlers coma acios ¥ pasivos por impuestos oormienies.
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8} Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos cormentes incluyen las relenciones en la
efectuadas a la Compafia y los pagos sfecthuados en calidad de anticpes minmos
impuesic o la renta.

1) Bstenciones en la fuente:

Las retenciones en |a fuecte gu= ke han sido efectuadas 3 ta Compahia durante & penodc gue
84 informa y en pericdos anteriores podrin ser uliizadas para ) el pago del impuesto a s
renia reconoodo en ios resultados dal periodo gue s informa ¢ en e pago del mpuesto a la
fenla reconocido en l0n resultados deo los prdximos 3 afics, o i) recuperade medante
feciamos S@ pEQO &N Axcaso O pago indebido antes de gue s& cumplan los plazos de
prescnpcitn de ese derecho iegnl es decrr, J afios cortados cesdo i fecha e presentacidn de
la dectarpcion dal mpuesto 5 [2 renta del ah0 comespondenta

Z)  Anticipo minimo del impuests a la renta:

La legsiacaon inbulans vigente esiablece que ios confribuysnies dsben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que serd determineds medianie (3 suma arimdtica da los
siguisntes rubros

El 0 4% dal acuvo 1otal, menos cenas deductiones

E1 0 4% del total de ingresos gravabies para ! calculo del impoesio @ la rents

E1 0 2% dal patrimonio, sin incluir pérdidas de! afo y de afos anterioms

El 02% del wotal de costos y gaslos deducibles para &l calculo del impuesio a tn renla,

;uum las oeducsionss par incrementa neto de empleados ¥y pagos al personal
scapacitedo,

El valer detarminado coma anlicpo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentas 08 |a sigulanta manera:

Piimera custa. En jullo del aho siguients, s& pegard al equivalents al S0% o la diferencia
astablecida antre & valor detarminado comeo anficipe minimo del impuesto @ la renta y In
tolalidad de las relenciones én |8 fuenté gue l& hayan sido efeciuadas a la Compahla an el afo
antarior

Sequnda cuots: En septembre del afo siguiente, se pagara un valor igusl 8l determinace en ia
primes cuota,

Tarcers cugta! En abril del afic subsiguiante, se pagard [a diferancia establecida enire el valor
defarminado como antcipa minmo del impuesto a s rente v los pagos efectuados en s
pamea y segunda cudctas Este remanente podrd ser cancelado con retenciones 0 la fuante
qua e hayan sioo afectuadas 8 la Compaliia duranie el pericda gue se inlorma

bl  Easivos por impuesics comrisntes

El pasivo por impuesto corments 88 calcula sstableciands el mayor vaksr ent's al /moussio a la
rents causado v & antcino minimo dal mpussio 3 B enls

1)  impuesio s la renta causado:

El calcylo del impussio a la rants causaco se bast en @= ganancas fscales (
imponibie del impuesto) regatradas durante of alo. &3 decir. sobre ios ingresos
gl paniodo fiscal menos los gasios decucibies an esa misma perioda. La utlkdad
gifiers de a bess imponibe por la existencia dee 1) Ingresos axenios, ing
pravaccs o ingresos que serdn gravadles an el futurs, 2) Gastos no deducibles,
efecios fiscales o gasios que seman deducibies en &l futur, 3) emortzacones de

|

I
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tributarias que s& hayan oblendo en los (llimos 5 ajercicios tributadios antericres. y. €)
ores padticas deducibies establecdas en la legisiacdn inbutara vigente

Fara ics afios 2018 y 2017, o impuesic & Ia renia causacs fue caiculacs con base an ba
tarifes vigenle del 25 y 22% de 2 base impombie. esta tanfa se recuce ea 10 punios
porcentunies pars ' base mponidie que se capinlice hasta el 11 ce doiembre cel
sguient= aflo  Las pérddas tnbutaras o Dases mponidies negatvas otorgan al
mﬂﬂmﬂﬂmulmﬂmmmmuhﬁmmu
siguienies, sn que sobrepase en cada afo el 25% de as respectivas basas imponitles

2) Célculo del pasivo por Impuesto corrente:

Cuando &l impussio causade sea supenar al anlicipa minime del mpuesio a la renta, el
contribuyanie deberd cancelor in diferencia ublizando Ins retenciones en ln fuante gue le
hayan sido afectuadas duranie al perioto fiscal qua na hayan sido praviamante Utilzades
rlrl cancelar [a lercern cuoia del pego del valor cetarminado come anticipo minmao del
mpuesio @ ls renin

Coands gl valor defarminacs como anficpo minims dal Impussio & i renta s&a supenor gl
impuesic a la renta causado el contrbupente podrd solicitar 3 la Adminetracidn fscal ia
cevolucidn del antcipo pagado, cuando por caso fortuda ¢ fusrza mayor, s& haya visto
sfectado gravernents a pctwdad econdmica del suelo pasive. esta opcdn esld disponibie
para los contribuyentes coda trienso.  En caso da que i Administracén de la Compahia
gecida no soacilar la devolucidn del anticipo. ests valor s consituind en un pago definitive
cel impuesto & a renin

212 Impuestos diferidos

El impussio difenco fua reconocido con tasa an las ciferencias iemporanas snine el impots an
libros ce ios activos y paslvas de lo Compahia y las basas fiscales corespandianties utillzadas
para oetarminar I8 ganancia fiscal, da la siguanie manera;

* Los pasvos por impuestos diferidos fuemon reconocidos para todas las diferencies
termparasine imponibles

. Los activos por impuestos diferdos fueron reconocidos pars tooes las diferencaas
temporarias deducibles, en la medida en gue resulie probable que la entidad disponga de
garancias fiscaes fulures que permstan su ulikzaciin

La medicion oe los pasivos por impuestos aiferdos y los activos por impuesios dieddos
refiaiard las consecuencins fiscales gue 58 Cervaran de ia forma en gue b entidad espera al
final del paniode sobve & que s& aforma, recunerar o liguicar &l imporie en libres de tus activos
¥ pasivos. Low actvos y pasvos por mpunstos dieridos se mden emplsands 2 tasas del
impuesio a i3 renta que 58 espera sean ulliradas an o panodo an que el actvo S8 reaice y al
paABND 38 Cancale

£1 estado de siuacidn financlera de ta Compafia presenta sus activos y pasivas por Impuasics
difendos por separado, excepto cuando: |) axste of derecho legal da compensar estas partidas
ants fa misma auloridad fiscal, y, &) sa derlvan de partidas cor ln msma autondad fecal y. i) fa
Compafila tiena la Intenclon de kquider sus acfives y pasives por Impuestos difendos come

El impuesio diferdo. corespondients 8 cambios en |8 tasa del Impuesto a 'a renta, la
reeclimacion ce la recupersbifided de los actwos por impuesios diferides o en la forma
esparnda 08 recuparas 8l vanr en Iibos de uh Acve, &8 reconocs an 1os resultados dal perlodo
gue =& informa exceplo en I matda &n qQoe S8 relpoonSsn CcoN paridas previamenis
reconocidas fusra de o8 resulladcs del perfodo gua & informa.
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B} Eeagistro de los impuestos corrientes v diferidos

LoB iImpuesios cafrentes y diferidos fueron reconocidos como ingrascs o gastos e incluidos en

el estade de resultados del pariodo que se informa, excepto an |a madida eh que hayan surgido

g una Iransacciin o sucesos que se reconoce fuera de diche estado. ya sea an ofra resultado

:\i:ugml qummnnl- #n &l palnmonks, &n cuye cass el iImpuests lambldn s8 reconpoe fuara
f resultaso

2.13 Reconocimlanto de Ingresos

Los ingresos y gasios se imputan & la cuenta de resultados en funcidn del crtario del devenge.
es decr, en |o medida gue los blenes han sido realizados y se han transfendos todcs los
darachos y riesgos & compratdor y sea probable que |os beneficios acondmicos fluyan a la
empresa y puedan ser medidos confiablemante, con independencia dal moments en cue sa
produzea al afectiva o finenclamignto gerlvado de allg.

.74 Reconocimlenios do gastos

Los gaslos son reconocides por |8 compafila sobre la base dal devangado, correspanden
principaimante a [as efogeciones ralecionadas con pago de servicics de lerceros, deprecigcion
ce propledades, plania v equipe y demds gasios asoclados a la actvided administrativa v
venias de la compahia

Los costos y gastos son registragos dasandose an &l principlo de! devengado, es decr. todos
kos costos ¥ gaslos son reconocidos & momenis en que se conoce el Uso o recepcidn de un
bign o s&rvicia

2.16 Dividendos

La dsinbucan ge oivedandos a los socas/acclonstas de la Compafifa disminuye & patnmonio
¥ A8 feConocan Comao pasvoa comanies en los estados flinancieros an al perioco en & gue los
accionistes resuelven &n Junta Ganaral daclarar y distnbuir dividendos.

A confinuacién, un resumen de lss nuevas NIIF que entraron en vigencio y gue fusron oplicadas
por primera Vez en la emision de o8 eslados finanslams individiales adjuntos.
Fecha de apllcscién

obligatoria en
Aho de B|Bencacias
Nomma Cantenida amisidn  iniciados a padir de
MIIF 156 Ingresa de actividades ordinarias 2014 1 de enero de 2018
procedantas de confratos de chentes
NIF 8 nstrumentos financiaros 2014 1 de enero de 2018
MIF 418 Amandamigntos 2018 1 de enero de 2019

Esta norma fue amitida en mayo dal 2014, mesma que establece un modelo extanss v detaliado
gue debardn ullzar las entigades en la mediclon ¢ reconocimienic de los ingresocs de
actividades ordinarias procadentas de contratos con cilanies. En saptlembre del 2015, =a
astablecld gue estas modificaciones se aplican 8 partr dal 1 de enero dal 2018,

El principlo bésico de esta norma es que una enlided reconoce ios ingresce de oclividades
ordinaras de farma que reprasenten |a transferencla da bienas o senvicios comprometidos con
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ios chentes a cambio o8 un mporte gue reflee @ conTraprestacidn a a cual la antdao espes
lener derecho b camiio de dchos bienes o services.

Efectos provenientes de (a aplicacidn Inicial de NIIF-15

Un resuman dol andlisis efectundo para determinar ios efectos y ios resultados oblanidos
provenientes de la aphcacdn inicial de NIIF-15 y de acuerdo con los reqLenmienios de esta
RO S8 fedumen & continuacién

1 loantficar ios scuerdos con clentes. La Compafila dentifcd los acuerdos firmados y
verbales que mantiens con sul chenies y sus condicionss.

2 Identficar obligacionss de cesempano. En base o los acuerdos con cligntes s& astablecsd
las obligacones de desempafia dantificades por la Administracién de la Compafia

+ Deterrminar @l precio de @ lransaccdn La Adgministracidn realzd un andlisis para
determinar #l precic ce (a rensaccsdn o & importe de la contraprestacidn o la gue
conssera toner derecho @ cambw de tensfenr los bipnes comprometdos con los
chanies

4 Al respecis concluyd que 108 precios sslablecdos s ercusniran claramenis cefingos an
los acusrdos y gereralménta sagun listes de precios. Estos precos son fips, sin
financiarmienta y considerando que son cobrados en a'sctive

S Asignaciin oel precio de W lransaccion entre |as obligaciones de desempefo del
scusido: Asl msmo esiablecid que & precio o la Imneaccidn se disinbuya & cada
obligacitn de cesampafo POr un MPoMe que represants ln parte de |a contraprestacion a
& cusl sspeta iener derecho & cambo O 8 entrege ded blen comprometoc. Luego
determind la asignacion del precio de la transaccién segin istas de preces
comgromelidos considerando (0s aspecios recomendadas en la nonma

a. Madickdn y reconocimienio én ks regisiros contables: Se detarmind gue 10§ ingresss de
actividodes ordinarias provenwnies de acuardos con clentes y ios cosios (aclivos y
pasives) rélaclonados, incumdos para cumplir con diches acudi/dos Seran reconocidas en
ios resufiados del peficdo que se informa cuanda (0 @ medida que) ura obligacian de
desampafio sa satisfage. Los ingresss reconocidos cofmesponderan al impons dal preco
de Ia transaccidn @sgnaco a cada obigacidn de desempefo satisfecha

Pasrvos contractiuaies: Comesponden & obligaciones oé trarslans bienes O s&fviCCs @ Clentas
por oS que la entidad ka recbido una contraprestacion (o sa na vualio 2ogibie) del cllente. Los
pagivos contractuales incluyen la faciuracidn de obligaciones de desempefio adn no satsfechas
fingresos no devengades) ¥ antlcipos reclbos de cllentes,

Rasumen de los efecios provenienies dé |8 aplicacdn inglal 08 NIIF-15

LUna vaz complsiado & andkeis oescrio an los phralos antensres L AcmnSiracsn infohma que
no dentificd y por tanto no reconocd ningdn ajmste por la aphcacion inicaal de esta MNIIF, en
actvos O pasivos. dabecc & qua la ablgacan de cesempelo se salisface de manera smutinea
entre io que e clienta recibe los beneficios proporconaces. es decy gue no éxisten cosios
MEumidos pare ingrescs no devengados, por tanio, |08 ingresos son reconocidos directamante
an resultados Adicionalimente de acverdo con @l sstama de control intemo, @ Cempafia
mantiene un corle diarc de los bienes entregados v | o lon servickas prostados o cantrol de las
obligaciones de dasempefo cumplidas: es cedr, el mconodimients de Ingrescs es gual da
acusido con la norma previa MIC 18 v In norma nueva, por [0 cual, ro exisia efecio en esle
rubro.

Soluciones pricicas utiizadas on @ aplcacidn inical de acuerde con los artecederdes
descrios y ol eral b) de! pamafo C3 de la MIIF-15 Ingresos de aclwidaoes ordinanas
procedanies de acuerdcs con chentes. la Administracion de la Compafia utiizo las siguientes
solucionas pracicas en la aplicacidn inclal de est3 norma:

() La Adminisitacidn de la Compafin aplicd |a NIIF-15 desde ef 1 da enero oel 2018, Sin
genaerar afeclos provenentes deo la aplicacion Inicial de esta nuava norma por 1anlo no se
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reaxprasa estados financatos individuales de pariodas anterlores; ni 2a ajustd al salda inlcial
de las utilidades relenidas.

! NUF-8; Instrumantos financieros

La "NIUIF-9. Instremanizs financieros®, En jullo del 2074, se emitsd |a versidn revisada do esta
norma, para inclusr pnncipalmenta i) Requednmientas de detancm para actives financieras, y, ii)
Modificaciones Bmitadas a los requisdes de clasificacion y medicén al introducir una categoria
de mediclén a “valor razonable con cambles en atfo resultade integral®, para clarnas pasives
financheros

Efecios provenantas dé o aplicassdn micial da NIF-8

Un resumen del andlisis efeciusco pora determingr los aleciss y resuliagos provenienies de lo
aplicacidn iniclal de NIIF-2 y de acusrds con o8 regusimiantos de 8sia noima sé& rasdmsn 8
continuacién

1. Clasificacion y medicion de activos financieros! @ Administacion clasificd ‘os activos
financseras sBgln =8 medan posteriormenta a casto amorizado, a velor razonable con
icamblos &n otro resultado Integrel o a valor raronable con cambios en resulfacos con basa &
I8 raguarmiantos da Bsta NUeVE NoMMa.

2 Clasficacsin madicdn dé pasios financlarps: dé igual forma de los pasivos financians
fusron clasificades ¥y meddos bajo la nueva noemativa,

3. Deleriors de activoes financieros: en cada facha de prasentecidn de log esiades financienos
individuales adjuntos, la Compafia realzd un analiss de la provisian requarida por pérdidas
crediticias esparadas ssbre activos fingncieros de acuerda g la nueva nonma considerando
gue, las pardidas crediicias son ol valor prasenta de |a diferencia anira ios flujos de efective
contraciuales gue deban a una enikdad segin el scuards v &l valor presenie de los fujos de
efectivo gue la entdad aspara racibir.

Lo Administracion de la Compafia determind la provisian por perdidas crediticlas de todas sus
activas financiercs aplicanda af enfoque genaral, éxcepto en &l caso de las cuentas por cobrar 8
deudores comenciales en cuye caso 58 aplics el enfogque simpiificade miames que 98 describen
amplkamente en las pollticas contables

4, Cobaruras: se llama al conjunto da aperaciones dingldss & enular o reducir el fesgo da un
scliva o pasivo financiero an posesion de una entidad, |a Administracidn |nformn que no
lene asta Lo da metrumantos.

5 Efectos da la aplicasidn iniclal de MIIF-3. Con fecha 1 de eneno del 2018, la Administracsin
de la Compafla aplictd par primera vez los requanmienios astablacdos en la NIIF-8 (fecha
de apilcacion iniclal). Un resuman de |os efectos provenientes de |a aplicacién infcial de esla
nUeYa norma s muosira d conlinuacion:

| Clasificacidn de activos financieros: La Administracidn de la Compafia informa que ios
activos financiaros incluidos &n ies estados financeros individuales al 1 da anero dal 2018
estaban cliaslficados de scuerdo con los requerimientos de |z nofma previa NIC-38:
Instrumentos financkercs: Reconacsmignts Yy medisadn, Dichos estados financierns
individuales incluyeron exclusivamente activos financiens de [as siguenies categorias: i)
préstamos y documentos por cobrar, y, i) actvos financieros mantenides hasta su
vancimiarts

La Administracidn de la Compafdia informa gue en 18 fecha de aplicacion nicial de NITF-S )
lodos los actives financiarcs de la Compafin fueron clasificedes en la categoria medidos ol
costo amortzada y, i) no existe ¥, por o fanto, No 62 reconociercn aciVos finrancieros de k&3
categorlas medidos a valor razonable con cambics en otro resullado Integral ni medides a valar
razonabile con cambios an resultados.

il Medioén de activos financieros L2 Administracsdn da la Compafia informe que los sotivos
fnanciaras incluides en los estados fingncleros individuales al 1 de anem del 2018 estaban
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medides &l zosto amorizedo de acuerdo con los requenmientos de e rorma orevia MNIC-
3% |nsirumentos financieros: reconocimsanto ¥ mediclon.

En In lecha de apllcacidn inkcial de I NIIF-8, a2 actives financleros mencionados an al parrafo
antanor tembign fueron medidos &l costo emortizado, &s decr, na exisbaron modificacionss an
su maedialdn

il Pérdidas crediticias esperadas: Lo Adminisfracidn de la Compahia informa gue da acuarde
con & models de negocio ks actvos financiercs provienen principalments de crédiios
comemciales gue sa Tecuperman de contado y que hisldrcamenie no ha fenido pérdidas
significalivas pof incobrabilided en esle sentido '8 provisidn pars cuenfas incobrables
incluida an ios astades Taansenss indnsduales al 1 de enaro dal 2078 estaban astablecda
con base en lgs pérdides incumdas e ecuerde con los regusnimienics de la RIC-3%
Instrumentas financsaros: raconocimisnts v medicién

De acuerdo con la seccién T de la NIIF-2: Instrumentos financlercs, | Adminsiracidn ufikzd las
gigulentes soluciones pracicas &n 8 aplicacidn inkcial de este nusva nomma

i.  Aphch @ NIIF-8 gesde el 1 de enero del 2018, Los efecios provenantés oe |a apicacsan
imgial de esta nueva norma fueron deferminades de forma retroaciiva sin presantar
#siados financiaros indwiduales reexpresados de pericdos antenares.

. En |la fecha de aplicacidn wical, s Gerencia evalud s un astive finanglers cumple 1as
condicignes pere clasificerse como medide &l costo amortizade o a valor razonable can
cambios an otra resultade integral scbre |8 base de |os hechas y circunslancas axstanias
a asa fecha

iil. La determmnacitn de s ha habido un meremento signifcativo en el riesgo craditics de un
sctivo financiers fue estabiecido utlizande la informbcién razonable y sustentabis gque
gstuva disponibla en Is fecha de aplicecitn inicial d2 esla nueva NOMEA.

w. La deferminacion de las pérdides por deferioro de s cuentag par cabrar a daudores
comerciales fue determinada con basa en &l anfoque simpliiceds, es dacir, recondciendo
tas pérdidas por daterioro por un importe igusl a Bs péfdidas craditiclas esperadas duranie
el tiempo de vida del activo financierc

< NIF-16: Arendamientos

En anero dal 2016 s& amitd la NIIF-18 Amendemiantos, que astablece o8 principlos para el
meconocimionts. medicion, presentacidn y revelacion de |os afectos economicos derivacos de
los contralos de arrendamiantos, 85| como incluye lineamieantcs datallsoos para poder analizar
situacianes especificas. Esta norma resmplazars kos requerimientos establecdos en la NIC 17
Arrendamientas y 1as intarprataciones mspeclives

El objetivo de |3 porma &3 ESEgUre que ios amendatarcs y amencadores proporcionen
informacién relevanie de una manera gue reprasente falmonte los efectos econdmioos
darivados de los cantratos da arrendamiento con la intencidn as quié o3 usuarios de ks
estados financlierss indwiduales puedan evaluar dichos afecins sobre la siuecion financiera, al
rendimiento de sus opéracianss ¥ los fiuos de afectivo de la entidad.

La Gerencma decidid aplicar asta narma 8 partis del 1 de anaro del 2018 es decir. no de forma
anticipada,

La NIlF-16; Arencamenmos requiere el reconociments y medicion de los contratos de
arrendamiento aplicands &l modelo de Derecho de Uso. De acusrdo con este modelo. los
armendatarios recanncaran, en & estado de situackdn firanclera, wun activo por el derecho de uso
¥ Un pasivo por armandamiento derdvatos de los coniratos de armendamiento,
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A contnuatian, un resumen 08 |@s nuevas normes & inlerprataciones de s KIF qua no han
50 apicades en la emisdn ce o3 eslados financiercs adpnics  Estas normas e

seran 08

aplcacsn
amhidod 3 partir oo as fechas indicadas @ conlinuacidn

ocbligaiona en 2 elaboracidn de o8 estados fnanceros

Fechb de aplicacidn
cbiigatoria en
Afo de gjerclcios
___Mormas Contenids amisidn inicidos 8 partir da
ClNiF 23 La incertidumbre frente a los
tratamisntos del mouesto & las
ganancias 2017 | de anerc de 2019
MIC 18 Reconocimianto de unn moaificacidn
reduccion o liguldacién del plan, 2018 1 do enero de 2019
MIC 28 Medicidn de las participaciones a
largo plazo en asocladas y negocios
conjuntos 207 1 de enerc ce 2018
11 Gulas para la aphcacdn gel metodo
& adquisicidn & tipos particulares de
Mejoras CoOmMDINBCIGNES de negocios,
Anyales 2) Contabilizacidn do aoguisicionss
del ciclo 2015 ge partcipaciones &N Operacionet
- 2018 conjuntas;, 3) Reconocimienie de o | g grero ca 2019
impuestos corrientas v diferides
sobre dividendos, Y-
4) Costos por prestamos suscaptibles
de capitalizar.
MIC Ty Definicon de  materialidad o 2018 | de enero de 2020
MIC B Impartancla ralativa
MNIIF 3 Definicidon ce un NEegQoCIc on una 2008 1 de enaro de 2020
combinacidn de negocios
MIF 17 Contratos di seguros 2017 | da gnars ae 2031
MIIF 10 Registro de la pérdida de control de
subsidianias 201 Mo definida
MiC 28 Registro de ias ias o pérdidas
provenientes e |lgs wvenias o
aportaciones efsctuadas por un 2014 Mo definida

inversor a sus asocindas o negoclos
conjuntos

La Garencia do 'a Compafla astme que & sdopcdn de las nuevas normas. enmiandas,
mejores o interpratacionss. que entrardn en vigencla en ajerciclos posteriores gue no han sido
aplicadas con antanoridad, no tendrén un impactc significatve en los estadas finencieros en &l
aerccio de su aplicackdn inicial

4, GESTION DE RIESGO

En el curso nommal o8 Su RegOCs y achvidades de financigmianic, s Comzafiia estd axDucsia B
distinics riesgos de diferenie naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activas y en consecuencia Sus resditecos.
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A conlinuacion, sa presants una definicidn de los resgos que enfrenta @ Compadis, una
caracterizacian y cuantficacdn de ésios ¥ una descripeidn de |as medidas sctualmente en uso
por parte da |3 Gerancia para mibigar tales nesgos, sies el caso,

41

4.3

Riesgo da mercado

El riesgo de mefcads confrola o valor justo de o instumientos financieros por los
cambice an los precios de mercado, kos cusles dependen de las varaciones de |3 1258 d2
interds, tasa do camblo y Olfos resges do precios, anire los cuales estd & resgo de
patrimania. Los instrumentss financiercs afectados por @l riesgo de mescado Incluyen los
depositos an bancos y las obligacionas con farceros

Riesgo do tasa de Intords

El rlesge da |a tasa da miarés permitaé evaluar y montcrear 8 valor jusic da los
instrumenios financeerss, debilo @ cambios en |as fasas de inlerds de marcedo. La
miposcion da la Compafila al rlesgo da camblos an 3% tasas do Injerés del mercado &3
ménar ya que no mantlene obligaciones o deuda de argo plazo con tasas de intends
variables

La Compafila availa penddicamenta [a axposscidn de la deuda de corto y largo plazo
frenta @ los camblos en la tasa de interés, considerando sus expectativas proplas respacta
de [z evolusidna fulura da tasas

Riesgo de cridito

El riesgo de crédito sa refere al nesgo de que una da las pares ncumpld con SUS
cbiigaciones contraciunles resultanda en una pérdida financiera para la Compafia.

A continupcién, se incluye un detalie por categaria los activos finandiarcs que represanian
resgo de orédita. La maéxima axpasicidn da resgo de cradito que mantiens la Compaila a
Ia fecha da presentacitn es

2019 2018
Agtivoa financieros
Efectivo y equivalentes de afactive 400.285 ard.183
Cusntas por cobrar comarsiales y otras cuantas por cobtar 21.286 TE.087

431,28 48,262

Riesgo de liguldez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por |a gestién de hquidez y ha establecido un
marco de lrabaje para la gestién de (iquidez de maners que ia Gerencia pueda administrar
=8 reguerimienics de financiaméanto a corto, medano y Iergo plazo, La Gersncia
administra & riesgo de liguidez manteniendo resemvas, facilidades financaras y de
préatomo, monioreanda conlinuamenta los flujos alactivos proyectados y reales y
concilianda los perfllas de vencimiento de los actives y pasvos financiefos.

A continuacién, se presents un resumen del nivel de capital de rabajp ¥ liquigez en un
perlodo dis 12 meses dasde la lecha de clerre de los eslados Minangigros

2018 2018
Aciivo coments 520001 BEB. 445
Pasivo comanie 2T.B8T8 25,884
Capital de trabajo 601,353 618,561
indice de liquidez 22.73 22.37

e T
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5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, principaimants incluye dinero en efectivo por USSS 202
{2018, por LISSE 387) y cepdsilos en cuantas cormentes y mhoro an vanas instluciones
financieras necionales por USS338 435 (2018; por US$358 432). disponible a la vista y sobre
los cunles no existe restnocion que imite su Usa Adconalmente, iNcluye Inversionas en paiza
de& acumuiacidn renovabla aulomaticamente por un vaior gue ascende a USS10 663 (2018, por
US5510.365) y una nota de crédio desmaterializada por USSS1, 069

A continuacion, ios saidos quo mantiens en cuentias corfantas vy ahortos

2018 2018

Banco Pechincha Cla cormente 148 182 222,288

Banco Bolivariano 195,777 87,178

Banco Pichincha Cla Ahorros 22027T4E89 1,403 o8

Banco Pichincha Cla Ahorros 2203806011 73,103 35 168
N S

€. ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de Gciembre del 2018 y 2018 se consbiulan con o4 sguianies saldos:

Fi'hl ] 2018
Clentes {1) 26,158 87 E81
(-} Provisién de cuentas ncobrables 13,564 13 554
Préstamos emgisados 8,402 - -
Saldo final 21,998 75,087

(1} En el 2018 vaior corresponda an su otaicsd @ las cuentas por coorar a Chocolates
Finos Nacional ‘Cofina” 5.A y en el 2012 prncipaiments a La Unwversal 5 A USS50 845

7. IMPUESTO CORRIENTES
ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constitulan por cradio Inbutare por retenciones en La
luente US553 681, (2018, por USS108,070)

EASIVOS

Al 31 da diciembra dal 2018 y 2018 se consiiuian con retencionss USS BSS, (2018 por
LSS2 301)

(mppesio & \Volor AJRQcs

s El uso del crédito irbuten por @l Impuesio 8l Valor Agregedo pagodo on aoquisicones
locales e srporiaciones g8 bipnes y servicios podrd ser utiizaco hasta dantro de cnoo afos
comados desde 3 lecha de pags

-' El contribuyente podrd solicitar &l SRI B devolucion O W compansacion del crédito
Inbulana por retanciones de VA hasta dentro de 5 afos contados desde | facha de page.

~df-
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ol Las nolas de vanta y documeantos complémentarios no generardn crédio ributario de
IVA @ sus sdquirenies; no obslante, los conlnbuyantas -que no sean conaumidores finales qua
maniengan transaccionres con provesdores perieneciantes a esle régiman para tenas darecha
o crédita tributano de VA, deberan amitir ura figuidacidn de compras, en la cual se regiaire ol
IVA considerande como base Imponibie el valor iotal dal bien tranafencs o servicio preslado y
meslizar I8 retencidn del 100% de VA generado Las notss de verta y cocumentos
complementarios sustentasdn costos v gasios dal Impuesto & Ia Renin, sempre que
wentifiquen Bl uSuario y describan los bienes y sanvicios objeto de la transaccidn

Cl altgvordsls Crpvass (TR )
.4 Al 3 de dicembie del 2012, represents cobdils tribularo generads por winles

susceptible de sér compensado con & impuesis a la Renta. o ser devuslio por ¢ Senvicia de
Rentas ntenes (SR mecianie rAmis anmnsirasys

8.  EROFIEDAD Y EQUIPOS, NETO

Al 3% ga dicembre del 201§ y 2018 ¢ Jetelie es el siguente

CUENTAS SIHZ2018 Adiclones Ajusios Mn201e
Costo
Tarmeno 109,280 108,280
Edifeios 40,720 40,720
Construccionas en curso (1) 38,204 28127 86,331
Maguinanas y squipos 54 933 64,633
Muables y enseres 4674 589 6,663
Equipon de computasian 2218 2.218
Vehleulos 183,573 183,573
453,602 ELL 28,127 482,718
Dupregiacion Acumulada
Depreciacion Acumulada 186,652 24,070 210,762
Astivo flio- Nsto 268910 (23.081) 2812 271948

{1} Incramanic coresponde A acecuaciones ce la nueva plata ubicaca en km 26 via & Virgen

de Fatima an San Jeorio Jde Yeguachi

Corriente
Se corettu b COMmS SIgue 2018 2018
Prowsadores NBC:oNRS TETH 17 282
Asconizias 122
Oitroa ER
Saldo final —) L L — L
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Mo Corriente
Se constifuis coma sigus 2018 2018
Cuenta por Pegar Secios o Acoonistas (1) 484 77H 505 527
_Cuents por Pagar Otros Relaconados (2 144 500 144,500
Saldo final 628,278 650,027

{1} Prncipalmenie cowesponde valores a pagar al Ing. Damign Cenales USS246 487
(2018; USS252,7B4) y a la ing, Manorle Reyes USS238,291 (2018; USS252. TE4)

(2] Prncipalmente comesponde valor @ pagar a la Sra. Maria Teresa Yanez Zunta {magne
08 uno S los accionistas de Ia Comgania)l

Préstamos oe los Accionista y relasonadas, que ng devengs inereses y sin una facha

definida de page, sin embarge. la administracién considera que serdn canceladas en el
lergo plazo,

10. CIOS E E

Al 31 de dmembre gel 2010 y 2018 se consiiulan con jos siguientes saidos:

2018 2018

Obiigeciones con IESS 1,828 1,410
Beneficios sociales 7454 £ 440
Participacian rabajadones 4,183 1]
Provisién jubilacidn patrenal o T80
Provisién por desahucio d 430
ESaldo final 13,685 8,098

11, JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

ulbilscion patrang

De scwerdo con las diaposlciongs del Chdigs de Trabajo, los irnbajaderes que por valnts 8fas & mes
hubieren prastado sus sarvicos 20 forma continuada o ininferrurmpsda; fendris derecha a ser jubiados

por ous omplaadoros sin penecio de lo jubilocién gun i corraspende on au condicdn de ofillndos &l
Insiitils Ecatariang de Seguidad Social

Inda 8 nwil

Da asuardo san disposicanss cal Codigs de Teabaje, ah lbd casos d& taminacién de la relacdn
Intorsl por desahucic soficilado por el empleador o por &l frabajedar, Ia Compariia sntregars of 25%
dea | ditima ramunecackdn mensual por cada nfio de servloio.

Al 31 do dcrembre dol 2016 y 2018, |o compafila bene regeimas une provissn pos gkcho conceplo
susteniads on un esludss actuarial realizads por Aciussal Censuftenes Cla Ligs 2 movimiento g8 la
proviskin es el alguante:

Jubllaclédn
Patranal Dazahucls Taotal

Saldo al final 2018 B.291 5,308 13,600
Proviaidn del afo 2. 08s 1] 2,084
2RI ] {2) {23

10,375 5,307 15,682
Saldos al Minal 2018

e ——— P —
-28-
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e 2008
Tisa da descusnio B21% T.72%
Thsa de incremento salarial cono plazo (154 (i
Tazs de incremonto salarfal largo plaso | 30% | Arn
Tasa de rotacion L0004 T.08%
Thsa posiva referencial L8 5.13%
Tahby de maortelidad '™ [ESS 2002 ™ IESS 2002

12. PATRIMONID NETO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

El copital soclal suscata v pagedo de la compafia esid dhidide en 20 800 paricipacionas da
LFS51.00 cada ura

Al 31 da diciemoee dal 2019 su paguete accianano s2 detells de 13 siguiente maners

Accionisias Macionalldad Accionas US$

CANMALES VILLACIS DAMIAN ADOJLFO  Ecualoriana 10403 10 400
REYES YANEZ MARJORIE TERESA Ecuatorana 10 408 10400
TOTAL.. . 20 800 20,800

La Resolucon Mo NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicio de Renias Internas (SRI),
publicadga en & Regisiro Olicial Suplemanio No. 683 de lebrero 18 g 2018, vigenle para &
gjerocio 2016 y la Resolucian Mo NAC-DGERCGC12-00777 pubhcads en &l Reglstro Cficial
Mo 855 de diclembre 20 de 2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigenie para ol glarcicio
2015; requieren gue los sujelos paslvos inscritos en el Registro Unlca de Contnbuyentes (RUG)
come sockedades, reporen a la Autorided Tributara entre oiras Informaciones, o ldentidad,
AUC. domicilo o residencla fiscal de los Accionisies, Panicipes, Soces, Miembros de
Directorie ¥ Adminisiroderes da o emprasa Le Compefla en cumplimiente o refercde
raquarimlents legal remltd al Anexo dél ajersicio fiscal 2016 &l 17 ge enara 2018, an anto que
ol Angxo dol ejercicio fiscal 2018 fue presentado ef 29 de anero dol 2020

Resarva Logal

L= Lay de Compafias cel Ecuador reguisfa gua par o mancs al 10% 48 & ulibkdad bguida snual
saa aproplada como rosemva |egal, hasla que &sta alcance como minimo el 50% del capital
SUSCAto y pagadeo. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas. excepto én caso ds
liquidacién de |la compaftia.

Resultados Acumulados

La Resoluckdn No. SCICLCPAIFRS G 11.007 amitina por la Superintendencia de Compafiias,
Vaiores ¥ Saguros el 9 de septiembra del 2011, indica que los saidos screedores de s
cuenias Resarva o8 Capltal, Resarva par Donaciones v Rearva por Valuacdn o Supar@ivil por
Revalvacién de Inversiones, genersdos hesia el efc anieror al pernodo de fransKion ge
splicacidn de |as MIIF Complatas y NIIF para las PYMES, deben ser transfendos al patrimonio
a la cuenia Resutados Acumulados, como subcuenias
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13 GRE

Represantan 8 Ia venta de cacas a nivel lacal,

14, TOS AD

2019 2018
Suekios Selarins 101,378 100,552
Mantanimients y reparacionres a7 242 27,453
Beneficios sociales e indemnizaciones 27 508 25,726
Depraciacidn v amonizaciones 24 dBa 20,075
Varios 27088 17,248
WA al gasto 11,633 13171
Transporta 11,272 g,890
Honorarios 18204 0824
Impuestos y contribuciones 18,881 B.843
Seguros y reaseguros B.178 7,123
FPartizlpacidn de trabajadonas 4,183
Armendamiento 3000 4,314
Agua, luz y lesdlano 3,832 1,868
Pravisiones baneficros oel personal ams 1.240
Gasios de viaje 1655
Caslos de gastida 4 204 1,000

287,858 248,164

15, SITUACION Fi

Ravisidn de afios fiscales pendiantes

De acuerdo con |z kegislacion vigenta, los afes 2015 &l 2018, aon estén sujstos @ una posible
fiscalzacion por parte de las autoridades tributarias.

Dsterminacion dal anticipe del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas & llevar contabilidad, las soclecadas. y las empresas plblicas
sujelas al pago de! impuesio @ [a renta. geperan detarminar &n su declamcion correspondiente gl
ajarcicio econdmico comients, €l anficipo & pagarse con cargo al ejercicio fiszal sigulente, sguivalante
a ks sumaloria de los resultados que s& ohiengan de la aplicacidn ee la siguiems Mrmula;

v El ggro punto oos por cients (0.25% ) dal patrimania tolal,

o El ¢ero punto dos por ciento (0.2%) de! total de cosios v gasios deduclbles a efecto dei
impuesto & la renta.

v E! cero punto custro par cients (0.4%) del activo total, v

v El cero punto cumiro por ciento {0 4% del total de ingreses gravables a alecto 28! impuesic 8
I3 ranta

En cada rubm s& debergn descontar o sdigioner clerias pemdas establecidas mediants ressiuconas
de la autordad tributaria.

El anlicipo de impuesio a la renia, luege de restar las metenciones en la fuente del afo comiante. 3o
papgaen des cuntas, de scuerda al noveno digito del RUC segin le comesponda, &n [ula v septiambre
del siguiente afo El anticipe es crédito tributario cuando el impueste causado es superiar, cass
contrario, cuendd el impuesic caussdo sea mengr al antcipd, ésie difmo sa fija coma npuesto
rriinima definitive, (hasta el 2018)
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Para &l 2019 se elmina &l antoipo da impuasto a la renta para sociedades coma impuesto minma y
s& egiablece ju devoiucidn, Bn o Caso an que Asls supers O NO EXELD MpUSSD 3 '3 rents causads

Concillacidn del resultade contable tribotario

£ mpuesto a ia renta oe ios afios 2018 y 2018 se determind como sgue

018 2018
Utiidad antes do partcipacion a rabaadomes o
impuesto a le renta
30,657 20.214
Participacian Tra I:lfad:rrll 4644 4282
Gastos no Deduciblos 2,844 47.814
Utilidad Gravatile 28,258 24,832
Impuesto a la Renta T4 18,182
impuasio & [a Ranta causado pago minimo
|E:====Einnvmmnlrllunmn i1i
Impuestos diteridos

Fara sfecios ributarios y en esincis aplicacion da |a tienica contable, 58 permite &l rEcoONDEMISHto

de Bcivos ¥ pasw0s pOf impuesios diendos; i Gerencip considers que @ futuro se podria fener
efecios pov este concepio Onicameante &n los sipuenies casos v condiciones

o Las pérdidas por oeterion parcill products dal ajuste realizadsd pars picanzar & valor nato as
redfizacidn del invantaro

o La depreciacdn comespondiente sl valor acivado y actualizacidn financsera de la grovisién
por concepto de desmantelamienio y ofres costas postencres asocados conlorme fa normativa
contable parlinenta.

el El valor dal deleflorns de propiedades plants y squipa v olfos actives no corientes que sean
ullixadas por &l contribuyente

4 Las provisiones diferentes a [as de cuentas incobrables y cesmantalamisnts

o« Las ganancias o péroicas que sutjan Se la medic:Hn de actives no Comenies Manenicos pasa
Ia venta

4 Las parduias declaradas luegs de la concdiscion Nbutans de ee'ticios anteriones.

o Los crédios inbutarios no ulilizedos, generados en peflodos anlifiones

- Las provisiones efeciusdas pare cubrd los pagos por desahucio y pangiones jubilares
patronales que saan constituidas a partic de s vigencia de & Loy Organica pars |a Reactivacen de In

Economia, Fartalecimiento de ta Dolarizacidn y Modernizacion oa 8 Gestan Financiera, Es deair,
provisiones a padir del 2016,

Con fecha 21 de agosts de 2010, en o Suplemento del RO No. 308, fue publicaca |a Ley Organica
para & Fomento Productve, Atraccidn de Inversiones. Generacdn de Emples, Equilibdo Fiscal y con
facha 20 de diciermbre del 2010, s emiiid gl respectvo Reglamanio

A continuacidn, se describan 108 aspecios mas imporiantes de esta Ley y su reglamanto. gue podrian
aphcar o atectar 8 la Compafia
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lncentwos pars Ausyas invarsiones productivag

o Las nuevas Inversiones pracuctivas en sectores priorizados que (nicien a partls de s wigensla
oe asia Ley, fendran derecho 3 la exoneracion del impuesto @ la renta, y su amicipa, por 12 afios,
contados desde el primer afo en el que se generen ingresss airbuibles directa y Unicaments a |a
nueva Inversion, y que se encueniren luara de las jupsdicciones urbenas e los cantones de Quito y
Guayoqull o 8 afios para inversiones en las dreas urbanas. Esta exoneracitn oplicard sdlo en
socledades que generen empleo nelo. Las nueves mversianes gque se ejeculan an ks seciwes
prierizados indusinal agroindustrial v agro asociative, dentro de los cantones de frontera, gozardn de
&5 axoneracidn prevista en esle arlculo por 15 aflos. segln los I@rmines y condiciones astablecidos
on |m Lay y Reglamanto.

La Compaftia al 31 de Dwiembre de 2010 se acogid & bensfcio de las nuaves inversiones
productivas que genera empiao nata, aplicd el 9% de Ia propercionalidad del Impuesto a la Rants.

e Exonerecion del Impuasio 3 ia Sallda de Divisas |SD para s nuevas inversiones productivas
que suscriban coniratos de inversidn con el Esindo en los pagos realzados al exterior por concepla
de. Imporigcionés de Denas oa capial y malenas primas para e desamolio del proyeoto: y
divdandos distibuidos por socedades, despues oel pago del Impuasio 2 la renta, segin las
condiciones establecidas an la Lay v Reglamento

o Exoneracién dal |ED por aistnbucién de dvidendos & beneficiarios electivos resdentes en &
Ecuador, 8 las sociedades que reiny|ertan an &l pals desde al menos

o Exonergcidn del impuesto a [a renla para inverslones gue se nigien & partir de la vigencis da
estn lay en los sectores econdmicas determinados coma Indusirias basicas por 15 afhos El plazo da
ENONEFECION 881 contado cesde &l prmer afo an &l que sa genamn ingresos atnbuibles diracta v
dnicamanie a | nueva inversian asia exoneraciin s ampllara pos § afios mas, en &l caso de que sa
realicen &n cantones frontenzos. Esta exonaracitn apbcara s8io an socledades que ganaran ampan
nato y para al caso de emprasas existanies. ol conlnbuyanie debe aplicar |a axoneracidn de manerna
proporcional al valor de las nuvevas inversionas productivas.

Reformas de la Loy da Regimen Tributano latame v su Reclamanto

el Se entenderd como distribuckdn de dividendos a i3 decisidn dé |a junta de socios o
acoionigtas. gue resuslva (@ obligacién de pagarios. En virtud de agquelie, la fecha de dstribucidn de
dividendss comezponders & ks facha de i3 respaciva acia o &4 aqusalenta

L Estdn suanios log dividendos y utldades, calculades despuids del page dal impuesta 2 1a
renta, disinbuides por sociededes, 8 faver de olmes scocedades, 0 de personas naturales no
rasidantes an &l Ecuador, axcepto cuando & banaficiane sfectivo &3 una persana natural rezisents an
el Ecuador; o, cuando la sochedsd gue distribuye e dividendo ne cumpie con & deber de informar
sobre sus baneficiarios efeclivos:

Tants de i

el Los ingresos gravabias obienidos por sociedades naconalés, ducursales extronpras y
gstablecimignios permanantes de sociededes extranjeras no domigiliadas en el pels apficaran a tarfa
dal 25% sobra su bass (miponlbla

Ll Esia tarifa serd mis 3% {total 28%) cuanda In sociedad tengs Bcoionisias, socios, paricipes,
constuyventes, beneficianos o similares residentes o establecidos en paraises fiscales o regimenes
da manar impessian can una pamcipasion diracta o Indiresia, individual o conjunta, igual o suparfior al
80% del capitel. Cuando esta participecion se aplicard de forma proporcional ¥ cuando la socedad
mcumpla &l daber d& informar sobre la particpacssn de sus soclonisias. 3008 O participes pravic a in
daclaracion oel impuesto & la renta en las condiciones establecidas en 2 Ley y Reglamento.

Litlidad an i ;

« S ectablece un Impueesls & fa ranta dnles con tanfa progresiva 2 185 ulilidades gue pefciban
las sociedadas v Ias personas naturales, provenientes de le enajenacion directa o indirecta de
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acoiones, paricipaciones, olros derechos representativos de capital. En restructuracicnes: societarias
no s& entenderd producids enajenacldn directa nl indirecta alguna

: 0.8 ia Safids de Divisgs IS

¥ Las compensaciones redlizedas con © 0 la intermed@cion de instiwciones ded sistama
financiaro ya no represantan un hecho ganerador para o pago del ISD.

L Estdn axonios del 15D, los pagos de capdal @ intereses sobrd crédifos olorgados por
ntermediarios financieros gue operen en mercados Intemscionales y que cumplan ¢on cieriss
condiciones como limie de |a tasa reforencial, plaze minimo 350 dies, destinndo a microcrddliio o
mversiones productlvas

1 of Hatl parsg la moach 10N O E COnNg
Moderniracidn de la Gestidén Financlera “Loy 0"
2018

Con fecna 28 de diciembra de 2018 madiante esta Ley publicada an &l RO Segundo Suplemants
Afio | No, 150, sa realizaron, entre olras, las sigulenles reformas que entraron an vigencia el 1 de
enero del 2018 y gue aplicen a la Compaliia

De Jas deducciones

v Sara deducible (Uncamentd) iof pagos afeciuados por desenucio v pensones ubileres
patronales, conforme lo dispussto en el Cadige de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ajercicios fiscales antanoras: sin parjuico de la obligacion del emplesdar de mantener
ios fondos necesarios para el cumplimiento de su obilgacian éa pago de estos baneficios; es dacir, laa
provisiones que 58 registran desda &l 2013,

¥ La sdquisicidn de benes o serviclos & prganzacienes dé la economla popular ¥ solidara
mncluidos |os artesancs que sean parte de dicha formp de organizacion econdmica qua sa ancueniren
dentro de los rangos para ser considaradas como micro@mpresas. podran aplcar una deducoan
adizlonai de hasta 10% respacto dol volor de tales bienes o servicios

Bancanracen

" Sobee oparacones de mas de USS 1,000 (antes LSS 5,000) se eslablece la ablgatoredad de
ulllizar 8 cualguisr nsfitucidn de| sstama financiere pora realizer el pego, 2 lravés de giros,
irans’erancias de fondos, tanatas de crédilo y débio, chegues o cualquier oiro medio de pago
glectrdnica. Pama que el costa o gasto. pof cada case, superior @ USE 1,000 sea dedugible para el
caiculo del impuesto a ta renta v el cridito tnbutano pare el IVA see aplcable.

Otros aspactos tributarios vigentes s partir del 2018

« Se mantiene el |imita gel 4% para costos y pastos de publeldad. fiado por la Ley da
Incentivos a la Produesian, no serd aphcabe para @l caso de erogaciones incurridas por patrocing y
organizackdn de actlvidaces gaponivas, artisticas y cullurales

4 Sa considera como Ingresas da fuente ecualonana y grovada con el impussto a |a renta la
ganancia provenienta ¢a la enajenacion de acciones, participaciones y darechas de capital

L No sa aceplara @ deduccion por pérdides en la enamnacdn ocasional de acciones,
participaciones o derechas de capital qua se dan enire partes relacionndas

o En ol cpss de actvod revaluados, o gasio por deprecipcion do acivos revaluados no
gerd dadicibie.
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16.  CONTRIBUCION UNICA TEMPORAL

Con facha 28 o6 dicembre ael 2018 en Registro Ofical de Supiements Ne 111, s& publich ia
Lay Organica da Simplificacian y Progreaividad Trbutaria,

Articulo 68 dispene que las sociedades que realicen actividedes scondimicas, y gue haysn
PENEECO NOresos gravados iguales o supenores 8 un milkon de ddlares de os Estados Unidos
de América (US 5 1.000.000,000 an el ejercicio fiscal 2018, pegaran una contribuglén dnica ¥
lemporal, para los ejercicios flscalas 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingrescs, tenignda camo
refarencia @l total de ingresod gravados contenidos an ka declaracidn dal impuesis a la renia del
eparcicio 2018, inclusive |os Ingresos que s encuantren Bajo un régimen de impuesto a la renta
dnico y que en ningun cass esta contribucidn sard supanor al veinlicined por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado osl ajsncicio fiscal 2018, esta contibucidn no podrd sar utllizada
como crédito tnbutano, ni coma gasto daducibile para ta determinacién y liquidacidn de otros
tributos durante los afes 2020, 2021 v 2022 y que esta contribucian no serd aplicahla para las
ampresas publicas,

Articulo 5T dispone que |8 declaracian § & paga de |a cantrbucidn Gnica ¥ temporal se realizard
hasta 8| 31 de marzo ge cada alercicio fiscal, de conformicad con les condiciones y requisilcs
que establezca el Servicio de Rentas Intemas a raveés de resoluciin de cardster general, podra
estar sujeta a faciidades ae pago por un plazo maximo de hesta tres (3) meses, sin que se
axija al pago de la cuota iniclal establecida en al artlouls 152 del Codigo Tributario

17, UTILIDAD POR ACCION

La Ulldad par accian, fue calculada elvdiends [a wlikdad nets del ejeceio airibuible a los
gccionisias, enire & promedio ponderada del aimeno de acciones en citculacidn del 2019 v
2018

18.  BECLASIFICACIONES

Clerios saldos de |os estados financieras adjunios par los afios terminados el 31 da diciambre
de 2019 y 2018, han sido reclasficados para propdaito de pressntocion de ente informe

18.  LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafia #s la principal responsabie de l2 prevancian y deteccian del
fraude. Por kel molwo, osta slempre atenta a redeclr las cporiunades de qus ésie =4
produrca; as| como a disuadirne ante cualguisr posibilidad, exhortanoo a ios rebasadores a na
comeleno en raxdn que exiaien procedimienios que pueden dofoctaris, asi como politicas y
afras disposiciones legaies qua pusden sancionara. La Administraciin ge ta Compahia thane al
compromizo de crear Jna cultura de honestidad v comportamientc élico, gque es reforzada
médianté una suparvisidn activa, que incluys praver [a positslidad de alusidn da los sontroles o
de que existan otrg Bpo de influencias inadecuadas sobre @ proceso de Informeckin financiera.
La Adminstracsn da @ Compafla actia honrada y étcamanta. sin manipular resultados y |a
rentabilidad de la Compafla. los estadas financikres adjuntos =on &l resuliado da un proceso
adecuadamenia dirigids y supervigade, no exstisnda infarmacian financera fraudulenta o
apropéacicn indabida de actvos, que represantarian las eventuales incorreccionas materales
888 0 NO inlenconadas sobre (a2 cuales 8l auddor exemo be conclarne oblenar una ssgunrdad
razonabla, conforme a la NIA Mo, 240,

20.  NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Compafiia en cumplimientio a disposiciones expresas de i@ Superinlendencia de Compafia
del Ecuador, implamantd legalmente ks NIF en el ejercicio economico 2012 tenignda comd
ponodo de transicidn &l ejerccio econdmice 2011, Las normas contables que son materiakos
para al desarrollo de tas operaciones de |a Compefia. hen sido publicadas por el Consajo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés)
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LUn getalle de |as normas contables que son aplicadas por la Compafia en g preparacisn de
lot eslados financiarcs es 2l siguiente:

NIIF 1.- Adopaitn por primers vex de tas NIIF

Seccitn 3 - Proseniacidn de astados financiaras

Saccitn 7 - Estados de flujos de efectivo

Seccidn 10.- Politicn contables, cambics an las estmacionas contables y armacas.
Seccidn 32.- Hechos postariores 2 |s fecha del belance

Secckin 28.- Impuesio sobre (a8 ganancias

Seccén 17.- Propiadad, planta y equipo

Secciédn 23.- Ingrescs ordinarics

Seccidn 32.- Informacibn a reveiar sobre pares relacionades

Saccidn I7.- Dolericro del valor da los astives

. CONTINGENCIA Y COMPROMISO

Al ciarre ge |os ejercicios econdmcos lerminesos el 31 de dicembee del 2018 y 2018 no
axisten litigios en proceso de juzgamienta, poar la que no sa& han realizade provisiones ni ajuste

algung

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Desda a] 31 de diciembra da 2018, Ia propagacidn del virus COVID 18 ha impaciade savaramania a
muchas economins kceles slrededor del munds En muchos palses. Incluides el Ecuadar, les
negocios han sido forzadas & cerar o limitar sus operaciones por largos o indefinidos periodos de
tampo. Las medidas iomacas pars conlener el virus incluyen restncclon de viajgs, auarenianas,
distanciamiento social y ci2ma de serviclos no esenciales 1o qua ha ocasionado una paralizacion oe
o8 negocios @ nival mundal, resultando an ung desaceleracién de la acenomia El Gaobiarno del
Ecusdor ha tomado medidas fiscales y manetanas para establizar las condiclones scondmicas dal

pals.

La Compafiln ha determinada quo o8le aluacitn conslituye un evenis slbsacuentd que No fequiere
ajusies, consecuentemanta a ls pasicidn financlers y los resuitados 08 sus opemaciones & y por el
ahe terminada 31 da diclambre de 2018 v no refislan su impasio,

La duracitn y ol impacto de la pandemia ae COVID 18, asi como |p efectividad de las medidas del
Gobigmo, no peeden ser aslgblecidas confiablemenia a |a fecha d» esta informe. Por lo gue no es
posibie astimar la durasion v la magnitud de las consecuancas, Bal como el impacio de astas en la
posicidn financsra v los resultades dela Compafta para periodos futuros.

23,  APROBACION DE LDS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Mnancietes por el afio teminado 1 31 de diciemine dal 2019 han side aprobados por fa
Gerencla y sardn presentadas a la Junta Ganaral de Accianistas para su aprobacion final
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