ARFINCORP S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2019

(Con cifras correspondientes del 2018)

1. INFORMACION GENERAL

ARFINCORP S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante
escritura publica de constitucion del 17 de marzo de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil
del Canton Guayaquil Provincia del Guayas el 24 de marzo de ese mismo afio. Sus
operaciones consisten en la importacion, exportacion, distribucién, compra, venta,
comercializacion, elaboracion, intermediacion, permuta y/o consignacion por cuenta
propia o a través de terceros de: productos naturales, curativos y aromaticos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2.

23

2‘ 4‘

2. 5.

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por Consejo de Normas Internacionales (International
Accounting Standards Board, en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de
2019.

Base de medicion.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, excepto por las obligaciones por beneficio planes definidos que son
valorizadas en base a métodos actuariales.

Moneda Funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de ARFINCORP S.A. se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en la que opera (moneda funcional).
La moneda funcional de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América
(US$) que constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.
La republica del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar se utiliza el dolar de
los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo no mayor a noventa dias.

Instrumientos Financieros.

Un instrumento financiero es un contrato que da a lugar a un activo financiero de
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una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra. En
los estados financieros adjuntos se clasifican los instrumentos financieros como
corrientes y no corrientes en funcion de que su vencimiento se igual o inferior o
superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, clientes y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compaifiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Clientes y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y no generan

intereses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar,
son probados por deterioro al final de cada periodo.
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El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero-La Compafiia da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que

pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - .os
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se clasifican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier
ganancia o pérdida surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el
estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y
no generan intereses.

Obligaciones con Instituciones Financieras- Se registran los sobregiros bancarios

y los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al
valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando
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2.6.

2.7.

2.8.

el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Baja de un pasivo financiero- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Activos Biolégicos.

Los activos bioldgicos son reconocidos en los estados financieros y valuados a su
valor razonable, menos los costos estimados que se incurririan hasta su punto de
venta, de acuerdo a lo establecido en la seccion 34 de NIIF para las PYMES. Las
ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo
biolégico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi
como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los
costos estimados hasta el punto de su venta, son registradas en el estado de
resultados.

Inventarios.

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacion de los inventarios; se establecera una provision, la
cual sera calculada a partir del andlisis de la intencion de uso y la consideracion de
la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros no incluyen ninguna estimacion
por deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.

Propiedades, planta y equipos.

2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, maquinaria y equipo y las plantas reproductoras se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo y las plantas
reproductoras son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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2.8.3.

2.8.4.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen

Método de depreciacién y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.9. Impuestos.

2.9.1.

29.2

2.9.3

Activos por impuestos corrientes.- Se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- Se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- Se registra el impuesto a la renta corriente mas el
efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a la renta corriente.- Se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
general del impuesto a la renta para los afios 2019 y 2018 asciende
a 25% y 22% correspondientemente, sin embargo, para el ejercicio
fiscal corriente (2019) la tasa podria sufrir variaciones de acuerdo a
su composicion accionaria la misma que podria llegar a un 28%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- Se determina sobre las

diferencias temporales que existen entre las bases tributarias de
activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
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2.10.

2.11.

2.12,

2.13.

regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes

son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que

se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se

reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,

dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.
Provisiones.

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
mmplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Pasivos Acumulados.

Se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales
(décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, efc.); obligaciones con el IESS vy
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Obligaciones por Planes Definidos a empleados

Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacion
patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia
de Compaiiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del perfodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros

Resultados Integrales.
Reconocimiento de Ingresos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la compatfiia pueda otorgar.
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2.14.

215,

2.16.

Los ingresos por venta de los productos se reconocen, segun sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad
de los bienes;

- La Compaiiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado
generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes
vendidos;

- El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la transaccion
fluiran a la Compaiiia.

Costos y Gastos.

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Nuevas Normas y Modificadas adoptadas por la Compaiiia.
Las NIIF para Pymes revisadas fueron emitidas en el afio 2015, en el prologo de

dicha norma menciona que el IASB, espera proponer proyectos de reformas a las
NIIF para Pymes no menor a una vez cada tres afos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
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mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro. ;

Estimacion de vidas qtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.83.

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

4.1.1. Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaifiia mantiene préstamos a tasas
de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable.

4.1.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiiia.
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4.1.3.

4.14.

La Administracion de la Compafiia considera que el riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacion y evaluacion de
clientes previo al otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito (30
dias en promedio), no habiéndose presentado problemas significativos de
cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre
diferentes clientes y diversas dareas geograficas a fin de evitar la
concentracion del riesgo. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - Administracion es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez.

La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a fraveés de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018

(US délares)  (US doélares)
Bancos Nacionales:

Banco Pichincha C.A.

552 7.248
Total Bancos 552 7.248
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 552 7.248

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan valores en el Banco del Pichincha C.A
y que no tienen ninguna restriccion para su utilizacion inmediata.

. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
(US délares) (US dolares)
Cuentas por cobrar clientes locales 18.738 137.630
Total clientes y otras cuentas por cobrar, neto 18.738 137.630

Corresponde facturacion pendiente de cobro por la venta de palma, la totalidad de esta venta
es corriente.

. IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

31de 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018

(US ddlares) (US dolares)

Pasivos por impuesto corriente

Impuestos por pagar (1) 1.306 7.760
Impuesto a la Renta por Pagar - 215
Total pasivos por impuestos corrientes 1.306 7.975
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(1) Corresponden a los valores pendientes por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta, y retenciones en la fuente de IVA del mes de diciembre que seran canceladas en
enero del siguiente afio.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion I
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del .
2019 2018

(US délares) (US délares)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta - 40.455
Mas(menos) partidas de conciliacion

Gastos no Deducibles - -
Utilidad Gravable - 40.455
Gasto Impuesto a la Renta Corriente - 8.900

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018, ha sido calculada aplicando la tarifa general del 22%. Para el afio 2019 la Compaiiia
aplico la figura del impuesto unico para los ingresos por la venta de palma aceitera.

Con la siguiente relacion:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

(US dolares)  (US délares)

Total Ventas de Banano 846.218 -
Impuesto a la renta Corriente 8.462 -
Tasa Efectiva del Impuesto 1,00% 0,00%

Otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor, podran acogerse al
régimen de impuesto unico para su fase de producciéon, cuando el Presidente de la
Republica, mediante decreto, asi lo disponga, siempre que exista el informe sobre el
correspondiente impacto fiscal del Servicio de Rentas Internas. Las tarifas seran fijadas
mediante decreto ejecutivo, dentro del rango de entre 1% y el 2%. Los contribuyentes de
estos subsectores que se encuentren en el Régimen Impositivo Simplificado podran
mantenerse en dicho régimen, siempre que asi lo disponga el mencionado decreto. Para
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efecto de la palma aceitera se emitio el decreto 273 firmado el 27de diciembre del 2017 y
publicado en el registro oficial No 150 del 29 de diciembre del 2017.

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2015 al 2019, no han sido revisadas por el SRI.

8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO.

Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo es como sigue:

31 de 31 de Tasa anual
diciembre  diciembre del de
del 2019 2018 depreciacion
(US doélares) (US délares) %
Costo de Adquisicion
Terrenos 756.960 756.960
Edificios 50.000 - 5%
Vehiculos 40.000 40.000 20%
Construcciones en Curso 280.812 -
Total Costo de Adquisicién 1.127.772 796.960
Total Depreciacion Acumulada - -
Total propiedad, planta y equipo, neto 1.127.772 796.960

La Compaiiia mantiene Hipoteca abierta a favor del Banco Pichincha C.A, sobre el terreno
de 26.42 hectareas ubicados en la macro hacienda La Virgen el Canton Mocache.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
(US délares) (US délares)
Activos Biologicos 159.000 154.500
Total Activos Biologicos 159.000 154.500
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

(US délares)  (US délares)

Obligaciones financieras
Banco Pichincha C.A. 54913

Total Obligaciones con Instituciones Financieras 54.913

(1) Corresponden a préstamo otorgado por el Banco Pichincha C.A, operacién que se

encuentra respaldado con garantias reales detalladas en la nota 8 como se describe a
continuacion:

Préstamo por US$ 80,000 a una tasa de interés del 12.73% anual, con vencimiento el 13

de octubre del 2020 y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2019 de US$
54,913.

11. PROVEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

(US délares)  (US délares)

Proveedores Comerciales y Otras cuentas por

pagar

Proveedores Locales 78.199 B
Otras cuentas por pagar 896 5.358
Total Proveedores Comerciales y Otras cuenfas

por pagar corrientes 79.096 5.358

(1) Las otras cuentas por pagar corresponden a los valores adeudados con el IESS,
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12. PASIVOS ACUMULADOS.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

(US délares)  (US délares)

Beneficios de Ley a empleados 1.424 8.009
Participacion Trabajadores (1) 16.489 7.139
Total Pasivos Acumulados 17.913 15.148

(1) Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

13. CAPITAL SOCIAL.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta constituido por US$ 800, dividido entre sus
accionistas en 25% para Daniela Alejandra Andrade Franco, 25% para Giovanna Antonella
Andrade Franco, 25% para Isabella Sofia Andrade Franco, 25% para Walter Guillermo
Andrade Franco.

14, RESULTADOS ACUMULADOS.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018

(US dolares) (US dolares)

Utilidades disponibles para accionistas 245.074 160.098
Total Resultados Acumulados 245.074 160.098
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15. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018

(US délares) (US délares)

Venta de Palma 846.218 868.552
Total Ingresos Ordinarios (1) 846.218 868.552

16. COSTOS Y GASTOS DE OPERACION.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

(US délares) (US délares)

Costos y Gastos Operacionales

Sueldos y Salarios 40.353 48.051
Beneficios Sociales y otras Remuneraciones 6.725 8.009
Aportes a la Seguridad Social y Fondo de Reserva 7.862 9.362
Mantenimiento y Reparaciones 1.249 2.760
Combustible 20,401 17.366
Suministros y Materiales 155.561 39.752
Transporte 37.631 54,738
IVA que se carga al gasto 10.792 10.866
Pagos por otros servicios 310.695 342.038
Pagos por ofros bienes 140.876 287.766
Total Gastos Operacionales 732.145 820.708

Gastos Financieros
Intereses Obligaciones financieras 4.145 -

Total Gastos 736.290 820.708
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17. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre del 2019, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, del 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas estableci6 el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre
precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean
superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas;
y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
seflala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi
como la enfrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.00

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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18.

19.

20.

21.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE

CAPITAL.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada en
la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien
las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien
se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuaciéon del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se
enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses
o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

CONTIGENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (julio 17
del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia en abril del 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos, seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con fecha 11 de marzo del 2020 la Organizacion Mundial de la salud (OMS) declara la
propagacion del virus COVID-19 como una pandemia, a raiz de esta declaracion alrededor
del mundo los paises han tomado medidas para repelar el crecimiento de trasmision del
virus, entre esas han limitado la movilidad de las personas y con ésta la afectacion directa
de las actividades econdmicas de los negocios. El Gobierno Nacional con fecha 15 de junio
del 2020 mediante decreto ejecutivo No 1074 ampli6 el estado de excepeion que empezo
en marzo del 2020 por 50 dias mas (hasta el 15 de agosto del 2020). A la fecha de emision
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de los estados financieros el Pais se encuentra buscando los lineamientos y protocolos para
pasar de un estado de asilamiento a un estado de distanciamiento, medido a través de un
semaforo (rojo-amarillo-verde) que dictara las restricciones especificas para cada color. El
Gobierno Nacional traspaso a los Alcaldes de cada canton la decision final para cambiar el
color del semaforo, empezando todos en color rojo.

La recesion de la economia nacional y mundial refleja incertidumbres sobre la generacion
rapida recurso en el futuro y sobre las acciones gubernamentales que puedan ejecutarse para
reactivar la economia, la Administracion debe ejecutar estrategias con el fin de poder
soportar la operacion y lograr el objetivo de negocio en marcha.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (julio 17
del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

ﬂ
ol [t (sl

Isabella Sofia Andrade Franco Fabricio Antonio Andrade Garcia
Gerente General Contador
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