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E T NDEPENDIENT

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE KINGMOTORS
ECUADOR S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de KINGMOTORS ECUADOR S.A. ("La
Compafiia™), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019, y los estados del resultado integral, de cambics en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo, correspondiente al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas. Los saldos contables del ejercicio
economico inmediato anterior al corriente se muestran de forma comparativa bajo
el enfoque de Clfras Correspondlentes.

En mi opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de KINGMOTORS ECUADOR S.A. al
31 de diciembre dei 2019, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador.

Fundamentos de la Opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen con mas
detalle en la seccién de “Responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros” de mi informe. Soy independiente de la Compaiiia de acuerdo
con las disposiciones del Cddigo de Etica del Contador Plablico emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA) junto a los requisitos éticos
que son relevantes para mi auditoria de los estados financieros en la Republica del
Ecuador, y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas en conformidad con
estos requisitos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para mi opinién.

Otra informacioén

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra
informacion comprende el informe anual del Gerente General (que no incluye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos). Se espera que el
informe anual del Gerente General esté disponible a la fecha de nuestro informe de
auditoria.
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Mi opinidon sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
ia misma.

En conexion con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer
el informe anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con
los estados financieros 0 con mi conocimiento obtenido durante la auditoria, o si
por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. Si al leer esta otra
informacidn, concluyo que existen inconsistencias materiales de ésta, reportaré
este hecho a los accionistas y a la administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la administracion en relacidon con los estados
financieros

La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
para PYMES) adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador, asi como del control interno que la administracion de la Compaiiia
considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de
errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que Ia
administracion se proponga liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la Compafia son los responsables de
supervisar el proceso de presentacién de los informes financieros de la Compafia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una sequridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o
por error, y emitir mi opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en

Oficina: Km. 8% Via a Daule.
Mz.1559 / Solar. 1
Teléfonos: Oficina: 04-212-0800 / Celular: 099-929-2978 / 099-281-5814

e-mail: effranco@accountant.com




C.P.A. Javir Franco Parraes

AUDITORES & ASESORES GENERALES

las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria,
apliqué e! juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria; asi mismo:

- Identifiqué y evalué los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; disefi¢ y realice procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtuve evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor gque para que
resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusién, falsificacion,
ornisiones intencionales, falseamiento o la vulneracion del control interno.

- Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
administracion.

- Conclui sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compadia para continuar como un negocio en marcha. Si
llegué a la conctusién de que existe una incertidumbre material, estoy obligado
a llamar la atencién en mi informe de auditoria de las revelaciones refacionadas
en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
mi opinidn. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la Compafia no pueda continuar como un
negocio en marcha.

- Evalué la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion y/o
expresen la imagen fiel, obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacién financiera de la Compaiiia para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Soy responsable de la direccién, supervision y
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ejecucién de la auditoria de la Compafia. Soy el unico responsable de mi
opinion de auditoria.

Me comuniqué con el o los responsables de la administracién de la Compafia en
relacion con, entre otras cosas, el alcance y el momento de las auditorias
planificadas y los resultados de la auditoria, importantes, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcioné a los responsables de la Administracion de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones
y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
administracién de la Compafia, determinamos los mas significativos en la auditoria
de los estados financieros del periodo actua! y que son, en consecuencia, los
asuntos significativos de ia auditoria. Describimos este asunto en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente este asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porgue
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarian los
beneficios de interés piablico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
retencion y percepcion de KINGMOTORS ECUADOR S.A., por el afio terminado al 31
de diciembre del 2019, se emite por separado, una vez que la Compafia nos
proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas por la Administracion

Gu quil-Ecuador, Marzo 13 del 2020
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KINGMOTORS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Con saldos comparativos bajo el enfoque de Cifras Correspondientes al 31 de Diciembre del 2018}
{Expresados en U.S. dblares)

Notas 2019 2018

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y equivalentes de efectivo 7 1,863 1,374
Cuentas por cobrar 8 32,785 179,508
Otras cuentas por cobrar 9 45,955 18,032
Activos por impuestos corrientes 10 117,982 85,116
Inventarios 11 381,002 241,322
Total activos corrlentes 579,587 525,352
Propiedades, Planta y Equipo, neto 12 23,637 25,291
Otras cuentas por cobrar, largo plazo 63,572 0
TOTAL ACTIVO 666,796 550,643

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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KINGMOTORS ECUADOCR S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Con saldos comparativos bajo el enfoque de Cifras Correspondientes zl 31 de Diciembre del 2018)
{Expresados en U.S. délares)

Notas 2019 2018
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Obligacicnes con instituciones financieras 13 201,089 166,883
Cuentas por pagar comerciales 14 70,725 3,069
Pasivos por beneficios a empteados 15 2,123 2,764
Anticipos de clientes 16 48,499 39,437
Impuestos por pagar 17 1,774 66
Total pasivos corrientes 324,210 212,219
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social 18 8OO 800
Reserva Legal 18 35,851 35,851
Resultados de gjercicios anteriores 18 301,773 374,866
Resultado integral 18 4,162 -73,093
Patrimonic de los accionistas 342,586 338,424
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 666,796 550,643

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ménica Elizalpetll Macias Amaya
Contgdor General
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KINGMOTORS ECUADOR $.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Con saldos comparativos bajo el enfoque de Cifras Correspondientes al 31 de Diclembre del 2018)
{Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2019 20138

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos de actividades ordinarias 19 712,443 835,388
Otros ingresos ordinarios 19 4,024 10,387
{-) COSTO DE VENTAS
Costo de ventas 20 530,930 681,487
MARGEN BRUTO 185,537 164,788
{-) GASTOS
Gastos de administracidn 21 155,935 206,878
Gastos financieros 21 23,738 31,003
Total Gastos 179,673 237,881
{=) Resultados antes de Participacién a Trabajadores 5,864 -73,093

e impuesto a las ganancias
(-} Participacién a Trabajadares 880 0
(-) Impuesto a la renta 822 0
RESULTADO INTEGRAL 4,162 -73,093

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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C.P.A. Javier Franco ParraLEs

AUDITORES & ASESORES GENERALES

KINGMOTORS ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Con saldos comparativos bajo el enfoque de Cifras Correspondientes al 31 de Diciembre del 2018)
{Expresados en U.S. délares)

Notas 2019 2018
Flujos de efectivo de actlvidades de operaclén:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 835,362 782,064
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -776,903 -761,273
Pagos a y por cuenta de los empleados -71.,718 -89,331
Intereses pagados -23,738 -31,003
Intereses recibidos 4,024 10,387
impuestos a las gananclas pagado 6 -20,678
Aujos de efectivo procedentes de {utllizados en) actividades de operacién -32,967 -109,834
Flu)os de efective de actlvidades de inversidn:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -750 -4,955
Flujos de efectivo procedentes de {utllizados en) actividades de inversién =750 -4,955
flujos de efectivo de actividades de financlamienta:
Financiacidn por préstamos a largo plazo 34,206 -83,259
Flujas de efectivo procedentes de (utilizados en) actlvidades de financiacién 34,206 -83,259
Aumento {(disminucidn) neta efectivo y equivalentes al efective 489 -198,048
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio 1,374 199,422
Saldo al final del afio 1,863 1,374

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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KINGMOTORS ECUADOR S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO O (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Con saldos comparativos bajo el enfoque de Cifras Correspondientes al 31 de Diciembre del 2018}
{Expresados en U.S. délares)

Notas 2019 2018
FLLJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad {pérdida) antes del 15% participacion trabajadores e 5,864 -73,093
impuesto a la renta
Ajustes para concillar la utilidad antes del 15% participacidn e
impuestos con el efective neto utitizado por actividades de operacién:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 2,404 3,753
Cambios en actlvos y pasivos
{Aumento) Disminugién en cuentas por cobrar, clientes 146,723 -26,034
{Aumento) Disminucién en otras cuentas por cobrar -60,789 3,056
{Aumento) Disminucidn en inventarios -139,680 -51,980
{Aumento) Disminucién en otros activos -63,572 106,034
Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 67,656 -26,095
Aumento {Disminucidn) en otras cuentas por pagar 6 -20,678
Aumnento (Disminucidn} en pasivos acumulados -641 -2,234
Aumento (Disminucion} en anticipos de clientes 9,062 -22,563
Aujos de efectivo procedentes de (utlllzados en) actividades de operacién -32,967 -109,834

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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KINGMOTORS ECUADOR S.A.

ENTORNO OPERATIVO, BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

1. Objeto de la Compaiiia y entorno econémico

La Compaifia fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura
publica del 21 de abrll del 2004, misma que fue aprobada por Ila
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
04.G.11.0003064 el 28 de mayo del mismo afio e inscrita en el Registro
Mercantil el 14 de junio del 2004.

La Compafiia tiene como objeto dedicarse a la importacién, distribucién,
comercializacién de repuestos, piezas y accesorios de vehiculos, asi como, la
reparacion de vehiculos automotores.

La Compafiia se constituyé con una duracién de cincuenta afios desde su
inscripcion en el Registro Mercantil. En la actualidad cuenta con un capital
suscrito de USD 800.00 (ochocientos dolares estadounidenses), dividido en 800
(ochocientas) acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 (un ddlar US)
cada una de ellas. (USD=ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica).

2. Bases de preparacién y presentacion

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2019, incluyen
saldos contables de acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas NIIF para PYMES, emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante IASB), vigentes al 31
de diciembre del 2019.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros; estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo
contrario:

Yy 13
Oficina: Km. 8% Via a Daule. BLINAE 2N A B
Mz.1559 / Solar. 1 &

Teléfenos: Oficina: 04-212-0800 / Celular: 099-929-2978 / 099-281-5814
e-mali: ejffranco@accountant.com




C.P.A. Javir Franco ParraLes

AUDITORES & ASESORES GENERALES

2.1.
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Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad
con La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (NIIF PYMES) y sus interpretaciones emitidas por el
IASB en cumplimiento de lo establecido en la Resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 del 9 de septiembre del 2011, publicada en
el Registro Oficial No.566 del 28 de octubre del 2011; éstas representan
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
ademas de su aplicacién uniforme en los ejercicios que se presentan.

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos; es
importante considerar que la informacion comparativa que se presenta
en los estados financieros y mi responsabilidad para informar se basan
en el enfoque de cifras correspondientes, por lo tanto mi opinién sobre
los estados financieros mencionados unicamente se refiere al ejercicio
actual:

- Estado de Situacion Financiera: por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2019 y saldos comparativos bajo el enfoque de Cifras
Correspondientes al 31 de diciembre del 2018.

- Estado de Resultado Integral y Estado de Flujos de Efective: por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 y saldos comparativos
bajo el enfoque de Cifras Correspondientes al 31 de diciembre del
2018.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2019 y saldos comparativos bajo el enfoque de
Cifras Correspondientes al 31 de diciembre del 2018.

Moneda funcional y de presentaciéon
Los registros contables y los estados financieros de la Compaiiia se
valaran utilizando la moneda del entorno economico principal en que ta

Compania opera (moneda funcional). Los estados financieros de
KINGMOTORS ECUADOR S.A., son presentados en dolares de los Estados
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2.4.

2.5.

Unidos de América, que es la moneda funcional de presentacion de la
Compaifiia.

Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los hechos economicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa 0 materialidad.

Para efectos de revelacldn, una transacclén hecho u operaclén es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento ¢
desconocimiento considerando las circunstancias que lo rodean, incide en
las decisiones que puedan tomar ¢ en las evaluaciones que puedan
realizar los usuarios de la informacion contable.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la
materialidad de la cuantia se determiné con relacién, entre otros, al
activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo
corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
seglin corresponda. En términos generales se ha considerade como
material toda partida que supere el 5% con respecto a un determinado
total de los anteriormente citados.

Base de mediciéon

Los estados financieros de KINGMOTORS ECUAPOR S.A. han sido
preparados de acuerdo con el enfoque de costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas
en base a métodos actuariales, probables revalorizaciones de terrenos y
construcciones, activos financieros mantenidos para la venta medidos a
su valor razonable a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Compania.

3. Politicas contables significativas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaclén de estos estados financleros:

3.1.

Oficina: Km. 8% Via a Daule.
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Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo. Dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significativo de cambios en su valor; éste se compone de los
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Oficina: Km. 8% Via a Daule.

saldos del efectivo disponible en caja y bancos e inversiones de corto
piazo adquiridas en valores altamente liquidos.

Activos financieros

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera de
KINGMOTORS ECUADOR S.A. incluyen los rubros de efectivo y
equivalentes al efectivo, préstamos, cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar, mantenidos al vencimlento.

La Compafia ha definido y valorizado sus activos financieros mediante la
estimacion por deterioro para cuentas de dudosa recuperaciéon, mismas
que corresponden a cuentas por cobrar pendientes de pago con pagos
fijos o determinables que no tienen cotizacién en un mercado activc. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por
ventas de bienes o servicios realizados en el curso normal de la
operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (0 en el ciclo
normal de la operacién, si este fuera mas largo) se clasifican como
activos corrientes; en caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar han sido reconocidas por su vaior
razonable menos la provision por deterioro para partidas de dudosa
recuperacion.

Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
reallzaclén. El valor neto de realizaclén es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gastos de
comercializacion y distribucién. E! sistema de valoracién de inventarios
utilizado por la Compafiia es el promedio ponderado.

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y construcciones se reconocen por su valor razonable,
determinado en base a valoraciones realizadas por peritos valuadores

Mz.1559 / Solar. 1 " Reg.
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independientes, menos la depreciacion correspondiente en el caso de las
construcciones. Las valoraciones se realizan con regularidad suficiente
para asegurar que el valor razonable de un activo revalorizado no difiera
significativamente de su importe en libros. Cualquier depreciacién
acumulada en la fecha de la revalorizacién se elimina contra el importe
bruto en libros del activo y el importe neto se reexpresa al importe
revalorizado del active. Los muebles y enseres y equipos estan
registrados al costo menos la depreciacion acumulada.

El costo del resto de propiedad, planta y equipo comprende su precio de
adquisicibn mas todos los costos directamente relacionados con su
ubicaciéon y puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto
por la administracién, cuando aplique. Este se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta.

La Compafiia no ha considerado valor residual de ios activos fijos para la
determinacion del calculo de depreciacidon ya que se estima que el valor
de realizacion de estos activos al finalizar su vida util sera irrelevante.
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo
determinado es calculado como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo reconociéndose ésta en los resuitados del afio;
asi mismo, en caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido
directamente a resultados acumulados.

Los terrenos no se deprecian. Las perdidas y ganancias por la venta de
Propiedad, planta y equipo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de
resultados en la cuenta de resultados dentro de “Otras
pérdidas/ganancias netas”. Cuando se venden activos revalorizados, los
importes incluidos en otras reservas se traspasan a reservas por
ganancias acumuladas.

Los porcentajes de depreciacidn utilizados se basan en las vidas utiles
estimadas siguientes:

Rubro Afos % depreciacién
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de computacidn 3 33
Maquinarias y equipos 10 - 30 10
Instalaciones y adecuaciones 10 10
Edificios 20 - 100 5
Vehiculos 5-10 10

Oficinag: Km. 8% Via a Daule.
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3.6,

3.7.

3.8.

3.9.
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Pasivos financieros

Cuentas por pagar corrientes y no corrientes {obligaciones financieras,
acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras
cuentas por pagar).

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor
nominal. Las NIIF requieren que los documentos y cuentas por pagar
sean contabilizados al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos financieros no
derivados cuyos costos son fijos o determinables, que no se negocian en
un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a
su valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en
que los vencimientos se extienden mas alla de los doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros en cuyo caso estas
cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente
si los pagos tienen vencimiento a un afic 0 menos (o vencen en el ciclo
normal de operaciéon, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre fos fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.

Impuesto a la renta corriente y anticipo del impuesto a la renta

El gasto por impuesto corresponde principalmente al impuesto corriente
por impuesto a la renta mismo que se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debldo a las partidas de Iingresos o gastos Imponibles o
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deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Comparfiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

La Compafiia realiza la compensacion de activos con pasivos por
impuestos, solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al ente regulador tributario.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que el exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Sin embargo para el calculo al que hace referencia el parrafo precedente
se debera tomar en cuenta lo siguiente:

- Se debera incluir dentro de los activos de las arrendadoras
mercantiles los bienes dados por ellas en arrendamiento mercantil.

- Las instituciones sujetas al control de la Superintendencia de Bancos
y Seguros y cooperativas de ahorro y crédito y similares, no
consideraran en el calculo del anticipo los activos monetarios.

- No se considerara el valor del terreno sobre el que desarrollen
actividades agropecuarias.

- No se considerara para el caiculo las cuentas por cobrar salvo
aquellas que mantengan con relacionadas.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

De conformidad con disposiciones legales establecidas en la Ley Organica
para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gesti6én Financiera, misma que entré en vigencia
desde el 1 de enero del 2018 (Segundo Suplemento del Registro Oficial
Nro. 150 del 29 de diciembre del 2017), se incrementd el impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio corriente que se informa, del
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22% al 25%, y del 25% al 28% sobre los ingresos gravables; se
mantiene el 22% para microempresas (incluye artesanos) pequefias
empresas y exportadores habituales que mantengan o incrementen
empleo y en contratos de inversiones para la explotacion minera
metalica a gran y mediana escala, durante un afio.

Para fiquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

Oficina: Km. 8% Via a Daule.

Mz.1559 / Solar. 1

Teléfonos: Oficina:
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Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa
del 25% sobre su base imponible.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

o La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

o Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién
o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%j), Ia
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de |la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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3.10.

3.11.

Articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de la Ley
de Régimen Tributario Interno (Gltima modificacion 21-ago-2018), en
concordancia con el Articulo 51 Reglamento para la aplicacién Ley de
Régimen Tributario Interno.

Mediante la publicacion de la ley Organica de Simplificacion vy
Progresividad Tributaria en el suplemento del Registro Oficial MNro. 111
del 31 de diciembre del 2019, determind que el anticipo del impuesto a
la renta pase a ser optativo, debiendo ser pagado en cinco cuotas iguales
a partir del mes de julio del afio inmediato siguiente al informado; para
tal efecto, la normativa tributaria establecié modalidades, asi:

- Las sociedades, personas naturales y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad deberan calcular el anticipo del
impuesto a la renta para el proximo ejercicio fiscal de acuerdo a las
cifras reportadas el afo anterior scbre 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos, y;

- Las personas naturales y sucesiones indivisas no obligadas a llevar
contabilidad, calcularan el 50% del impuesto a la renta determinado
en el ejercicio corriente menos las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta aplicadas al contribuyente.

Provisiones (contingentes)

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma; en
tal sentido, la obligacion ¢ pérdida asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en
general, se deben reconocer como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacion legal cierta o probable de pagar
la obligacién, y el monto puede ser razonablemente estimado.

Beneficios a empleados

Incluye los sueldos, salarios y contribuciones a la sequridad social; éstos
constituyen beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los
doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los serviclos.

Reg. 21
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3.12.

3.13.
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Con respecto a la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia, ésta reconoce en sus estados financieros un pasivo y un
gasto por tales conceptos. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

El costo de los beneficios definidos, tales como la jubilacién patronal vy la
bonificacidn por desahucio, son determinados en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Habitualmente, los planes
de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que
recibira un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en
funcion de uno o mas factores como la edad, afos de servicio y
remuneracion. Los resultados provenientes de los calculos actuariales se
reconocen durante el ejercicio fiscal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compadia transfiere los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad de los hienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transacciéon, pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios economicos asociados con la transaccion.

Los ingresos por dividendos de inversiones son reconocidos una vez que
se han establecido los derechos de |la Compafiia para recibir este cobro.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo y se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectia el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

P
Reg. 2
2 BC-ANAE 2 H 454

22

m
)

e-mail: ejffranco@accountant.com




C.P.A. Javier Franco Parraies

AUDITORES & ASESORES GENERALES

3.14.

3.15.

Por tanto, los gastos administrativos y de ventas se reconocen conforme
se reciben los bienes y servicios respectivos. Los ajustes provenientes
de revisiones y regularizaciones de operaciones de ejercicios anteriores
se cargan o abonan a la cuenta de Resultados Acumulados, con la
finalidad de mostrar los resultados de los gastos propios de la liquidacion
de cada ejercicio.

Segmentos de operacion

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una
empresa que suministra un producto ¢ servicio individual o un grupo de
productos o servicios afine y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que
son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento
geografico es un componente diferenciable de una compafia que estd
dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entorno
econdémico particular y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son
diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos
econémicos.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce
del patrimonio y se reconoceran como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado
Ia distribucion de estos dividendos.

4. Cambios a la Norma Internacional de informacion Financiera NIIF para
PYMES emitidas

A partir de enero del 2017, entraron en vigor los siguientes cambios en la NIIF
para PYMES, asi:

Seccidn Maodificacion

Alineacion de la Seccion Impuesto a las ganancias. El contenido de la seccion 29 de la NIIF para PYMES,

29 conlaNIC 12 fue reformado y alineado con los principios establecidos en la NIC 12 (NIF
FULL).

Incorporacion de los Se incorpora algunos parrafos de la NIIF 6, exploracidn y evaluacién de recursos

principios de la NIIF 6 en minerales.

la secclén 34

Seccion 17 Propiedades, planta y equipos. Se permite la opcion del modelo de
revaluacién.

Seccién 2 Conceptos y principios fundamentales. Costo o esfuerzo desproporcionado;
donde se requiere el uso de! juicio profesional y la mejor informacian
disponible para medir costos excesivos o los esfuerzos de los empleados.

Seccion 5 Estado de Resultado Integral y Estado de Resultados. Agrupacion de las
partidas de otro resultado integral sobre la base de si son potencialmente
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reclasificables a resultados {0 no), en concordancia con la actual NIC 1.

Seccién 9 Estados financieros consolidados y separados. Se adictona la opcidn del
método de la participacion para medir las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas, en los estados financieros separados.

Seccion 11 Instrumentos financteros basicos. Se adiciona una excepcién por costo o
esfuerzo desproporcionado a la medicion de inversiones en instrumentos de
patrimonio a su valor razonable.

Seccion 18 Activos intangibles distintos de la plusvalia. Cuande la vida atil de un activo
intangibie no puede ser establecida con fiabilidad, la vida Gtil debe ser
establecida mediante la mejor estimacidn de la Gerencia.

Seccion 19 Combinaciones de negocios y plusvalias. Se adiciona una excepcién por costo o
esfuerzo desproporcionado para el reconocimiento de activos intangibles
separadamente de una combinacion de negocios.

Seccion 22 Pasivos y Patrimonio. Se adiciona guias esclareciendo la clasificacion de
instrumentos comao pasivo o patrimonio, en concordancia con la NIC 32,

Seccidn 33 Informacion a revelar sobre partes relacionadas. Alineacion de la definicion de
“parte relacionada” con la NIC 24.

Seccion 35 Transicién a la NIIF para las PYMES. La incorporacion de una opcion de

permitir que se use la Seccion 35 mas de una vez, sobre la base de las
modificaciones de la NilF 1.

5. Usos de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las
NIIF requiere que la Administracion de la Compaiia efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de
contabilidad y los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones y juicios contables utilizados por la administracion en el
proceso de aplicacion de los criterios contables son principalmente a las
relacionadas con:

- El deterloro de actlvos.- a la fecha de clerre de cada periodo o en la
fecha que se considere necesario, la administracién analiza el valor de sus
activos para determinar si existe algun indicio de que éstos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro; en caso de darse esta situacion se
realiza una estimacion del importe recuperable del activo.

- Provisiones para jubilacion patronal y desahucio.- el valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcion de un célculo
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actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiita para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio segun lo establece el parrafo 78 de la NIC 19.

6. Administracidon de riesgos

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
Administracion de |a Comparfia monitorea y/o se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia, asi:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los
precios de mercado.

En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden principalmente
el riego de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos; sin embargo de esto, consideramos que el
efecto y/o exposicion de la Companfia ante este riesgo es bajo debido a que su
nivel de obligaciones financieras no es significativo.

El riesgo de mercado de la Compafiia es el riesgo asociado a los instrumentos
financieros de cuentas por cobrar (ventas) y las cuentas por pagar (compras)
para el desarrollo del objeto social.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con

sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato comercial
o de venta y que esto origine una pérdida financiera.

P
" Regq. LA
BC-ANAE 2 N.AK &
| -
™

Oficina: Km. 8% Via a Daule,
Mz.1559 / Solar. 1
Teléfonos: Oficina: 04-212-0800 / Celular: 099-929-2978 / 099-281-5814

e-mail: ejfranco@accountant.com




C.P.A. Javirr Franco Parrais

AUDITORES & ASESORES GENERALES

Consideramos que la Compafia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en
base a las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestién del
riesgo. La Compafia ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de
crédito con respecto a los deudores comerciales considerando que sus ventas
son efectuadas en su gran mayoria al contado.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacion de liquidez.

Como se indica, la Compaiia mantiene una politica de liquidez acorde con el
flujo de capital de trabajo, ejecutando los compromisos de pago a los
proveedores de acuerdo con las politicas establecidas. Esta gestion se apoya
en la etaboracidn de flujos de caja y de presupuestos, ios cuales son revisados
periodicamente, permitiendo determinar la posicion de tesoreria necesaria para
atender las necesidades de liquidez.

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el riesgo de capital son el
salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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KINGMOTORS ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Con saldos comparativos bajo el enfoque de Cifras Correspondientes al 31
de Diciembre del 2018)

(Expresado en délares estadounidenses)

7. Caja y equivalente de efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

2019 2018
Caja / Efectivo 208 235
Bance Produbanco Cuenta Comriente # 2006080797 957 453
Banco Pradubanco Cuenta Comiente # 1017484246 63 0
Banco Pichincha Cuenta Corriente # 3151943104 65 0
Banco Pichincha Cuenta Ahorros # 2202839267 4 0
Banco Internacional Cuenta Corriente # 9500043938 112 145
Banco Guayaquil Cuenta Ahorros # 25023468 6 0
Banco de Machala Cuenta Corriente # 1460007999 5 ]
Qtras menares 443 541
total caja - bancos 1,863 1,374

En general este rubro inciuye efective disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en bances, mismos que se dan por anticipo de clientes para la
compra de vehiculos y/o repuestos. Adicionalmente, se utilizan para efectuar
pagos a proveedores locales y principalmente del exterior.

Adicionalmente, se aperturan cuentas bancarias con el proposito de facilitar
créditos automotrices para los clientes.

Cabe sefialar que la calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo
determinada por calificadoras de riesgo independientes de las instituciones
financieras donde la Compafiia tiene estos rubros, son de:

Instituclén Financiera Calificadora de Riesgo Fecha de Calificacion | Calificacion
Banco Produbanco SA PCR Pacific 5.A. / Bank Watch Ratings S.A. Septiembre 2019 AAA-
Banco Pichincha CA PCR Pacific 5.A. / Bank Watch Ratings S.A. Septiembre 2019 AAA-
Banco Internacional 5A Banck Watch Ratings 5.A. / Class Int Rating Septiembre 2019 AAA-/AAA

| Banco de Guayaquil SA PCR Pacific 5.A. / Soc.Cal. Riesgo Latin. Septiemnbre 2019 _ AAA
Banco de Machala SA Class Int Rating Septiembre 2019 Af+
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8. Cuentas por cobrar, comerciales y accionistas

El detalle de cuentas por cobrar comerciales y accionistas es el siguiente:

20198 2018
Clientes (1) 32,785 73,474
Cuentas por cobrar, accionistas 0 106,034
Total cuentas por cobrar 32,785 179,508

(1) Al cierre del ejercicio corriente su composicion era la siguiente; ésta surge de la venta
de vehiculos y repuestos a clientes;

Saldo al 31 de
Cllentes diclembre del
2019
Montenegro Cueva Marla 10,174
Repuestos y Serviclas 7,355
Alcivar Vasquez Salvador 6,212
Navamro Padilla Wendy 3,370
Navarrete Guanotoa Doris 2,582
Briones Briones Julio Cesar 2,518
Otras menaores 574
Total clientes 32,785
9. Otras cuentas por cobrar
El detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente:
2019 2018
Otras cuentas por cobrar comrientes no relacionadas (1) 37,971 0
Gastos pagados por anticipado (2) 7,984 0
Total otras cuentas por cobrar, corrientes 45,955 1]

(1) Préstamos y anticipos a empleados durante el ejercicio corriente:

Saldo al 31 de
Otras cuentas por cobrar diclembre del
2019

Jary Radriguez 18,239
Christian Rodriguez Huacon 16,710
Carmen Huacon Alvarado 1,652
Jimmy Huacon Arreaga 950
Mdnica Maclas 420
Total otras cuetas porcobrar 37,971

(2} Incluye principalmente el anticipo al impuesto a la renta del 2,020,
calculado por la compainia:

Fﬁco
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Saldo al 31 de
Gastos pagados por anticipado diciembre del
2019
Anticipo a proveedores 1,500
Anticipo impuesto a Ia renta 6,484
Total gastos pagados anticipados 7,984

10. Activos por impuestos corrientes

El detalle de activos por impuestos corrientes es el siguiente:

Crédito tributario a favor ISD (1)
Crédito tributario a favor VA {2)
Crédito tributaric retenciones fuente renta

Total activos por impuestos corrientes

2019 2018
97,678 20,213
18,471 3,244

1,833 1,659
117,952 85,116

(1) Impuesto a la salida de divisas, ISD, por las operaciones monetarias por

concepto de pagos a proveedores del exterior.

Es importante mencionar

que estos valores pueden ser considerados como crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta (IR), o de su anticipo, del afioc en que se

efectuaron dichos pagos, asi como de los cuatro afios posteriores:

Saldo al 31 de

{2} Incluye lo siguiente:

ISD diclembre del
2019
ISD corriente 23,950
15D afios anteriores 73,728
Total ISD a favor 97,678
Saldo al 31 de
Crédito tributario IVA diciembre del
2019
IVA por importaciones 17,307
IVA por compras |ocales 587
IVA por retenciones en la fuente a favor 577
Total VA a favor 18,471

11. inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:
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Productos terminados y mercaderfas en almacén (1)
Inventario repuestos, herramientas y accesorios
Mercaderias en transito

Total inventarios

2019 2018
363,729 228,649
2,442 2,443
14,831 10,230
381,002 241322

(1) Este rubro se conforma principalmente de vehiculos nuevos, repuestos y

accesorios automotrices, asi:

Saldo al 31 de
Productos termlnados y mercaderlas en almacén diclembre del
2019
Inventarios Agencia Guayaquil
Vehiculos {tipo furgeneta) marca Joylong 17-18 pasaj 164,052
Partes, repuestos y accesorios 139,408
Inventarios Guayaquil 303,460
Inventarios Agencla Quito
Vehlcutos (tipo furgoneta) marca Joylong 17-1B pasaj 21,827
Partes, repuestas y accesorios 38,442
Inventarios Quito 60,269
Total Productos Terminados y mercaderias 363,729
12. Propiedad, planta y equipo
El detalle de los activos fijos es el siguiente:
Saldos Adiciones Retiros y/fo Saldos
31/12/2018 ajustes 31/12/2019
Costo:
terreno 10,206 0 0 10,296
Edificio 4,304 0 0 4,804
Muebles vy enseres 3,291 0 0 3,291
Maquinarias y Equipos 10,885 1] 0 10,885
Vehiculos 3,000 0 0 3,000
Equipos de computacidn 7,680 750 0 8,430
Sub-total 39,956 750 o 40,706
Depreciacion acumulada -14,665 -2,404 -17,069
Sub-total -14,665 -2,404 0 -17,069
Total propledad, planta y equipos 25,291 23,637
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13. Obligaciones con instituciones financieras

El detalle de las obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:

2019 2018
Banco Intemacional {1} 106,719 126,309
Banco Pichincha (1) 52,076 24,728
Banco Guayaquil (1) 3,384 0
Tarjeta de crédito VISA empresarial 24,043 4]
Tarjeta de crédito Pacificard 14,867 4]
Otras menores 0 15,846
Totzal obligaciones financieras 201,089 166,883
(1) Corresponden a las siguientes operaciones crediticias:
Nro. Monto Saldo al 31 de
Institucion financiera diciembre del
Operacién original
2019
Banco Intemacional - inicio: diciembre-2017 / final: diciembre] 140580206002 150,000 106,719
2022 /130301849
Banco Pichincha - inicia: marze-2019 / final: septiembre 2020 3235777-00 100,000 52,076
Banco Guayaquil - inicio: abril-2019 / final: abril 2020 165493 18,700 3,384

Estas operaciones corresponden a préstamos productivos PYMES para el uso
en capital de trabajo, asi como, en capital de inversién en la financiacién de
bienes de capital (vehiculos). Son créditos de mediano pilazo y estan
garantizados por la firma solidaria del beneficiario.

14. Cuentas por pagar, comerciales

El detalle de esta partida contable es el siguiente:

2019 2018
Proveedores nacionales (1) 14,045 i}
Proveedores del exterior {1) 56,680 0
Total cuentas por pagar, comerciales 70,725 0

(1) Estos rubros incluyen principalmente los siguientes proveedores:
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Saldo al 3% de
Proveedores nacionales diciembre del
2019
Proveedores nacionales
Farletza 5.A. (Operador loglstico internacional) 9,490
Conauto C.A. 1,036
Liberty Seguros S.A. 279
Otros menores 3,240
Total proveedores nacionales 14,045
Proveedores del exterior
Mpmc Supply Chain Co. Ltd. (*) 56,680
Total proveedores del exterior 56,680

(*) MPMC Supply Chain Co. Ltd., es un proveedor extranjero en Ecuador que
exporta productos a Kingmotors Ecuador S.A. A la fecha el saldo de
USD56,680, es por concepto de la importacion de 6 unidades de vehiculos
Joylong, modelos HKL6600C.

15. Pasivos por beneficios a empleados

Este rubro refleja el siguiente detalle:

2019 2018
Décimo Tercer Sueldo (1) 245 0
Décimo Cuarto Sueldo {1) 1,244 0
Cbligaciones con el IESS 634 1)
Total Pasivos por beneficios a empleados 2,123 0
(1) Estas partidas presentan los siguientes movimientos anuales:
Saldos Saldos
I
31/12/2018 Pagos/fAJustes Provisiones 31/12/2019
Décitmo tercer sueldo 0 4,663 4,908 245
Décimo cuarto sueldo 9] 2,282 3,526 1,244
16. Pasivos por ingresos diferidos
El detalle de los pasivos por ingresos diferidos comprende lo siguiente:
2019 2018
Anticipo de clientes 48,499 0
Total anticipo da cliantes 48,499 1]
Este rubro incluye principalmente los siguientes anticipos de clientes:
32
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Saldo al 31 de
dlente Concepto diclembre del
2019
Barrezueta Quevedo Glenda |Anticipo compra de unidad Joylong 17 pasajeros 23,000
Barrera Sdnchez Rail Anticipo compra de 2 unidades Joylong 17 pasajeros 19,000
Topdn Topdn Luis Anticipo mantenimiento de garantla y revisitn vehicular 3,800
Otros menores 2,699
Total anticipo de clientes 48,499|
17. Patrimonio del accionista
El detalle del patrimonio del accionista es el siguiente:
2019 2018
Capital Social B0OO 800
Reserva Legal 35,851 35,851
Resultados de ejercicios anteriores 301,773 374,866
Resultado integral 4,162 -73,093
Total 342,586 338,424

El capital social al 31 de diciembre del 2019, esta constituido por 800 acciones
ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de USD1.00 cada una.

Se encuentra constituido de la siguiente manera:

Nombre accionista Identificacién Capital
RODRIGUEZ HUACON CHRISTIAN FRANCISCO 0917817751 400
RODRIGUEZ HUACON JARY JAVIER 0919212951 400

Reserva legal, 1a ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de
diciembre del 2019 la reserva legal de la Compafiia supera al 50% del capital
social de la Compafiia.

Resultados ejercicios anteriores, los resultados de ejercicios antertores
corresponden a ganancias retenidas en la Compafiia por explicita voluntad
social y por disposiciones legales o estatutarias que rigen y fijan las normas de
funcionamiento de las compafiias. Estas pueden ser utilizadas para aumento de
capital, retiro en efectivo mediante la distribucién de dividendos, para
compensar pérdidas.
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18. Ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden lo siguiente:

2019 2018
Ventas netas 12% 712,443 835,388
Otros ingresos 4,024 10,387
Total 716,467 846,275

La Compafiia genera ingresos por la comercializaciéon, en las ciudades de
Guayaquil y Quito, de vehiculos y repuestos automotrices marcas Joylong,
Weichai, Jac, etc., a almacenes intermediarios o de venta directa, tanto al por
mayor como al por menor, y a usuarios y/o clientes que poseen vehiculos de
las marcas comercializadas por ésta.

19. Costo de venta

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2018 2018
Inventario inicial de:
Productos terminados 228,649 185,301
Mas:
Compras netas locales de bienes 5,304 13,411
Importaciones de bienes no producidos 660,706 711,424
Inventario final de:
Productos terminados -363,729 -228,649
Total costo de venta 530,930 681,487

20. Gastos de administracion y financieros

A continuacidn se presenta la constitucién de este rubro:
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2019 2018

Gastos de adminlstraclén:

Sueldos y otras remuneraciones 53,680 62,822
Servicios varios 16,708 41,540
Mantanimientos y reparaciones 13,538 20,566
Suministros y materiales 22,420 19,709
Aportes IESS 10,567 12,495
Beneficios sociales e indemmnizaciones 6,830 11,780
Otros menores 32,192 37,966
Total gastos de administracién 155,935 206,878
Gastos financieros:

Gastos bancarios 23,738 31,003
Total gastos financieros 23,738 31,003

21. Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
se calcuia en un 25% sobre los ingresos grabables (base imponible). Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable

s como sigue:

2019 2018
Utilidad del ejercicio:
Base de cdlculo participacidn a trabajadores 5,864 -60,334
Diferencias permanentes:
{-) Participacidn a trabajadores 880 0
{+) Gastos no deducibles locales 0 12,760
{-) Deducciones adicionales 0 0
Diferencias temporarias:
{-) Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores 1,246 0
Utilidad gravable 3,738 -60,334
Total impuesto causado: 822 0
(-} Anticipo determinado del ejercicio declarado 6,485 6,562
Impuesto a la renta causado mayor al antlcipo determinado: -5,663 o
{+) saldo de anticipo pendiente de pago 1] 361
{-} Retenciones en la fuente del ejercicio corriente 924 509
(-} Crédito tributario de afios anteriores 909 1]
(-} Crédito tributario por I1SD corriente 97678 80213
Total saldo a favor contribuyente -105,174 -80,761
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22. Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2019 (fecha corte) vy la
fecha de elaboracién y emision de los estados financieros auditados, se han
dado eventos que considero es demasiado prematuro para afectar mi opinion;
a mi juicio éstos son mas bien asuntos de incertidumbre que por su nivel de
importancia considero tienen ya una afectacion profunda en la economia actual
y futura. Sin embargo, es importante indicar que tales hechos, a decir de la
Administracion de la Compafiia, no tendran un efecto favorable o desfavorable
que afecte la situacion financiera de ésta, al cierre del ejercicio econémico
informado.

Tales hechos de incertidumbre tienen que ver con la enfermedad Corona Virus
2019 (COVID-19), misma que, a la fecha de emision de este informe, ya tiene
un impacto significativo en los Mercados Financieros Globales, pudiendo tener
implicaciones contables desfavorables.

Impacto del COVID-19 en los Mercados Financieros Globales

La Compaiiia debera considerar el impacto y evaluar cuidadosamente sus
circunstancias unicas y su nivel de exposicion a ciertos riesgos, originadas por
el brote y esparcimiento global de ésta enfermedad.

Algunos de los principales impactos, que deberan ser motivo de seguimiento y
revelacién en los estados financieros del 2020, incluyen, pero no se limitan a:

- Interrupciones en la produccion,

- Cortes en la cadena de suministros.

- Indisposicion del personal laboral.

- Reduccion de ventas, ganancias o de la productividad.

- Cierre de instalaciones, tiendas, plantas, inclusive.

= Retrasos en expansion planeada para el negocio.

- Imposibilidad de obtener financiamiento.

- Incremento en la volatilidad en los valores de instrumentos financieros.

- Reduccién del turismo, interrupcidon de viajes que no sean esenciales y en
actividades deportivas, culturales entre otras.
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Impacto del COVID-19 en las consideraciones contables

Asi mismo, la Administracion de la Compandia deberd evaluar el impacto del
COVID-19 a nivel contable; para el efecto debera considerar y documentar las
consecuencias del brote de ésta enfermedad en conclusiones contables y
revelaciones relacionadas, principaimente, a:

- Negocio en marcha.

- Deterioro de activos no financieros (incluyendo plusvalia).

~ Valoracién de inventarios.

- Provision para probables pérdidas o perdidas esperadas.

- Medicion al valor de mercado.

- Provisiones para contratos onerosos.

- Incumplimientos de convenios.

- Manejo de riesgo de liquidez.

- Eventos posteriores a la fecha de reporte.

- Relaciones de cobertura.

= Recuperaciones de seguros relacionadas con interrupciones del negocio.

- Beneficios por culminacién de relacién laboral.
Consideraciones fiscales.
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