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8.

9.

ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dolares)

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2018 31, 2017

Caja 57,042 39,375
Bancos (1) 1125 1,125
58,167 40,500

i1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, las cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su

uso

La Administradora mantiene su efectivo en instituciones financieras con las

siguientes calificaciones:

Calificacion (2)

Entidad Financiera 2018

2017

Banco Guayaquil AAA-

AAA-

(2) Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos al 30 de junio del

2018 y diciembre de 2017, respectivamente.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017
Banco de Machala S.A.:
Poliza de acumulacion a una tasa del 4% con
vencimiento en marzo del 2018 50,495
Certificado de depasito al 4.06% con vencimiento en
marzo de 2019 50,995
Certificado de inversion a una tasa del 6% con
vencimiento en mayo del 2018 130,000
Certificado de depdsito a una tasa del 8% con
vencimiento en noviembre de 2018 66,389
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Certificado de inversion a una tasa del 6.85% con

vencimiento en noviembre del 2018 - 66,389
Certificado de inversion a una tasa del 6.19% con

vencimiento en mayo 2019 137,908
Certificado de inversion a una tasa del 6.35% con

vencimiento en noviembre de 2019 69,732
Certificado de inversion a una tasa del 6.35% con

vencimiento en noviembre de 2019 69,732 -
Rendimientos por cobrar 9,065 5,971

337,434 319,245

10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a honorarios por manejo del encargo
fiduciario. Esta cuenta no genera intereses y se liquida en 30 dias.

11. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Honorarios - Fondo de Inversion Prevenir (1) 20,382 17,179
Honorarios - Fideicomiso Mercantil Volare 2,970 2,970

23,352 20,149

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al monto de honorarios por
administracion del Fondo de Inversion Prevenir; estas cuentas no tienen
pactado vencimiento especifico ni tasa de interés.
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12.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Costo 50,594 47,739
Depreciacion acumulada (33,966) (31,902)
16,628 15,837

Clasificacién:
Muebles y enseres 8,120 6,734
Equipos de computacion 8,508 9,103
16,628 15,837

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como sigue:

Muebles y Equipo de

Concepto enseres computacion Total
Al 31 de diciembre de 2018:

Saldos al 31 de diciembre de 2017 6,734 9,103 15,837
Adquisiciones 1,880 875 2,855
Depreciacion {494) (1,570) (2,064)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 8,120 8,508 16,628
Al 31 de diciembre de 2017:

Saldos al 31 de diciembre de 2016 23,700 26,187 49,887
Adquisiciones 1,720 5,183 6,903
Bajas / ventas (4,536) (4,514) (9,051)
Depreciacion (14,149) (17,753) (31,902)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 6,734 9,103 15,837
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13. ACTIVOS FINANCIEROS CON CAMBIOS A RESULTADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Renta variable:
Fondo Administrado de Inversion Prevenir, equivalente
a 909,696 unidades de participacion, con un valor
realizable de 1.50930531 cada una al 31 de diciembre
de 2018, y 909,830 unidades de valor realizable de
1.47457174 cada una al 31 de diciembre de 2017 1,373,008 1,341,610

Estas inversiones corresponden a unidades de participacion en el Fondo de Inversion
Administrado Prevenir, el cual es administrado por Admunifondos S.A.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores en el Capitulo I,
Art. 102, la Administradora debe mantener invertido al menos el 50% de su capital
pagado en unidades de los fondos que administre, pero en ningun caso estas
inversiones podran exceder del 30% del patrimonio neto de cada fondo. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, la Administradora cumple con el monto minimo requerido.

14, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Proveedores locales 16,323 38,440
Otras &0 &0
16,383 38,499
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15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Por beneficios de ley a empleados (1) 12,066 13,552
Con la administracion tributaria (Nota 18) 8,886 8,183
Con el IESS 7,453 7,423

28,405 29,159

(1) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2018 31, 2017

Vacaciones 7,085 8,410
Decimo cuarto sueldo 3,439 3,736
Décimo tercer sueldo 1,542 1,406

12,066 13,552

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Jubilacion patronal 38,510 25,063
Desahucio 17,423 13,625
55,933 38,688

16.1. Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal

fueron como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Saldos al comienzo del ano 25,063 25,539
Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses 3,918 4 664
Ganancias (perdidas) actuariales 1,897 1,881
Reducciones y liquidaciones anticipadas 8,087 (6,085)
Beneficios pagados (455) (936)

Saldo al final del ano

38,510 25,063

16.2.Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucic fueron como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31,27

Saldos al comienzo del ano 13,625 12,655
Costo de los servicios del periodo corriente 1,419 1,850
Costo por intereses 1,017 927
Ganancias (Pérdidas) actuariales 1,902 (920)
Reducciones y liguidaciones anticipadas - (BBT)
Beneficios pagados (540) -
Saldo al final del ano 17,423 13,625

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por

concepto de beneficios

definidos fueron realizados por un actuario

independiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017. El valor presente de las

obligaciones por concepto

de beneficios definidos v los costos del servicio

actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
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a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales
fueron los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

% %

Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa de incremento salarial 1.00% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones 2.30% 1.50%
Tasa de rotacion promedio 0.00% 9.09%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Bonificacion
Jubilacion por
patronal desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {2,283) (416)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -6% -2%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,444 444
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 6% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,565 484
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 7% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2,411) (457)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -6% -3%

El resumen del movimiento de las cuentas de beneficios a empleados se resume
a continuacion:
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Jubilacion Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldo al comienzo del ano 25,063 25,539 13,625 12,655 38,689 38,194
Costo por beneficios corrientes 3,918 4, 664 1,419 1,850 5,336 6,514
Costo por intereses 1,897 1,881 1,017 927 2,913 2,808
Perdidas / ganancias actuariales 8,087 (6,085) 1,902 (920) 9,989 (7,005)
Reducciones y liquidaciones anticipadas {455) (936) . (887) (455) (1,822)
Beneficios pagados - (540) . (540) .
Saldo al final del ano 18,510 25,063 17,423 13,625 55,932 38,689

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes 3,918 4664 1,419 1,850 5,336 6,514
Costo por intereses 1,897 1881 1,017 927 2,913 2,808
Saldo al final del ano 5,815 6,545 2,434 2,777 8,249 9 322
R e e e e e e e e =3 e
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacian Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Perdida/ ganancia actuarial reconocida por ajustes
y experiencia 7,633 7,020 1,902 920 9,535 7,940

Saldo al final del ano 7.,6343 7,020 1,902 920 9,535 7,940

i8
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17.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2018 31, 2017

Cuentas por cobrar clientes
relacionados: (Nota 11)
Fondo Administrado
Prevenir Cliente Comercial 20,382 17,179
Fondo Mercantil Volare Cliente Comercial 2,970 2,970

23,352 46 20,149

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2018 31, 2017

Activos financieros a valor
razonable con cambios a
resultados: ( Nota 13)
Fondo Administrado

Prevenir Accionista  Patrimonio 1,373,008 23 1,341,610
*

Ingresos por comisiones y
administracion:

Fondo Administrado et -b?
Prevenir Cliente Comercial 2794 A6 194,332
Fondo Mercantil Volare Cliente Comercial 32,400 - 32,400

226,816 226,732

:"-E'-"\Qij 33
3. 3R .62

ANy, yIsRY ¥
GCA.o e\ e

756 %ﬂ;-ﬁ
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18. IMPUESTOS.
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue:
18.1. Activos y pasivos del afo corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado 3,852 3,137
Retenciones en la fuente 19,164 28,294
23,016 31,431

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al valor agregado por pagar 5,367 6,576
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 1,841 796
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,678 811

8,886 8,183

18.2. Conciliacion Tributaria.- La conciliacion del impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias
afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 101,801 73,986
(Menos) amortizacion de perdidas tributarias - -
(Menos) ingresos exentos - -
(Mas) gastos no deducibles 8,249 4,191
(Menos) deduccion por incremento neto de
empleados 12,981
Utilidad (pérdida) gravable 97,069 78,177
Impuesto a la renta causado 22% ’ 16,277
Impuesto a la renta causado 25% 24,267 -
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del
periodo N/A N/A
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Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Impuesto a las ganancias causado 24 267 17,199

Anticipo del impuesto a las ganancias 2,251 1,116
Retenciones en la fuente realizadas en el

ejercicio fiscal 12,886 12,185

Credito tributario a favor de la empresa 28,294 32,193

Saldo por (pagar) cobrar 19,164 28,294

18.3. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- Los movimientos
del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Saldo inicial 28,294 32,193
Provision del periodo 24,267 13,026
Pagos {16,925)
Credito tributario por retenciones en la fuente (12,886) -
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado (2,251)

Saldo final 19,164 28,294

18.4. Saldos del impuesto diferido.

Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2007

Activos por impuestos diferidos:

Beneficios a empleados

2,062

2,062

41



BB UdbuuoUsUUsvUBBUyUUYBUVYYULU LY

ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.

(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. délares)

18.5.

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Permanen
Tributaria Financiera te Temporal
Diciembre 31, 2018:
Beneficios a empleados 35,129 55,933 47,684 8,249
35,129 55,933 47,684 8,249

El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados
Saldo Generados / reversados  Saldo
Concepto inicial en el ano en el ano Final
Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Beneficios a empleados - 2,062 - 2,062
e e o e e e o e s e e e ]

Aspectos Tributarios.

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
(5) periodos impositives siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25%
de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Administradora no presenta perdidas tributarias.

Tarifa del impuesto a las ganancias

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
25% y 22%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una
empresa tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su
tarifa de impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible
{incrementa 3 puntos porcentuales a la tarifa general).
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Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base
imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de
informacion relacionada a la participacion de sus accionistas hasta la
declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11,270 para 2018).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o
incremente el empleo.

Anticipo para los anos 2018 y 2017

El anticipo del impuesto a la renta para los anos terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos
establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de
su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida
por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento
660 del 31 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del ano 2018, se permite que las
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideren los costos y gastos por: sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al
seguro social. Adicionalmente, se excluira los rubros correspondientes a
activos, costos/gastos y patrimonio, los valores incurridos por generacion de
nuevo empleo y adquisicion de activos productivos.

Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y
las operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion
laboral directa o indirecta con la Compania.

El wvalor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de
la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a credito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio economico cada trienio, se
considerara como el primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente
la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio economico
respectivo. Esta disposicion estuvo vigente hasta la declaracion de impuesto
a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2018 y 2017, la Compania no determino el anticipo de impuesto a
la renta por US52,251 y USS1,116 respectivamente.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos son susceptibles de revision por parte de la Administracion
Tributaria las declaraciones de los anos 2015 al 2018.
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Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones
entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
modifico la normativa sobre precios de transferencia y establecio que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones
con partes relacionadas sean superiores a USS3,000,000 deben presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
USS15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

« Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica

» Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo
0 patrimonio, siempre que no afecten a resultados

« Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de America, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

« Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

« Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas

« Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion

« Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre gue no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los

contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
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regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Internc senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; v la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
USS$15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compania no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades gue hayan
enajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten una declaracion con esta informacion en el mes subsiguiente a
haberlas efectuado, caso contrario se determinara una multa del 5% del total
del valor transferido.
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El cuarto articulo ne numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el
vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion
de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra
repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o
recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago
unico de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacion de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual
establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, en la cual se establecic las siguientes reformas tributarias
aplicables para el ano 2018:

s Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos
distintos a los dos ultimos que participen en procesos de fusion, podran
beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
anos.

« Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta
por 3 anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor
agregado nacional a su produccion,

« Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y
pensiones jubilares que no provemgan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 anos con el mismo empleador. No obstante, de lo
indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir de 2018.

» Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la

economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional
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de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segun la relacion
entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes, respecto al
total de costos y gastos.

Mo tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para
aplicacion de diferencias.

Para la deduccion de gastos y acceso al credito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a USS$1,000, debe ser efectuado a
traves de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago
electronico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o
el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion,
sin que esta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segun
corresponda.

Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
credito tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo
Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y companias
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
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« Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periode comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no
pueden ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a
la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a} Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados

e 12 ancs contados desde el primer ano en el que se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre gque estas se
efectien fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

= § anos contados desde el primer ano en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se realicen
dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

« Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando
la sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones
productivas  se ejecutan en sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, la exoneracion sera de 15 anos

b) Exoneracion del 15D en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

= |Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos
establecidos en el contrato

« Dividendos distribuidos, despues del pago del impuesto a la renta,
durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al
pais
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c)

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes
en el Ecuador.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas

« Exoneracion por 15 anos contados desde el primer ano en que se
genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

e El plazo se ampliara por 5 afios mas si las inversiones se realizan
en cantones fronterizos.

» Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neto.

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a)

b)

c)

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre
que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

Sector agricola
Oleoquimica
« (Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales
Exportacion de servicios
Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de
hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, y servicios en linea
« Eficiencia energetica
= Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables
* Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por

concepto de capacitacion tecnica y mejora en la productividad, del
1% al 5%.
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Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos para
los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativo, de
micro, pequenas y medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que sean realizados dentro del programa plan
estratégico para el desarrollo deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se incrementa
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas
existe un residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple
la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la
parte que exceda el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

«  Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de
carga.

« Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos.

= Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas
residuales.

+  Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interes
social.

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

nj

Devolucion de IVA para exportadores de servicios.
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o} Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

p} Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

q) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

r} Los contribuyentes gue no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion
de compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como
credito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:
a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
b) Seincluye en las exoneraciones del I5D los pagos por concepto de:

- Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas
para el otorgamiento de sus créditos.

- Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones
debidamente calificadas.

«  Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c) Se establece la devolucion del I1SD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y
tambien para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4. Disposiciones

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del SRI se incrementa a 6 anos.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.
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¢} En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a
proveedores de bienes y servicios de las instituciones descritas en los
numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucion de la Republica
del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin intereses sus
obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia.

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva
inversion productiva.

PATRIMONIO.

Capital.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de US552,400,000 y
esta constituido por 2000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacion con un valor nominal de 400 dolar cada una.

El Unico accionista de la administradora es la M.I. Municipalidad de Guayaquil. Al 31
de diciembre de 2018 y 2017, la Administradora mantiene el Fondo Administrado de
Inversion Prevenir cuyo patrimonio en conjunto no excede el equivalente a cincuenta
veces el patrimonio contable de la Administradora.

Aportes para futura capitalizacion.- Corresponde a aportes para futura
capitalizacion que ha realizado la M.|. Municipalidad de Guayaquil {Unico Accionista).

Reservas.- Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados.

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liguidacion de impuestos u otros.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 10 de abril del 2018, se

resolvio disminuir las perdidas acumuladas con las utilidades generadas en el periodo
2017 por US556,787.
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20.

Otros resultados integrales.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al
efecto de las Provision de Jubilacion y Desahucio por US59,535.

CUENTAS DE ORDEN.,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion Importe

Al 31 de diciembre de 2018:
Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Cartera Hipotecaria

Volare (1) 357,885
Fondo Administrado de Inversion Prevenir (2) 6,824,971
7,182,857

e e R L

Al 31 de diciembre de 2017:
Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Cartera Hipotecaria

Volare (1) 386,443
Fondo Administrado de Inversion Prevenir (2) 6,550,108
6,936,551

La Compania, utiliza las cuentas de orden solamente para fines de control. Las
cuentas de orden no alteran, ni meodifican su situacion financiera. Ademas, estas
cuentas no reflejan la diferencia que pudiera existir entre el valor de mercado y el
valor nominal de los rubros que se muestran en los estados financieros.

(1) Este Fideicomiso fue creado mediante escritura publica celebrada el 11 de abril
del 2007. El objetivo de este fideicomiso es implementar un proceso de
titularizacion basada en la cartera aportada por el constituyente, para de esta
forma negociar dichos titulos en el mercado bursatil y proveer de liquidez al
constituyente u originador (Nota 1).

(2) El objetivo de este fondo es otorgar a los participes el rendimiento acumulado
en el monto y de acuerdo a la liquidez de las inversiones de acuerdo con la
politica general delineada por el Reglamento Interno (Nota 1).

La contabilidad de cada uno de estos fideicomisos de titularizacion y del fondo
de inversion es llevada en forma independiente de la Administradora de
Fondos, Admunifondos S.A., conforme a las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), ademas de lo normado por la Superintendencia
de Companias y Valores; y del Consejo Nacional de Valores.

54



JUUUUUULULUUUUUYUUUUuuUyyuyuuuyvuyuuuy

ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dblares)

21.

Las contabilidades de los fideicomisos Mercantil de Titularizacion de Cartera
Hipotecario Volare y VIG UNO, reflejan el cumplimiento del objeto del
fideicomiso y las operaciones desarrolladas se ajustan a las instrucciones
establecidas en el contrato y en la oferta publica.

Tomando en consideracion los estudios técnicos y economicos; asi como, el
resultado economico que arroja las operaciones de cada uno de estos
Fideicomisos y Fondos de Inversion, la Gerencia General de Admunifondas S.A.
manifiesta que el patrimonio declarado para cada uno de ellos esta
razonablemente determinado con base en los estados financieros de los
mismos.

De conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-008-2006, Capitulo V,
Articulo 19, toda emision de valores provenientes de procesos de titularizacion
debera contar con auditoria externa, durante el periodo de la emision.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y a la fecha de emision de estos estados
financieros, los fideicomisos de titularizacion inscritos ante la Consejo Nacional
de Valores, han sido auditados.

COMISIONES GANADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Fideicomisos de titularizacion {1) 195,417 180,765
Encargos fiduciarios {2) 416,307 362,656
Mantenimiento y manejo de cuentas {3) 61,982 69,220

673,706 612,641

(1)

(2)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a comisiones recibidas por la
administracion del Fondo Administrado Prevenir y Fideicomiso Mercantil de
Titularizacion de Cartera Hipotecaria Volare, tales comisiones se calculan sobre
el saldo de la cartera a fin de mes, mas los intereses de la deuda restante y por
cobranza extrajudicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a comisiones recibidas de los
encargos fiduciarios de gestion y recaudacion de las Compamas Plan Vital
Vitalplan S.A., Mapfre Atlas Compania de Seguros S.A. ( Salud y Vida),
Ecuafontes S.A., Asisken Asistencia Medica 5.A., Control Salud S.A., Satinatog
S.A., Medilink S.A., Seguros del Pichincha S.A. por la intervencion de la
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Administradora de Fondos Admunifondos 5.A. (Administradora Municipal de
Fondos y Fideicomisos Sociedad Anonima) en el proceso de recaudacion de las
cuotas mensuales de los planes de salud y seguros de vida que realicen los
participes del Fondo Administrado de Inversion Prevenir (Nota 24, literales a) y
b)).

(3) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a comision pagada por la
administracion del Fondo Administrado de Inversion Prevenir, las comisiones
por mantenimiento de cuenta, corresponde al 2% sobre el patrimonio del fondo;
y, el manejo de cuenta corresponde a 1.95 (0.99 desde abril de 2013) mensual
con cargo a cada participe.

22. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Gastos del personal 227,435 100,035
Servicios varios 196,752 172,902
Honorarios profesionales 67,804 212,223

491,990 485,160
e T T e L |

23. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 20017

Gastos del personal 113,919 101,362
Servicios varios 15,445 20,084

129,363 121,445

24, CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compana con sus encargos fiduciarios de gestion y de recaudacion vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:
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Encargos fiduciarios de gestion:

Ecuafonte S.A.

Convenio suscrito por la Compaiia Ecuafonte S.A. y la Administradora el 28 de
enero de 2013 en un plazo de 5 anos desde el 1 de febrero de 2013, el contrato
no cuenta con clausula de renovacion automatica. Este convenio tiene como
proposito que la Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anonima) intervenga en el proceso
de recaudacion de las cuotas mensuales del Plan de Salud que deben pagar los
participes del Fondo Administrado de Inversion Prevenir que han suscrito
voluntariamente contratos de medicina prepagada con la compainia Ecuafonte
S.A.

Plan Vital Vitalplan S.A.

Convenio suscrito por la Compania Plan Vital Vitalplan S.A. y la Administradora el
12 de julio de 2007 con un plazo de 6 anos, el contrato no cuenta con clausula de
renovacion automatica. Este convenio tiene como proposito que la
Administradora de Fondos Admunifondos S5.A. (Administradora Municipal de
Fondos y Fideicomisos Sociedad Anonima) intervenga en el proceso de
recaudacion de las cuotas mensuales del Plan de Salud que deben pagar los
participes del Fondo Administrado de Inversion Prevenir que han suscrito
voluntariamente contratos de medicina prepagada con Plan Vital Vitalplan 5.A.

Asisken Asistencia Médica S.A.

Convenio suscrito por la Compania Asisken Asistencia Meédica S.A. y la
Administradora el 1 de agosto de 2012 con un plazo de 5 anos, el contrato no
cuenta con clausula de renovacion automatica. Este convenio tiene como
proposito que la Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anonima) intervenga en el proceso
de recaudacion de las cuotas mensuales del Plan de Salud que deben pagar los
participes del Fondo Administrado de Inversion Prevenir que han suscrito
voluntariamente contratos de medicina prepagada con Asisken Asistencia Médica
S.A.

Encargos fiduciarios de recaudacion:

Compania Seauros Atlas S.A.

Convenio suscrito por la Compania Seguros Atlas S.A. y la Administradora el 21 de
septiembre de 2008 por un plazo de 5 anos, el contrato no cuenta con clausula
de renovacion automatica. La finalidad del encargo fiduciario es la recaudacion,
por parte de Admunifondos S.A., del dinero por el pago mensual de primas que
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hagan los participes del Fondo Administrado de Inversion Prevenir, que hayan
solicitado el ingreso a la correspondiente poliza colectiva.

Admunifondos retendra por concepto de honorarios por la gestion de recaudacion
el 100% de la primera y segunda prima mensual pagada por cada asegurado y a
partir de la tercera cuota entre 1.45% y 4.50% dependiendo de la edad, monto
asegurado y tipo de servicio asegurado.

Satinatog S.A.

Convenio que inicia el 1 de octubre del 2013 con un plazo de 1 ano, el contrato
no cuenta con clausula de renovacion automatica.

Control Salud S.A.

Convenio mediante el cual se instruye a Admunifondos 5.A. que intervenga en el
proceso de recaudacion de los pagos mensuales que efectlen los distribuidores o
los Usuarios; y coadyuve en el proceso de registro de los usuarios que activen su
tarjeta prepago (o de descuento) de los servicios medicos.

El plazo de vigencia del presente encargo fiduciario sera de cinco anos contados
desde la fecha de suscripcion del mismo.

Inicio el 15 de mayo del 2013 con un plazo de 5 anos, el contrato no cuenta con
clausula de renovacion automatica.

Medilink S.A.

Convenio suscrito con Medilink S.A. el 24 de marzo del 2015 con un plazo de 5
anos, el objetivo es la colocacion de las tarjetas de prepago de servicios de salud
y recaudar el pago de los usuarios de la Constituyente y coadyuve en el proceso

de registro de los usuarios que activen su tarjeta prepago (o de descuento) de los
servicios de salud.

Seguros Pichincha

Convenio mediante el cual instruye a Admunifondos S.A. que intervenga en el
proceso de recaudacion de los pagos mensuales que realicen los asegurados por
los riesgos que seran asumidos por la constituyente segin la poliza de seguro que
se emitira para el efecto. La finalidad del presente encargo fiduciario es facilitar
la recaudacion del dinero por el pago de primas que hagan los participes de
Fondo Administrado de Inversion "PREVENIR" que hayan solicitado el ingreso a la
correspondiente poliza colectiva.



OF T Y Y Y Y Y Y

W

Y Y

WY

WARY 22 Y BRY i

¥

ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.

(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. délares)

Los convenios estan suscritos con fecha 28 de abril del 2017 con un plazo de 5
anos.

De acuerdo a Seguros Pichincha- Plus: Admunifondos S.A. retendra
mensualmente del dinero recaudado, por concepto de honorarios por la gestion
de recaudacion, los siguientes valores:

a) El 100% de la primera y segunda prima mensual pagada por cada uno de los
asegurados.

b) A partir de la tercera cuota o prima, en adelante, Admunifondos S.A.
retendra los valores que resulten de multiplicar la suma asegurada de cada
asegurado por los siguientes factores (tasa honorario). Para todos los planes:
35% de la prima neta generada (Este valor incluye IVA). Adicionalmente se
pagara el 2% de la prima neta generada como concepto de auspicio de
publicidad.

De acuerdo a Convenio de Seguros Pichincha Plus 2 y VIP: 35% de la prima neta
generada (Este valor incluye IVA),

Los valores mensuales recaudados por el pago de primas de la poliza, menos los
honorarios de la Fiduciaria, seran entregados por Admunifondos S.A.
Correspondera a la compania de seguros proporcionar directamente a los
asegurados todo servicio, informacion y documentacion del Seguro. De igual
manera, para el calculo de honorarios debera considerar las primas no
devengadas que la aseguradora deba devolver cuando los asegurados cancelen
anticipadamente sus contratos.

Los valores mensuales recaudados por el pago de primas de la poliza, menos los
honorarios de la Fiduciaria, seran entregados por Admunifondos S.A.
Correspondera a la compania de seguros proporcionar directamente a los
asegurados todo servicio, informacion y documentacion del Seguro. De igual
manera, para el calculo de honorarios debera considerar las primas no
devengadas que la aseguradora deba devolver cuando los asegurados cancelen
anticipadamente sus contratos.

25. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.
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26. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Febrero 28, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 28 de febrero de 2019 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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