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ADMIMISTRADORA OF FONDOS ADMUNIFONDOS 5 A,
|Adrministradors Municipal de Fondas y Fideicomisos Sociedad Angnima)

NOTAS £ L0S5 TI5TA20S FINANCIERDS

31 de dicienicoe del 3017

S PETALINEY

ADMIMISTRADORA DE FONDQS ADMUNIFONDOS 5.4, (Administradora
Mugnicipal de Fondos v Fideicomisos Sociedad Anontma), se constituyd el 26 de
mayo de 2004 en 1 cudad de Suayzquil, apressds por el ntendents el
Lercedo de Valores, mediantie Favalucidn Mo, 04-G-IMV-0003 103 de!' 1 de janio
Zoi 2004 & insirita en ol Registre Marcanti; ol 18 ac ‘unio del 2003, con un plazo
2t duradon de achenta afos. Con domidlio legal en Iz cradad de Guayaquil on
'as phanas A0 del edificn Sartstehan, ubicads en 135 calles Av. 9 de Occubre
Ne. 109 y Malecds Simon Bolvar. E2 registro driko de contribuyente de la
=dministradera ¢5 0991356773001

El Gruco scciamsta de Ly Admicistredora o5 la M, 1L Munizipalidas de Guayaquil,
entidied gue pospe ol LO0% de las acciones en tircelacion.

El chjeto zocial unico de |y Admmistradora consiste en administrar fordos de
iMvars:on. ACIUEr comd emisora e procesos Jde litulariracion v administrar
negocas duciarms, #n los términos permitidosd por & Ley de Rercaco e
valgres y fu Reglamento de aplicacon.

En Junio de 200%, la Acmonst-aciora abrio sus pseraoanes con I admirsiraon
dei Fideicomiso Mercantil de Idelaazacon de Coress Vearada Guayag.iil
Mdamero Uno (VIG JK), creade medianie escniura publics del 21 de pson del
afio 2005 y reformuedo ategramente medinte ascritura pabkca del 15 de
Teororo de 2008 (Npta 20, numeral 2], al 22 de diciembre del 2017 el Fideicemiso
se enoutntra iquidada,

A partir del 4 de junio de 2007, o Adrmistracord CENtInLG sUs aperacioras con
lz acminstracidn del kdeicormiso Mercantil de Titularizacién de Cartern
lipotecaria Yolsre, creado modiante oocriturg pobica del 12 de zari del aro
2007 iNota 20, numerai L. -

Con techa 3 de lalio de 2604, 12 Administradord miond sus operaciones de
admirkst-adora de lomdos de irvemion con 1 admmissracion del Fondo
Administradn de laversion Prevaener, (reade mediante eserlura pablice del 25 de
junio del afio 200/ 'Meta 20, numeral 31
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S5us soitcas impattantes de Cortabitdsd s= detzden 3 conlinuacion:

a.

a]

Bas0E o0 BrrACNtACion

La Companiy lleva sus repistros de centzbilidad ¢ prepara sus estados
financieros de acderde con izs Moomas Iaternacionales de Informacian
rhancier,

La Admiristradara de Foandos Admwonifondas 5.4, [Adrinivtendo: a Municipal
fe fordoy Socieded Ananimal, manticns sus estados financierss en forma
irdegeadionle ¢ ios fondos v demds fido'comizes mercantiley v encangos
fiduciarios que manterga. ‘levands pars el #feclo unue cortabilidad
irdependiente pata cada uno de estos. la conlabilidad de los fideicomisos
meznides y die los enca gns fidociaros gue aominstre debera rellejar la
firahdad pretendida por e constitayente y ¢ sujelara a 125 Normas
Internaciprales e Informecin  Tinacciera vy disposiciones e o
Sugernintendancia de Lampafias, Vaicres y Segurgs.,

Lz Administradors recarocs component2s de otres resuliados imieprales y
Dpta por presentaras coma parte de un unico estade de rasu tados
integiales a cantinnacion gel estado ge resultzdoy par luncidan,

Ilen do ost s LIRS

E. procesy de propasacan de estados fnancicsos de scuerdo can las NI
rugeiere que ia Administracicn efecioe cstimacones, jicos y SLEUeSTOs
necesarios que afectan la aplicacien e poctcey de contabthdad ¢ los
montosy reporados de actvos. pasivos, mgresas y pastos informades. Les
resultados sedles pudieran aderir de tales estmaciones

Las estimaziones v supuastos relevantes se Zevisan periddicamente. Los
efectos de lés revisicnes de izs estimac.ones contables son reconocides on o
pedioda an que las estimaciones son rovisadas v en cudlguer pericdo frtumo
ateciado,

Fepaoiticamente, ‘s miormacidn respocto de juicios aritliens en ia aplodzion
deo peliticas de cortabitidad, gue pudieran tener un cfocio sigaificalivo sahra
wos rmontos reconocidos an los estadaos Fmznciaros se reflare o

« & evalugcinr de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

= Lawvids alil y valor resioaal de los activos materiales.

2 recewdid de condhitair orovisiones vy, on ¢l caso de »¢° reoucnioas.
el valor de 1as mismas.




YLULLLLLLLLLAMLLARMAAMRLEREL LA ALALLARAAARLLLLLY

d]

" _EToINCariIiial Jech sIttoh oor rmouesios difgrodns.

Zatar EITITECiones 50 reaiizan on fLacion deia rejor infarmscian dispanible
sobre o kechos snelizedos

En cra'quier ciso, @5 posiole gue aoontecimientos que guedsn tener lugar
enoab futurg obbguen o modifizerlay gn g grdimos earcicios, o mue e
realizariz de forma prospectiva.

SEEMAantos aparacionales

Los sagmanloy operaconales estin definidoy coma s componentas de una
errpross sobre e ooual s informacion deo lot aslados financicros esla
disgonibic v e cveluada permanentemente por ol ergang principal de
admirnstracan, quien zoma las decisiones wohre L3 asignscion de Loy recurags
y owadluacion del desermpeno. L sooiedad opara oon un segmento anico.

CHeclive v cgunaabenta g efrectivo

La Administredora consiedera come efectivo vy eguivalente de efectivo los
saldon ar gy Benees esi como las invarsiane: iempo-ales de gran hguinae?
con wencirientns inferares a noventa dias ¢ gee serdn liguidadas desples
dae erze lapzo. En ol ostado e sitvacion finarciera oy sobregros bencarios,
de axintis, e clawfcar coma ohhpagenes cor institusiones fingncieras on el
"Pasive corniente .

Actives  pas:wos financieras

La Campania clasitica sus actives 1mancieros o las sipuientes categorizs:
“actives financiercs ol <osto amordzade” oy TRctivos linancicros o owalor
raranabls con cambeos en reso'tadas”. Los pasivos financizros se clasifcan
tosgs coma nedidos posterienmente al coste arpo-tizado ulilizanac ol
mitadn de interes efective, oxceptc par los pes'vos linancicros gue so
cortabiicen al valor razonable con cambng en resultados. La casificacion
deperde del prapasito pera el rual seadgairieron los actives o coptrataran
les pasivos. L Admiristracicn determira |2 clesificecion de ses sotivos g
pranvos fmancieros aig fecka de su reganacimicnto inicial.

Activas finencicros o walar ragonagble con corebips en resplirdos) Los activas
financicros a wvalor -gzonabie con pzrebinos oen resHiados son activos
finznciecras mantenidos nera nepouizr v aguellos que er sy clasificacian
micial kan sdo designados come a valor razpazhble ton cambecs en
resdltados. Lin aciivo fimanciero se clasdica an esta categoria sfse adguicre,
principalranto, con el aroposito cc vendense en al corls plazo ¢ cuands
£stos activos sz zestiorer o evalien sezin ol eriteric de va.or razenable. Los
derivodos tambign se ciasifican cormmo agguiridas para su nespcianicn z
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sE oasfeam tomo efestoio oy oauics.Enles & oefalive: sntwits mattandos
GEr2 NEEDLIET v u ChTos ALlives financigres Snowstd catrgor'a seoaraschta la
SeEmsagn obiigztons e oatuerde con o Loy de Mercado e Valores ia
Az sitadona oobe manteny en 2l Fonde Trewenir gue sdonlvisina.

Artics feancienos monionioes hasio @ veasirpentn: Los acivaes fimangeras
Tarenidos 13:lz M vercirentc son activos no derivados con pages fies o
venCinientn detoeminadg, que @ Compaiia tieas [ intencén v e capadcidag
de marténer nasted <u wvencimiento v loy prosenta on activos financioros
mantanidos h.asta su veromitnic que pecde BT farfdente v nd carnicnte, 5¢
inclurse. i activd cornente, excestc por Ins wergimentos Tayores 3 57
meses Contados oopartir de Ly feciha dei estacde de siluac.en financora.

Carntas ¥ docwnentos por oo (Caresponden prircipalmenty a honorasios
por cabiar a won fidoicomios v fondo deomwversion. ¢ comlacilizan
micialmente o se waaor reonshble, mones B:opravision do perditas por
deteriord Ge I wvalor, or catwo gue exista evidercia objctive de la
ircobrabiidad de los importes gue w mantener gor cobrar, segon los
termings orignales de ostas cuentas ¥ documenras por cozcar, En la medicidan
postorior, re 50 utlica o redétodo del intoqoy afectivo, dado gue la
recaperacion de estos saloos vy 3¢ muv coelo plara.

Frovision pasa cuentzs incobrables v deterior o

La Administradura determira La2 prowision gzqa perdidas por deterioro de
sU% Cueatas por cobear cuando existe evidancia objeliva de que no serd
capal de cobrar todas los impartes gae s2 le adecdan, de agucroo con .os
wrminos originzies de izs meroonadas pucntas @ cobrar.

El criterin que utliza la Admumistradery para determinar 2 cxiste ewidencia
pbjetiva de una perdida nor deterioro incluye:

*  Dificutae financicra significativa del emid w cbhizado,

= Incamplimiento del contralo, ¢amo el incumplimiente d2 pagcs o
mus a o0 2l pago del principal;

= Es5 p-obable gue ¢l prestatarc enilrard ¢n la bancarrotz v ofras
rearganizacionas fiagnomas; ¢

= Informacian dispanible gue ‘adica que nay una Teduccion medible
er. w5 flupos de ofectnn estmacos de una cartera de activos
Fmancierns desde su recongoimicnto iniial, aungde |z roduccion
aln o 48 puodas wWentificas tan los ectives financleros individuales
er |z carterd.
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Bases ¢c# mediidn

Lns [stadas Financiorcs han side prepsrados sobre ia base dod costo
histdrice

Maoneda fenconal y de_presentacion

Lz Compiiia presenia sus ostados linancieros on dalares de los kerados
Unioos de Ameéricn, moreca funcional de 'a Comoania, de ourse wegal v de
unidad dy cuenta del bcusdor desde msrze dol 2000,

PMucbles v eguipas

Son Dirnes tengibles adquiridoy por Admanistradora para o giva orcinario del
ACEDCIE y que o criterio de su Administracion, cumplen cono o8 reqsTes
NECEsErios para ser contabiizados como t2les. los cuales deberan sor
crtralados acord# con la normiatva contable vigente

Para qué un bien soo cotalegado como ruehles ¢ roulpos, debe cumplr bas
sipLientes reguisilos:

* QQue scon posaidos por la entidad para uso er la venta de los
praducios v gard proapasitas acminist fakivas,

* S0 pspory usar duranie mas de un perioda.

= Oue ses arcbable para la Cormpaitia potener futluros bencficias
eeondrnings oerrvedos de' bien

= Que el costy del activo pucda mediese con fzhilidaz.

* (lue la Computhy manteqg: el contrat de ios mismuos.

Cesta: Los elementos de mucbies y equipos, »2 valorizan wicialmente 2 su
Coso que comprende st precio de compra y cualquier costo directizmente
ztributile para aener al acthvo on condiciones @ oporariin JErA su usc
destinado.

Posterinrmernte al registrc inlgial, los cwementos 9@ mucbles v equipos, o0
re:hajades por la deprediacidn acumulada y cualeuier perdida por deterioro
de: valor acamulaco

Los custos Ze amplacian, madernizacion o mejoras que regreésentan un
aumento de la productividad, casaodad o eficenca ¢ yn aumcnto die la vida

itil, son capitalizados aumentanoe ei walor de los bienes

Los gastos de roparacnes, Corservacion v omantepimicato mMonares, son
registrados comeo ur. cargo 3 lus csultsdos ded ejarcicio on ouea S¢ IRCummen,

La utilidad o pérdida resaltanie de la ena@nacion ¢ eteo de un bwen e
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caciia coma la diterenca entre ¢ precio obtenuda #n fa enajenacion v ol
walor reglstrade an les libros reconaciende ¢l cargo o abono 2 resultadas del
porindn,

Deareciocion ccumalada: Los desreginciones son calculadas bapo of mitage
linez!, mediante la distnzucien del costo de adquisician cosregido per ol
walor residual estemacde, entre los afios de vida util estimada 2e cada ure de
-0c tlementos, segen o siguiente detalle:

%
depreciacion
L Activos anual Valor residual
Munbilig y ansores ATAEN 144
Fauipes de cenautacian 3% 1%

Detedoro g8 vaor de sctivos no finanoiaros

Lz Admmistradora evaloz porddicamente s existen indicaio es gue alpuno
dir sus activos pudese estar deterigrado. S existen tsies indicadores e
realiza wvaa estimacior del menta recusarable del assive.

FI morete rozuperable Se un activo, ey el mayor valor entre el vator justo de
ur active o unldad peneradora de ofectivo menos loy cestos de venta v su
valor co uso y ey delerminade para an sclive inchidual, 2 menos que el
active ro pendre earradas de efective gueé o0 daramente ndependientrs
de otros activos ¢ grupas de activos.

Cuarde ¢l valor en hbros de ur activg pacede su monto recupereble, &
activa es considerade deteriorzdo y o4 disminuido hasta zlcanzar su manto
recupies abae,

Al ovaluar el yaior an gsg, ios flujos de wieclive futuros sstimadas sor
descontades usante wha tasa de desgucite antes de impueste que refleja
las ewvalvaciones actiales de mereads, del valor tiermpe cel Sinero v los
ricsgos especificos Al Activo.

Pasa determirar el ve.or justd MENos COM0s de venta, st usa un model) de
valuzcidn zoropiado. Fslos cacwos sor enroborados por moltplos ce
waluacion, u oiras indicadares de vilor usto Zsponibles

Lzs pérdidas por deteriora de wvalor de activos no Fnanciergs son
racanociias ton Cargo a rosuitadon #n las categarias de gastos asociados o
la furcidn del activo deteriorado, excopto par prepnodades Fnieriarmenla
recvaluazas donde i cevaleacion fue llevada al patrintonin. Fn gsta caso ol
deteriore termbien ec reconodida com Largo 3 patrrmonin hasta ¢l morto de
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cudlquier revaluzcida antorior. Para actwos  excluyendo s de walor
ir.mal erial, se realiza unge evaleacian zaval respacta da i existen indicadores
ade la gerdid: gor deteriaro reconecida anieriormente podna ya na oxstic o
podria hakar duminuide. Si exste tal sndicador, lo Armin'stradors estima ol
ARG AU Focuporaile.

Una pérdids por deteriovo smteriormenty  recorocida €8 rowversada
sidamippde w1 he hebico an cambio an las estimaciones dsadas pora
determinar o monto receaerable del active desde [0 gltima ve; gue e
recoroc'd unn pérdica por oeterinro, 5ese ¢ ol casn, € vaier en Dhros cel
active o4 aumentado 125%a alcanzar U Mmoo recuperable,

Este mento aumentade nc puece excader ¢ valor on ibros gque kabria sdo
geter mindde, neig de degredacdn, si no ¢ hubies: reconacite una
perdida por deterfore del =ctivo en afios anterores. “2l rewversg es
reconacido como ajdono 5 rescitados a meras gua un active sea registrado
al mentd resaluada, caso e e cual ol reverso o5 tratado coma v avmento
de revaiuacion.

CuPnias por pagar
Corresponde principalmente 2 cuentss por prAgar promas del giro acl
nagocio, A% coma oblizacdones oatronales v obligaclones tributarias, las

MISMas QUe SCN regsTragas o sus correspondwntos valonres nominales.

lasificacion de saldos en porrientas v no corrierics

Cn ¢l estado doe situacioe finonciera, los acthvos son clasificados como
corente cuando se =s5pera readrar g Aaclivd ¢ S¢ tiene .« intencion de
wirnderln o covsumida en <o gicle nomal de operacién; manuene of activo
grincipamente con fines de negocizoon; esdera reaizar el activo Zerntro de
ios 11 meses sizuienies després del pernddo sobre ¢l cuat se informa; o el
activo o5 efective o equivalente al efectivo sin aingln tpo de restracion.

La Adrministradars clasifica un pusivn como carrante cJanda: espern liguwdar
il mesivey ea g cile nommal  de eperacion;  machigne e 9asivo
princips.mente con o gropdsite de neuodiar, & pasivo se debe liguidar
dentro de los 12 meses sigmendes a la fecha el periodo sobre el cial se
informna; o la Admenistradora no liene un derecho incondicional azra z2plazar
b cangelacion del pasive dusante al nrenos los 12 meses siguicntes a la fecha
del periado sabre ol cuc soinforma.

Impueslt 4 a5 ganancias

El gasto sor mmpuestc 4 la renta asta caompuesto por & mguests corncnte y
#l impuesto diferidn. Tanta el impLesto 3 lé renta corriente comoe 2l diferido
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FRLOF JC.ARE BT ST SRSl Ls rlegraing £ SitRCIAMENtY oF &, PalrENONI0.
£7 ZU.3 LasT @ TOTUC Qe e TeECInnado e rer.-:vnnzldu o L ) e
“es5itados =120 es o o ¢l patr monio. resoectizamiinte.

El imzuesic carricnte ey ol impugsta que wt espera pagar sobw e fa vtilidad
gravage del afic uthzando Iz tass mmgesibva apiicable. En caso de
carrggeien ae dedzradiones de impuestos de perodos ontenores,  las
giansiZiones wigente: establecen que sole aplicon 5 duha corrgeeidn
implica un ajuste de mayor velor a p2ge- al Estado; por consiguiente, on 0sas
circunstincizs especifizas, ¢l impeests corrente por pagas o conformeriz
termbién cicke tipa de awste al mpuesio por papar O aAas antoriore:.,

El impunsto 3 4 renta diferido o5 nedido @ la tasa de impuesto gue <
5pera apiguee al moments deoa reversion deas miterencias Lemporarias do
acuerzo & ia ley de impaesty a la renta promulgada o sustarcalmenze
pramulpaca 3 la Iecha de reporte, 195 3Ctiens % pasisos Dor impuestc
diferide san compensados si ewiste un oerecho legai de compensar los
paswod vy actives por impuestos commentes, ¥ cstda relacionades con el
impueslo ata renla aplicady por la misma sulcrdad tributaria,

o tarifa del impuesio a ta renta para 128 sociedades es de) 22% (2016 »
2017) y 25% (:(1Bi. No obstante, iz tarfy imoositiva serd de 3 puntos
porcertuales mas ceando la sopadad tenga accianistas, wnLios, participes,
constituyentes, ceneficlaros o similares residentes o sstabiecidos er
caranos fiscales © rogrmenec de menor :meosicion ¢on und participason
crecla o indirecta, individual o conjunta, igua’ o superiar al 50% del capital
spcial o de aqui gue corresponda a la naturaseza de la secledod. Suande |9
mencionzds participetion de paraiscs discsles & reimencs de meaar
imposteidn sea fesior al B0%. o tarila correspencuwntie a sodicdades mis 3
prites porcentuales aplicard sobre la proporogn de |z base Impan’zle quea
correspordz a diche particpwcion, de acucrdo a lo indicado en ol
eglarrerto.

frimisonc, aplicara Iz tarfa de saiedzdes mas 3 pantos porcentuzles a la
hase imganible, cuandeo la socicdad mcumple i deber de miormar sobre la
particmacion e sur  accionslas,  souins,  perlicipes,  <onstituyentes,
beneficiarios o similares, confarme lo estzBlesca ¢l Jezlamento a csta Ley v
las respmcicnes gur emits @ Scervicio de Rentas Internas

Tambitn se encaeatra vn vizor la norma que exsge of pago de un “anticps
minime g impusle 3% renta”, cupc valor a5 calculado en furcian de las
cifray reportadus o afve snterior, sabre; ol 0.24% del patrimonio, 9% de o
costos y wastos deduzibies, 0.4% de s Inpresos gravables y D43 de los
ICTv0s. wa referida norma estzblecié que en caso de gue e impueedto a la
rentd causano sex menoar que ol monte del antizipa minime, este altima 2
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carmartird en impuesta A la renta definitivo, 4 means gue e conlrboyénts
solicita Al 5orvicio de Rentas Internas si dewo ucion, o cual zodna sor
zplicaple, de acuerdo con la norma aue rige o dovalucion do este antigipo
ongla 230

_as sozicdades consttuiday a pantT del 2011, aue iciiarer actneodzdes,
estaran wijetad al pago Ze este artcipo después el cuinto arno da operacior.
afpctiva, entendiendose por al B miciatidn de su proceso aroductivo y
comerzial, ko caso de gue el procesc produclive a8 ko requiera, adde plazo
podrd ser ampliade, provio sricrizacior de 1a Secretaria Teenica del Censejo
Sectorial de ta Producaion v el Serwicio de Rentas Infeimas.

Cambios én poiincas y estimaciones conlables

Loz estados financwrgs al 31 de diciembsre éel 2017, no presentan camibioy
en lzs politias y estimacienes contshles respesio al ejercicio arionior.

Ingresos ge actiandades ordinanas

Los ingresos de actwvidadas ordinarizs incluyen el valor de los ingresos por
prostacion de seracios netos de dovoldciones y dascurntos.

Comisionas ganagas corresponden  pringlpalments 3 comisicnes por
admipistracien y astructuracen de fideicamisos, las cuzles son recoaocidas
poe la Admistradora sobee la base el devergado,

Orras ingreses: |os otros ingreses son reconondos a medida aue elos 00
devengados on funcen del principal que esta perdicate de p=go v de y Lasa
de interés apheabile.

Gaslos

Los pastos 400 recanocides gor ia Admiristradors scbre 1z base del
devargado, 50 compenen del gastos  administratives ¢ de wentas,
dopreciaciones v amartizaciores proprss del gira del repodio.

Litlida [ orieeifin

L Adminisiradara determina la utilidad neta por accida segdn o NIC 33
“Gananciys gor Accion™. De ecuerdo con esty norma las utilidadas por accida
so deben caloular £vidienzZe a eiitded o pérdida neza del periodo atribudble
2 loy aceionistas ardinarios parz el namero promeds; porderado e acowonas
ordinarias en circulacian durante ol perioda.
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Capital pagado
Lad acciaras ardinarias se clasihican caoma patr rmeonio aetn,

deaeficios a los ampleados

i
=y

Pensicnes - Lz Compala fiene glznes de gensiaras de betefcwos definidos
para Jublzcwon Patroral v Desaqucio. Un pian de pensioned da¢ berneficios
dofinidos o5 un plan g2 pensiomes gue cefine un monto de beaeficio de
pansien gue un empleado recitizd o su retro, vl cozl vsualmente degenderd
pe uro o rmas factores, tales vomo edad, sAos de sareicio, soxo, v
reEfUGceraiienes, ircrements fulurd de remuneracones. 1553 do rotacion
Gne olras.

1 Cadigo ce Trabajo sstzhlece ¢l pago odligaterio de jubdacidn patronal
los empleacos cue presten 25 afios de servicios continues o el pago ve la
purle groporcianal para les empeadcos que trebajen entre 200y 25 arins para
dn mismo erpleador,

La ablzackin por ¢ bencficio defimdoe se caloula ancalmente por actizarios
mdegendiontes [(qota 16} ¥ s¢ reconocon con cargo a resultados del aAp
apucando ¢l métoda de Costan de Crédito Unitario Proveciado y represanta
¢l walar presante de las otlipzciones a ‘a focka ool estada de situacién
financiera.

Beneficios por cese.- ' beneficio por cese son pagaderos cuande la olzcign
laborzl se interrumpe antes de Iz fecha nonra. de retro o cosndo
empleany drepld voluntatiomeni2 # cese & cambie de ¢stos beneficios. La
tompania recoroce los benelicios de cese cuando ostd demuoslrakblemente
comprometido va sea: a poner fin g la retacion labarad de empeanos de
acperdo A un pian fermal delsllade sin zosibdidad de renuncia; o de
proparcicnar beacficics por ze<e Lomo resulade de una oferta hecha para
mcentivar el retiro volunlaro.

El Codga de Trabajo estoblece que en caso de desshucio v en todos los
easos do terrminprian do la relacon tatiaral, o empleador bonifcara al
trabiajador con ol 25% dol cquivalante 3 15 altima remaunoracion mensuai por
tada unc oo o8 gy @ sorvicos prestadas a l@ misira emproia o
emnmpleader. La Companiz realizd provision para «ste concaplo mediante un
cstudio actuzrnal elvcieado por peritoy independientes inota 16).

Bonificaciones y otros-  Son aguetlzs mue reciben los empleados cuands
gxinte uns praclicsd de! pasado quu ha crende ura abligacién,
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Bao dlijes crigeadas per oocivdades de aserocion, we incluven tedas
aguellos fujos o2 elfective relacionados con el gire de papecia, incluyerda
adesr s los interoses pagades, ios ingresas financieras v en weacral, todas
aquellos Tujos que o estdr defimidos cente de inversitin o firanciomiente,
Cabe destzcar que e conceptn cperadonal vtwzando on ese estado, =3 mas
ammio gue el convidierade en ol estade ov reseltados.

uy Cuentas de orden

Registran los patrimonios actdcomos de los Rdeicomisas v ded Fondo
ddministradn de wersicn Provenir admeristrace par la Adeenistradera al
momenta de la elaboracén de la escritura piblic v s¢ gustar cadz vez que
i@ rRainzan restituciores ce catera Al constduyenie, por incremanto de las
dpartaciones @ inpresos de noeves garticipes al faado v por resaltadaos
obtrenides mensualmente.

Normas contzhles, nuéval y revisadas, omitidas v sa_aplicacion

Las siguicates Mormas Internecionales de Informacidn Tinanciera [NILF, v
Morawas Irtermacienales de Contabilidad (NIC), nwovas y revisadas han sido
emiides, con su fecha de aplicacién obligitoria, as':

Manwiss Aplicacicn abligatoria
mlEprataciones LCambios ¢n ks NIIF ¥ K i I‘-I:"
modificadas
i O R TR T segn = .
NIIF 4 Aalicac w_u ded Ly SHE T InSTramante s Laoancigrd oor = dooaacs dn 2018
WIS Captrztos oy Sepurat
W:C 40 lrangtesencias oo Progeedades oo lrerai 1 de oaran do) 2018
Mrrid Maditicic.cres g HIIE 1Y 1 de ener del 20 £

NIT 1, Miir 7, NIIF

Phae b egeioma = MIF L, ic i o 203
10 e 49 adFedtiom i Ge rnero gl 200H
Ml 2R o aciones o NIC 0¥ — de e=prp orl MY18
L Crucicn (IS 22T 2f rnenEn k L
— ararctacicn | AL tnes En Moncde b s e 2018

gEipan s o Cortraore s10g s ans Antici gadas




VLLLLLL LB LELBLALA R MR AR ERL AR ARLARAALLAABLLLLLY

L

- px : F
- EZ T AIMEL.IT LS d apT T E N Ng B3I TESI @ D200 Jue S CCepniar de
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CETSANA,

Polit ca Ze geshior de roisos

41 Tactores derigips

Lz verencia administrainz ¢ financiera o5 la royponsadle de moniloredr
constantemeate  los  taclores de riespe  man reevantes para la
Aaminlstrariora, En base a wuna metodolegiz de cvaluacn centinea la
Conpafia aamenistra ues serie de procedimicntos v politicas desarralladas
Fara naTinuir su exgosinre ai riceo ienke a variaoores 20 inflacion.

4.2 Ripsgos propasy especifizos
- Rigsao de crodito
Es ¢l ricsen 2e la perdica tmanciera gue podriz enfrentar la
Administredora 4 .05 chorles o las contrapartes on un instrumento

hnancie: 5 no cumplen con las oblgaciones pactadas

Birsgns sistomaticps o do_mernado.

a. Kiespos de pregios de senvigios
L& Administradora so ve expurests 2 wn tiespo bojo, debido o que lz

probizhilidad de ocarroncia de gue los competidores verign los
precios de os servicins para capturar mercado o5 baje

Efectivi v equivalerles de pfeclive

Ll efixctive &l 31 de Sicicmbre 2017 ¢ X016 s& cascompanen on

et L'Jss [
2017 _2016
Caja 1.215 1061
Bance Sunyaquii 5.4, 38.385 220.083
Banco de ls Prodaccion 5.4, Produbance c 3.658
___A0500 223802




ot T gt el i

Tig=..pifrannerns 4, 22 de giciemitre del 2027 ¢ F016 se detallan -

oo
Nota 2017 2016
Soaas { ramsioras mamton oes basty of weocim ento T 2.0 244 174 449
wulf A v demumenla 00s cobrar a9 meacadilys R 37.907 J8.0%
~-25125 7 Zotumentos por ehaar “élanonzdes 3 0345 MRS

376414 178051

"= At vos finenceros mnanteniéas_hasta of venomieaic

o2 activos financieroz al 37 owu giciombire did 2027 ¢ 2016 50 dalallan asi;

Uss
. xnz 2016
Banco de Machala
Polga de scumilacian a waa 1223 de 235 con veasimignte
e Marze del 2613 5495 -
Diners Club Del Ecuador 5.4,
cortdivado de inversion 2 and =52 del 6% gon
vor Cimienta a1 Maye ca! 2018 130 000 -
Cenificade ce coatsite a vna tasa dei 8% con
vERcaents en Noveerhro ael XE5 BE.2H9
Ceruficago de inversicr a ena tasa cel 6.85% con
vencimiento o0 hoviembre die 2018 vy 2027 0. 34 124 04%
Rerndimientas par zob:ar 5S8Rk o Tl

31928 125,445

8  Documentos y cuan*as por cofirar nod relacanados

_os documentos y cuentas por cobrar ng reladonadas @l 31 de dizienbre del
2017 y 2016 corresponden @ hororarios por la administrician v manejo de
encargns fiduciaras, ksta cuenta no geanra intereses v se ligurda en 30 dias.

t.-  Dozurmentos y cucntas nor coscar r#lacionados

Al 31 de dicicmbre del 2017 v 2016 los documenics y tuentas po” cobrar
relacicnados e detallan como sigue
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. uss
2017 2016
sgnocaros - rond s de inversicn frevent 17.179 J06CS
Sgcngranias - Fideicaomise mercantll Yig Jne - 420
Hencraras - Fidaicomiss mercantil Valare 287 3024
A0.145 74.n48

a 3. de didembre del 7017 y Hila, cormespoade al moate ée honoranps po:
agministraceda de fas Fondos; ostas crerlas ne tienen pactado vercimiento
26ZIFiCo K tasa de meetes

ASTa por IMEURSTaE Carrientoy

34 astas par imouestos cordientes 2. 2014y 016 son como sizuen:

Nota uss
___im7 2016
WA 3.137 4,650
Retanciones en la luante 3 8.294 32.193
31.431 A1.883

Muebles v 2gupos

=l mpwmiento de muetles ¥ equipos al 31 de dicwmbra el 2617 v 2006, s
EOMID SIELIE!

U5
Saldo al Saldo al
31-dic-16  Adiciones Bajas_ 31-dic-17
Fueebley y Squipos 51237 5.5/8 4031 4t /98
TRprECZCan ACUraca -32.730 -1.030 5018 -31.900
¥Loblss ¥ pqeipo. neto Y ) 15.837
R - Y
Salde al Salde al
31-dic-15 Adiciones  31-dic-16
fuchles v cquipos LU 8BH T 1.52% 51412
Dep-ecdacon acumzlaca -36.877 912 -34.79C

tAuchles ¥ ecuipn, fete 13.010 13.622
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Flofamie A radTacec por dosqpraador CE .o mueb et v opquizos tue de
LS5 U0 y w5213 en o 2017 ¢ 2216, respactianante.

gozivas firanceron o valor szonabie con cambias o0 rOsLSAA0S

L gatalle da los activos finzncicros, al 31 de dicembre dal 2017 ¢ 201&, o5 o
siguicnie;

LS5

= s

2017 2016

Renta variable:

Fence Rzmin strade de nvemsion FevenT,
oqu valenis a 309 320 urizades ce
particpadion. cor ut wa g ieasaah e e
Lisat srasidldezdn una of 31 d= Sicemizrs
de WoiT v 8224273 sndad=sdevaor
renl zalhe de L522.42433596 cada Jng g
1 dn dicemkrs de 2526, 1,341,510 1.1‘}.‘:-.5_-'15-

Estas Inversiones carespoaden & anigades ce parbcipacior en 2l Fendo co
Inversién Administrado Prevenin, e! cual e adm nistrage por Admumifondos S48

De conformidad con lo esteblecida en la Ley ce Mersado de Valores er wf
Capitulz ', Art, 102, .a fddimimistcadora debe mantenes invartido al menos el S0%
de su capital pagade en umZades de los fonsos que adrinistee, pero en mingun
cato Gslas nversoncs aodrén exceder del 30% del patrimanio nete de cada
fendo. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, l¢ Adreimistcadord cempie con o
MO0 MInmg requendo.

Activa por impuesty dilerdao

Las aciivos v pasives por impuestes diferidos se compensan siose tiene
repdlmente econocide of derecho a componsar 9% QCTVes ¢ LAsYDS por
Mpuastos corneates y s impeestos dderidos se difieren v la misma actoridac

lscal,

Lot saldos dir I ‘'mounstas diferidos san los sipuientos:
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Uss _
2017 2016
TELEI T e porabran
Frowvsigres 2o zeref Qs 4 srip=r38cs 2 G710
0 570

sl movimiento del mmouesto dileride por los unos terminaaos ol 31 de dicembire
de 2017 v 2016, fus como sEue;

_R_t:.ﬁl.ﬁl:idn

Sxido ol Ples w30 Sabda al
Jl-&ic=-1% dr_'fpyr_r_i.uﬁ_q i.I:_.J._E_ J1-gic-11
Mizenz oo pof heertic u. G0~ poeade, LT HI :.I _ b o
LN fn nFn H
Raeconocido

saldaal  Resoitade  Otroresuitade  Saldo a
t-dic-15  del periody _ integral 3k-dlc-18

Promg =g par saneticion 2 wrnpitas an L -3.13:1 = 0 =¥ H
1.8C3 -3.133 [} o

14~ Coeciasy d0oumentos por dagsr

induye USS30.713 {30n7) vy US$14 225 |2016) por cuotas de salud por pagar del
Plar. Municiazl "PRTVEN:R” correspend.entes a2t mes de diciemmbre de 2017 v
2ALB respestvameante.

15~ Oiras pbligaciones cornmics

Un detalle de las otras chligacionas corrlenles, al 31 g2 diciembra o2l 2017 y
U016, 68 COMG SipuR-

vss
Nota 2017 2016
Par benzhicios dre oy 2 empleazios él 13552 . 13637
<o i3 dmm nish A én ngularia 8163 12157
Lo~ el1FSS o me s

13,259 2713

al Un getalle de los zoaoficiow de la loy 3 Ins empleados, fut comao Sigun!
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uss

2017
A TIPS a.4i0
Zec T dtart sudioe 1,756

iemmn faronar wppias

-~ dAlg

»A.052

2016
- |
S253

J 3
13.57

L2 Adm mistradara on el 2026 ajustd a rosutades acumuladas de afos anteriores

<553 958 por caceso de provislor de décims ceanto sitlde.

Provisiones por bepeficios 2 empleatos

P e il s Rl T T

g movirrienio de bencficos 2 empleados o7 31 de dicembre del 2017 ¢ 2016, es

ST B

— uss »
saldo al Saldo 2l
_ 3diedt  Adiciones ORI Pagos  3kedied?
L@granfan patronal 25 538 £.544 -7 02 [ AR
JeanJzio 126583 2.04) i 2.0 13.6i5
38094 632 2040 857 18,658
Uss
Saldn al Saldg al
_dlde-13  Atwiones  ORC Muste  Pagos _ 3ldiclf
S lacnsy patronzl 30304 273 4.335 2703 C 25539
o TE] 17157 2955 bE3 C -5.25C 17655
e s 8.5 L1154 458 =15 A2 -13.260 15194

z1 guyie del 2016 corresponde al efecto de reducciwones de |a ecovision por
persanal aue dejo de lazoras bapo relacion de depenadenc:a para la Zompasia,

Las 3rincigales hipotasis actuarialey csadas fueron:

Tasa de descuento

Taza de rendicdisnta doe actives
Tasa de increments salasial
[usurn incremento sa.arial

Amligiedad para jubiiacién (hombres y mujores)

017
F.5T%

NSA

1,509%

1.08%

15 afus

2008
7 465
N/A
3.00%
4,00%,
25 4iins
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=. Fa mE AL Joi enll  J01e. ol cag tal sadial 2o [a Adreiaist Adora ot
copsttwidn por B OO ¢ 2000 acciones ordinarias, nominalivas o iedbisibies,
gutorizadds sust-itas ¢ or clrcwiecion, con valar norminal fe U55400 vada ura.

=lumice accionista d= la admacistradoa es la ML Municipalidad de G Jaysgul

Al 31 de diciembre de 2017 v 2015, o Acmimstsadoss mantiene o MNoado
=drinistrado de Invirsian Frevenis cuys palrimonio eo earjuntd no exrads al
equivaente i cincucnta weces el palrimenio cantable de la AZainstradora.

Sediante Acta de lueta Geaera! JSrdinaria de Acconivdzs celebrada al 31 de
marzo del 2015 e 11scsita en of Rezntrador Mercantil o 02 de febrera del 2616 =¢
aproco ol auments del epital de 1o Compafing ¢ USSL,600.000 que son 4000
aciicnes a USSE0G cada una, Mediarie resoluckda de la Superinteneenca de
compafid wi aprucba el gapitgl anlonzade UHHAE00CI0 vy osustute o
U552, 400,000,

Azarte paga utua EoitsEisacitn

Corrpsponde a aportes pard futura capalizacids que ha realizedn 1o RALL
“unicipalidad de Guayaguil (Lnses Accionistu).

FMediante Agta de Junta General Ordinasia de Accionisias celebrada o 31 de
marze del 2015 so aprobo e. aumomic del capital de a Compania en
USS3.600.000 gee scn 4.000 acciones 2 USHAD cada uns.

Resierye legal

—a Ley de Compaiias del Ecuadar exge que las compadinas anonimas transfieran
a Rescrva .ezal un porcentafe no menor del 0% Z2e las ulilidades ligodas
anug.es, hasta gue 513 reserva alkcance por 0 medos 2l 505 del caprtal soaal.
Dicha resered 0o =5kd su'eta a dist-ibacdn, excepro vn Caso de liquelacion de la
Compaliid, pera oucde ser ylihiadz pary aumerto de capilal o para culrir
pérdidas en los operatineas,

Cupnias de ordea

Las caertas ue orden, estie constituidas por el vaor 2el patrimoan o sutonome
der log lidelcomisos metreinentadas, come s nLastra a contiauacion:
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LS5
2017 2016
FioE Corijss 2w Tl ar nic ans

FiZoicam.sc Mercartii de T2e.anzacor da

Cartara rLoatecania Mo are i1 355442 410279
riceicamian Moercantil dz Towesrizacion de

Cariera Vivicada Guavagail Lnn (YIGa SN0 [ 2 ] 7264
Foado Admin strads Ao nwersicn Prevenir i3 BS50.108 £.405,.210

6.836.55] 6822753

[1]Este Fidaicomiso Tue creade mediarie escntura piblics celebrada 20 21 de
abril del 2007, O ebjotive de esle fideicomosg 25 impiementar un argcesa de
titulariracion fasada en la cavtora aportada pos ol constituyente, para de esks
farma negacias dchas teulos en el mercada bursatil v proveer de ligeidez a
canstituponte o origiaadar iNota 1),

Zikste Mdeicomise fue creado meciznte escrilurg pdblca celebrada 2] 21 de
Junio og Z0CE v bquicade enoseplicmbrs del 2017, [ obictivg de esle
Tdescamise oy imprementas un proceso de Stuarizncion basedo an e cateorn
apertada por el canslituyente, para de esta Forms repociar dichpso titulos en
gl mercada bursas ¢ pirowesr de ligosder & constitayente o arrgnador.

2! onjotivd de eare Fondo s olarpzr a los sasbimipes @l rendirmienta acuemuizda
| [ :
on al monto v de acderde a la ligurder 2a las invarsionas de acucsde con 13
paltica geacral delincads par of Reglamenta Intorno (Mota 1.

I 7 contabadad Ce cads ung de estos fidegomasas de Lilularizzcida v del fondo
go imyarsicn o5 llevada on forma ndependiente de la Administracian do Tondos,
sdmurfondos 5080 0 conforrae o las Mormas Internacionades de Giformacion
Financiera (MNGF], ademas dedo normado par la Sucerintendenca de Compadias v
Waloroz: y el Consejo Macional de Malores.

<Ay ventzhilidades de los fideicomivos “ercannl de  [Metacion de Carlera
dlipotecarie volare v YWIG UNGQ, relejan el cemplirmento del ohjete  del
fidewwomize v ias cperacionos Zesarrolzdss »B giustan & g instracciongs
catablecidas en ol nentrato v e la oferiz publca.

Tomando cn cucata corsideracidn [os estudios téonicos v cooNomicos; €50 COmMa.
gl resuliado ccondmico que srroja izs operdvonesw de mda ano de astng
Fideicamisng v Foadas de Inversidn, la Garenca Goeneral de Admiraifondos 5.4,
manificssa gae ol patrmeonio deoarode gara cades ouno de ollos st
raronablermeante doterminado mnn hase ondos estadas financiares de los mismos.

Do conforrridod con la sstablecico on la Resalucian CHW-002-2006, Capiiulo W,
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Jehar] ferrasran o maapoy axtars 2 aprante gl ceqnte de |3 emision.
A3 de dimembrn del 2217 ¢ 2026 v a oa fecha de emisida de estos estados

franciercs, oo hdmicomisos de titularizacion insertos ante ¢ Consepe Racional
20 Va ores. han sica audtades.

Comizignes sanidas

Al 31 de diciesnzre del 2057 ¢ 2016 a5 comisiancs ganadas <o detallan comg
Sigue:

— uss =00

Motu 2007 216
Eide gmison Jue T T ande (1} 371 400 39,150
Fondigas Ddoc anas 4 Al BhiG AHARL2AG

THAS 1300l
GlE 20 SaF 907

RAGESenieeiesTa y maeae da cuenles (Y

111 Al 31 de diciembre ol 2017 ¥ 2026, correspanden 2 conivgacs recibidzss por le

admurstracen de  Fideicomiso Mercaatil de Titwlarizacidn de Carter:
Hipatacaria Volare, tales com mwenes so calcildn sokoe ol saldo de la catoma a
fin de mas, mas los Atereses desa deada restante v por cobranza extrajedicial.

i2] Al 31 de diciembre del 2017 y 2026, correspandern a comisignes recib'das de los

ancarges fidudzsios de gestion v recaudadion de las Jomga Sias:

Encargos hiduciarios

2017 s 2006

Plan Ytal ¥-TALZLAN YA, Fran Yital WITALRILAN 5.4,

Mapre Allas Zomaally de Sesurms 8.4 Map e Atlas Compafiia de Segaros 3.4,
Couafontes [Medike comaania e Srguro Ecvalonara Suizz
Bsmban Acstencia Mecioe 50 Ezuazoaocs (Mecika:)

Cortro® Salud Asishen Asistercia Menka SA.
Lannatof 5.4 Cantral 5200

RIBGiIing 5A saticratog 54,

Sepures cel Fichingna Y A, waddink 5.4,

Confiaread 5.4,

Por la intorvencién de la Administradora de jondo: Admunifordos 35.A
(Administradorz Murwipal de Fondos v Fideicomiscs Soviedad Andrma) en el
proceso de cecavdacion de lay cuatas mensuales de los pianes de saled y
seguros do vida gue redicen os participes del Foado Admiristrade du Inversién
frevenic (Mota 2%, literales a1y bi).
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2, 31 de 3tamboc de 22107 4 2016, correpinndc 3 Torusin gisade poOrn A
a2 fTr3c o0 ge. rornde Adrunistrang ge vession Prevans, [as crmisiones
ELT TaATEr.T.AAIC o cLenty cocresponce ol 2% soory ol patrsnonip ful
*orndoi v € mascc oF quéta corresponde A 195 (094 deede abrl del A013)
TENSLE JON C2TED & CAZA participe este diive fue de USS6Y. 2AC {2017) ¥
<8582 119 T0L6L

2ASSCS PO T

4, 31 de disiermizee del 2017 y 2016 los gastos admmistrativos sz detzdan coma
SIFUE:

_ uss o
Administrativo ventas

017 016 2017 2016
HorArariog prafasicomales 1J0.235 151487 Al Fa. A
AL varos 152 143 L207in 175,427 33408
Eastes di pErsine. 115624 29 . KGH & 117 B4 758
e 32165 45.754 101,244 23.75%
ABC973 487 845 121485 L S [H

Gasso por impeesio s las F:zn.'\n,_-*i;.-_x..

La Ley Orpanica de Régimen Tributarie vigenle para o 2018, estzolede que a5
scoiedaswd oxportadora: gbituales, sy womo [ gue s dediquen a2 (3
aroduceién de Bieres, ingluldas las del sector manadacturero, que poscar 50% o
mds de componente nacioral ¢ aguellas soeicdades da turismo recaptive,
corforme lo determine @l Reglamenzo # esta Ley, gqui reicviertan sus utilidades
en ol paiz, podran abtener ura rezucaion de diez (10 puntos porcentuales de L
tarifa de’ impuesio a lz renta sobre pl moate reineertido en activos produeclivos,
sicmmpre ¢ cuando io destinen a 2 adguisicion o magumaras nueves o Couipos
nupvos, activos para nieen, material vegerative, plantuiag v todo insemd vegetal
para producoisn agricoia, scvicols, forestai, genadera v de floricLitcra, gue se
uticen pard su actnedad productive, ati como A adguisicion de bienes
reiacior ados con investigacion y tecralogia que mejoren productivdzd, generer
dwersificagen praductiva @ ingremento de empleg; pare ello dezerén efectuar
el correspondiente aumenlo de cagitzt vy cdmplic cor 105 requicsitos que se
evlablezcan en el reglamento 2 ia prosente Ley. £ aumenta do oDity @
porfeccionara con ja mscripeion er ¢l respectivo Registre Mercantil hasta ol
treinia v uno (311 de dicembre del ejercica nnpasitiva pastecior a aquel ¢n gque
s weneraron as utilidades materia ne la relnversien.

El pasto por 22% de impueste a la renta sobre |as ulilidades, por ¢l ejorcicio




T TS £ RL S0 sinemyte O SUAT v 2510, difere dei —ricuke 22 'a base por

2 §.EL.emie condiliEnan nbuténia efoctadda:;

dindic tostable antes de rpLesio = A ety
‘mauesio niferian v otre resultada intepial

uligad contzo.e
Tasa e mpuesta a .2 reola del periade
IMEURSED 4 3 €283 vipar oo

tects de los paszos no derucibles

IMpUESED d 25 PANEALGS

Anticipo cv mRUeHS a8 renta

2510 £ SRpUCSla 3 @ sAnancia JArtizipo < IR calocizool

Uss
2017 2016

EE. 045 84,151
! 4o -5.551
73 085 78537
335 e
B 2 £ 257
412 1,742
17.199 19,063
14,348 8 ags
17700 16 755

Il movarerts da impuesto A 2 ronia pagedc ca exceso Dof ks abcs que

termmaron 3l 31 de dimembre del 2017 ¥ 2016, es el sigaicnte:

Saldo 2! inices del 250
Felenciores on ¢ fuente del #fc
Anlivipo oe hnguesko 3 la renta
impuesto causaao

. Us
2017 2006
32197 38,036
12183 13.231
1116 0
. 17189 -18.069
28.294 32,182

10tal mpucsto a la r2ria pagado en exicsd nola 10;

A4 - Trajnsgcionss o0 paries relacionadas

La Compafiz ha realirado 25 sigurertes transacciones £on partes relacionzdas al

47 de dicierutire del 2017 3 2016;
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Uss
2017 2016
Documentos y cuentas per cobrar clignkes
relacionades,
Ferdo A m =istride Prevemr 17.179 20605
Fideicoresa Merzantil viz-Lna o 424
Fideicor'sa Merzantil Wolars 2970 3.0z
20,089 24,063
uss
2017 2016
Activos financieros a valor razonable con cambios:
en résuitados: (Nota 12)
Fando adrinistraco de Inversiores Prever s 1341610 1.205.5
Ingresos por omisiones y administracidn:
Fandao Adminissrado Pravenis L4E 364 151813
Fideicomisa Mercartil Vig Lne {Nota 21 {1}) 0 a.750
Fidaicoimise Mercartil Volasn (Nota 21 (1)) ':]2:401;} 12400
L0765 190963

25, Lontratony coavenios
a) Encargos fiducrarios de gestion:

Ecuzfonte S.4,

Convenio suscrita pee la Compania Ecauafonte S.A. vy 1a Admimisiradorz cl 28 de
pacto de 2013 en un alazo d= 5 afios desce o 1 de febrero de 2013, Este
convenio tiene como proposite que @ Admiretrodor:  de Fondos
Admunifondos 5.0 jAdmmist-adora Muricipal ce Fordos v Fideicomisos
sociedad Andrirra; ntervenga or 2 procesn da rechugacion do 135 cuotias
rernsudles del Poan de Saled gue deber pagar los partapas del Foodo
Admmistrada de Inversion Prevenir oue han sesento  wo'untariamente
contratos do avedicina prepagada con |z cempania Ceuafonte 5.0,

Plar Yilal Wilalplan 5.4,

Canvenio  suscrizo por i@ Jompania Plan vital Vitalplar 5A0 v a
Adrmenistradara o) 17 de lalin de 2067 ton une pard e G 3505 con rencyagion
automadztica. Este conwvenio tiene comd Sro2osito que o Admuristradors de
Fondos Admunifoncos 5.4: [Administradore Mueaiciaéi de Fondos vy
Fideicormivgs Socedad Andaima’ Intevenga er & procaso de recauvdscion de
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8% TUCIAI TersodBr di Fuer e 3and Saf Jecer pager los Darlopes sel
FenIc mIrmintrido 42 .nvers oo Prevetir sue da susenilo voluntatameate
coniratas de mucdioira prapazada con Plar Wital Vitalplan 5.4,

Asisden AskEtencin Modicn 5.4,

Corvena suserita nor e Compama Asisken Asistenca Mecica 54 v Ia
Adrministradara o 1 de Agosto de 2002 con un plazn die S uAnd, Z8te convenio
tiene como proposito gue 1z Admimistradora ce Fondos Admunifondos 54,
iAdmimistradara Manicipal de fendes v Fideicomisos Seciedad Angnima)
intervenga ¢n ¢l proceso de recaudacidn de lay cuotas mansdales de Pian de
Salud @ue dedan gagsr los geeliciaes dei Tonde Admin'strado de lnversion
Proven Bue han fuscnte wountziamente consratos de medicing orepagada
o1 Asshnn Asistencia Medica 5.A

b} Encargos fiduciarios de recaudacion:

Cumpania de Segaros v Ciusionianos Suiza S A

Conven'c suscritc por la Conrpafila 2e Sepmrdd fCuatonano-5Suize 5.4, v Ia
Admunmsiradora el 28 de septwembre de 2008 cor un plazo de 5 afics y/o hasla
iz hiquiddacion de aste pnzargo Sdociario. Este convenls ene cama progasito
que la Administradora de fordos Admonifondes 5.4, (Adminiscradora
KMunicipal de fordos y Fideicormisos Socicdad Anonima) intervenps en el
grocest de recaddacion de las cuotas menseales de scguros aor las
caberturas del sepura de vda, invalidez v anfarmedades graves gel Plar de
Samd que soliciten los partizipes del Fonde Administrade de Inversion
PreveEnir

Compania SepLos Atlas 5.0

Convend) sascsito pos 1o Compahia Sepuros Allay 5.4 y 12 Administradora el
21 éo septicmbre de 2008 por ur plazo de 5 &9 con renovacién automaca.
La finalidad de! encarpo frdudsro es la recaudacidr, poer sarle de
Admuaifondos 5 5, del dinera par el gage mensual de primias gue hagar as
aa‘ticyes de! Fanda Admiaistrado de Inversian Prevenir, que hayvan sclicitagc
gl ingreso a la carresponments poic s colectiva,

Admunitondos retendra por conceplo de honovtares pos i pestion e
recaudacion e 100% de a primera y segunda prima mensual pagata por cada

asepuracdo y a aarlic de la fercera cuota entre 1A% ¢ 4.50% dependiendo de
ls adad, mento ascgurado y tipo de service peagurade,

Salinalog 5.4,

Inicid o 1 de octeer= de. 2313 conr un plaze de 1 afe con onovacida
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Contio Salugd 5 4
Inizia 2l 15 de maye 2¢l 20132 con un glaso de 5 alhos.
Fedilirs 5.4

Imicia ¢ 22 Ze marzo del 2015 con wn 2lazo ce 5 300

26.- Eventos subyacuenbies

Fatre ol 31 de diciembere de: 2007 v 'a fecha de emision oe estos caiados
financieros no se produjercn ferntos que, en ls opinidn de |2 Adminisbracion de
2 Compynia, puditran erer un sfecly signifizativa sobre diches cstados
Eaznoicros que nd 52 hayvan revelade en 125 nismos

Los cstades financieros ol 21 de dicambre del 201/, ban sigéc emititos con la
autcrizacitn  dol Goreacte Generai con fecha 26 de febrern del 2018, v
posleriocmente serdr puestas a consideracion del Jractocio para su zprebacion
definitiva,




AMNEXD A
INFORME DE ALUDITORIS EMITIDD POR UN SEIMTOR INDEPEMIHENTE
Responsabilidod del auditor en relocion con la ouditoria de los estados fimancieros

—2mg parte de ura audiloni de conformidad con 125 NIA [Korm2s Intcmacionaies de
siditang], aplicamos nuestre juick: mrefesonal ¥y mantéiemes unz acbiud de
Fucephicisme profesaanal durgmie 1ods 12 auditcria. Tambien:

¢ Identificamas v valoramas loy rospos de incorreccion myterizl on los estados
firancwrgy, 2ebida o fraude o erar, Feefomas y aplicames precedimivntos 2e
auditeria pars responder 2 dichos iicsgos v ehtenemps evidencio ge auditor’s
saficente ¢ adocuddd pare propoercianas dana base pare maestre opnioa. E
rinsgo oo no deteciar und ‘neerr cecion matarizl debida a froude o reds elevade
que 2n ¢ €350 de una ircoTreccion matenal debida a error, ya que 2l fraode
pucta impscar celusidn, falsificacior, omisiones defiberadas, mandeslaciores
irtcnoonacamente arroness o la elsside ded contry’ interno.

»  Obteacmos cangcimiento del cont-oy interna ralevante pars {a auditoria con e
[:n de disofar procodrnmentos de aeditor'a que sean adecredays on funcion doe
g% rarcuritanciay v Ao con la finalkdad de wxprusar una apiricén sobee la ahgacia
de contratinterno de ta Enhidag,

*  tvaluamas lo adecuada de las politicas contables aplicadas y s razcnabilidad
de las estimacioacs contablies v la corressondieate infarmacidan -evelads: por la
direcricn.

* Concieamos sobre lo adecusdy oe la utilizacon, po- la dirgccion, del princigio
cantzble de empresa on fencenemiento v, basindotos en la cvidencia de
auditoria oblenida, concuimos sobre & exsre 0 no uika Infertidumb e matedal
reracionada cén hechus o con concdiciones qut pueder pererar dudas
sipnificativas sobre |4 capacicad de i3 Entidad para cortinuar corma emprasg o
funcionparmenta, S canciyimos que existe pag certiduniare material, se
requiere cuc llamicmas I steencidn en questro informe de dudizoria saare la
corresaandiente ipfarmacion revelada sn lpy estacos financioros o, = dichas
revelationes no son adecuadas. cue oxprosernos ura oginign modificaoz.
Nuwzstras conclusiones s¢ Easan en la evidancia de auditornia ablemzZa hosta iz
fecha de auestqo aforme de auditoria. 3n embarge, hechos o condiciones
futuros gucden ser causa de que 5 Ertidad dese de Sar una empresa en
funcianamisenlo,

*  Evaluamos ia presentacion glebal, 2 estractur y ¢l contenide de las estadey
fingnciores, ircluda la inlermoaoan revelada, v s[04 oslados fin2ncicros
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represantar as trarsactiones v neckes subyacantes de un mcdo gque legran Ta
prosentacicon fiel,

[omuniczmos a los respoaasables dol potierne de ia Entidad en relicion can, entra
obrad cuestiores, of akkance planil:cade v ol momento g realraoan de 1a auditors v
los hallazpos sizrdicativos 3¢ la auditoria, 29 como cualguier def ciencia significativa
del canlrel interre que Mertificamos en & *ranscurso de la avditoria.

Tambwir proporcionamos o los rospensables del pobiermo pe la Entidad wna
declaracion de que hemaos cummplido o5 requersreend s die dtica aplicables 2norelagidn
con la indepenidondia v comenicade a ellos acerea de tedas las relzocnes v demay
cucsliones de bas gue se puede eypersr razenablemente gque peedan afectar o nuestra
mMdepencenciay, en su casd, 1as correspondientes salvaguard as.

Ertre Izs cuestiones que ban sida objeto de comunicacién con s responsables det
gutngrao de la Eanidad, determirames lay oeo hare Sido de mavor sizre-ficatnedod en &
auditoriz ce los estadps financieros de: periodo actusl v que 50N, on consecuentia, ias
cuastioreas clave de In Juditona. Descrsimos exas furstiones en auesito informe de
auditoriz salva gue s Cisposicivnes Regaks o reglamentartzs probuban revelar
pablicameate la cuesthdn o, én dircoastancies exiremadamenie poca frecaonte,
setermiramoy qué wied cuastion no se deberia cumunicar en nuestro nforme porgie
caha raronablensente esperar qui lag CanscCUSNCias Aoversss e NALON0 superarian
las beneficos de interss paalico de la mlsmma.




