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ADMINISTRADORA DÉ FONOS ADMUNIFONDOS S.A. 
Administradora Municipal de Fondos y Fidexcomisos Sociedad Anonima) 

  

NOTAS LOS 2ST2208 SINANCIEROS 

31 de diciemeze del 2017 

2 Dperauares 

ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A (Administradora 
Municipal de Fondos y fidexcomisos Sociedad Anónima) se constituyo el 26 de 
—ayo de 2004 en la ciudad de Guayaquil, aprocuda por el .ntendente del 
*ercedo de Valores, mediante Resolución o 04-G-IMV-0003105 de'1 de junio 

2004 e insurita on ol Regísteo ¿4orcanti. el 18 ac unio Cel 2004 zon un plozo 
e duración ce ochenta años Con domicilio legal sm la cradad de Caaya 
*s oficinas 401 del edificro Saristehan ubicado en las calles Ay 9 de Ocsubre: 
Me 109 y Malecón Simán Bolvar E registro úrico de contnbuyente de la 
Acmunistradora os 0992356773001 

  

    

El unico secionista de la Admurestredora es la M 1. Munisipolidac de Guayaquil, 
entidad ue nos! 0 el 1005 de las acciones en circulación 

El cbjeto social Único de la Adrramstradora corsiste en administrar fondos de 
inversion actuer como emuora se procesos de titulariación y administrar 
negovos liduvirios, an los zérmnos permitidos por le Ley de Mecano de 
etores y su Reglamento de aplicación 

   

      

En Junio de 2065, la Azmcust-acora abrió sus operaciones con ls admuestración 
del Fideicomiso Mercantil de Imulaización de Cortera Vinenda Guayaquil 
Numero Uno (VIL JKO]. creada mediante esentura publica del 21 de jusuo del 
año 2005 y reformdo "ttegramente medisnte oscritura públca del 15 de 
“etrero de 2006 (Nota 20, numeral 21 al 32 de lciembre del 2017 el Fidescermso 
se encuentra iquidado 

    

  

A partir dela de jumo de 2007, la Atmmyrradora continuó sus operaciones con 
la acmiristración del Fidcicarmyo Mercantil de Ttulancación de Cartera 
lipotecario Volore, creado mediante escriture pubiica del 13 de ssril del año 

2007 (Nota 20, mumerai 1]   

Can techa 3 de Jalio de 200%, L- Administradore micó sus operaciones de 
administradora de fondos de irvenión con la admmistración del Fondo 
Ayirunitrado de Inversión Prever creado mediante escrit del 05 de 

Junio Zel año 2007 ¿Nota 20, numeral 31 
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merselas golea imperantes %e sartabildad 

5.3 30'1:cus importantes de Cortabi"dad se detslon a continuación: 

bl 

Bases ze presentación 

Lo Compa lleva gus registros de contabilidad y propara sus estados 
Iiancieros de acuerdo con las Normas latemacionales de Informacion 
Fnonciera 

  

La Admiristradaco de Fondos Admunifondos 5.4 [Admunisteado a Munimpal 
de Sandoy Sociedad Anonmal, thanturns sus estados financieros en forma 
independiente ve los fondos y demás fidecomisos mercansles y encargos 
fiduciarios que marterga, 'levando pars el efecto una cortabilidad 
independiente pora cada uno de estos. La contabilidad de los fideicomsos 
mercantiles y de los encacgos tiduciaros que aóminstre debera refcjar la 
fivalidad pretendida por e constiuyemte y se sujetara a las Normas 
Internacionales de Informacion Smanciora y disposiciones ¿e la 
Sugcrirtendencia de Compañias, Valcres y Seguros 

  

  

  

  

La Administradora recaroce componentes de otros resultados imteprales y 
opto por presentarlos coro parte de un único estado de rasu tados 
integrales a tonto uación del estado de resultados por función 

Uso de cet nes 

E proceso de prepavación de estedos fmanciozos de acuerdo con las NIT 
ruguiore que la Admnistracion efectue estimaciones, juicos y supuestos 
necesarios que afectan la aplicación de port de contabilidad y los 
monto reportados de activos pasivos, mpresas y gastos informados Los 
resultados “coles pudieran der de tales estimaciones. 

    

1as estimaciones y supuestos relevantes se <oulsan periódicamente. Los 
efectos de lus ruvsionos dejas estirrac.onws contables son reconocidos en es 
puorioda en que las estimaciones sor rewsadas y en walquor periodo fituro 
afectado. 

Fspoaficamente '3 mébrmacion respecto de Juicios críticos 6n a aplicar 
de políticas de contabilidad, que pudieran tener un ofacio sigaificalmo sobre 
.9s montos reconoeados en los estados fransuaros se rofere y 

   + .a evaluacior de posibles perdidas por deterioro ce determinados 
actrsos. 

vids util y valor resiosal de los actos -natcriales. 
+ a necesidad de constituir orovisiores y, en el caso de sc" reguerióas, 

el valor de las musmas. 
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  s as esTrraciores se re312an en Lacion desa Trejorintorrtecion dispomble 
sopre os He hos anclados 
  

En cus'quier cáso es posmle sue acontecimientos que pueden tener lugar 
en e Tyturo abliguen er odifnerlas en los aroamos bercicios lo que se 
realvar a de Sorma prospectia 

¡Segmentos operacionales 

Los segmentos operic.onsles estan de'Inidos como 09 componer: e una 
empresa sobre ls cual a información de loc estados Ímanec 0s cta 
disccmibro y os evaluada Fermantatamente por el ergano principal de 
adeuristracion qu en ¿oma las decisiones obre a so.gnecion de lus recursos 
y ex luacion el uesumpeno Lo 50 1edad Oper” com sn suganento un co 

Eficlivo y ique deme de retro 

La adranistredora cor sidera como efectivo y equisalente de efecuvo los 
saltos er. a y LoiLos est como las imversanes empo ali s de gran Iiquinoz 
con vencimmentas infergres a noventa días y que seran liquidadas despues 
de es e lapso En cl estado se situacion financiera as sob eg us Fencanos 
de xs se clasificar como OBlIgac/ones cor instituciones financioras on el 
Paso cornente 

Activos v pas vor financieros 

La Compania cauhca <u actwes Irmacieroz 01 as siguientes categones 
“actos mancieros al costo pmortizado y “actos Imancicros a valor 
reronsbk con cambios en resurzados” Los paswos financieros se ciasifican 
Loaós como amudedas posteriormente al costo amorr ido ulilicanao el 
metodo de mtesos efecto excepto por los Dosvos fimanuicros que se 
contabíicen al valor razonable con cambio en resultados La casfcacion 
deperde del propuso pera el rual se adg sreron los actos U contrataron 
los paswos La Adeumntracion deterrura le dlssicación de sus «ctueos y 
peswas fnanae os a 3 fecha de su reconocimiento rca 

  

  

Actros fcencieros a ¿alar rozorable con -orróbos en cesutranos. Los actisos 
Pnancieros a valor “aronabe con ,errbios on resultados son activos 
Fneneicros mantenidos pora nego 1er + aquellos que en su clasficacion 
rucal han cido designadas como a alo razomeble an cambios en 
resaltados Ln acuvo fmanvie 0 se cs fica en esta categoria s se adquiere 
principalmente con e granosito ac vende se en «l corto p wo 6 cundo 
estos activor se gernorer o evalien segu e critena de va or razonable .os 
derivados tambien ¿e cisifcar corro acquindos para su regocianión »



a 

   seas ze: 
a 

  

   
   

    

   

    yes vo; srtmos martamdos 
tros activos Srarcioros, En esta cotrgor a se arasomta lo 

<on Loy de Marcado de Valores la 
vs "ado“3 sobe manten er el Fundo Preuemr que aderaisira 

  

   

    .v0s ¿corceros mantenidos hata el vencumento: Los actos fissacieras. 
sramenidos asta el venci on actvos no derivados con pagos ficos o 
vencimiento determinado, que :9 Compañia nene la Intención y la capacidas 
de martener naste su vencimiento y los p esema en activos finsntzoros 
mantonidos hasta su vercimenzo que puede se: torrieme y n9 comento Se 
incluje en activo corriente, excer”e por los vencimientos “mayores 3 32 
meses contados u partir de lu fachz der estado de siluacion financiera 

   
   

Cuentas y documentos por zooro": Corresponden principalmente a honorarios 
por cobrar a so fideicomisos y fonda de imversión Se sortaializan 
sucialmente a su vacr rasonable monos is provision do perdidas por 
deterioro de su valor cn caso que exista eudercia objetive de la 
ircobrabiidad de los importes que se mantener gor cabrar, segun los 
térmnos originalos do estas cuentas y documentos por coscar En la medición 
posterior, ro se Wilma es método del maras efectivo dado que la 
recuperación de estos saloos es de "muy corto plaza 

  

    

Provisión para cuentes wn-obrables y deterior> 

  

    las por cobrar cuando exito cviduncia objelma de que no será 
tvaz de cobrar todos los importes qe se le adendan de acucrao con os 
términos originzies de12s mencionadas cuentas e cobrar 

  

El criterio que utluza la Adminstradora para determinar si bxiste vedencia 
objetiva de una perdida por deterioro incluye 

  + Difcutas financiora siguufcativa des emo”: cbligado, 
+ Incamplimiento del contrato. como el incumplimieato de pagos o 

imosa en el pao del pancpal, 
+ Es probable que el prestatario entrará en la bancarrots y otras. 

rooreameacionas finentroras; o 
+ Información disponible que "adica que hey una reduccion medible 

er vas flujos de efecto estimacos de una cartera de activos 
Financieros desde su reconocimiento inicial, aunqe le reduccion 
aún no $e puedo identifica" con los activos financieros individuales 
era castora 

  

 



  

Bases ce medirón 

Los Estadas Fmanciores han sido preoarados sobre la base del costo 
histórico 

Moneda funcional y de presentación 

  

Lz Compañía prosema sus estados inancioros en dolorvs de los Estados 
Unuuos de Amenta, moneca funcional de la Comozrna, de curso egal y de 
unidad de cuenta del Ecvadlor desde rrarzo del 2000 

Muebles y equipos 

Son ipenes tengibles adquirido) por Admunistradora para e geo orcinario del 
negocio y que e criterio du su Administración, cumplen con .os requisses 
necesarios para ser comtabizados como teles, loz cuales deberan sor 
controlados acorde con la pormat:ve contable wgente 

  

  

  

Para que un bien soy cy"asogado como muebles y nquigos, Jebe cumplirlos 
sigcientos reo isos, 

+ Que sean powdos por la entidad paca uso en la venta de los 
produrzo» » para propositos asministvativos 

+ Se espera usar duranze mas de un periodo 
+ Que ses arobable para la Compañía ooiener fetucos beneficios 

econárncas cerrados de' bien 
+ Que el costa del activo pueda medrse con Febplidad: 
+ Que la Compotra mantorgs el contro: de los mismos 

  

Cesto Los elementos de mucbies y equipos, se salorizen micialmente 2 su 
costo que comprende su precio o compra y cualquier costo directamente 
atribuible para poner al acto en condiciones se operacin para su use 
destinado 

Posteriormente al registro inicial los cxmentos de muebles y equipos son 
rebajados por la depreciación acumulada y cuolculer purdida por deterioro 
de: valor acumulado. 

  

Los costos ce ampliacion, moderaizacion O mejaras que regresenter un 
aumento de la procuctividad, capacidad o eficenoa o un aumento dela vida 
¡til son capralizado» aumentanoo e: valor de los bienes. 

Los gastos de repuracianes conservación y mantenimiento menores. son 
registrados corro ur. cargo a los. csultados de! ejercaao en que se Incurren 

La utilidad o párdido resaltante ee la enajenación O cotico de un huen se
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sasula como la ditecencia entre el precio obtenida en a enajenacion y el 
salor registrado on los libros reconociendo el cargo a abono s resultados del 
periodo 

Desrecioción ocumulada, Las desrecacionos son colculadas buyo el mutado 
lince", mediante la disteizución del costo de adquisición eo regido por el 
valur reudual ostimaco, entre los años de vida util estimada ce cada uco de 

  

as elementos, segín e'iguiente detallo. 

% 
depreciación 

Activos anual _ Valorrasidual 
Mueblos y enseres 10% Y 
Equipos de computación 33% 1% 

  

o de yxor de setivos no fmanceros 

  

La Admeistradore evalua ponódicamente si existen mdicado-es que alguao 
de sus activos pudiese estar detericrado Si existen towes indicadores se 
realiza una estimaciór del monto recuzorable del activo 

  

FI monto resuporable de un activo, es el mayor valor entre el vetor justo de: 
ur activo o unidad generadora de ofoctivo menos los costos de venta y su 
valor ca uso y es delerminado para an «cto ienidual, a menos que el 
activo no genere carradas de efectivo que son claramente «dependientes 
de otros actos o grupos de activos. 

  

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recupersble, el 
activo es considerado deteriorado y es dismiauido hasta slcanzar su monto 
rucuperabie 

  

AL evaluar el vaicr en usa 1os flujos de rieclwo futuros estemados sor 
descontados usanso una tasa de descuevo antes de impuesto que rofíeja 
sas cvalvacionos actuales de mercado, del valor tiempo del cincro y los 
riesgos especificos al activo. 

Para dotermirar el vz.or justo menos costo» de venta, se usa un modelo ue 
valuación goropiado. Fstos cá.cuos sor corroborados por multplos ce 

valuación, u otras indicadores de velar justo disponibles 

  

Las pérdidas por detenara de valor de activos no finercieros son 
reconoclas con cargo a rosu'tado». en as categorias de gastos asociados 4 
la tunción del activo deteriorado, excepto por promedades anteriormente. 
reeveluadas donde la revaliación fue llevada al patrinromin. Fn este caso el 
deterioro temben es reconocido con cargo 3 patremoma hasta el monto de
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cualquier revaluación anterior Para actos excluyendo los de walor 
¡emalerial, se realiza uno exaltación anual respocto de ss xiston indicadores 
ae la perdida por deterioro reconocida anteriormente porra ya no exstir o 
podra haber disminuido Si exste tal indicador, lo Anmun'stradora estima el 
Momo nuevo rocuporable 

Una pérdida po” detero"o anteriormente reconocida es roversada 
Sommente s1 he hebico an cambio en los estimaciones usados para 
determinar cl monto recuperable del activo desde lu úlumo vez gue se 
reconocó uno pérdica por Deterioro, Sl eso vs ul caso, el valor en bros del 
activo 6 aumentado asta alcanzar su monto recuporabie, 

  

Este mento aumentado no puede exceder e: valor en loros que habra sido 
dete-munado, nero de depremación, s no se hublese reconaciós una 
perdida por deterioro del zctivo en años amenores “3l reverso es 
reconocido como abono 3 resultados a maros qua un activo sea registrado 
al monto revaluada, caso er es cual el reverso es tratado como vn aumento 
de revoiuacion 

  

  

Cuentas por pagar 

Corresponde principalmente 2 cuentas por pagar propias del giro aci 
MAGO, ASI Coma obligauanes patronalos y obhgaciones tributarios, los 
mismas que son registrasas 2 5us correspondientes valoros nominales 

Clusificacion de salelos en cornentes y no comertes 

En el estado de situación financiera, los activos son clasificados como 
corriente cuando se espera resiizar el acto c se tiene «a intención de 
venderlo o corumurla en <u ace normal de operación, maruene el activo 

úgrincipamente con fines de negoriscion, esoera realizar el activo. 
los 12 mesos siguientes despues del perodo sobre el cual se informa o el 
activo es efectivo o equivalente al electivo sin ningún Epo de restaccue 

  

  

  La Administradore clasifica un pustwo como corranto cuando espera liguadar 
el puso en su eclo mormal de operación, Ímerlieno ur gas 
principomente con e' proposito de meyociar, os pasivo se debe liquidar 
dentro de los 12 meses siguentes a la fecha del poríoco sobre el cual se 
Informa, o la Adrrinistradora no len un derecho Incondicional rara aplarar 

la cancelación del paso du ante a menos los 12 meses S.guientes ala fecha 
del periodo sobre el cue serarorma 

Impreso y «as ganancias. 

El gasto gor srpuesto 3 la renta está compuesto por el mpuesto cornento y 
elimpuesto diferido Tanta el impuesto 3 lo renta corriente como el diferido
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esc ecectamente or e patrmomo 
etc qe mauro rescionado es reconocido en otros 

-3 es 0 on el patrmonio resocctinamente 

    

El rguesto corriente es ol impuesto que sw espera pagar sobre <a tidad 
gravane del año y“izeado la tasa mpcsimwa apiicable En caso de 
corrección oe declaraciones de impuestos de periodos anteriores las 
espasiclones “gentes establecen que solo aplican si cicha corrección 
implica un ajuste de mayor velor a page” al Estudo por consiguiente, on osas 
circunstancias especificas, el impuesto comente por pagar lo conformar 
tembién tico tipo de atte al impuesto por pagar do años anteriores. 

  

  

El impuesto 3 la renta diferido as -nedido la tasa de impuesto que se 
espera apriguo al momenta de 19 revorsión de las entorcacios tomporarias de 
acuerco + 12 ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente 
promulpaca 3 la fecha de reporte, 19s activos y pastos por impuesto 
diferido san compensados sí enste un uerecho logai de compensar los 
paswos y activos par impuestos cornentos, y están relacionados con el 
impuesto asa renta aplicaci por la rmsma zutridad tributaria, 

  

a tarifa del impuesto a la renta paro las sociedados es del 22% 12016 y 
2017) y 25% (218) No obst tarifa impositiva sera de 3 puntos 
poscas tueles ras cuando la sociedad tenga acciomstas, 500105, portpes, 
constituyentos, cemeficiarlos O similares residentes O astablecióos en 
zaraos fiscales 0 rez menes de menor mposición con una participación 

recta o indirecta individual o conjunta, 19uzr o sunorior al 50% del capital 
soval o de aque" que corresponda a la naturaseza de la sociedad Zuando la 
inencioneda participación de parasos físcales 2 regunenes de menar 
imposición ses wferior al 905, la tonta correspenciente a sociedades, más 3 
puntos porcentuales aplicará subre la proporcion de la hase impon.ale que 
corresporda a dicha partcmacion, de acuerdo a lo incicado en cl 
«eglamerto. 

   
  

    

  

Asimismo aplicará la tarifa de sociedades mas 3 puntos porcentuales a la 
base Impomble cuando la sociedad incumpla el deber Se mformar sobre la 
pertiuigación de sus ACIOMSIAS, sous perticipes, cOnsttuyentes 
beneficiarios o simulares, conforme lo estzblerca el Reglamemto á esta Loy w 
las resoluciones que emits el Servicio de Rentas Internas. 

  

También se encuentra bn vizor la norma que exgo el pago de un “antics 
úínimo ée impuesto 3 la renta”, cuye valor as caiculaco en turción de las 
cias reportadas cs año anterior, sobre al 0 2% del patrimonio 0 2% delos 
costos y gastos deducibies, ( 4% de -os ingresos arovables y 0.4% de los 
activa» ta relenda norma estableció que en caso de que el impuesto a la 
renta causaco sva menor que el monto del antiapo minimo, este ultimo se 
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convertirá en impuesto a la rente definitivo, a menos que e cortubuyente: 
solicite al Servicio de Rentas Internas «1 devo ucion lo cual soga sor 
aplicaole, de acutrao con la norma gue rige y devolución de este anticipo 
anota 231 

as sociodados comsttiudas a partr del 201, que witiarer actusdades, 
estaran sujetas al pago de esto artxipo después del cuinto año de operaciór 
afoctva, entendiendose por “al la iuciación de su proceso oraductivo y 
comercial. En caso de que el proceso productivo as lo requiera oste plazo 
podra sur ampliado. previa sunormacion de la Secretoría Tecna del Consejo 
Sectorial He da Prodicaon y es Serarcio de Rentas Internas, 

  

¡cas y estimaciones contables     Larnbros en po) 

Los estados financiero» al 31 de diciembre del 2017, no presentan cambio» 
sen les políticas y estaciones contables respecto al ejercicio artenor 

  

Ingresos de actundades ordinarias 

Los ingrosos de actvidades ardimarias incluyen el valor de los ingresos por 
prestación de serios, ne*os de devoluciones y descuentos. 

Componos gorodas corresponden principalmente a comisiones por 
administracion y astructuracion de fidewanusos, las curles son reconocidas 
por la Admuwstradora solve la base del deverzado. 

Oxros wgresos llos otros ingresos son recomoridos a medida que elos son 
devengados en funcion sel pncipal que esta perdicate de paga y de la tasa 
desinterés uplxable 

Gastos 

Los gastos son reconocidos gar la Admiristradore sobre la base del 
dewargado Se componen de gastos admmmistrativos y de vetas, 
dapreclaciones y amortuaciores propres del giro del negocio 

Urlidad por ación 

L> Adminsiradora determina la utilidad neta por acoóa segun lu NIC 33 
“Ganancias por Accion” De ¿cuerdo con esta norma las utilidades por acción 
se deben calcular dmdiendo a viitdad a pérdida neta del periodo acmibuble 
los acciomstas ordinarios para el numero promedio porderado de acciones 
ertinarias en circulacion durante el penado. 
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Capital pagado 

Las acuanes ordinarios se clasifican como patémonio neto 

Zonefiios alu empleados 

Pensiones. Lo Compara tiene planos de pensares de berefcios defindos 
para Jubalecion Patronal y Desanucio Un praa de pensiones de beneficios 
ofimdos es un plan Se pensiones que cofine un monto de Beneficio fe 
pensión que un empleado reciirá a su retro, el cs usualmente dependerá 
De uro o más factores, tales tomo edad, 23os de sor 
remurcraciones, Incremento fusuro de remuneraciones, tasa de rotación 

entre otras 

  

  

fl Cádigo de Trabajo esteblece el pago obligaserio de jubilación patronal « 
los empleacos cue presten 25 años de servicios continuos o el pago 16 la 
¡arte sreporccanal para los empreacos que trabajen entre 20 y 25 años para 
“an mismo empleador, 

La obligación por el benaficio deñmdo se calcula anualmente par actuarios 
¡ndegcadientes (nota 16) y se reconocen con cargo a resultados del año. 
apucando el mótoda de Costen de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presanto de las abligaciones a a fecha cel estado de situación 
financiera 

  

Beneficios por cese - F! beneficio por cese son pagadoros cuande la -eizción 
laboral se interrumpe antos de ls fecha morra de reto o cuendo un 
empleaoo acepta volunsa-ariente ul coso 5 cambio de estos beneficios. La 
Compañia recoroce los benetcios de cese cuando está demosirablemento 
comprometido ya «0h a porer fin y a relación laboral Jo empieroos de 
acuerda a un piza formal delallado sin subiidad de renuncia, o de 
propurcienar beacfiios po” cese como resu taco de una oferta hecha para 
¡centa"el retiro voluntario. 

  

  

El Cosiga de Trabajo estublece que en caso de desahucio y en todos los 
tasos de termnarón de la relacon "alaral, e empleador bonifcará al 
trabajador con el 25% del equratanto a 2 gltima remunoracion mensual por 
tada uno ce os Íños de servidos prestadas a la mitra empresa o 

ipleader La Compañie realizó provision para esto concepto mediante un 
estudio actuarial electuado por peritos independientes ¿nota 16) 

  

  

Bomficaciones y otros= Son aquelas que reciben los empleados cuando 
existe uno práciLo de! pasaoo quu ha croado ura cbligación.
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Bajo ados por acriedades de operación, uw incluyen todos 
aquellos fujas ce electo re.acionados con el gra de nogocio incluyendo 
ademas los imturuyos pagados, los ingresas financieros y en yuneral todos 
aquellos Fujos que 10 estár defino convo de inversiun 4 financiamiento, 

Cabe destacar que e' concepto operacional uturando en este estado, es mas. 
amplio que el consulerado en el estado de resultados 

  

los a 
   

    

u5 Cuentas de orden 

Registran los patrimonios sutóvomos de los Fdewcomisos y de: Fondo 
Administrado de twwersión Prevenir admimstrace por la Adrrmstradora al 
momento de la elaboración de la escritura pública y se ajustar cade vez que 
se cealizan restituciores cu cxtera al constituyente. por Incremento de las 
aportaciones e impresos de nueves partiunes al fondo y par resultados 
obtenidos menvualerente 

    

  

Moras contables, mueras y rovisad: 

Las siguientes Normos Am 

    

wuscionalos de Información Finar 

    

sera (NEL, 
Normas Irtermacionales da Contabilidad (NIC), muevas y rwvisadas han sido 
emitidos, con su fecha de aplicación obligatorio as" 

Normas / 

  

  

Cambios.n das 

  

Aolatión del 5 Instruments Lanacieros cor 

  

  

  

Apicacion obligatoria 
apanicde 
  

    

do crea des HU + MU £Loire.09 61 Segura» mo 

mcao (rsacfasencis ce Peuyuedades ce tr Vdeca0co de 208 

seria Madiicacres snm 1) 1 he.cuero de 

NUCA RUE Mod cados MF 1 ce rmero col 10,960 9 s 

2108 Mc tcaciones IC de de c-ero cel 2018 

mea Oran EL Tramos COREA oa e 2018 

  

ESUDAOín y Cortraorestoci9“os Ancud
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20 e moacto que széopmor de 
rarcioros der   3000 osestaoes 

  

AL Petores do respo 

  

La gerencia administratreo y financiera es la responsoalo de monorear 
constantemente los taciares de riesgo más relevantes pora la 
Agmbistcarora En base a una mesodologws de evoluansen continva la 
Compañia aammistra uns sere de procedimientos y políticas desarrolladas 

para disminuic su excomaor airiego hiente a variaciones se inflación 

  

42 Riesgos prop:os y especias   

- Riesgo decrédi    0 

Es el riesgo ce la nerdica financiera g1e podria enfrentar la 
Adrumstredora se .0s cientes o las contrapartes 6n un instrumecto 
Finandie»9 no cumplen con las ob!sgacionos pactadas    

Biosgos sistemáticos o de, mertado 

a. Muesgos de precios de servicios 

La Administrarlora se ve expuesta a un vlesgo bajo, dubido a que ls 
probabilidad de ocurrencia de que los competidores verisn los 
predos de as semcos para capturar mercado es loja. 

5 kfostivayegulvalertes de ofoctrwo 

  

  

  

  

El efectivo aí 21 de Ziciembre 2027 y 2016 se zescomporen en 

= ss 
207 3016 

caja 1195 2.061 
Banco Sunyaqu 5.8 220.083 
banco de la Preduccior 5,4 P-odubanco 3.658 

GOO 28 

  

 



      

       
ros frarraras momen ces Pasta olvemamento 7 30% 105409 
Lucetás u documento: Do: cobris na "eacionalas 2 70 28255 
<-20105 , Soxumentos por cobrar “elauorados a 198,      

    

7 y 2010 se cotadlan 98 
SS 
a 

ituvos financieros al 31 «e diciomibre de: 2   

Banco de Machalo 
Ponea de acumulación a 1.10 tasa der 2% con venemento. 

e Marzo del 2018. 52495 

Diners Club Del Ecuador S 4 

  

Cortifioco de muersios 2 ama tosa dels con 
veramienta en Mayo co! 2018 130000 

Cenificado ce cesósito a 110 tasa der 5% con 
venciento en Wav erre act 2028 56389 

Coruficado de imuersior a una tasa ce 685%con 
venarrienzo e Noviembre di. 2018 y 20.7 66389 124005 

Rendimientos por <ob.2c B9L O 
    

dez Tasas 

2 Documentos y cuentas por cobrar no relac.onados 

os derumentos y cuentas por cobrar nu relacionados al 31 de diciembre del 
2017 y 2016 corresponden a honorarios pur la administracion y manejo de 
encargos fiduciarios Esta cuenta no genara intereses y se liquida ea 30 días 

%-  Decumentar y cuestas par costar relacionados 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 los docuriertes y cuentas po” cobrar 
relacionados se detallan como siguo. 

 



      

ss 
2016 

mororaros Fondo de inversion Srevenr 20.05 
“enctarios Futeicomiso mercantil eg Jno - 420 
Renoreros Tideicomiso mercantil. olere OA 

  

20149 24,049 

3 32 de diciembre del 2017 y 
acmumstración de as Fondos, estas cuertas no tienen pactavo ve 
especfico 1” :asa de mterés 

  

416 corresponde al snoxte Se honorarios por 
cimiento   

  

  

Hz vo por rmp estas cordentos 

  

¡ue par puestos comentes 201 y 016 son como siguen 

Mota us$ 
Tao 015 

¡ua 3107 eo 
Retenciones ena fuente 23 8294 32192 

Ta sa 

Mucblos v saumos 

  

    

         

£* mowmento de muctles y equipos a! 31 de diciembre cel 2017 y 2016, es 
como sgue 

us$ 
Saldo al Saldo al 
2Ldic26 — Adionos Bajas 3EdiCA7 

hueb es y equipos Si 53/8 9051 ¿ns 
Deprec=osóacuraaca 39790 1030 5918 31900 

    Muebles equipo, neto 

Muebles y equipos 
Dep-eciacon acumalada   
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ago a rs. “ecador ce cs riebas y 0Ql 
1551.030 y us$913 er et 2017 y 2916, “espactraynento. 

    

er fironcaros y valer masonarie con cambas en resuítagos 

  

Un detallo de los activos firancicros 2l 51 de diciembre dul 2017 y 2916, es e 

    

     
      

squiene 

Renta variable 

10:00 una 131 de 
deso” 

colza de «SELA2423595 cada umi a 
31 dr dicomra de 2306 13 

Estas Inversiones norresponden 2 anigados ce participacion 6n al Fondo ce 
Inversión Admimstrado Preven e cual es ade mustraco por Adriumondos 5.4 

De conformidad con lo esteblecido co la Loy de Merrado de Valores er el 
Capítulo 'l, Art 102, «a Aderimsteadora debe mantener vertido al munos el SO 
de su capital pagado un somados de los fondos que adrrinisteo, pero en rungun 
caso estas muersones 2oGron exceder del 30% del patrimomo neto de cada 

ndo. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Adrraustcadora cumple cor el 
no requerido. 

      

Astivo por impuesto rferido 

Los acilvos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sí se tiene 
'egslmente iconucido ci derecho 3 compensar 6os activos y pasvos per 
=npuestos corricates y as iripuestos seridos se difieren y la misma autoridad 
Escal 

Los saldos de los mpuestos diferidos son los sgulentos
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cobrar 
ef 00) e empraces 

  

   
El mevumento del snow diferido por los años tesminaoos 01 31 de diprembre 
de 2017 y 2016 fio cuino que 

Reconocido 

Macls depende aja 

  

      
  

2 or hem a sempcidos en 
Se 

z Becomacido 
saldo al Teseitido Omroresultado — Saldo 

deiperiodo _ integral _3LdicAS 

    

Pons" por oemetiis  umpicoo 

£s
 

  

14- Cuentan y documentos por agar 

Incluye US$30./13 ¿20171 y US$14 225 (2016) por cuotas de salud por pagar del 
Plar Municipal "PRIVENIR” correspond.entes a: res de diciembre de 2017 y 
2028 respuctvamento 

    tas ohigaciones corrientes 

Un detalle de las otras obligaciones corrientes, al 31 de diciembre cel 2017 y 
2018, 05 como sigue 

  

  

  

ss 
20 2016 

Bor banehisos do loy 2 empleacos a 15 BET 
Cor la có mutación cular 318 11 

Y    

  

ess.     

al Un óstolle de los zcneficios de la ley a los empleados, fuc como sigue



  

   1597 

43 dm mstradora on el 2026 apustó 2 resuñados acumulados de años anteriores 
554 035 por   ceso de   

1 

us 
2017 2010 

aacnrs 3 9 
Decir suelos 3253 

eomz terco aviso 2 

j 

xowslór de decimo cuarto suoldo. | 

  

Provisiones por beneficios 3 empleados 

novirriento de hencficos 3 empleados a" 31 de di 
mo suo: 

    

    

      

  

    
  

  

  

_— uss, _ - 
saldo ar saldo! 

Adiciones ORI Pago 3rdies 
csoracón arronal COEN 25063 

Sean mato 
M6se 

seal 
MEciSO] 

Fáslacis paren 25% 
haa 2465 

E 

E =l ajuste del 2016 corresponde al efecto de reducciones de la provisión por 
ersanal que dejo de lasorar bajo relacion de degendenca para la Corrpña 

Las arincigales hipotesis actueriales usadas fueron 

2017 2015 
Tasa de descuento 757% 7,16% 
Tasa de rendiriema de activos N/A N/A 
Tasa de incremento sala-tal 150% 300% 

| Futuro incremento Sa artal 1.08% 4,00% 
Antiguedad para jubriación (hombres y mujeres] — 25añ05 — 254n0s 

 



  

20 

   re del 01" y ¿016 6 caga! social de la Adminisicadora está 
+" "uido por 6.006 , 2.000 acciones ordinarias, nomimatiwas e Indivisibes 

wadas Gusezitas y or clrcunación con valor normal $e US$400 tada ura 

  

E anio accionista de la an   trado-3 es la 1411. Manicipalidad de Goysquil 

  xi 31 de diciembre de 2017 y 2015 lo Aemimstcadoca mantiene o! Fondo 
Sdrunutrado de Inversión >raveni- cuyo patrimonio en conjunto no exrede al 
aquivaiente a encuenta voces el patrenonio contable de .a Amir stradora 

  

  

Mediante Acta de lurta General Grdinaria de Acoomntas coicbrada ol 31 de 
20 del 2015 e seria en e! Regs*rador Mercantil e! 02 de fobrero del 2015 se 

aproto el aLmento del capital de la Compañiv: cn US$1.600.000 que son 4.080 
acciones a USSADO cada una Meoiart secolución de la Suporintenconcia de 
Compañía se aprueba cl capitel autorizado 1S$1.200.000 y susento co 
552 400.000 

  

    

paca futura cenitsivación 

Corresponde a aportos para futura capetalización que ha realizado la MI 
*Mumapalidad de Guayaquil (Uco Accionistu) 

Mediante Acta de Junta General Ordmada de Accionistas celebrada et 31 de 
marzo del 2015 se aprobo e. 2uriemio del capital de la Compuñía en 
US$ 600.000 que sen 4.000 acciones > US$400 cada una 

Besson logo 

a Loy de Compaf as del Ecuador exge que las compañas anónimas transfieran 
a Reserva «egal un porcentaje nu menor del 30% de las utilidades líquidas 
anue'es, hasta que esta reserva alcance por lo mozos +1 50% del coprtal seal 
Dicha reserva no está suota a distribución, excepto en caso de liquidación os la 
Compañia, pera cuede ser utilizada pars qumorto de capital O para cubrir 
pérdidas en las operacio,os 

  

Cuentos de arden. 

Los cuentas us. arden estár constitudas por el va.or del patron o sutonomo 
de los fideicomisos mstruinentados, como se mLostra a continuación   
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uss 
2017 2016 

Eeegemo no er aca 
Ficeicom.so Mercartu de Y y sruacior de 

Carra 130 06 19 bo ore iio 36543 10779 
iceicor so Wercartl de T 16 1 acion de 
Care a dmenda Gumcaguil no PGA NO 2 o 7264 

Fado Admin strado de nsera cn Presere 13: 6520108 _ 6405210 
6996591 61822753   

Í1IEste Fidercomiso Le creaco mediarie escriira piblico celebrada e 1 de 
abri del 2007 El cbj"t vo de este fdeivom 50 => imprertentar un nroceso de 
truleriacion "eseda en la cartera aportada po cl constituyente para de sta 
forma mogacio” e chos P=ylos en el recreado burst y proveer de igusdez a 
constituyente w ori aador iMota 14 

  

2ibsto Fidcicomio fue creado mer ente est ¡ura Jublica telebrada el 21 de 
Jemo de 2005 y hiquicade im erptuennro el 2017 Cl obyemo de este 
Tdexomuo es impemente an proceso de »tu.atización basado en ve catera 
aportada po. el constituyente pora de esta forma negociar gichoso títulos en 
el mercado bursa., prove=r de luqurdoz se constituyente + ongnador 

(58! oajotr de ese fo 1do es olorgar alos »2 Iirpes el endiruente aci mudo 
en el monta y ae acuerdo a la liquidez de las inversianes de acue do con la 
pal tica general delncade por el Reglamento In ero ÍNota 1 

1 contab idad + e ado uno aL estos Fdeomsos de tlulanzacion y de fondo 
e imversicn es llevada cn forma adogenciente de la Adinw ¡stracton de “ondos 
¿umur-fandos 5 A conforme a los Normss Interracionasos de ¿1tormacion 
Fa acer N FJ ademas dex no mad) sar a Sucerntendencia de Compañias y 
Valores y de Consejo N cion Ide Y lores 

as contebilidades de los fideicomisos Mertonal de Mtuacion de Corlera 
Iipotecaro clan y VIS UNO rofiejan el cumplimiento del objeto del 
fidecomec v as cperacioras desarroledas se o ustn e 185 msrucaones 
>stiblecid $ en el rentrato ye 1la plena publica 

“amando en cae ta sordo arion los ostudias tecnicas y econom cos +S1 como 
e. resul ado ecomortico que arroja 1ís ope duones de da uno de estos 
Fudercarmsos y Fondos 16 Inversan la Gerenc 3 General de Admuniéondos 54. 
rraniicso que el parrmomio deca ado Gori codo una de llos Pa 
ra O 1ablermen e determinada nm hase on as estadas mu saciores delos mismos 

De comtorrr dad -on lo establecico en la Resolución CNV 003 2005, Caprla Y
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Src0Priemes de 5rceesos de “tuarizacion 
uramte el zenozo de la empros 

  

A 31 de diremtra 6 y a a fecha de elsión de estos estados 
Franceros, os fidexcomsos de titularizacion inscritos ante el Consejo Racional 
20 Va ores “an sido autftados, 

   

Comisiones zarrsdar 

AL 31 de diciemore del 20,7 y 2016 :as comisiones genadas su derallan como 
Seve 

  

uss 
Nom 207 EN 

Sido comisos de "unan m 3000 59150 
Fuungos Su anos 22. SeL656 zas 
Harscnireienco y ono oyo de cuento Y TAS 

Slzo 555907 

correspanden a comisonos recibidas por lí 
admirsstesción de Fidelcomiso Wo-caati de itularización de Cartera 
Hipotecaria Volare: tales corrwones so calculan sob=e el saldo de la ca-toca a 

finde mas ma.los ntoresos de a deuda restante y por cobranza extrajedinal 

  

| AL31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a comisiones recibidas de los 
"encargos fiduciarios de gostión recaudación de las Compañias”   

. Encargos fiduciarios 
- ri sl 2016 
Plan tal ITARAN Y Pin Vital VITALITAN 5. 

Mapre filas Compate de SegurosSA. — Map 6 Aulas Compañia de Seguros SN 

  

  

  

  

  

Ecunfontes iMedko y tomoañía .e Seguro Ecueloriara Sulza 
hssken esencia Mecice Sa Ecuatoaces Medika:) 
Cortro' Salud Asisken Asistencia Mena S.A 

Sanatog S.A Control Sa 4 
Medina 5 A Satu atog 54. 
Seguros col Pieninena $ Wediink 54 

Contiamed $4 

Por la mtervención de la Adrunistradora de Fonos Admunifordos 5.4 
(admnistradore Mumapai de Fondos y Sidercorrisos Sociedad Anórima) en el 
proceso de ecaudación de las cuotas mensuales de los penes de saled y 
Seguros de vida que "eglicor os participes del Fondo Adimestrado de Im esón 
Prevenir (Nota 25, Iterales ahy bl), 

 



   
   

   

  

se rresponde a sarusión pegado ¿012 
=evacon de "orde Adrunste=ro so muersion Provan > las camusonos 

e cuento comrespence al 25 sogre el patr-monto del 
10 ce cueva corresponde > 1.35 (0.99 docde abril del 2013) 

+19 é caza participe esto últio Fue de USS69 220 12017) y 

    

    

5582.119 20:61 

  

3. 31 de deiemiro del 2017 y 2016 las gastos adrrisstrativos se datetan como. 
sigue 

    

    
   

=> E —, a 
Administrativo Venas 
2 2016 2027, ans 

Herorarios protesorales 17 7 a 
Senos varias De hs maz als 

persona mem 65756 
Sera 32165, 10260 23785 

8097 20    
Gasso por impuedo 3 las ganancias 

La Ley Organica de Régimen Tributario vgente pera el 2018, estzolece que las 
sociegades csportadoros vobutuales, os cmo los que se dediquen a la 
producción de bienes incluidas las del sector manstacture-o que poscar 50% o 
más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, 
«conforme lo determine el Reglamenzo  csta Ley, que rewviertan sus utilidades 
en el pate, podrán obtener una resucción de diez (10. punto» porcentuales de la 
tarifa de impuesto a la renta sobre el monto revertido en actos productivos, 
sioerpre y cuando to destinen a "e adquisicion de maqumanas nueves o equipos 
huevos, activos para riego, matorial vegecativo plámsuias y todo insumo vegetal 
para produrcion agricola, ocu:cola, foresta, genadera y de floricLituza, que se 
wmicen para 5u actrcdad productiva 25 como a adquisicion de bienes 
fesaciorados con investigacion y tecnología que mejo-en productiv dsd, generer 
diversificación praductiva e incremento de empleo, pare ello deberan vfectuar 
el correspondiente aumento de cauits” y cumplir cor los roqusitos que se 
estáblezcan en el reglamento 3 la prosente Ley El acmenta de caolty se 
pcsfeccionora con »a mscripción en el respectro Registrc Mercantil hasta el 
reino y uno 131) de diciombre del ejerciaw nmpositivo posterior a aquel en que 
e generaron “25 ubluades materia de la rosmvorsion 

  

  

  

    

  

  

El gasto mor 22% de impuesto a la rema sobre las utilidades, por al ejercicio 

c
r
i
 

 



A
S
 

e 

a 

   

    

2916 difre doi 
siburaria efoct sad 

  ao ze la base por. 

  

      

uss 
2017 

Viuda so able ames de mpLosto la sento 56:46 
“rmpuesto ceci y ao resultado Inagua! ¿940 
Valicadcemtzbs ES 

Tasa de urpuesto y 3reona del periodo 22% 2 

Impuesta a 9 tasa gero ven 

to de los asros ro -truciblos sn 17% 

Impuesta 4:25 pananoss 10 

Anticipo Co puesto .arenta 24308 0 

Gasto cs -mpuesto a 2 ganancia ¿articipo<IR caleviaco] 

  

terminaron al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esel siguiente 

  — o —< 
O 

Saldo a! imc del 230 3219 38.030 
Retenciones en e fuente del eño 12183 13231 
ADUUPO ze impuesto a la certa 1116 o   

impuesto eausaoo 
Total mguesto a la rerta pagado en exceso ¡nota 10; 

Tra secciones con partes relacionadas 

La Compafiz ha roaluado “as suertes transacciones con partes relacionzdas al 
3 de diciembre del 2017 y 2016 
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us 
2097 2016 

Documentos y cuentas por cobrar cientes 
relacionados. 

Hondo Acm=istredo Prevenir vu 
hidercorso Mersomtl vz Lao 0 a   

Fidercormso WersanslYolo < 

  

Activos financieros a valor razonable con cambios" 
en resultados" (Nota 12) 

  

Fondo adewmstraco de Insersares Prever 7 1205343 

Ingresos por comisiones y admumstración. 
Fondo Adrinistrado Prevean 148.365 151313 
Fdoicomiso MercartilVig Luo (Nota 21 (1)) 0 6750 
Fidexcomiso Mercartil Vola-e (Nota 22 (1)) 32.400 32.400 

380765 190 963 

Tontsator y convenios 

a) Encargos fiducrarios de gestión 

Ecusfonte Sa, 

  

enero de 2013 en un plazo de 5 años desde el 1 de fobrero de 2013 Este 
convenio tiene coro proposito que la Admiristadore de Fondos 
Admnumifondos SAA. fAdermist adora Municipal ce Fondos y Fidexomisos 
Sociedad Anórirra; iaterenga er el proceso de recaucación de los cuotas 
mensuales del Pam de Salud que debe» pagor los partapes del Fondo 
Admmstrado do Inversion Prevenir que han wuscrito vountariamente 
contratos de megcira prepagada con le vompaña Cevafonte 5,1 

    

lar Valal Vallas 5.8, 

Convemo suscrizo por Í8 Zompuñína Piar Vital Vielplar Sa yla 
Adminstradara 0! 17 de Juho de 2007 con un praro do 6 años con renovacion 
automirica Este consenio tiene como prosósito que la Admunstradora de 
Fondos Admanifoncos $4. fAdrunistradore Municinal de fondos y 
Hdeicormsos Sonedad Anóxima, Intervenga er el proteso de recaudacion de 
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¡pes zel 
tariamene 

las cuotas —erpuces de Ber se Send es 
¡strado de .reers ca Prever 

contratos de mesiara prepazada cor Plar Vital vitalplan S.8 
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Asis«on Asistencia Médica 5.4, 

Corvema suscrita sor la Compañia Asisken Asistenca Mecica 5.2 y la 
Acmrwstradora 0! 1 de Agosto de 2012 con in plazo de 5 unos, ¿sto convenio 
tiene como proposito que lo Admamstradora Le Fondos Adimunifoncos Sá 
(admmstradera Mamepal de -ondos y Fidekcomisos Sociedad Ancnim y 
intervenga en el p-oceso de recaudación de lay cuotas mensualos de Pian de 
Stud ise deñon ¡agar los «riegos dei Fondo Administrado de Inversión 
Prevenir gue “an suscrito voznta-iariento consratos de medicina psrpagada 
co1 Asískon Asistencia Medica 54. 

  

b) Encargos fiduciarios de recaudacion: 
  

  

para de Seguros y pianos SunaS.A. 

  

Convero suscrito por la Compañia de Seguros Fcuatoriamo-Suiza S.A y la 
Administradora el 26 de septiembre de 2008 cor un plazo de 5 años y/u hasta 
la liquidación de oste encargo “idciario Esto convento teene cora propósito 
que la Administradora de fardos Admumfondos $.A, (Admimstradosa 
Ktommpal de Zordos y Fidmeom sos Sociedad Anonimo) intervenga er el 
groceso de recaudador de las cuotas mensuales de seguros sor las 
coborturas del sogura de vd= invalidez y enfarmedados gravas ael Plar de 
Salud que soliciten los partape» del Fondo Administrado de Inversión 
Prevenir 

  

  

Compoñío Seruros Alas 5.4. 
  

Comemo suscrito por la Compañía Seguros Alles S.A. y la Administradora el 
21 do septiembre de 2003 par ur plazo de 5 años con renovación automénca 
Lo finalidad de encargo fiducwro es la recaudación, per pario de 
Admunifondos Sí, del dimern por el pago mensual de primas que hagar 'as 
arturiaes de" Fanda Adrruastcado de Inversion Prevenir, que hayan solicitas 
el ingreso a la corresponciente poiva colectiva 

    

Admunifondos retendra por conceplo de hanoraros por lá gestion de 
recaudación e 100% de a primera y segunda prima mensual pagada por cad 
asegurado y a part de la tercera cuota entre 1 49% y a SO% dependiendo de 
la odad, monto asegurado y tipo ce servicio nsegurado 

Salunaloa $ 

  

nició er 1 de octucre de: 2013 cor un plazo de 1 año con -enovacion
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Salad SA, 

Incio el 15 de mayo sel 2013 con un plaro de 5 años 

Hedilir<5.a,   
  

Incio el 26 de marzo del 2015 con un plazo ce 5 años 

  

Eventos subsecurn     

Entre al 32 de diciembre de: 2017 y la focha de emson de estos estados 
financieros no se produjeron eventos que, en le opinión de la Adrumitracior de 
ys Compaña, pudieran tener un electo siificativo sobre dichos estados 
T 1acros que no se hayan revelado en los mismos. 

aprcbacion de lus estados fizancieros 

Los estados financieros ul 31 de dicembre del 2017, nan side emitizos con la 
autorización «el Goronte Generas con fecha 26 de febrero del 2018, y 
postecormente serár puestos « consideracion del Directorio para su aprobacion 
definitiva 

  



ANEXO A. 

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Responsabilidad del auditor en reloción con la auditoria de los estados financieros 

  

:n9 parte de una audilons de conformidad con las NIA (Normas Intemacionales de 
Susitonel aplicamos nuestro ¡uicw: profesona! y mantenemos unz acutud de 
escegticisero pretessanal durante 1093 la au ia Tambien   

  

identificamos y valoramos los riesgos de meorección material en los estados 
financieros, oebado a fraude o crrcr señomos y aplicamos procedimi,ntos de 
auditersa para responder a dichos 1esgos y obtenemos evidencia os auditor 
*siciente y adocuaca para proporciono- ana base para muestra oprión. El 
10sgo ns no detectar ura ncoreccron materia! debida a fraude es mas elevado 
que en e coso de una incorreccion material debida a error, ya que el iraude 
pueda impecar colusión, falsificacior, ortisiones deiberadas, mamlestaciores 
intencionaéamente erroness o la elusión des contro 

  

  

    
     

Sbreaemas canocimento del cort-o, interno relevante para la guditoria con e! 
La de diseñar procodamentos de auditara que scan adecwados un fanción de 

les cucsritancias y 10 con la finatdad ue exirusar uno opirién sobeo la oficacia 
de controtintesno de ía entidac 

    

    rozonabiidad 
«oveteda pora 

  

Evaluamos lo adecuado de las politicas conteblos apúcadas y 
de las estimaciones contablos y la correspondiente informac 
dirección 

  

Concioswos sobre lo udecsedo se la utilización, por la drucción, del principio 
tonteble de empresa cn fuacomaruento y, basóndoros en la curtencia de 
auditoria obtenida, conculmos sobres, exe o no una Incertdumb-e material 
reacionada con hechos o con condiciones qua pueder generar duda 
sinificativas sobre la capacinod de ;o Entidad para continuar corro emp esa ca 
fancionamento Si conculmos que existe une Mcurtidunbre ratona, se 
requiere quo llamemos la otgención ar muestro mtorme de audisoria sobre la 
corrospandiente información. revelada en los estatos financioros o, s; dichos 
revelaciones no son adecuadas cue expreseros una ogimión mocifiaa 
Nuestras conclusiones so basan en la evicencia de auditoría ablemra hasta fa 
fecha de nuestro informe de audsona Sm embargo, hechos 9 condiciones 
futuros queden ser causa de que 5 Ertidzd deje de sar una empreso en 
funcionament. 

  

  

  

  

  

  

Exaluaros ia prosemacion global. 3 ertructura y el contenido de los estados 
financeres, incida la información revelada, y s1 los estados finencieros 
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mes ynechos subyacentes de un medo que logran la 

  

Comunicamos a los vespoasablos del gobierno de ia Entidad en “elación con, entra 
Otras cuestiores, el alcance plamcado y el momento ce realvación de ta auditoria y 
los hallazgos significativos de la auditoria 38 como cualquier deficiencia significativa 
del cantral mterro que iertificamos en ei*-anscurso de la auditorsa 

  

  

Tambier proporcionamos > los respensables de. goblamo co la Entidad una 
declaracion de que hemos cumplido las requermient»s de útica aplicables en relación 
con la independencia y comunicado a ellos aurea de zodas las rolociones y derma 
cuestiones deas que se puede espgrar rzonablemente que prenan afectar a muestra 
idependencia y, en su caso, las correspondientes solviguardas. 

  

  

Entre les cuestiones que han sido objeto de comunicación con 1os responsables des 
goles 1u de la Entidad, determiramcs las aue han sigo de mayor sigr-ficatedad en la 
auditor ce los estados financieros de: peroo actual y que 59n, ca consecuencia, las 
cuestiones clave de la zuditoría. Descríbimos esas cuestrones en 1uestro infcrme de 
auditorie salva que las cisposiciones regalos o reglamentarias prohiban reuetar 
publicamente la cuestion y en prcuastancias extremadamente poca feecuonto, 
seterminerios que una cuostión no se deberia comunicar en nuestro Intorme porque 
£óbe rasonablensente esperar que las consecuencias acversas de 1icoro suporarlan 
los beneficios de interes puálico de la misma 

  

 


