Administradora de Fondos Admunifondos S. A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anénim a)

Politicas Contables y Not as a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

IDENTIFICAQ ON DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

La Administradora de Fondos Admunifondos S A. (Administrador a Municipal de Fondos y
Fid eicomisos Scciedad Anénima) fue comstituida mediante escritura publica el 26 de mayo
de 2004 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador, aprabada por el Interdente del Mercado de
Valores, mediante Resolucién No. 04-G-IMV-0003103 del 1 de junio de 2004 e inscrita en el
Regidro Mercantil el 18 de junio de 2004, con un plazo de duracién de ochenta afios. Con
domicilio legal en la ciudad de Guayaquil-Ecuador en las oficinas401 del edificio

Santist eban, ubicado en las calles Av. 9 de Octubre No. 109 y Malecén Smoén Bolivar. El

registro unicodecortribuyentede la administradora es 0992356774001.

B Unico accionistade la Administradora es la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil,
entidad que posee el 100%de las acciones en circulacioén.

B objeto social unico de la Administradora consiste en administra fondos de inversion,
actuar como emisora de procesos de titularizacion y administrar negccios fiduciariocs, en los
té minos permitidos por la Ley de Mercado de Valoresy su Reglament o de aplicaci 6n.

En junio de 2005, la Administradora abridé sus operaciones con la administracién del
Fideicomiso Mercarntil de Titularizacién de Cartera Vivienda Guayaquil Nimero Uno (VIG
UNO), creado mediante esriturapublicadel 21dejunio del afio 2005y reformado
integrament e mediant e escritura publica del 15 de febrero de 2006 (Nota 20, numeral(2)).

Apartir del 4 de junio de 2007, la Administradora continudé sus operaciones con la
administracion del Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Cartera Hipotecaria Volare,
creado mediante escriturapublicadel 11 de abril del afio 2007 (Nata 20, numeral (1)).

Gon fecha 3 julio de 2007, la Administradora inicié sus operaciones de administradora de
fondos de inversién con la administracion del Fondo Administrado de Inversién Prevenir,
creado mediante escriturapublicadel 05dejuniodel afno 2007 (Nota 20, numeral (3)).

RESUMEN DE LAS PRNQPALESPOLITICAS CONT ABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adogptadas en la preparacién de sus
est ados financierosse presenta a continuaci én:

2.1 Basesde preparacion.

Lospr esentesestados financieros de Ad ministradora de Fondos Admunifondos

S A (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima),
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por la International Accounting Sandards Board (IASB), las
que han sido adgptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compafias, segun
disposicion emitida en la resolucién 06.Q1Q.004, del 21 de agosto del 2006, que
establecié que las “Nor mas Inter nacionales de Informacion Fimanciera NIIF”, sean de
aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Companias, para el registro, preparaciéon y presentaciéon de
est ad osfinancier cs.
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La Adminidradorade Fondos Admunif ondos S A (Adminigradora Municipal de Fondosy
Fideicomisos Sociedad Andénima), mantiene sus estados finarcieros en forma

independiente de los fondos y demas fideicomisos mercantiles y encargos fiduciarios
que mantenga, llevando para el ef ect o una contabilidad independiente para cada uno de
éstos. La contabilidad de losfideicomisos mercantilesy de los encargos fiduciarios que

administre debera reflejar la finalidad pretendida po el constituyente y se
suj et aran a los principios de contabilidad generdment e acept ados.

En los afos 2014 y 2013, la Administradora reconocié componentes de otros
resultados integrales y opté por presentarlos como parte de un Unico egado de
resultadosint egrales a continuaciéndel estado de result ados por funcion.

Moned af uncional de present aci 6n

Las cifras de estos estados financieros y sus notas se encuentran expresadas en
Dolaresde los Estados Unidos de América, segun corresponde a la moneda funcional de
la Compafia.

Regp onsabilidad de lainfomaciony estimaciones realizad as

La infor macién contenida en edos estados financieros es responsailidad de la Junta
Gener al de Accionistas de la Compafia, que manifiesta expresamente que se han
aplicado en su tdalidad los principios y criterios incluidos en las NIF emitidos por el
Int er nacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
2013 y segun los requerimientos y opciones informadas po la Syoerintendencia de
Companiasy Valoresdel Ecuador.

Pronunciamient os contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Nor mas e Interpretaciones han sdo adoptadas o no en estos
est ad osfinancier cs:

a. Los siguientes son pr onunciami entos contables vigentesa partir del afno 2015:
Aplicacién
obligatoria apartir
Enmiendas/ Nor mas de

NIIF9 - “Ind rumentos fi nancieros”

(] BEmitidaen juliode2014 1de enero de 2018

1 Emitida en noviembr e de 2013 Sindeter minar

1 Emitida en diciembre de 2009 Sindeter minar

NIIF 14 - “Cuentas regulat oriasdiferidas” (*) 1 de enerode
(Emitida en enerode 2014) 2016

NIIF 15- “Ingresos Proced ent es d e Cortr atos con 1de enerode 2017

Client es’

(Emitida en mayode 2014)
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NIF 9 - “Instrumentos financier os’

Emitida en juliode 2014.

Esta norma inclye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacién y medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contailidad del deteioo y un enfogue
sust ancialmente reformado para la contabilidad de cobertwras Las entidades
también tendrén la opcién de gplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pédidas por cambiosde valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasives financieros designados al valor razonable con
cambiosenresultados, sin aplica los otros requerimientos de NIIF9. Su
adopcidn articipada esp ermitid a.

Emitida en noviembre de 201 3.

Las modificacionesincluyen, como elemento principal, una revisiéon sustancial de
la contabilidad de coberturas para permitir a las entidades reflejar mej or sus
actividades de gestion de riesgo en los estados financierocs. Asimismo, vy
aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adopt a anticipadamente el requerimiento de reconocer en
Oros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable aribuibles a
cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasvos financieros
que se designan bajo la gocidén del valor razonable). Dicha modificacién puede
alicarsesintener que adoptar elrestode laNIIF 9.

Emitida en diciembre de 2009.

Modifica la clasificacién y medicion de activos finarcieros. Establece dos
categorias de medicién: costo amortizado y valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un instrumento de
deuda se mide a costo amortizado s6lo si la entidad lo mantiene para obtener
flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo representan capital e
intereses. Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacién de pasivos financiercs. Para los pasivos la nor ma
mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la
contabilizacion a costo amortizado para la mayoria de los pasivos financier os,
con la bifurcacion de derivados implicitos. El principal cambio es que, en los
casos en que se toma la gocién del valor razomable de los pasivos financieros, la
parte del cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de
crédito progpio de la entidad es reconocida en Oiros Resultados Integ ales en
lugar de resultados a menos que ed0 cree una asmetria contable. Su adgocién
anticipada espermitida
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NIF 15 “Ingresos procedentesde Contrat os con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes excepto arendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma pretende mejora
las incomsistenciasy debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que

facilitar4d la comparabilidad de compafias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingesos y
requerimientos mas detallados para cortratos con elementos multiples. Ademas
requi ererevelaciones masdet alladas. Se per mite la aplicacion anticipad a.

(*) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables en los
estadosfinancierosde la Compafia.

La Administrador a esta evaluando la aplicacion e impactos de los citados
cambios, pero estima que la aopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpr et aciones antes descritas y que se pueden glicar a la Compafia, no
tendranimpact o significativo en sus est ados financieros de period osp osterior es.

Las dguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes apartir del afno
2014

Fecha de
glicacién
abligat oria apartir
Enmiendas a las NIF de
NIC 32 - “Instr umentos Financier os: Present acion” 1deenerode 2014

(Emitida en diciembre de 2011)

NIC 27 - “ Est ados A nancier os Separados” y NIF 10 1deenerode 2014
- “Estados Financier os Consolidados” y NIF12 -
“Infor macion arevelar sobre participaciones en

otras entidades’
(Emitidasen octubrede 2012)

NIC 36 - “Deteriorodel valor de los Activos” 01 de enero de
(Emitida en mayode 2013) 2014

NIC 39 - “Instrument os A nancieros: 01 de enero de

Reconccimiento y medicion” 2014

(Emitida enjuniode 2013)

NIC 19.-. “Ben¢€ficios alos empleados’ O1dejuliode 2014

(Emitida en noviembre de 2013)
__________________________________________________________________________________________________________________|]
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NC 32 - “Instr ument os Financieros: Pr esentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en el
Estado de Stuacion Financiera Esecificamente, indica que el derecho de
compensacion debe esta disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe se
juridicamente obligante para las contrapates, tanto en el cur so normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcidn
anticipada esta per mitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “ Estados Financier os
Consolidados” y NIIF 12 - “Infor macion a revelar sobre participaciones en
drasentidades’.

Las madificaciones incluyen la d€inicién de una ertidad de inversion e
introducen una excepcion paa consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversion Ega modificacion requiere que uma entidad de inversion
mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en result ados de acuerdo a
la NIF 9 “Instrumentos financieros” en sus edados financieros y separados. La
modificacion también introduce nuevos requerimientos de informaciéon a revelar
relativos a entidades deinversion en laNIIF 12y en la NIC 27.

NC 36 - “Deteriorodel valor de los Activos”.

Modifica la informacién a revela sobre el importe recuerable de activos no
financieros alinedndolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se
revele infaormacién adicional sdore el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si eseimpote sebasa en el valor razonable mencs
los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen
las tasas de descuento uilizadas en las mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcién anticipada esta
per mitida.

NC 39 - “Instr ument os Financieros: Reconocimiento y medicion”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de derivados
para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin de evitar
que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten los
estados financieros A tales efectos indica que las modificaciones no daran lugar
a la expiracion o terminacion del instrumento de cdoertura si: (a) como
consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el indgrumento de cobertura
acuerdan que una cortraparte central, o una entidad (o entidades) acten como
contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la contraparte
ariginal; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de cabertura los
cuales se limitan a aquellos que son necesarios para llevar a cabo dicha
sustit ucion de lacontr gparte.
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Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacién de cuentas por cdora y por pagar, impuestos y gravamenes. Qu

adopcion articipada esta permitida.
NC 19- “Beneficios a los empleados”

Esta madificacion se glica a las contribuciones de los empleados o de terceras
partes en los planes de beneficios defindos. H objeto de las modificaciones es
damplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del
nimero de afosde servicio de los empleados, que se calculande acuerdo con un
porcentg e fijodel salario.

Fecha de

Mejoras a las Normas Inter nacionales de aplicacion
Inf ormaci 6n Financiera (2012, emitidas en doligatoria apartir

diciembre de 2013 de
NIIF2 - “Pagosbasad os en acciones” (*) 01dejuliode 2014
NIIF3 - “ Combinaciones de negocios” (*) 01dejuliode 2014
NIIF8 - “ Segment os de operacion” (*) 01 dejuliode 2014
NIIF13- “Mediciéndel valor razonable” 01 dejuliode 2014
NIC16 - “Propiedad, plantay equpo” y NC 38 - 01 dejuliode 2014
“Activosintangbles” (*)

NIC 24 - Informacion a revela sibre partes 01dejuliode 2014

relaci onadas
|

NIF 13 - “Mediciéndel valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIF9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
gener6 unaduda acercadesi lasentidades ya no tenian lacapacidad de medir las
cuentas por caorar y por pagar a corto plazo por losimportes nominales, si el
ef ecto de no actualizar no era significativo. ElI1ASB ha madificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la intercion de eliminar la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por paga a coto plazo a los
imp ortes nominales en tales casos.

NC 24 - “Infformaciénarevela sobrepartesrelacionadas”.

Incluye a uma entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal
clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a
revelar la compensacion pagada po la entidad gedora a los traajadores o
administradoresde la entidad gestora, pero estaobligada arevelar losimportes
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imputados a la entidad que informa po la entidad gestora por los servicios de
personal clave de direccidn prestados Su adopcion anticipada estapermitida

Mejoras a las Normas|nter nacionales de Fechade aplicacion

Infor maci 6n Financiera(2013), emitidas en obligat oria apartir
diciembrede 2013 de

NIF1 - “ Adopcion por primeravezde las Normas 1dejuliode 2014

Int ernacionalesdelnfamecién Fimancierd (¥
NIF3 - “ Combinaciones de negocios” (*) 1dejuliode 2014

NIF13 - “Mediciéndel valor razonable” 1dejuliode 2014

NC40- “ Proeiedades de lnversion’ ﬂ 1dejuliode 2014

NIF 13 - “Medicién del valor razonable”.

Aclara que la excepcién de cartera en la NIIF 13 que permite a una entidad
medir el valor razonale de un grupo de activos y pasivos financier os por su
importe neto, aplica atodos los corntratos (incluyendo contra os no financier cs)
dentro del alcance de la NIC 39 ode la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las
enmiendas de manera prospectivadesde el comienzo del primer periodo anual en
que se glique la NIIF 13.

Fechade aplicacién
Nuevasint erpretaci ones obligatoriaa partir de

ANIIF 21- “Gravamenes” (*) 1deenerode 2014

SEmitida en mazode 201 32

(*) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables en los
estadosfinancierosde la Compafia.

La Administradora estima que la aopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en sus estados
financier os en el afo 2014.

Estimaciones de la Ad ministracion

Las politicas de contabilidad que dgue la Administradora, estan de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales requieren que la

Administracién efect Ue ciertas estimaciones y utilice ciert os supuestos, que afectan las

cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y
padvas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de

ingresos y gagos durante el periodo corriente. La estimacién mas significativa en
relacion con los estados financieros adjuntos serefiere a
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[1 La evaluaciénde posbles pérdidas por deteriaro de determinados actives. [

Lavida dtily valor resdual de los activos materiales.

[1 La necesidad de constituir provisionesy, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

[1 Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. [

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo, [

Amortizacién de activos intangbles.

Est as estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizad os.

En cualquer caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos €jercicios lo que se realizaria de
forma progectiva.

Segmernt os op eracionales.

Los segment 0s operacionales estan definidos como los componentes de una empresa
sobre la cual la informacién de los edados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el 6rgano principal de aministracién, quien toma las
decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacion del desempeno La
sociedad gperacon un segment o Unico.

Ef ectivo y equivalent esde ef ectivo.

La Adminidradora considera como efectivo y equvalente de efectivo a los saldos en
caja y bancos asi como lasinversiones temporales de gran ligudez con vencimient os
inferiores a noventa dias y que seran liquidadas despuésde este lapso. En el estado de
situacion financiera clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones coninstituci onesfinancieras en el “Padvocorriente”.

Activosfinancieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: pr éstamos y
cuentas pa cobrar. La Adminidradora hadefinido y valoriza sus activos financieros de
la dguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financier os a valor razonable con cambios en resultados son activos financier os
mantenidos para negociar y aquellos que en su clasificacion inicial han sido
designados como a valor razonale con cambios en resultado. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria s se adquiere, principalmente, con el propoésito de
verderse en el corto plazo o cuando estos activos se gestionen o evallen segun el
criterio de valor razonable. Los derivados también se clasifican como adquiridos para
Su negociacion a menos que sean designados como cdbertura Los activosde esta
categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al efectivo; activos mantenidos
para negociar y/ u otros activos financieros. En ega categoria se presenta la inversion
obligatoria de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores la Administrador a debe
mant ener en el Fondo Prevenir que ad ministra.
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Activos finarcieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos fimancieros
mantendos hasta el vencimiento son activos no derivados con pagos fijos o
vencimiento determinado, se miden al costo amortizado uilizando el método de k
tasa de interés e ectiva y su variaciéon se afectard a resultados del periodo en que
ocura.

Cuentas y documentos por cobrar.- Corresponden principalmente a honor arios por
cobrar a los fideicomisos y fondo de inversion Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exida evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas y documentos por cobrar. En la
medicion poderior, no se utiliza el método del interés € ectivo, dado que la
recuperacion de est os saldos es de muy corto plazo.

Provision paracuentasincobrablesy deterioro.

La Adminidradora determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuent as
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las
mencionadas cuert as a caorar.

El criterioque utiliza la Adminidradorapara determinar si existe evidencia objetiva de
unapérdida po deterioroincluye:

Dificult ad financiera significativa del emisor u obligad o;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o0 mora en el pago

delprincipal;

[1 Es probable que el pregatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras

[J La desaparicibn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultadesfimncieras; o

[J Informaciéndigponibleque indicaque hay una reduccién medible en los flujosde

efectivo estimadosde una carteradeactivosfimncierosdesd e su reconoci mient o

inicial, aunque lareduccion aun no sepuedaidertificar con los activosfinancieros

individuales en la cartera.

oo

Propiedad, plantay equipo.

Son bienes tangibles adquiridos por la Administradora para el giro ordinario del
negocioy que acriterio de su Administracién, cumplen con losrequistos necesariospara
ser cont abilizadoscomo tales los cualesdeberan ser controlados acorde con la nor mativa
cont able vigernt e.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo, cumplir los
siguentesrequsitos:

Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
proposit os ad ministrativos.
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[J Se esperausar durante masde unperiodo.

[0 Que sa praoable para la Compahifa dtener fuiuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

[1 Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

[J Que la Compafia mantenga el controlde los mismos.

Codo: Los elementos de propiedad, planta y equipo, se valorizan inicialmente a su
cogd o que compr ende su precio de compray cualquer costo directamente atribublepara
poner al activo encondiciones de operaciénpara su usodestinado.

Post eriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equpo, son
rebajados por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulado.

Los cod os de ampliacién, modernizacién o me oras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencda o un aumento de 1l vida il, son
capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a losresultados del ejercicio en quese incuren

La utilidad o pérdidaresultante de la emaj enacion o retirode un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtendo en la enajenaciéony el valor registrado en los libros

reconociendo el cargo o @ono aresultadosdel periodo.

Depreciacién acumulada: Las depreciaciones son calculadas bajo el mé&odo lineal,
mediante la distribucién del costo de adquisicién corregdo por el valor resdual
estimado, entre los aiosde vida Util esimadade cada uno de los elementos, segin el
siguente det alle:

Anos de vida
Activos util estimada Valor residual
Mueblesy enseres 10% 1%
Eq uipo de comput aci6n 33.33% 1%

Deterioro de valor de activos no financier os.

La Administradora evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado. S exigen tales indicadores se realiza una
estimaciéndel montorecuperable del activo.

El monto recuerale de un activo, es el mayar valor entre el valor jugo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costosde venta y su valor en uso y es
determinado para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
ef ectivo que son claramente indeperdientesde otros activos o gruyposde activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuper able, el activo es
comsiderado deterioradoy es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable
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Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descont ados
usando uma tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones

actuales de mercado, del valor tiempo deldineroy losriesgos especificos al activo.

Para determinar el valor juso menos costos de venta, se usa un modelo de valuacio6n
apropiado. Edos calculos son coaroborados pa multiplos de valuacién, u otros
indicadores de valor justodigponbles.

Las pédidas por deterioro de valor de activos no financier os son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaci6on anual
respecto de si existen indicadaoes que la pérdida por deterioro reconocida
anterioomente podriaya no exigir opadria haber disminuido. S existe tal indicador, la
Comp ariia estima el monto nuevo recuperable.

Una pé&dida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las edimaciones usadas par a deter minar el monto r ecuperable
del activodede la Ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. S ese es el
caso, el valor en librosdel activo esaumentado hasta alcanzar sumontorecuerale.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
deter minado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida pa
deterioro del activo en afos anteriores Tal reverso es reconocido con abono a
result ados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el
reverso estratado como un aumentoder eevaluacion.

Cuentaspa pagar.

Corresponde prirncipalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como obligaciones patronales y obligaciones tributarias, las mismas que son

regstradasa sus correspondient es valor es nominales

Clasficacion de saldos en corrientesy nocorrient es.

En el estado de situacion financiera los activos son clasificados como corriente
cuando se esperarealizar el activo o setiene laintencion devenderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacién; mantiene el activo principailmente con fines de
negociacion; espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguentes depués del
periodo sdor e el cual se informa; o el activo es e ectivo o equivalente al ef ectivo sin
ningintipoderedricciéon

La Administradora clasifica un pasivo como coriente cuando: espera liquidar el
pasvo en su ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo principalmente con el
propésit o de negociar; elpadvosedebe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el cual se informa; o la Administradora no tiene un derecho
incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo du ante al menos los 12 meses
siguientesa lafechadel periodo sdbre el que se informa
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Impued 0 alasgamancias e impuest odif erido.

El impuesto a lasganancias se determina usando las tasasde impuest o apr dbadas en la
Ley Organica de Régmen Tributario Interno, en la fecha de cierre del edado de
situacion financiera.

Los actives y pasvos po impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que se vaya a recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La
Administradora registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existe en la base tributaria de los activos y
pasvos con subase finarnciera.

S la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce
como un activo, y § el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se
reconoce como un pasvo. S la cantidad pagada por corcepto de anticipo de
impuedo a larenta excede del valor a pagar, este se corvierte en pago minimo a
pagar por impuesto alarentacorriente del periodo.

Las administradoras de los fideicomisos mercantiles deberéan presentar mensualmente
al Servicio de Rertas Internas, en medios magnéticos una declaracién infor matica de
cada fideicomiso mercantil y fondo de inversion que administre, que contenga los
nombres y apellidos completos, denominacion o razdn social, cédula de identidad o
nimero del Registro Unico de Contribuyentes, domicilio, monto y fecha de la
inversion y monto, retencion efectuaday fechade losbeneficios distribui dos.

Cambiosde enpoliticas y estimaciones cont & les.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimacionescontablesregpecto al gjercicioanterior.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor justo de los ingresos por
prestaciénde servicios netosdedevolucionesy dessuent os

Comisiones Ganadas: corresponden principalmente a comisiones pa administracion y
estructuraciénde fideicomisos, las cuales son reconocidas por la Comparia sdbrebase del
devengado.

Ofros ingresos Los dros ingresos son reconocidos a medida que ellos son devengad os
enfunciéndelprincipal que estapendientedepago y de la tasadeinterés glicable

Gag os.

Los gastos son reconocidos por la Administradora sobre la base del devengado. Se

componen de gastos administrativos, depr eciaciones y amortizaciones propias del
giro del negocio.
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Utiidad por accién

La Adminidrador a determina la utilidad neta por acciéon segin la NIC 33 “ Gananci as
por Acciéon’. De acuerdo con esta norma las utilidades por accién se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinariocs
para el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo.

Capit al pagado.

Las acciones ordinarias se clasfican como patrimonio neto.
Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en
sus estimaciones como: pe manencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales fut uros det er minad os sabre la base de calculos act uariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas po la Administracion de la
Comp afiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Etado de Resultados en
el periodo en que ocurren

Al final de cada periodo, la Administradora revela las supodciones actuariales
utiizadas por su perito actuario, adicionando al 31 dediciembre de 2014 al andlisis de
sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacién pa beneficios definidos
habria sido afectada po los cambios en la suposicion actuarial relevante que era
razonablemente posible en esa fecha

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacién del pasvo son reconccidas en el Estado
de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi mismo, se
encuentran reveladas y presentadas en for ma separada en su respectiva notas a los
estadosfinancieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios defindos neto por concepto de
ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plany
los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son
reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del
periodo” en Otros Resultados Integrales. La Administradora aplica este tratamiento
contable de forma no retroactiva a partir del 01 de enero de 2013 en funcién a lo
estalecido en NIC 19, numeral 173 (b).

Losimportes de beneficios aempleados alar go plazoy post empleo son edimados por

un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Comp aniasy Valores.
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2.21 Bstadode flujosde efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados los ingresos financierosy en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inverdén o financiamiento. Cadbe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado
de result ados.

2.22 Participacién alostrabajadores.

De acuerdo con el articuloterceroy décimo quinto de la Ley Organica del Servidor
Pablico, ningin servidor de entidades de derecho privado en los cuales las
instituciones del Estado tienen participacion mayaritaria, podran percibir uilidades en
la entidad donde laboran. La Administradora, consecuentemente, no regstra
participaciéon atraaj adores.

2.23 Cuentasde orden.

Regstran los patrimonios auténomos de los fideicomisos y del Fondo Adminigrado de
Inversion Prevenir administrado por la Adminigr adora al momento de la elaboracién de
la escritura publica y se ajustan cada vez que se realizan restituciones de cartera al
constituyente, por incremento de las aportaciones e ingresos de nuevos participes al
fondoy por losresult ados obtenid os mensualment e.

POLI TICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores deriesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorea
constantemente los factoresde riesgo masrelevantespara la Administradora, en base a
una metodologia de evaluacién continua La compafia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminur su exposcion al riesgo frente a
variacionesdeinflacion.

3.2. Riegospropiosy especificos.

- Riegyo de cr édit o.

La Administradora se ve expuesta a unriesgo bg o, debido a que larecuperaciénde
su carteraesalta.

- Riesgos sisteméticos o de mercado.

a Riesgos depreciosde servicics.

La Administradora se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la

probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los pr ecios de los
servicios paracapturar mercado esbaja
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITER OS CRITIGDS DE LA ADMINISTRACION

Las politicas de cont abilidad que sigue la Administradora, estan de acuerdo con las Nor mas
Internacionales de Infor macion Financiera, las cuales requieren que la Administracién
efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas
de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasvas a la fecha de los
estados financieros, ad como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
coriente. La estimacion mas significativa en relacidén con los estados financieros adjuntos
serefiere a:

0 Llaevaluacion de posibles pérdidas por deterioro dedet er minados activos.

o lavida Gtily valor residualde los activos materiales.

7 laneceddad de constituir provisionesy, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

La recuper abilidad de los activos por impuest os dif eridos.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posble que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a madificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma

prospectiva.

EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de estacuent a, fuecomo sgue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Gy a 1,020 21,872
Banco Guayaquil S. A. 132,353 110,712
Banco de la ProduccionS. A Prod ubanco 5,162 -
Inversionestemporales (1 71,507 63, 364
210,042 195,948

(1) Undetalledelasinversionestemporales escomo s gue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Banco Int ernacional S A
Certificadodedepdsito al 5.7%con vencimiento
en febrerode 2015. 71,507 -
Banco Int ernacional S. A
Certificado dedepdsit o al 5.3%con vencimient o
en mar zo de 2014. - 63, 64
71,507 63, 364
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6. ACTIVOS FINANCG ERCS MANT ENDCOS HAST A B VENCIMIENT O.

Unresumende estacuenta fue como sigue:
Diciembr e 31, Diciembr e 31,

2014 2013
Pdélizadeacumulacién al 5.75% con venci miento
en noviembre de 2014 42, 476
DnersClub del Ecuador SA.
Certificado deinverson a unatasadel 6. 9%con
107,093 -

vencimiento ennoviembrede 2015
Certificado deinversona unatasadel 7. 1%con
vencimiento ennoviembrede 2014 - 100, 000

107,093 142, 476

7. DOCUWMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CL ENTES NO REHACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2014y 2013, corresponde a honorarios por manejo del
encargo fiduciario Seguros A las. Esta cuentano generainteresesy se liquida en 30

dias.

8. DOCUMENTCOS Y CUENTAS POR COBRAR CL ENTES RELACI ONADOS

Unresumende estacuenta fue como sigue:

Diciembr e 31, Diciembr e 31,

014 2013
Honorarios- Fondo delnversién Prevenir (1 18,397 17,808
Honor arios - Fideicomiso Mer cantil Vig- Uno 825 &5
Honor arios - Fideicomiso Mercantil Volare 2,970 2,970
(Nota 23 22,192 21,603

|

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde al monto de honorarios por
administraciéndel Fondode Inversién Prevenir; estas cuentasno tienen pactado
vencimiento especificoni tasadeinterés

9. ACTIVOS PORIMPUEST GS GORR ENT ES

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a retenciones en la fuente
por 38,245 (35,642 en 2013).
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.
Un resumen de estacuenta, fue como sigue:

Diciembr e 31, Diciembre 31,

014 2013
Mueblesy enseres 23,700 21,763
Eq uip osd e computacién 25,916 2, 711
49,616 47,474
Menos depreci aci 6n acumulada 35,535 33, 393
14,081 14, 081
H movimiento de propiedad, planta y equipo, fuecomo sgue
2014 2013
Cod o:
Saldoinicial 47,474 46, 788
Compras 2,142 686
Saldofinal 49,616 47, 474
]
Depreciaci 6n acumulada:
Saldoinicial 33,393 30, 949
Gasto del afio 2,142 2,444
Saldofinal 35,535 33, 393
|

11, ACTIVOS FINANGERGCS A VALORRAZONABLE CON CAMBIOS ENRESULTADOS.

Un resumen de estacuent a, fue como sigue:

Diciembre 31, Ociembre 31,
2014 2013
Renta variale:
Fondo Administrado de Inversion Prevenir,
equivalente a 322 585 unidades de
paticipaci6n, conunvalo realizablede
1.35301984 cada una al 31de diciembre de
2014, y 32,593 unidades de valor realizable de
1.32709476 cada una al 31de diciembre de
213, (Not a 23) 436,464 428,112

Estas inversiones corresponden a unidades de participacién en el Fondo de Inversién
Administrado Prevenir, el cual esadministradopor AdmunifonrdosS A
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12.

13.

14.

De confamidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores en el Capitulo Ill, Art.
102, la Administradora debe mantener invertido al menos el 50%de su cepital pagado en

unidades de los fondos que administre, pero en ningln caso estas inversiones podran
exceder del 30%del parimonio neto de cada fondo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la
Administradora cumple con el monto minimorequerido.

CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR.

Incluye principalmente 18,085y 68 996 por cuotasde salud por pagar del Plan Municipal
“PREVENR’ correspondientes al mesde diciembre de 2014 y 2013 respectivamente.

OTRAS OBLIGACIONES QORRENTES.
Un resumen de estacuent a, fue como sigue:

Diciembre 31, Dciembre 31,

014 2013

Por beneficiosde ley aemplead os (1 30,308 A, 677
Gon la administracion tributaria 10,500 11,130
Gon el IESS 5,719 6,366
OQros 44 i,
46,571 52,173

(1) Undetallede losbeneficios de ley alos empleados, f ue como s gue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Vacaci ones 21,818 2, 146
Décimocuarto sueddo 8,490 7,561
Décimot ercer sueldo - 970
30,308 A, 677
PROVISIONES POR BENEHCIOS A BMPLEADCS.
Unresumen de estacuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Jubilaci én Patronal (1M 31, 256 2,930
Desahucio (2) 10, 889 8,951
42,145 31, 881
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(1)  Provisién Jubilaci én Patronal.
El movimient ode Jubilacion patronal, f ue como sigue:

Ados ter minados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldoinicial 22, B0 -
Costo laboral por servicios actuariales 5,278 4,308
Costo finarciero 1,605 1,205
Pérdidaactuarial 1,443 17, 417
Saldo final 31, 256 2, B0

(9 Provisién por desahucio.

El movimientode la provisénpor desahucio, fuecomo sgue

Anos ter minad os en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Saldoinicial 8,951 -
Costo laboralpor servicios actuariales 1,818 1,628
Costo financier o 618 407
(Ganancia) pérdida act warial (498) 6,916
Saldofinal 10, 839 8,951
Las hip étesis actuariales usad as fueron:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Tasadedescuent o 6.54% 7.00%
Tasadeincrementosalarid 3.00% 3.00%
Tasadeincrementodepensiones 2.50% 2.50%
Tabla derotacion (promedio) 13.41% 8.90%
Vidalaboral promedio remanente 7.0 7.4
Tablade mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002
|

15.  GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisién para el Impuesto a la Renta por los afios ter minados el 31 de diciembre de
2014y 2013, ha sido calculada gplicando latasadel 22%
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La DOsposicién Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Sulemento del Registro (ficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié unareduccién progresiva paa todas las scciedades y
dispuso el Impuesto a laRentade sociedadesde un puntoporcentual (199 anual en la tarifadel
Impuesto a la Rentade la siguente maner a: para el gj ercicio econdmico 2012 sera del 23%y
apartir del 2013 se aplicara el 22%

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcent ualesde la tarifadel Impuesto a laRenta sobre el montoreinvertido.

B valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el corespondiente aumento de
cepital y se perfeccionara con la insripcién de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ej ercicio impositivo posterior a aguel en que se
generaron las utilidades materiade lareinverson.

Pago minmodeimpuedo alarenta

Gonfaome a lasrefarmas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en
el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la
Renta causado o no es autorizada su devolucion po parte de la Administracién Tributaria
se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.

B Servicio de Rentas Inter nas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un gj ercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afo del
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor s haya visto
afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el g ercicio econémico
respectivo; y para el efecto el contribuyente deber & presentar su peticion debidamente
justificada a la Adminidracién Tributaria para que realice las verificaciones que
correspordan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos los actosde autoridad g ercidos por un funcionario publico, etc.
S el contribuyente no puede demostra el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser cont ailizado como gasto Impuestoa la Renta.

La Administradora no ha sido revisadapo patede las autoridades fiscales desde lafecha de
su constitucion (26 de mayo de 2004). De acuerdo con lo que indica el Cadigo Tributario, los
periodos 2011 al 2014 aln estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la
Administracion Tributaria.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a la normativa tributaria, la Adminstradora no
presenta pérdidas fiscales pendientes de amortizar. En el afio 2014 y 2013 se dedujo
14,615y 22,701, regpectivamernt e, de la base imponible.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a larenta af ect ado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,

014 2013
Uilidad antes de provision paraimpuesto a la

renta 50, 169 8,2%

H ect o de impuest odiferido (811) 5,045
49, 358 85, 2%
Menos:

Amortizaciénde pérdidas (14, 615) (22,701)

Efectodeimpuedo dif erido - (5,045)
Mas:

Gastos nodeducibles 9,102 5,513
Uilidad gravable 43, 845 68, 106
Tasadeimpuedo alarentadel periodo 22% 2%
Impuesto alarentadel afno 9,645 14, 983
Gasto impuesto a larenta del afio:

Impuesto a larenta corriente 9,645 14,983

Efectopor liberaci 6r constitucion de imp uesto

diferido 811 (5,045)

10, 456 9,938
(onciliaciéonde latasade impuestoa larenta
Tasadeimpuedo alarentadel periodo 22.00% 22. 00%
Hectofiscalpo partidas conciliatorias:

Amortizaciénde pérdidas (6.51% (5.86%9

Gastos nodeducibles 4.06% 1.42%
Tasadeimpuedo alarentadel periodo e ectiva 19.54% 17.57%
B movimientodel impuestoa larenta, fue como sigue:

2014 2013
Qaldoinicial - 16, 393
Provision del afo 9,646 14, 983
Compensacién conretencionesen la fuente (9,646) (14, 983)
Pagos efectuados - (16, 393)

Saldo final - -
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16.

IMPUESTO DIFER DO.

Los activos y pasivos poa impuestos diferidos se compernsan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasives por impuestos corrientesy los
imp uest s diferidos se difieren a la misma aut oridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron
los impuest os diferidos registrados en los present es ed ados financi eros, fuecomo dgue

Base Dferencia
tributaria Base NIF temporaria
Ociembre 31, 2014:
Provisones por beneficios a emplead os (12,011) (31,256) (19, 245)
Dciembre 31, 2013:
Provisones por beneficios a emplead os - (22,930) (22 930)
Los saldos de losimpuestosdif eridas son los sigui ent es:
Diciembre Ociembre
31, 2014 31, 2013
Imp uesto diferido por cobrar:
Provisones por beneficios a emplead os 4,234 5,045
4,234 5,045

B movimiento del impuesto diferido por los afios ter minados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, f ue como sigue:

Reconcacido
CGro
Saldo  Resultado resultado Saldo
Inicial deperiodo Int egr al final
Provisionespor beneficios a emplead os 5,045 (811) - 4,234
Provisionespor beneficiosa empleados - 5,045 - 5,045
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17.

18.

19.

20.

CAPITAL PAGADO.

Al 31 dediciembrede 2014y 2013 el capital social de la Administr adora est a const it uido por
2,000 acciones ordinarias, nominaivas e indivisbles autorizadas suscritas y en
circulacion, convalor nominal de 400 dolarescada ura.

B Unico accionid a de la administradora esla M.l. Muricipalidad de Guayaqu .

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Adminigradora mantiene el Fondo Adminig¢rado de
Inversién Prevenir cuyo patrimonioen conunto no excede el equivalente acincuenta veces el
patrimono contablede la Administradora.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a goortes para futura capitalizacion que ha realizado la M.I. Municipalidad de
Guayaquil (Unico Accionist a).

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias del Ecuadar requier e que por 1o menos el 10%de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minmo el 50% del
capital suscritoy pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas excepto en
el caso de liquidacion de la Administradora, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidasf ut uras o paraaumentar el cgpit al.

CUENTAS DEORDEN.

Las cuentasde orden, est an constit uidas por el valor del patrimonio auténomode los
fideicomisosinstr umentad os, como se muestra a conti nuaci 6n:

Diciembr e 31, DOciembre 31,
2014 2013

Fdecomisos detitularizacion:
Fideicomiso Mer cantil deTitularizaciénde
Cartera HipatecariaVolare (1) 435,140 447, 464
Fideicomiso Mer cantil de Titularizaciénde
Cartera Vivienda Guay aquil Uno (VIG

UNO) (2) 98,486 164, 879
Fond o Administrado de Inversidon Prevenir (3) 5,334,848 6,187,288
5,868,474 6,799,631

(1) Este Fideicomiso fue creado mediante escrituraplblica celebrada el 11 de abril del
2007. El obj etivo de este fideicomiso esimplementar un proceso de titularizacion
basada en lacartera aportada por el condituyente, parade estaforma negociar dichos
titulos en el mercado burséil y proveer de liquidez al constituyente u originador (Nota

1.
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(9 Este Fideicomiso fue creado mediante escriturapiblica celebr ada el 21 dejunio de
2005. El obj etivo de este fideicomiso esimplementar un proceso de titularizacion
basado en lacartera aportadapor el congituyente, parade estaforma negocia dichos
titulos en el mercado bursatil y proveer deliquidez al constituyente u orignador.
Durante los afioster minados el 31dediciembre del 2014y 2013, los gastos ef ect uad os
concargo al fideicomiso fueron Uunicamente aquellos que constan en el reglamento
interno gorabado por laSuperintendenciade Compafiasy Valores (Nota 1).

(3 B objetivode estefondoes dorgar alos participes elrendimiento acumulado en el
monto yde acuerdo a la liquidez de las inversionesde acuerdocon lapolitica general
delineada por el Reglamento Interno (Nota 1).

La contabilidad de cada uno de edos fideicomisos de titularizacién y del fondo de
inversion es llevada en foma independiente de la Administradora de Fondos,
Admunifondos S A., confaome a las Normas Internacionales de Infor macién Financiera

(NIIB, ademas de lo normado por la Superintendencia de Companias y Valores y del

Consej o Nacional de Valor es.

Las contabilidades de los fideicomisos Mercantil de Titularizaciéon de Catera
Hipatecario Volarey VIG UNO, reflejan el cumplimiento del dbjetodel fideicomisoy las
operaciones desarrolladas se g ustan a las instrucciones ed ablecidas en el contratoy en

la ofertapublica

Tomando en consideracion los estudios técnicos y econémicos; asi como, el resultado
econdmico que arroja las operaciones de cada uno de egos Fideicomisosy Fondos de
Inversién, la Gerencia General de Admunifondos S A. manifiesta que el patrimonio
declarado para cada uno de ellos esta razonablemente determinado con base en los

est adosfinancier osde los mismos.

De conformidad con lo egablecido en la Resolucion CNV-008-2006, Capitulo V, Articulo
19, toda emision de valores provenientesde procesos de titularizacion debera conta con

auditoria externa, durante el periodode la emidén.
Al 31 dediciembre del 2014 y 2013 y alafechade emisién de estos estados
financieros, losfidecomisos de titularizacioninsritos ante la Consejo Nacional de
Valores, hansido auditados.

OQOMISIONES GANADAS.

Unresumende estacuenta, fuecomo sigue:

Ahosterminados en

Diciembr e 31, DOiciembr e 31,

2014 2013

Fdecomisosde titularizacion (Na a 23) (1 41,400 41,206
Encar gos fiduciarios (2 458,075 435, 623
Mant enimient o y maneg o de cuentas (3 226,481 281, 976
725,956 758, 805
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() A 31 dediciembre del 2014 y 2013, corresponden a comisones recibidas por la
administraciénde losfideicomisos Fideicomiso Mercantil deTitularizacionde Cartera

de Vivienda Guayaquil Uno (VIG UNO) y Fideicomiso Mer cantil de Titularizacion de

Cartera HipotecariaVolare, talescomisionesse calculan sobr e el saldode lacarteraa
fin de mes, mas losintereses de ladeudarestante ypor caorarza extraj udicial.

(9 A 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a comisiones recibidas de los

encargos fiduciarios de gestién y recaudaciéon de

Vitalplan

las Compafias Plan Vital

SA., Ecuasanitas S A, (Ja. de Seguros Ecuatoriano Suiza y Seguros Atlas, Industrial
Inmobiliaria Teoton S A, Atimedit S A., Ecuafontes S. A., Ekomovil S A por la
intervencion de la Administradora de Fondos Admunifondos S A (Ad ministradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima) en el proceso de recaudacion
de las cuotas mensuales de los planes de salud y seguwros de vida que realicen los
participes del Fondo Administradodelnversién Prevenir (Nota 24, literalesa) y b)).

(3 Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a comisiéon pagada po

la

administracion del Fondo Administrado de Inverdén Prevenr, las comisiones por
mantenimientode cuenta, corresponde al 2%sobre el patrimonio del fondo; vy, el
manej ode cuenta corresponde a 1.95(0.99 desde aril de 2013) mensual con cargo a

cadaparticipe.

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Unresumende estacuenta fue como sigue:

Honor arios pr of esionales
Serviciosvarios

Gastos de personal
Oros

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Unresumenfue como sigue

Documentosy cuentaspor cobrar clientes
relacionados:  (Nota 8)
Fondo Ad ministrad o Pr evenir
Fideicomiso Mer cantil Vig- Uno
Fideicomiso Mer cantil Volare

Anosterminados en
Diciembr e 31, Dciembr e 31,

014 2013
160,965 182, 582
157,076 165, 138
33,548 331, 989

8,279 9,955

m

Diciembr e 31, Diciembr e 31,

2014 2013
18,397 17,808
825 &5
2,970 2,970
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Activosfinancierosa valar razonable con cambios en
resultados: (Nota 11)
Fond o ad ministrad o de Inversiones Prevenir 436,464 428,112
]

Ingresosp or comisionesy ad minigracion:

Fond o Ad ministrad o Prevenir 166,284 197, 604
Fideicomiso Mer cantil Vig-Uno (Nota 21 (1)) 9,000 8,806
Fideicomiso Mer cantil Volare (Nata 21 (1)) 32,400 32, 400

207,684 238,810

24. (QONTRATOS Y CONVENIOS.

a) Encargosfiduciarios degegion:

ndustrial Lomobiliaria Teotén SA. (Clinicak

Convenio suscrito por la Compania Indudrial Inmobiliaria Teotén S.A. y la
Administradora el 05 de noviembre de 2008 con un plazo de 5 afios con r enovacién
automatica. Este convenio tiene como propésito que la Adminidradora de Fondos
Admunifondos SA. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad
Anénima) intervenga en el proceso de recaudacion de las cud as mensuales del Plan de
Salud que deben pagar los participes del Fondo Administrado de Inversidn Prevenir que
han suscrito voluntaiamente contratos de medicina prepagada con Industrial
InmaobiliariaTea dnS A

Ecuaonte S A

Gonvenio suscrito por la Comparnia Ecuafonte S A y la Administradora el 28 de enero
de 2013 en un plazo de 5 anos desde el 1 de febrero de 2013. Este convenio tiene como
propésito que la Administradora de Fordos Admurnif ondos SA. (Adminidgradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Scciedad Andnima) intervenga en el proceso de
recaudacionde lascua as mensualesdel Plan de Salud que debenpagar los participes del
Fondo Administrado de Inversién Prevenir que han sugrito voluntariamente
contrat os de medicinaprepagada con la compania Ecuafonte SA.

Pan Vital Vitalplan S A.

Gonvenio suscrito por la Compafia Plan Vital Vitalplan S A y la Administradora el 12 de
julio de 2007 con un plazo de 6 afos con renovacion automatica. Este convenio tiene
como propéGsito que la Administradora de Fordos Admunifondos SA. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Scciedad Andnima) intervenga en el proceso de
recaudacionde lascud as mensualesdel Plan de Salud quedebenpagar los participesdel
Fondo Administrado de Inversién Prevenir que han susrito voluntariamente
contrat os de medicinaprepagada conPlan Vital Vitalplan S A.
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Asisken Asistencia Médica SA

Gonvenio suscrito por la Comparia Assken Asistencia Médica S A. y la Administradora el 1
de agosto de 2012 con un plazo de 5 afos. Este convenio tiene como propésito que la
Administradora de Fondos Admunifondos SA. (Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Scciedad Anénima) intervenga en el proceso de recaudacion de las cuotas
mensuales del Plan de Salud que deben pagar los participes del Fondo Adminig¢rado de
Inversién Prevenir que han suscrito voluntariamente contratos de medicina prepagada
con Asisken Asig¢ encia Médica S A.

B<omovil

Gonvenio suscrito por la comparnia "Ekomovil"y la administradora el 1 de octubre del
2010, a un afio plazo con vencimiento en septiembre 30 del 2011 con renovacion
automatica. Este convenio tiene como propédsito que la Adminidradora de Fondos
Admunifondos SA. (Administradara Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad
Anénima) intervenga en el proceso de recaudacién de las cuotas mensuales del "plan
basico y plan Integral" que realicen los beneficiarios del Fondo Prevenir u otros
clientes de Admunifondos que deseen contratar la cobertura del servicio "Unidad de
Cuidad os Intend vos Mévil EKO".

Encargos fiduciarios derecaudacion:

Compania de Segur os Ecuatoriano-Suiza SA.

Convenio suscrito por la Compania de Seguros Ecuatoriano-Suiza SA vy la
Administradora el 16 de septiembre de 2008 con un plazo de 5 afos y/ o hasta la
liguidacién de este encargo fiduciario. Este convenio tiene como pr opésito que la
Administradora de Fondos Admunifondos S A. (Administradora Municipal de Fondos y
Fdeicomisos Scciedad Anénima) intervenga en el proceso de recaudacién de las cuot as
mensuales de seguros por las coberturas del seguro de vida, invalidez y enfermedades
g aves del Plan de Salud que soliciten los participes del Fondo Administrado de
InversiénPrevenir.

- Aia S A2 S A

Convenio suscrito por la Compafia Seguros Atlas SA. y la Administradora el 21 de
eptiembre de 2008 por un plazo de 5 afios con renovaci 6n automatica. La finalidad del
encargo fidwiario es la recaudacion, po parte de Admunifonrdos S A, del dinero por el
pago mensual de primas que hagan los participes del Fondo Administrado de Inversién
Prevenir, que hayan solicitado el ingreso a la correpondient e péliza colectiva.

Admunifondos retendra por concepto de honor arios por la gestién de recaudacién el
100%de la primeray segunda prima mensual pagada por cada asegurado y a partir de la
tercera cuaa entre 1.45%y 4. 50% dependiendo de la edad, mornto asegurado y tipo de
Lrvicio asegur ad o.
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25. RECLASIHCACIONES

Algunas de las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para
conformarlasde maneracomparativa con las cifraspresentadas al 31 de diciembre de 2014.

26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE. BALANCE

(on posteriaidad al 31 dediciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (Febrero 20, 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter

financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién
de los mismos.

‘Hm
Ing. Jose Fidel Balladares Villao

CONTADOR GENERAL
REG. 8195
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