
 

 

Admi nistr ado ra  de  Fondos Admunif ondos S.  A.   
 (Adm i nist r ado ra  Muni cipal de Fondos y  

Fi dei comisos Soci edad Anónim a)  

Pol íticas Cont ab les y Not as a los Est ados Fin anc ieros  

 (Expresadas en dólares)  
 

1.   IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.   

La Admini str ador a d e Fond os Admunif ond os S.A.  (Admi nist rad or a Munic ipal de Fondos y  
Fid eicomisos Soci edad  Anóni ma) f ue const i t uid a medi ant e escr it ur a p ública el 26 d e mayo  
de 2004 en la ci udad d e Guayaqui l-Ecuad or ,  apr ob ada por  el I nt end ent e d el Mercado de  
Valores,  mediant e Resolución No. 04-G-IMV-0003103 del 1 d e j unio de 2004 e i nscrit a en el  
Regi st r o Mercant i l el 18 de j uni o d e 2004,  con un p lazo de dur aci ón de ochenta años. Con  
domici li o  legal  en  la  ci udad  d e  Guayaq ui l-Ecuad or   en  las  of i cinas 401  d el  edif ici o  
Sant ist eban, ubicado en las cal les Av.  9 d e Oct ubr e No.  109 y Malecón Simón Bolí var .  El  
r egistr o único d e cont r ibuyent e d e la ad mini st rador a es 0992356774001.   
 
El único acci oni st a d e la Admi ni st r ad or a es la Muy I lust r e Muni cip al id ad d e Guayaq uil,  
ent idad que posee el 100% de las acci ones en cir culación.   

El obj eto soci al úni co d e la Ad mi nist r ad ora consist e en ad mi nist r ar  f ond os de i nversi ón,   
act uar  como emisora de pr ocesos d e t i t ular ización y admi ni st rar  negoci os f iduciar i os,  en los  
t ér minos p ermit id os por la Ley  d e Mer cado d e Valor es y su Reglament o de ap licaci ón.   

En j uni o d e 2005,  la Ad mi ni st r ad or a abr ió sus op er ac iones con la ad mi ni st r aci ón d el  
Fid eicomiso Mer cant i l  d e Ti t ularizaci ón d e Cart era Vi vi end a Guayaq ui l Númer o Uno (VIG  
UNO),  cr eado mediant e escr it ur a p úbli ca d el 21 d e j unio del año 2005 y r ef or mad o  
ínt egr ament e mediant e escr it ur a púb lica del 15 de f ebr ero de 2006 (Nota 20,  numer al ( 2)).   

A p ar t ir  d el  4  d e j uni o d e 2007,  la Ad mi nist r ad or a conti nuó sus op er ac iones con la   
admini st ración d el Fi deicomi so Mer cant i l d e T it ular izaci ón de Car t er a Hipot ecar ia V olare,   
creado mediant e escr itur a p úbli ca d el 11 d e abr il  d el año 2007 ( Not a 20,  numer al ( 1)).   

Con f echa 3 j uli o de 2007,  la Admi nist rador a ini ció sus op eraci ones d e admi ni st rad ora de  
f ond os de i nversi ón con la admini str ación d el Fond o Ad mi nist r ad o d e Inver sión Pr evenir ,   
creado mediante escr it ur a p úbli ca d el 05 d e j uni o del año 2007 ( Not a 20,  numer al (3)).  

 
2.   RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.   

Una descr ipci ón d e las pri ncipales polít icas cont ables ad opt ad as en la pr ep ar ac ión de sus 
est ados f i nanci er os se pr esent a a conti nuaci ón:   

2.1   Bases de prepar ación.   

Los pr esent es estad os f inanci er os de Ad mi n ist r ad ora  de  Fo n dos Ad mu ni f on dos  
S. A. ( Admi nist radora Munici pal de Fondos y Fi deicomisos Soci edad Anónima),   
han sido pr epar ados de conf or midad con las Nor mas Int er nacionales de I nf or maci ón  
Fi nancier a ( NIIF) emit id as por  la I nt er nat ional Account i ng St andar ds Boar d (IASB),  las  
q ue han sid o ad op t ad as en Ecuador  p or  la Super i nt end enci a d e Comp añías,  según   
disposici ón emi t id a en la r esoluc ión 06. Q. ICI . 004,  d el 21 d e agost o d el 2006, q ue   
estab lec ió q ue las “ Nor mas Int er naci onales de I nf or maci ón Fi nancier a NIIF” ,  sean de  
ap licaci ón ob ligator ia p or  par t e de las ent i dad es suj et as a cont r ol y  vi gi lanci a de la  
Super i nt end enc i a d e Compañías,  p ara el r egi str o,  pr ep aración y pr esent aci ón de   
est ad os f i nancier os.   
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La Ad mi ni st r ador a d e Fond os Admunif ondos S. A.  (Ad mi nist r ador a Muni cipal d e Fondos y   
Fidei comisos  Soci edad  Anóni ma), mant iene  sus  estad os  fi nanc ier os  en  for ma  
indep endi ent e d e los f ondos y d emás f id eicomisos mer canti les y encar gos f iduciar ios  
que mant enga, l levand o par a el ef ect o una contabil idad i nd ependi ente par a cada uno de  
éstos.  La contabi lid ad d e los f idei comisos mer canti les y de los encargos f iduci ar ios q ue  
ad mi nist r e deb er á r ef lej ar  la f inali d ad pr et endid a p or  el const it uyent e y se  
suj et arán a los pr incipi os de contabi lidad gener alment e acept ados.  
 
En  los  años  2014  y  2013,  la  Admi ni st rad ora  reconoci ó  comp onentes  de  ot r os  
r esult ad os i nt egr ales y optó por  pr esent ar los como par te de un úni co est ado de  
r esult ados i nt egr ales a cont i nuaci ón d el estad o de result ados por  funci ón.   

2.2  Moned a f unci onal de pr esent aci ón.   

Las cifr as d e estos est ad os f i na nc i er os y sus not as se encu ent r an expr esad as en  
Dólar es d e los Estad os Unid os d e Amér ica,  según cor r esp ond e a la moneda funci onal de  
la Compañía.   

2.3  Resp onsabilid ad d e la inf or maci ón y est i maciones r ealizad as.   
 
La i nf or maci ón cont enida en est os estad os f i nanci er os es r esp onsabi li dad d e la Junta 
Gener al de Acc i oni stas d e la Comp añía,  q ue mani fi esta expr esament e q ue se han  
ap licado en su t ot al idad los pr inc ipi os y cri t erios i nclui dos en las NIIF emit i dos por  el 
Int er nacional Accounti ng Stand ards Boar d (IASB),  vi gent es al 31 de dici embre de 2014 y  
2013 y según los r equeri mient os y opci ones i nf or mad as p or  la Sup eri nt end encia de 
Compañías y Valor es del Ecuad or.   

2.4  Pr onunciami ent os contab les y su ap licación.   
 
Las si gui ent es nuevas Nor mas e I nt er pr etaciones han sid o ad op t ad as o no en est os  
est ad os f i nancier os:   
 
a.  Los siguientes son pr onunci ami entos contab les vigent es a p ar t ir del año 2015:  

Aplicación 
obligatoria a part ir 

Enmiendas/ Nor mas de 
 

NIIF 9 - “ I nst r umentos fi nancieros”  
   Emitida en julio d e 2014 1 de ener o de 2018 
   Emitida en noviembr e de 2013 Sin deter minar 
   Emitida en diciembre de 2009 Sin deter minar 

NIIF 14 - “ Cuentas regulat orias dif er idas”  (*) 1 de enero de 
(Emit ida en ener o de 2014)  2016 

NIIF 15 - “ Ingr esos Pr oced ent es d e Cont r atos con 1 de ener o de 2017 
Client es”   

(Emit ida en mayo de 2014)  
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NIIF 9 - “ Inst rument os fi nanci er os”  

Emitid a en juli o d e 2014.   

Esta  nor ma  inc luye  nuevos  r eq uer i mi entos  b asad os  en  pr incipios  p ara  la  
clasif icaci ón y medi ción,  i nt r od uce un mod elo “ más pr osp ect ivo”  d e p érdid as  
cr edi t i ci as  esper ad as  par a  la  cont abi l id ad  d el  det er i or o  y  un  enfoq ue   
sust ancialmente r ef or mado par a la cont abi lidad d e cober t ur as.  Las ent idad es  
tambi én t endr án la op ci ón de ap li car  en f or ma ant ici p ad a la cont abil id ad de  
ganancias y p ér d idas p or cambios d e valor  j ust o r elac ionad os con el “ ri esgo  
cr edit i cio pr opio”  par a los p asivos f inanci eros designados al valor  r azonab le con  
cambi os en r esult ados,  si n  apl icar   los  ot r os  r eq uer imi entos  de  NIIF 9.   Su  
adopción ant icipad a es p ermit id a.   
 
Emitid a en novi embr e de 2013.  

Las modif i caci ones i ncluyen,  como element o princ ip al, una r evisión sustancial de 
la cont abi lidad d e cober tur as,  par a p er mitir  a las ent id ad es r ef lej ar  mej or  sus 
act ivid ad es d e gest i ón d e r i esgo en los est ados f i nanc ier os.  Asi mi smo,  y  
aunque no r elac i onado con la contabil id ad de cob er t ur as, est a modif i cac i ón 
per mit e a las ent idad es adopt ar  ant i cipadament e el r equer imi ent o d e reconocer  en 
Ot r os Result ados I nt egr ales los cambios en el valor  razonab le at r ibuibles a 
cambi os es el r i esgo de cr édit o pr opi o d e la ent id ad ( par a p asivos f i nanci er os 
que se designan baj o la op ción d el valor  razonable).  Dicha modif icaci ón puede 
ap licar se si n t ener  que ad op tar  el r esto de la NIIF 9.  

Emitid a en dici embre de 2009.   

Modif i ca  la  c lasificaci ón  y  medición  d e  act ivos  f inanci er os.   Estab lece  d os  
cat egor ías  d e  med ici ón:  cost o  amort i zad o  y  valor   r azonable.  Tod os  los  
inst rument os de pat r imoni o son medid os a valor  razonable.  Un i nstr umento de  
deuda se mid e a costo amort izad o sólo si la ent idad lo mant i ene par a obt ener   
fluj os de efecti vo cont r act uales y los f luj os de ef ecti vo r epr esentan capit al e  
int er eses.  Est a nor ma f ue modi f i cad a en novi embr e de 2010 p ar a inc luir  el  
tr at ami ent o y  c lasif i cac ión de pasivos f i nanci er os.  Par a los p asivos la nor ma  
ma nt i ene la mayor  par te de los r eq uisi t os d e la NIC 39. Est os i ncluy en la   
contabi lizaci ón a costo amort izad o p ara la mayoría de los pasivos f i nanc ier os,   
con la bif urcaci ón d e d erivad os i mplí cit os. El pr inc ipal camb i o es q ue,  en los  
casos en q ue se t oma la opción del valor  r azonab le d e los pasivos f inanci eros,  la  
par te del camb i o d e valor  r azonabl e at rib uib les a cambios en el ri esgo de  
cr édit o pr op i o d e la ent id ad es r econocida en Ot r os Result ad os I nt egr ales en  
lugar de r esult ad os,  a menos q ue est o cr ee una asi met r ía cont able.  Su ad opci ón  
ant icip ada es p er mit id a.   
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NIIF 15 “I ngr esos pr oced ent es d e Cont r at os con Client es” .  

Ap li cab le  a  t od os  los  cont r at os  con  cl i ent es,   except o  ar r end ami ent os,   
inst rument os f inanci eros y cont rat os d e segur os.  Est a nor ma pr et end e mej or ar   
las i nconsi stenci as y d ebi lidades de NIC 18 y pr oporci onar  un mod elo que  
faci li t ará la compar abi lidad d e comp añías d e d if er ent es i ndustr ias y r egiones.   
Pr opor ci ona  un  nu evo  mod elo  p ar a  el  r econoci mi ent o  d e  i ngr esos  y   
requer imi ent os más d et allad os par a cont r atos con element os múlt iples. Además  
requi er e r evelaci ones más d et al ladas. Se per mit e la ap licación ant i cipad a.   
 

(*)  Est as  Nor mas,   Enmi end as  e  I nter pret aci ones  no  son  aplicab les  en  los  
 est ad os f i nancier os d e la Comp añía.   

La Ad mi nist r ador a    está evalua ndo la ap l i cac ión e i mp act os d e los cit ad os  
camb i os,   p er o  est i ma  q ue  la  ad opc i ón  d e  las  Nor mas,  Enmiendas  e  
Int erpr et aci ones ant es descrit as y q ue se p ued en ap li car  a la Compañía,  no  
tendr án i mpact o signif icat ivo en sus est ados fi nanci er os d e per íod os p osterior es.   

 
b.  Las si guientes Nor mas,  Enmi end as e I nt erpr etaciones vigentes a p art ir  del año 

2014:  
 

Fecha de 
ap licación 

ob ligat oria a p art ir  
Enmi endas a las NIIF de 

 
NIC 32 - “ I nst r umentos Fi nancier os:  Pr esent ación”  1 d e enero de 2014 

(Emit id a en dici embr e de 2011) 
 

NIC 27 - “ Est ados Fi nanci er os Separ ados” y NIIF 10 1 d e enero de 2014 
- “ Est ad os Fi nancier os Consolidados” y NIIF 12 - 
“ I nfor mación a r evelar sobr e par ticipaci ones en 
ot r as ent idad es”  

(Emit id as en oct ubr e d e 2012)  
 

NIC 36 - “ Det erior o d el valor  de los Act ivos”  01 de enero de 
(Emit id a en mayo d e 2013)  2014 

 
NIC 39 - “ Inst rument os Fi nancieros:  01 de enero de 
Reconoci miento y medic ión”  2014 

(Emit ida en j uni o d e 2013)  
 
NIC 19.-.  “ Benef icios a los empleados”  01 d e j ulio de 2014 

(Emit ida en novi embre de 2013)  
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NIC 32 - “ I nst r ument os Fi nanci er os:  Pr esentac i ón” .  

Ac lara los req uisi t os par a la comp ensac ión de act i vos y pasivos financi er os en el  
Est ad o d e Si t uación Fi nanc ier a.  Esp ecí f i cament e,  ind ica que el d er echo de  
comp e nsaci ón d eb e est ar  di sponi ble a la f echa d el est ado fi nanc i er o y no   
dep end er   d e  un  aconteci mi ent o  f ut ur o.   Revela  t ambién  q ue  deb e  ser   
jur í dicament e ob ligant e p ar a las cont rap ar t es,  t anto en el cur so nor mal del  
negoci o,  así como en el caso de i mp ago,  i nsolvenc ia o q ui ebra.  Su ad opci ón  
ant icip ada está per mi t ida.   

NIC 27 - “ Est ad os Fina nc i er os Separ ad os”  y NI IF 10 - “ Est ados Fi nanci er os 
Conso li dados”  y NI IF 12 -  “I nfor mac ión a r evelar  sobr e par ti ci pacion es en  
ot r as ent id ad es” .   

Las  modif i caciones  inc luyen  la  def i nici ón  de  una  ent i dad  d e  inver sión  e 
int r od ucen una excepci ón p ar a consolidar  ciert as subsidiar ias per t eneci ent es a 
ent idad es de i nversión.  Est a modif icación r equier e q ue una ent idad d e i nver sión 
mid a esas sub sidi arias al valor r azonab le con cambi os en result ados de acuer do a 
la NIIF 9 “ Inst rument os f inanci eros” en sus est ad os fi nanci eros y sep arad os.  La 
modif icaci ón t ambién i nt rod uce nuevos r equer imi ent os d e infor mación a r evelar  
relativos a ent idades d e i nver sión en la NIIF 12 y en la NIC 27.   
 
NIC 36 - “ Det erior o d el valor  de los Act i vos”.   

Mod if i ca la i nfor maci ón a r evelar  sobr e el i mp ort e recup er ab le d e act ivos no  
financ i er os al i neánd olos con los r equer imi ent os d e la NIIF 13.  Req ui ere q ue se  
revele  inf or maci ón  adic ional  sobr e  el  i mp ort e  r ecup er able  de  ac t ivos  q ue  
pr esent an det eri oro d e valor  si ese imp or t e se b asa en el valor  razonable menos  
los costos de venta.  Adi ci onalment e,  soli cit a ent re otr as cosas,  q ue se r evelen  
las t asas de d escuento ut i li zad as en las medi ci ones d el i mp ort e r ecup er ab le   
det er mi nad o uti li zand o t écnicas del valor  pr esente.  Su adopci ón anticipad a está  
per mit ida.   

NIC 39 - “ I nst r ument os Fi nanci er os:  Reconoci miento y  medici ón” .   
 
Establece deter mi nadas condici ones q ue d eb e cump lir la novación de der ivad os  
par a p er mitir  conti nuar  con la contab ilid ad de cob ert ura,  con el fi n de ev it ar   
que novac ion es que son consecu enc ia de leyes y r egul aci ones af ec t en los   
estados f i nanci er os.  A t ales efectos indica que las modif icaci ones no darán lugar   
a  la  expir aci ón  o  t ermi naci ón  del  inst rument o  d e  cob ertur a  si: (a)  como  
consecuencia de leyes o regulaciones las par t es en el i nst r ument o de cob er t ura 
acuer dan que una cont r apar t e cent r al,  o una ent idad (o ent idad es) act úen como 
contr apar t e,  a f i n d e comp ensar  cent ralme nte sust it uyendo a la cont r ap ar te 
or i ginal; (b) otr os camb ios,  en su caso,  a los i nst r ument os d e cob er t ur a,  los 
cua les se li mit an a aq uel los que so n nec esar ios par a l l evar a cabo di cha 
sust it ución de la cont r apar te.   
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Est o i ncluye cambios en los r equi sit os d e gar ant í as contr ac tuales,  d erechos de 
compensación de cuent as p or  cobr ar  y p or p agar , i mp uest os y gr avámenes.  Su 
ad opc ión ant ic ip ada está per mi t ida.   
 
NIC 19- “ Benef ici os a los empleados”  

Esta modif i cación se ap li ca a las cont r ibuc iones d e los emp lead os o d e t ercer as 
par t es en los planes de benef ici os def i nid os.  El obj eto d e las modificaci ones es 
si mpli f i car  la contab ili d ad de las contr ib uci ones q ue son ind ep endi ent es del 
númer o d e años d e servicio de los emp lead os,  que se calculan d e acuer do con un 
por cent aj e fi j o d el salar io.  

 
Fecha de  

Mej oras a las Normas Inter naci onales de ap licación 
Inf or maci ón Financi era ( 2012),  emit id as en ob ligat oria a p art ir  

diciembr e d e 2013 de 
 
NIIF 2 - “ Pagos b asad os en acciones”  (*)  01 de j uli o de 2014 
 
NIIF 3 - “ Combi naci ones de negocios”  (*) 01 de j uli o de 2014 
 
NIIF 8 - “ Segment os d e oper ación”  (*) 01 de j uli o de 2014 
 
NIIF 13 - “ Medici ón d el valor  razonable”  01 de j uli o de 2014 
 
NIC 16 - “ Pr opied ad,  planta y eq uip o”  y NIC 38 - 01 de j uli o de 2014 
“ Act ivos i ntangib les”  (*)  
 
NIC 24 -  Inf or maci ón  a  r evelar   sobr e  p ar t es 01 de j uli o de 2014 
r elaci onadas 

 

NIIF 13 - “ Medici ón d el valor  r azonable” .   

Los pár raf os B5. 4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 f uer on el i mi nados. Esto 
gener ó una d uda acer ca d e si  las ent id ades ya no t enían la capacidad d e medir  las 
cuent as p or cobr ar y p or  pagar  a cor t o p lazo p or los i mpor tes nomi nales,  si el 
ef ecto de no act ualizar  no er a signif icat ivo.   El IASB ha modif icado la base de las 
conclusiones d e la NIIF 13 p ar a ac lar ar  que no t enía la i nt enci ón d e elimi nar  la 
cap acidad d e medir  las cuent as p or  cobrar  y por  pagar  a cor t o p lazo a los 
imp or tes nomi nales en t ales casos.  

NIC 24 - “ I nf or mación a r evelar  sobr e p art es r elaci onadas”.   
 
Inc luye a una ent idad vi nculad a,  a una ent id ad q ue prest a ser vici os d el p ersonal  
clave d e dir ecci ón a la ent idad q ue i nf or ma o a la matr iz d e la ent id ad q ue  
inf or ma ( “ la ent i dad gest or a” ).  La ent idad q ue r ep or t a no est á obligad a a  
revelar  la comp ensaci ón p agada p or  la ent idad gest or a a los t r ab aj ad or es o  
ad ministr ador es d e la ent idad gestor a,  p er o est á ob ligada a r evelar  los i mpor tes  
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imp ut ados a la ent id ad que inf or ma p or  la ent i dad  gest or a p or  los servi cios de  
per sonal c lave de dir ecci ón prest ad os.  Su adopción ant ic ipada está p er mi tid a.   

 
Mej oras a las Normas Inter naci onales de Fecha d e ap licación 

Infor maci ón Financi er a ( 2013),  emi t idas en obligat oria a p art ir  
diciembr e d e 2013 de 

 
NIIF 1 - “ Adopción por  pr imer a vez d e las Normas 1 d e j ulio d e 2014 
Int ernaci onales d e I nf or maci ón Fi nanci er a”  (*)  
 
NIIF 3 - “ Combinaciones d e negoc ios”  (*) 1 d e j ulio d e 2014 
 
NIIF 13 - “ Medici ón d el valor  razonab le”  1 d e j ulio d e 2014 
 
NIC 40 - “ Propi ed ades de I nversi ón”  (*)  1 d e j ulio d e 2014 
 

NIIF 13 - “ Medici ón d el valor  r azonable” .   

Ac lar a que la excepc ión d e car ter a en la NIIF 13,  que per mit e a una ent i d ad  
medir  el valor  r azonab le d e un gr up o d e act ivos y pasivos f i nanci er os por  su 
imp or t e neto,  ap lica a t od os los cont r atos (i ncluyend o cont r at os no f i nancier os)  
dentr o del alcance d e la NIC 39 o d e la NIIF 9.  Una ent i d ad deb e apli car  las 
enmiendas de maner a pr osp ect iva desd e el comi enzo del pr i mer  per íod o anual en 
que se ap lique la NIIF 13.   

 
Fecha d e ap licaci ón  

Nuevas i nt er pr etaci ones ob ligator ia a par t ir  de 
 
CINIIF 21 - “Gr avámenes”  (*)  1 d e enero de 2014 

(Emit ida en mayo d e 2013)  
 

(*)  Est as  Nor mas,   Enmi end as  e  I nter pret aci ones  no  son  aplicab les  en  los  
 est ad os f i nancier os d e la Comp añía.   

 
La  Admini str ador a  est i ma  q ue  la  ad opc i ón  de  las  nor mas,   enmi end as  e  
int er pret aci ones antes descr it as,  no t endr á un impact o si gni ficativo en sus estad os  
f inancier os en el año 2014.   

 
2.5  Est imaci ones de la Ad mi nist r ación.   

 
Las p olít i cas de contabil id ad que si gue la Admi nist rad or a,  están d e acuer d o con las 
Normas  I nt ernacionales  d e  I nf or mación  Fi nanci er a,   las  cuales  r equi er en  q ue  la 
Ad mi nist r aci ón efect úe ci er t as est i maciones y ut i lice ci ert os supuestos,  que af ec t an las 
cif ras r epor t ad as d e act i vos y pasivos,  la r evelaci ón d e cont ingenci as act ivas y  
p asi vas a la f echa de los est ad os f i na nc i er os, así com o las c ifr as r epor tad as de 
ingresos y gast os d ur ante el p er íodo cor riente.    La est i maci ón más si gnif icat iva en 
r elaci ón con los est ados f i nanc i er os adj untos se r ef i ere a:   
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   La evaluaci ón d e posib les p ér didas por  deter ior o de det ermi nad os act ivos.     
La vid a út i l y valor r esidual d e los act ivos mater iales.  
   La necesidad d e const i t uir  pr ovisi ones y,  en el caso de ser  r equer idas, el valor  de  
 las mismas.   
   La r ecup er abilid ad d e los act ivos por  i mpuestos dif er idos.     
Depr eciaci ón de pr opi edad, propied ad planta y eq uipo,      
Amor t ización de act ivos int angib les.   

Est as est i maciones se r eal izan en f unción de la mej or infor mación disponible sobre los 
hechos analizad os.  

En cualq ui er  caso,  es posible q ue aconteci mi ent os q ue puedan t ener  lugar  en el  
f utur o ob li guen a modifi car las en los próxi mos ej er cici os,  lo q ue se r ealizar ía de  
f or ma pr osp ectiva.  

 
2.6  Segment os op er acionales.  

Los segment os oper aci onales están d efi nidos como los componentes de una empr esa 
sobr e la cual la inf ormaci ón d e los est ad os f inanc i eros est á disponib le y  es evaluada 
per manentement e  por   el  ór gano  pr incip al  de  ad mi ni str ación,  qui en  t oma  las 
decisi ones sobr e  la asi gnaci ón  d e los  r ecursos  y evaluaci ón  d el  desempeño.   La 
soci edad op er a con un segment o único.   

 
2.7  Ef ect ivo y  eq uivalent es d e ef ec t ivo.   

La Ad mi ni st r ador a consider a como ef ec t ivo y eq uivalente de ef ec tivo a los sald os en  
caj a y b ancos así como las i nver si ones t emp or ales de gran l iq uid ez con venci mient os  
inf er i ores a novent a días y que ser án liquidad as desp ués de est e lapso.  En el est ado de  
si t uac ión f i nanci er a c lasi fi cad o los sobr egir os,  d e ex ist ir , se clasif i can como  
ob ligaci ones con i nst i t uci ones f inancier as en el “Pasivo cor riente” .  

 
2.8 Activos f i nancier os.  

Los act i vos f inanci er os son c lasi f icados en las si gui ent es cat egor ías:  pr ést amos y  
cuent as p or  cobr ar .    La Ad mi ni st r ador a ha d efi nido y  valor iza sus act ivos f i nanci eros de 
la siguient e f or ma:   

Acti vos  f inanci eros  a  valor   razonable  con  cambios  en  r esult ad os.-  Los  act i vos  
f i nanc ier os a valor  r azonab le con cambi os en r esult ad os son ac t ivos f i nanci er os  
mant enid os  par a  negoci ar   y  aq uellos  q ue  en  su  clasifi cac i ón  i nic i al  han  sido  
designad os como a valor r azonab le con cambios en r esult ado.  Un act ivo fi nanci er o se  
c lasif i ca  en est a cat egor ía  si se adqui er e,   princip alment e,   con  el pr opósi t o de  
vend erse en el cor t o p lazo o cuand o estos ac t i vos se gesti onen o evalúen según el  
cr i ter io d e valor  r azonable.  Los d er ivad os t ambi én se c lasif ican como adquir idos para  
su negoci aci ón a menos q ue sean d esi gnad os como cob ert ur a.  Los act ivos d e esta  
categoría se clasif ican como efect ivo y eq ui valent es al ef ect ivo;  act ivos mant enid os  
para negoci ar  y/ u ot ros act ivos f i nancier os.  En est a cat egoría se pr esent a la inver sión  
ob li gator i a d e acuerd o con la Ley d e Mer cad o d e V alor es la Admi nist rad or a d ebe  
mant ener  en el Fondo Pr evenir  que ad ministr a.   
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Activos  f inanci er os  mant enid os  hasta  el  venci mi ento. -  Los  ac t ivos  f i nanci er os   
mant enid os  hasta  el  venci miento  son  act ivos  no  der ivad os  con  p agos  f i j os  o   
venci mi ento det er minado,  se mid en al cost o amor t izado ut i li zando el mét odo de la   
t asa d e i nt er és ef ect iva y su var iaci ón se afec t ar á a r esult ados del p er íod o en q ue   
ocur r a.  

Cuent as y d ocument os p or cobr ar. - Cor responden pr i nc ipalmente a honor ar ios p or  
cobr ar  a los f id eicomi sos y f ondo de i nversi ón.  Se cont abi lizan i nicialmente a su valor  
r azonab le,  menos la pr ov isi ón d e p érd idas por  d eter i or o d e su valor ,  en caso q ue  
exist a evidencia obj et i va d e la i ncobrabi li dad d e los i mp ort es q ue se mant ienen p or  
cobr ar , según los t érmi nos or iginales de estas cuent as y d ocument os por  cobrar .  En la  
medi ción  p ost er ior ,   no  se  ut i l iza  el  mét odo  d el  i nt er és  ef ectivo,   dad o  q ue  la  
r ecup er ación de est os sald os es de muy cor t o plazo.   

2.9  Pr ovisión par a cuentas i ncobrab les y det er ioro.   
 
La Ad mini st r ador a det er mi na una pr ovisión p ar a pér didas p or  det erior o d e sus cuent as  
por cobr ar cuand o exist e evid enci a objet iva de que no ser á capaz d e cobrar  t od os los  
i mpor tes  q ue  se  le  ad eud an,   de  acuer d o  con  los  t ér mi nos  or igi nales  d e  las  
menci onadas cuent as a cobr ar.   
 
El cr i t er io q ue ut i l iza la Ad mi ni st r ador a p ara det ermi nar  si exi st e evid enci a obj et iva de 
una p érdida p or  det erior o i ncluye:   
 
  Dif icult ad f inanci era significativa del emisor  u obli gad o;   
  Incumpli miento d el cont rat o, como el incump li mi ent o d e p agos o mor a en el pago   
 del pr incip al;   
  Es pr ob able que el pr est atar io entr ar á en la b ancarr ota u ot ras reorganizaci ones   
 f inanci er as;   
  La  d esap ar ición  d e  un  mer cad o  ac tivo  par a  ese  act i vo  f inanci ero  debido  a  
 dif icult ad es f i nanci er as;  o  
  Inf or mac ión d isp onib le q ue i ndica q ue hay una r ed ucci ón medible en los f luj os d e  
 ef ect i vo esti mad os d e una cart er a d e activos f i nancier os d esd e su reconoci mi ent o  
 inicial,  aunque la red ucci ón aún no se p ued a id ent if icar  con los act ivos f i nanci er os  
 individuales en la car t er a.   

2.10  Pr opiedad, p lant a y equipo.   
 
Son b ienes t angib les adq uir i dos por  la Ad mi nist r ad ora par a el gir o ord i nar i o d el  
negoci o y  que a cri t erio de su Admi nist raci ón,  cumplen con los r equisi t os necesar ios p ara 
ser  cont abilizad os como tales,  los cuales d eber án ser  cont rolados acorde con la nor mat iva 
cont able vigent e.   
 
Para que un bi en sea cat alogad o como pr opi ed ad,  plant a y eq uipo,  cump lir  los 
siguientes req uisit os:   
 
  Que sean p oseíd os por  la ent idad par a uso en la vent a d e los prod uct os o p ar a  
 pr opósit os ad mi nist r at ivos.   

17  



 
 

Admi nistr ado ra  de  Fondos Admunif ondos S.  A.   
 (Adm i nist r ado ra  Muni cipal de Fondos y  

Fi dei comisos Soci edad Anónim a)  

Pol íticas Cont ab les y Not as a los Est ados Fin anc ieros  

 (Expresadas en dólares)  
 

  Se esp er a usar  dur ant e más d e un p eriod o.   
  Que  sea  pr obable  par a  la  Compañía  ob t ener  f ut ur os  benef ici os  económicos   
 der ivados del bi en.  
  Que el costo del act ivo pueda medir se con f iabi lidad.   
  Que la Compañía mantenga el cont r ol d e los mismos.   

Cost o:  Los element os d e propi ed ad,  planta y equipo,  se valorizan i ni cialment e a su 
cost o que compr ende su pr eci o de compr a y cualq ui er  costo dir ect amente atr ibui b le p ara 
poner  al act i vo en condiciones d e oper ación p ara su uso d est inad o.  

Post er ior mente al r egi st ro inicial,  los element os de pr opi edad, p lant a y eq uip o, son  
r ebaj ados por la depr eciaci ón acumulad a y cualqui er pér dida por  deter ior o del valor   
acumulad o.   

Los cost os d e ampli ación,  mod er nizaci ón o mej or as que represent en un aument o d e la  
pr oduct i vidad,  cap acid ad  o  ef ici enci a  o  un  aument o  de  la  vid a  út i l ,   son 
capi t alizados aumentando el valor  de los bienes.   

Los gast os d e r epar aci ones, conservaci ón y  mant enimi ento menores,  son r egi st rad os 
como un car go a los r esult ad os d el ej er cici o en que se incur r en.   
 
La ut i lid ad o pér dida r esult ante de la enaj enación o r et ir o d e un bi en se calcula como la 
dif er encia entr e el pr eci o obt enid o en la enaj enaci ón y  el valor  r egist r ad o en los libr os 
r econoci end o el car go o ab ono a r esult ad os d el p eríod o.   
 
Depr eci ación acumulad a:  Las depreciaci ones son calculad as baj o el mét odo l ineal,  
medi ant e la di str ib uc i ón del costo de ad q ui si ci ón corr egi d o p or  el valor  r esid ual  
est imado,  ent re los años d e vid a úti l  est i mad a d e cada uno de los elementos,  según el 
siguiente det alle:   

 
Años de vida  

Act ivos út i l  esti mad a   Valor  residual 

Muebles y  enseres 10% 1% 
Eq uip o de comput aci ón 33.33% 1% 

 
2.11 Deter ior o de valor de act ivos no fi nanci er os. 

La Ad mi nist r ad ora evalúa per iódi cament e si exist en i ndicad ores q ue alguno d e sus 
ac tivos  p udi ese  estar   deter i or ado.   Si  exi st en  t ales  indicador es  se  r ealiza  una 
est imaci ón d el mont o r ecuper able del act ivo.   

El mont o recup er ab le de un act ivo,  es el mayor  valor ent r e el valor j ust o de un ac t ivo  
o unidad gener ador a d e ef ect ivo menos los costos d e vent a y su valor  en uso y es  
deter mi nado par a un ac tivo i ndividual,  a menos q ue el act ivo no gener e entr ad as de  
ef ect i vo q ue son clar ament e ind ep endi ent es d e ot r os act ivos o gr up os d e ac t ivos.  

Cuand o el valor  en li bros de un act ivo exced e su mont o r ecup er able,  el ac t i vo es 
consid er ado det eri orad o y es disminuido hast a alcanzar  su monto r ecup er ab le.   
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Al evaluar el valor  en uso,  los f luj os d e ef ect i vo f ut ur os est i mados son d escont ad os  
usand o  una  t asa  d e  descuento  ant es  de  i mpuesto  que  r ef lej a  las  evaluaci ones  
ac tuales de mer cado, d el valor  ti emp o del di ner o y los r iesgos específ icos al activo.   

Para det ermi nar  el valor j ust o menos costos de venta,  se usa un mod elo de valuaci ón 
apropi ad o.  Est os  cálculos  son  cor r obor ad os  p or   múltip los  de  valuaci ón,   u  ot r os 
indicador es de valor  just o di sp onib les.   

Las p ér di das p or d et er ior o d e valor  de ac t ivos no f i nancier os son r econocid as con 
cargo a r esult ados en las categor ías d e gast os asociad os a la f unc i ón d el ac t i vo 
d eter i or ado,   except o  p or  pr opi edad es  ant er i or ment e  r eevaluad as  donde  la  
r eevaluación  f ue  l levada  al  pat rimoni o.   En  est e  caso  el  d eter ior o  t ambi én  es 
r econocid o con car go a pat ri moni o hasta el monto de cualqui er r eevaluaci ón anter ior .  
Para ac t i vos excluyendo los de valor i nmater i al,  se reali za una evaluac i ón anual  
r esp ect o  d e  si  exist en  ind icad or es  q ue  la  p érdid a  por   d eter i or o  r econoc ida 
anter ior ment e p odr ía ya no exi st ir  o p odr ía hab er dismi nuid o.  Si exist e t al i ndicador ,  la 
Comp añía est i ma el monto nuevo r ecup er able.   

Una p ér did a por  d eter i or o anter i or ment e r econocida es rever sada solament e si  ha  
habid o un cambi o en las est i maci ones usad as par a det er minar el mont o r ecup er able   
del activo d esd e la últ i ma vez que se reconoc ió una pér dida p or deter ior o.  Si ese es el  
caso,  el valor  en libr os d el act i vo es aumentad o hasta alcanzar su mont o recup er ab le.   

Este  monto  aumentad o  no  puede  exced er  el  valor  en  l ibr os  que  habr ía  sido  
d eter mi nad o, net o de depr eciaci ón,  si no se hubiese r econoc ido una p ér di d a p or  
d eter i or o d el act ivo en años anter i or es.  Tal r ever so es r econoc i do con ab ono a  
r esult ad os a menos q ue un act ivo sea r egi str ado al mont o r eevaluad o,  caso en el cual e l 
r ever so es t r atad o como un aument o d e r eevaluac ión.   

2.12  Cuent as p or  pagar.   
 
Corr espond e pr i nc ipalment e a cuent as por  pagar  pr opi as d el gir o del negoc i o,  así  
como  ob li gaci ones  patr onales  y  obl i gac i ones  t r ibutar ias,   las  mismas  que  son 
r egist r adas a sus cor r espondi ent es valor es nomi nales.   

 
2.13  Clasif i cación de sald os en cor rientes y no corr ient es.  

En el est ad o d e si t uación f i nanc ier a,  los ac t i vos son c lasif icados como cor r iente  
cuand o se esper a r eali zar el acti vo o se t i ene la int enci ón d e vend er lo o consumirlo en  
su c ic lo nor mal d e oper aci ón;  manti ene el ac t i vo pr i ncip al ment e con fi nes de 
negoci aci ón;  esp er a realizar el activo d ent r o d e los 12 meses sigui ent es d esp ués d el 
período sobr e el cual se i nf or ma;  o el act ivo es ef ect i vo o eq uivalent e al ef ect i vo sin 
ni ngún t ip o d e r est r icción.   

La Ad mi nist r ad or a clasif ica un p asi vo com o cor r i ent e cuando:  esper a liqui dar  el  
pasi vo en su cic lo nor mal de op er ac ión;  mant i ene un p asivo pr i ncipalmente con el  
pr opósit o de negoci ar;  el p asi vo se d ebe liqui dar  dentr o de los 12 meses sigui ent es a la 
f echa del p eríodo sobr e el cual se i nfor ma;  o la Admi nist r adora no t iene un der echo 
incondici onal p ara aplazar  la cancelaci ón d el p asivo d ur ant e al menos los 12 meses 
sigui ent es a la f echa d el p eríod o sobr e el que se inf or ma.   
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2.14  Impuest o a las ganancias e i mp uest o dif er ido.   

El imp uesto a las ganancias se det ermi na usando las tasas d e i mpuest o apr obadas en la 
Ley Orgáni ca d e Régi men Tr ibut ari o I nt er no,  en la f echa d e ci er r e d el est ado de  
sit uación fi nanci er a.   

Los ac ti vos y p asivos p or  imp uest os dif erid os,  se r econocen en la medida en q ue es 
pr obable  q ue  se  vaya  a  r ecup erar   o  p agar   a  las  aut or idad es  t ribut ar ias.     La 
Ad mi nist r ad or a r egist r a los i mp uest os dif er id os sobr e la b ase d e las di f er enc i as 
t emp orales i mp onib les o d ed ucib les q ue exi ste en la b ase t r ibut aria de los act ivos y  
pasi vos con su b ase f inanci era.   

Si la cant id ad p agad a d e i mp uestos excede del valor a p agar ,  el exceso se reconoce 
como un ac t ivo,  y si el valor  d e i mpu est os no se ha l i q uid ad o en su t ot al id ad se 
r econoce  como  un  p asi vo.  Si  la  cant idad  pagad a  por   concepto  d e  anti cipo  de 
i mpuest o a la r ent a exced e d el valor  a pagar ,  est e se conv i er t e en p ago mínimo a 
pagar  por  imp uesto a la r enta corr ient e del per íodo.  

Las admi nist r adoras de los fid eicomi sos mer cant i les d eber án pr esent ar  mensualmente  
al Ser vici o d e Rent as Inter nas,  en medi os magnéticos,  una dec lar ación i nfor mát ica de  
cada f id eicomiso mer cant i l y  f ondo de inversi ón que ad mi nist r e, q ue contenga los  
nombr es y apell idos comp let os, d enomi naci ón o r azón social,  cédula d e id ent idad o  
númer o  del  Regist r o  Úni co  de  Contr ib uyent es,  domici l i o,   mont o  y  f echa  de  la  
inver sión y mont o,  r et enci ón ef ect uad a y f echa d e los b enef i ci os distr ibui dos.   

 
2.15  Cambi os d e en p olít icas y est imaci ones cont ab les.   

Los estad os fi nanc i er os al 31 de di ciembr e d e 2014,  no pr esentan camb i os en las  
polít icas y est imaci ones cont ab les r esp ect o al ej er cici o ant er ior.   

2.16  Ingresos de actividades ordinar ias.   
 
Los i ngr esos d e ac t ivi dad es ordi nar i as i nc luyen el valor  j ust o de los ingr esos p or  
pr estaci ón d e ser vici os,  net os d e d evoluci ones y  descuent os.   

Comisi ones Ganadas:  corr esponden pr incipalmente a comisiones por  ad mini str ación y  
est ructur aci ón d e f ideicomisos,  las cuales son r econocidas por  la Compañía sobr e b ase del  
devengad o.   

Ot ros ingr esos:  Los ot r os i ngr esos son reconocid os a medida q ue ellos son d evengad os  
en f unción d el pr incipal que est á p endi ente d e p ago y de la t asa de i nt erés ap l icab le.   

 
2.17 Gast os.  

Los gast os son r econoc id os p or la Admi ni st r ad or a sobre l a b ase d el d evengad o.  Se  
comp onen d e:  gast os administr at ivos, d epr ec iaci ones y amort izac i ones pr opi as d el  
gir o d el negoci o.   
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2.18  Ut i lid ad p or  acci ón.   

La Ad mi nist r ador a d et er mi na la ut i l id ad net a p or acci ón según la NIC 33 “ Gananci as   
por Acci ón” .  De acuer do con est a norma las ut i lid ades p or acci ón se d eb en calcular   
dividiend o la ut i lid ad o pér dida neta del per íod o at r ibuible a los acci onist as or dinar ios   
para el número pr omedio ponder ado de acci ones or dinar ias en circulaci ón d ur ant e el   
períod o.   

 
2.19 Capit al p agado.  

Las acciones ordinar ias se c lasif ican como pat r i monio net o.  
 
2.20 Benef ici os a los emp leados.  

Los p lanes d e b enefi ci os a emp lead os post  emp leo como la j ubi laci ón p at r onal y  
desahuci o, son r econocidos ap licand o el métod o d e la unidad d e cr édit o pr oyect ada 
para det er mi nar  el valor present e, para lo cual,  se consid er an ci er t os par ámet ros en  
sus esti mac i ones com o: p er manenc i a f ut ur a,  t asas de mor tali dad e incr ement os  
salar iales f ut uros det er minad os sobr e la base de cálculos act uariales.   
 
Las t asas de descuent o se det er mi nan p or r efer enci a a curvas de t asas de i nt er és de 
mer cado,  d ef i nidas por  el p er it o ac t uar io y apr ob ad as p or  la Admi ni st r aci ón de la  
Comp añía. Los cambi os en dichas provisiones se r econocen en el Est ado de Result ados en 
el per íod o en que ocurr en.   
 
Al  f i nal  de  cada  per íod o,  la  Admi nist rad or a  r evela  las  sup osi ci ones  act uariales 
ut i lizadas por  su per it o act uar io,  adi ci onando al 31 d e dici embr e d e 2014 al análisis de 
sensibi lid ad r elaci onado con la f orma en q ue la obli gaci ón p or  benef i cios def inidos 
habr ía si do afec tad a p or  los cambi os en la suposi ci ón act uari al r elevant e q ue er a 
r azonablemente posible en esa f echa.   

El costo del ser vi c i o pr esent e o p asad os,  costo f inanc i er o,  gananci as y  pér di d as  
ac tuar iales en el moment o d e la liq uidación d el p asivo son r econoci das en el Estado  
d e Result ad os I nt egr al como un gasto del per íod o q ue se gener an, así mismo,  se   
encuent r an r evelad as y pr esentad as en f or ma sep arad a en su r especti va notas a los  
estad os f i nanci er os.   
 
Las nuevas medi ciones d el pasivo (act i vo) por  benef icios def i ni dos neto por  concept o de 
gananci as y pér did as actuari ales no li quidad as,  r endimi ent os d e los act i vos del plan y  
los cambios en el t echo del acti vo para cad a plan de b enef ici os d ef i nid os son 
r econocid os y pr esent ados como “Part id as que no se r ec lasi f icar án al r esult ado d el  
periodo”  en Ot r os Result ad os I nt egr ales.    La Admi nist rad ora ap l ica est e t r atami ento 
cont able de f or ma no r et r oac ti va a par t ir  del 01 de ener o d e 2013 en funci ón a lo 
est ab lecid o en NIC 19, numeral 173 (b).   

Los i mpor tes de benef i cios a emp lead os a lar go plazo y post  emp leo son est i mad os p or   
un  p er it o  ind ependi ent e,   i nscr it o  y  cali f icad os  en  la  Super int end enci a  de  
Comp añías y Valor es.   
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2.21  Est ad o d e f luj os d e efect ivo.   

Baj o f luj os ori gi nad os por  ac t ivid ad es d e la oper aci ón,  se i nc luyen t odos aq uel los   
f luj os d e ef ec t i vo r elac i onados con el gir o d el neg oc i o,  i nc luye nd o ad em ás los   
int er eses pagad os,  los ingr esos f i nanci er os y en gener al, t odos aq uellos f luj os q ue no   
están def ini dos como d e i nver si ón o f i nanci ami ent o.  Cab e d estacar  que el concep to   
op er aci onal uti li zad o en este estado,  es más amp li o q ue el consider ado en el estado   
de result ados.   

2.22  Part icipación a los t r abaj ad ores.   
 
De acuer do con el art í culo t er cer o y décimo q uint o d e la Ley Or gánica del Servid or  
Públi co,   ni ngún  servi dor   d e  entid ad es  d e  der echo  privado  en  los  cuales  las 
insti t uci ones del Est ad o t i enen par ti cipaci ón mayor it ar ia, p odr án p er cibir  ut i l idad es en  
la ent id ad donde lab or an.  La Ad mi ni st r ad or a,  consecuente mente,  no r egi st r a 
part icipación a t r abaj adores.   

 
2.23  Cuent as d e or den.  

Regist ran los p at ri moni os aut ónomos de los f ideicomisos y del Fond o Ad mi nist r ado de  
Inver si ón Pr evenir admi nist r ad o p or la Ad mi nist r ador a al moment o de la elab orac ión de  
la escrit ura púb lica y se aj ust an cad a vez q ue se r ealizan rest i t uci ones de car t er a al  
const i t uyent e, p or  incr ement o de las ap ortaciones e i ngr esos de nuevos par tí cipes al  
f ond o y p or  los r esult ados obtenid os mensualment e.   

 
3.   POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS.   

3.1.   Fact or es d e r iesgo.   
 
La  ger enc i a  admi ni st r at iva  y  f i nanc ier a  es  la  r esponsab le  de  moni t or ear  
constantemente los f act or es d e riesgo más r elevant es p ara la Ad mi nist r ad ora,  en base a 
una met od ol ogía d e evaluac ión cont i nua La comp añía ad mi nist r a una ser ie de 
pr ocedi mi ent os y polít icas desarr ol ladas p ar a dismi nuir  su exp osi ci ón al r i esgo f r ent e a 
variaciones d e i nf laci ón.   

 
3.2.   Ri esgos pr opi os y esp ecíf i cos.   

-    Ri esgo de cr édit o.   

La Ad mi nist r ador a se ve exp uesta a un riesgo b aj o,  d ebid o a que la r ecuper aci ón d e 
su  car t er a es alt a.  

 
-    Ri esgos sist emát icos o d e mercado.   

a.  Riesgos d e pr eci os d e servicios.  

La Admi ni st r ad or a se ve expuest a a un r iesgo baj o,  debi do a q ue la  
probabi l idad de ocurr enci a de que los comp etid ores var íen los pr ecios de los 
servicios par a capt urar  mer cad o es b aj a.   
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4.   ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.   

Las políticas d e cont abi l idad que si gue la Admi nist rador a,  están de acuer do con las Nor mas  
I nt er naci onal es d e I nfor mación Fi nanci er a,  las cuales r eq ui er en que la Ad mi nist r aci ón   
efectúe ci ert as esti maci ones y  uti l ice cier t os sup uest os,  q ue af ect an las cif r as rep ort adas  
de act i vos y p asivos,  la revelac ión d e cont i ngenci as act ivas y p asi vas a la f echa de los  
est ados fi nanc i er os, así como las cif r as r ep or t adas d e i ngr esos y gast os d urante el p er íodo  
cor r ient e.  La est i maci ón más si gnif i cat iva en r elaci ón con los estados fi nanc i er os adj untos  
se r efi er e a:   

 La evaluaci ón de p osibles pér didas por  d et er ior o d e d et er mi nados act i vos. 
 La vida út i l y valor  r esidual d e los act ivos mater iales. 
 La necesid ad d e const i t uir  pr ovi siones y,  en el caso de ser  requer idas,  el valor d e las 

mismas.   
   La r ecuper abi lidad de los act ivos por  impuest os dif er idos.  

Est as est i mac i ones se r eal izan en f unci ón d e la mej or  inf or maci ón di sp oni ble sobre los 
hechos analizados.   

En cualqui er caso,  es p osib le q ue acont eci mi ent os que p ued an t ener  lugar  en el f ut ur o 
obli guen  a  modif icar las  en  los  próximos  ej er cici os,   lo  que  se  r ealizar ía  de  f or ma 
pr ospect iva.   

 
5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un r esumen de est a cuent a, f ue como sigue:  

Diciembr e 31,  Dici embr e 31,  
2014 2013 

Caj a 1,020 21, 872 
Banco Guayaq uil  S. A.  132,353 110,712 
Banco de la Pr oducci ón S.A.  Prod ubanco 5,162 - 
Inver siones t emp orales (1) 71,507 63, 364 

210,042 195,948 
 

(1)  Un d etal le d e las inver siones t emp or ales es como si gue:  

Diciembr e 31,  Dici embr e 31,  
2014 2013 

Banco I nt ernacional S.A.  
Cer t i f icado d e d ep ósit o al 5.7% con venci mient o 

en f ebr er o de 2015.  71,507 - 

Banco I nt ernacional S.A.  
Cer t i f icado d e d ep ósit o al 5.3% con venci mient o 

en mar zo de 2014.  - 63, 364 

71,507 63, 364 
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6.  ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO. 
 

Un r esumen d e est a cuenta,  f ue como sigue:  
 

Diciembr e 31,  Dici embr e 31,  
2014 2013 

Banco de la Pr oducci ón S.A.  Prod ubanco  
Póliza d e acumulaci ón al 5.75% con venci miento  

en novi embre de 2014 - 42, 476 
 

Di ner s Club d el Ecuad or  S.A.  
Cer t i f icado de i nver si ón a una t asa d el 6. 9% con 

venci mi ent o en novi embr e d e 2015 107,093 - 
Cer t i f icado de i nver si ón a una t asa d el 7. 1% con 

venci mi ent o en novi embr e d e 2014 - 100, 000 
 

107,093 142, 476 
 

7.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.  

Al  31 de diciembr e de 2014 y  2013,  cor r esponde a honor ari os por  manej o del 
encar go f i duc iar io Segur os At las.  Est a cuent a no gener a int er eses y se liqu ida en 30 
días. 

 
8.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.  
 

Un r esumen d e est a cuenta,  f ue como sigue:  
 

Dici embr e 31,  Diciembr e 31,  
2014 2013 

 
Honor arios - Fond o d e I nver si ón Pr evenir (1)  18,397 17, 808 
Honor arios - Fid eicomiso Mer canti l  Vig- Uno 825 825 
Honor arios - Fid eicomiso Mer canti l  Volare 2,970 2,970 

 
(Not a 23)  22,192 21, 603 

 

(1)  Al 31  de  dici embr e  d el  2014  y  2013,   cor r esp ond e  al  mont o  d e  honorar i os  por  
ad mi ni str aci ón d el Fond o d e Inver si ón Prevenir ; estas cuent as no t i enen p act ado  
venci mient o específ i co ni  t asa d e i nter és.  

 
9.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.  

Al 31 de d iciembr e del 2014, cor responde pr incipal ment e a r et enc iones en la fuente 
por  38,245 (35,642 en 2013).   

 
 

24  



 
 

Admi nistr ado ra  de  Fondos Admunif ondos S.  A.   
 (Adm i nist r ado ra  Muni cipal de Fondos y  

Fi dei comisos Soci edad Anónim a)  

Pol íticas Cont ab les y Not as a los Est ados Fin anc ieros  

 (Expresadas en dólares)  
 

10.  PROPIEDAD,  PLANTA Y EQUIPO. 

Un r esumen de est a cuent a, f ue como sigue:  

Diciembr e 31,  Dici embr e 31,  
2014 2013 

Mueb les y  enseres 23,700 21, 763 
Eq uip os d e computaci ón 25,916 25, 711 

49,616 47, 474 
Menos depreci aci ón acumulada 35,535 33, 393 

14,081 14, 081 
 

El movi mi ento de propi edad,  p lanta y eq uip o, f ue como si gue:  
 

2014 2013 

Cost o:  
Sald o i nicial 47,474 46, 788 
Compras 2,142 686 

Sald o f i nal 49,616 47, 474 

Depreciaci ón acumulada:  
Sald o i nicial 33,393 30, 949 
Gasto d el año 2,142 2,444 

Sald o f i nal 35,535 33, 393 
 

11.  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS. 

Un r esumen de est a cuent a, f ue como sigue:  

Diciembr e 31,  Dici embr e 31,  
2014 2013 

Rent a var i ab le:   
Fond o Ad mi nist r ado de I nversión Pr evenir ,   
equivalente a 322, 585 unidades de  
par t icipaci ón, con un valor  r ealizab le d e  

1.35301984 cada una al 31 d e dici embre de  
2014,  y 322,593 unidades de valor  r ealizable de  
1.32709476 cada una al 31 d e dici embre de  
2013.  (Not a 23)  436,464 428,112 

Est as i nver si ones cor r esponden a uni dad es de par ti ci paci ón en el  Fo ndo de Inver si ón 
Administ rado Pr evenir ,  el cual es admi ni st rado p or Admunif ond os S. A.   
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De conf or mid ad con lo estab lecido en la Ley d e Mer cad o de Valor es en el Capít ulo III, Art .  
102,  la Ad mi nist r ador a d eb e mant ener  inver t ido al menos el 50% d e su capit al p agado en 
uni d ad es d e los f ond os que ad mi nist r e,  per o en ningún caso estas i nver si ones p odr án  
exceder  d el 30% d el p at r i moni o net o d e cada f ond o.  Al 31 d e dici embr e d e 2014 y 2013,  la 
Ad minist rad or a cump le con el monto mínimo r eq uer ido.   

 
12.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.  

Inc luye pr incip alment e 18, 085 y 68, 996 p or  cuotas d e salud por  pagar  del Plan Muni cipal 
“ PREVENIR”  cor respondi entes al mes de dici embr e d e 2014 y 2013 respect ivamente.  

 
13.  OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un r esumen de est a cuent a, f ue como sigue:  

Dici embr e 31,  Dici embr e 31,  
2014 2013 

Por  benef icios de ley a emp lead os (1)  30,308 34, 677 
Con la ad mini str ación tr ibutaria 10,500 11, 130 
Con el IESS 5,719 6,366 
Ot r os 44 - 

46,571 52, 173 
 

(1)  Un d et al le d e los benef icios de ley a los empleados, f ue como si gue: 

Diciembr e 31,  Dici embr e 31,  
2014 2013 

Vacaci ones 21,818 26, 146 
Décimo cuar to sueld o 8,490 7,561 
Décimo t er cer  sueldo - 970 

30,308 34, 677 
 

14.  PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.  
 

Un r esumen de est a cuent a, f ue como sigue:  

Dici embr e Diciembr e 
31,  2014 31,  2013 

Jubilaci ón Pat r onal (1)  31, 256 22, 930 
Desahuci o (2)  10, 889 8,951 

42, 145 31, 881 
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(1) Pr ovisión Jubi laci ón Pat r onal.  
 

El movimi ent o d e Jubilación pat r onal,  f ue como sigue:  
 

Años t er minad os en 
Dici embr e Diciembr e 

31,  2014 31,  2013 
 

Saldo i nici al 22, 930 - 
Costo lab oral por  ser vici os actuariales 5,278 4,308 
Costo financi ero 1,605 1,205 
Pérdida actuarial 1,443 17, 417 

 
Saldo f inal 31, 256 22, 930 

 

(2) Pr ovisión por  desahucio.  
 

El movimi ent o d e la provisi ón p or desahucio, f ue como si gue:  
 

Años t er minad os en 
Dici embr e Diciembr e 

31,  2014 31,  2013 
 

Sald o i nici al 8,951 - 
Costo labor al p or servicios act uar iales 1,818 1,628 
Costo f inancier o 618 407 
(Gananci a) pér dida act uar ial (498) 6,916 

 
Sald o f i nal 10, 889 8,951 

 

Las hip ótesi s actuariales usad as f uer on:  

Dici embr e Diciembr e 
31,  2014 31,  2013 

Tasa d e d escuent o 6.54% 7.00% 
Tasa d e i ncrement o salar ial 3.00% 3.00% 
Tasa d e i ncrement o d e p ensi ones 2.50% 2.50% 
Tab la d e r otación (pr omedio)  13.41% 8.90% 
Vida labor al pr omedi o remanent e 7.0 7.4 
Tab la d e mor talidad e invalid ez TM IESS 2002 TM IESS 2002 

 

15.   GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS.   

La provisi ón p ar a el Imp uest o a la Renta por  los años t er minados el 31 de di ci embr e de 
2014 y 2013, ha sido calculad a ap licando la t asa d el 22%.   
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La Di sp osi c ión Tr ansit or i a pri mer a d el Códi go Or gáni co d e la Pr od ucci ón,  Comer ci o e 
Inversi ones ( COPCI),  pub licada en el Sup lem ent o d el Regist ro Of i cial No.  351,  del 29 de 
diciembre  de 2010,   est ableci ó una r educci ón pr ogr esi va  p ar a  t odas  las  soci ed ades  y  
dispuso el Imp uesto a la Rent a d e soci ed ades de un punt o p or cent ual ( 1%) anual en la t ar i fa del 
Imp uest o a la Rent a d e la sigui ente maner a:  para el ej er cicio económico 2012 ser á del 23% y  
a p art ir  del 2013 se ap licar á el 22%.   

Las soci edades que r ei nvi er t an sus uti lid ad es en el p aís p odr án obt ener  una r educc ión de 10 
punt os por cent uales d e la tar i f a d el Imp uest o a la Rent a sobre el mont o r ei nvert ido.   

El valor  de las ut i lid ades rei nver tidas deber á efect uar se con el cor r esp ondient e aument o de 
capi t al y se p erf eccionar á con la i nscr ipci ón d e la corr espondi ent e escrit ura en el Regist r o 
Mer cant i l hast a el 31 d e d iciembr e d el ej er cici o i mposit i vo p ost eri or  a aq uel en q ue se  
generar on las ut i lid ades mater ia d e la rei nver sión.  
 
Pago míni mo d e i mpuest o a la r enta  

Conf or me a las r ef or mas i nt r od ucid as a la Ley de Régi men Tr ibutar io Inter no,  pub licadas en  
el Sup leme nt o d el Regi str o Of i ci al No. 94 d el 23 d e d ic i embr e de 2009,  si el ant i ci po  
míni mo det er minado en el ej er cici o r espec tivo no es acr edi t ad o al pago del Imp uest o a la  
Rent a causad o o no es autor izada su d evoluci ón por  par t e d e la Ad mi nist r aci ón Trib utar ia,   
se const it uirá en pago d ef i ni ti vo d e Impuest o a la Rent a si n d er echo a cr édi t o tr ib ut ar io  
post er i or.   

El Ser vi ci o d e Rent as I nter nas podr á di sponer  la d evoluc i ón del ant ic ipo míni mo a las   
soci ed ades por  un ej ercicio económico cad a t r ieni o se consider ará como el pr imer año del   
pr imer  tr ieni o al per íodo fiscal 2010 cuand o por caso for t uit o o fuerza mayor  se haya vist o  
afec tada gr avement e la act i vid ad económica del suj eto pasivo en el ej er cici o económi co  
r esp ect ivo;  y par a el ef ect o el contr ib uyent e d eber á pr esent ar su p eti ci ón debid amente  
j ust i fi cada  a  la  Ad mi ni st r ac i ón  Tr i b ut ari a  p ar a  que  r eal i ce  las  ver if i caci ones  q ue   
cor r espond an.   
 
De acuerd o a lo disp uest o en el Ar t . 30 d el Códi go Civ i l,  f uer za mayor o caso f ort uit o,  se 
def i nen como el i mpr evist o a que no es posible r esist ir , como un naufr agio,  un t er r emot o,  el 
apr esamiento d e enemigos,  los act os d e aut or idad ej ercidos p or  un f unc ionari o púb li co, et c.  
Si el cont r ib uyent e no p ued e d em ost r ar  el caso f or t ui t o o f uer za mayor  ante la  
Ad ministr aci ón Tr ib utar ia,  el ant i cip o míni mo det er mi nad o en el ej er cici o r esp ect ivo,  
deb erá ser  cont abi lizado como gasto Imp uest o a la Renta.  

La Admi ni st rad or a no ha sido revisad a p or  par t e d e las aut or idad es f iscales desd e la f echa de 
su const i t ución (26 d e mayo de 2004).  De acuer do con lo que indica el Código Trib utar io,  los 
per íod os 2011 al 2014 aún están suj et os a una p osi ble fi scal izaci ón por  p art e de la 
Administ ración Tr ibutar ia.   

Al 31 d e d ici embr e d e 2014,  d e acuer do a la nor mativa t r ibut ar i a, la Admi ni st r ad ora no  
pr esent a p ér d idas f iscales pendi entes d e amor t izar . En el año 2014 y 2013,  se d ed uj o  
14, 615 y  22,701, r esp ectivament e,  d e la base imponible.   

La concili ación d el i mpuest o a la r enta calculada de acuerdo a la t asa imp osit iva legal y el 
imp uest o a la r enta af ect ado a op er aci ones,  f ue como sigue:  
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Dici embr e 31,  Diciembr e 31,  
2014 2013 

Ut i l idad antes de provisión para i mp uest o a la 
r ent a 50, 169 85, 293 

Ef ect o de i mpuest o dif er ido (811) 5,045 

49, 358 85, 293 
Menos:  

Amor tizaci ón d e pér didas (14, 615) (22, 701)  
Efect o d e i mpuest o dif erido - (5,045) 

Más:  
Gastos no d educibles 9,102 5,513 

Ut i l idad gr avable 43, 845 68, 105 

Tasa d e i mpuest o a la renta d el p er íodo 22% 22% 

Imp uesto a la r enta del año 9,645 14, 983 

Gasto i mp uest o a la r ent a del año:  
Imp uest o a la r enta cor riente 9,645 14, 983 
Efect o p or liber aci ón/ const i t ución de i mp uest o 
difer ido 811 (5,045) 

10, 456 9,938 
Conci liaci ón d e la t asa d e imp uesto a la rent a:  

Tasa d e i mpuest o a la renta d el p er íodo 22.00% 22. 00% 

Ef ect o f iscal p or  par t idas conci li at or ias:  
Amor tizaci ón d e pér didas (6.51%) (5.86%)  
Gastos no d educibles 4.06% 1.42% 

Tasa d e i mpuest o a la renta d el p er íodo ef ec tiva 19.54% 17. 57% 

El movi mi ento del i mp uest o a la r ent a, f ue como sigue:  

2014 2013 
 
Saldo i nici al - 16, 393 
Pr ovisi ón d el año 9,646 14, 983 
Comp ensación con r et enci ones en la fuent e (9,646) (14, 983)  
Pagos efectuados - (16, 393)  
 
Saldo f inal - - 
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16.   IMPUESTO DIFERIDO.   

Los  act ivos  y  p asivos  p or   impuestos  dif er idos  se  comp ensan  si  se  t iene  legalmente 
r econoc id o el der echo a comp ensar los act ivos y p asi vos por  imp uestos cor ri entes y los 
imp uest os dif er idos se dif ieren a la misma aut or idad fiscal.   

Un r esumen d e las dif er encias t empor ar ias ent r e las b ases f i scal y t ributar ia,  que or iginar on  
los i mp uest os dif er idos regist r ad os en los pr esent es est ados fi nanci eros, f ue como si gue:   

 
Base Dif er encia 

t r ibutar ia Base NIIF t emp or ar ia 

Di ci embr e 31,  2014:   
Provisi ones p or  benefici os a emplead os (12,011)  (31,256)  (19, 245)  

Dici embr e 31,  2013:  
Provisi ones p or  benefici os a emplead os - (22,930)  (22, 930)  

 
Los sald os d e los i mpuestos dif er idos son los sigui ent es:  
 

Dici embr e Dici embre 
31,  2014 31,  2013 

Imp uesto d if er ido por  cobrar :  
Provisi ones p or  benefici os a emplead os 4,234 5,045 

4,234 5,045 
 

El movi mi ent o del impuesto dif erid o por los años t er mi nados el 31 de dici embre de 2014 y  
2013, f ue como si gue:   

Reconocid o  

Ot r o  
Sald o    Result ado r esult ad o Sald o 

Inicial   d e p eríodo Int egr al final 
Di ciembr e 31,  2014:   
 
Pr ovisiones p or benef ici os a emp lead os 5,045 (811)  - 4,234 
 

Di ciembr e 31,  2013:   
 
Pr ovisiones p or benef ici os a emp lead os - 5,045 - 5,045 
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17.  CAPITAL PAGADO.  

Al 31 de di ciembr e d e 2014 y 2013,  el capit al soci al d e la Ad ministr ador a est á const it uido por  
2,000  acci ones  or di nar ias,   nomi nat i vas  e  i ndivi sib les,   aut or izad as,   suscr it as  y  en 
cir culaci ón,  con valor  nomi nal de 400 dólar es cada una.   

El único accionist a de la admi nist r adora es la M. I. Munic ipalidad d e Guayaq ui l.   
 
Al 31 d e di ci embr e d e 2014 y 2013,  la Ad mi nist r ador a mant iene el Fond o Ad mi ni st r ado de 
Inversión Pr evenir  cuyo p atr imoni o en conj unt o no excede el equivalent e a ci ncuent a veces el 
pat r imonio contab le d e la Ad mini str ador a.   

 
18.   APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN.   

Cor r esp ond e a ap ortes para f utura capit alizaci ón que ha realizado la M.I.  Municip alid ad de 
Guayaq uil ( Úni co Accioni st a).   

 
19.  RESERVA LEGAL.  

La Ley de Compañías del Ecuad or  r eq uier e q ue p or  lo menos el 10% d e la ut i lid ad líqui da 
anual sea apr opi ada como r eser va legal,  hast a q ue ést a alcance como míni mo el 50% del 
capi tal suscrit o y pagado.    Esta r eser va no puede ser  dist r ibuida a los accionistas,  except o en 
el caso d e l iq uid aci ón de la Ad mini str ador a, p er o p ued e ser uti l izad a p ar a ab sor b er  
pér didas f ut ur as o par a aumentar  el capit al.   

 
20.  CUENTAS DE ORDEN.  
 

Las cuentas de or den,  est án const it ui das por  el valor del p atr imoni o autónomo d e los 
f ideicomisos i nstr umentad os,  como se muest r a a conti nuaci ón:  

 
Diciembr e 31,  Dici embr e 31,  

2014 2013 

Fid eicomisos d e t i t ularizaci ón:  
Fideicomiso Mer cant i l  d e Tit ularizaci ón d e 

Car ter a Hip ot ecar ia Volar e (1) 435,140 447, 464 
Fideicomiso Mer cant il  d e Tit ularizaci ón d e 

Car ter a Vivienda Guayaq uil Uno (VIG 
UNO) (2) 98,486 164, 879 

Fond o Ad mi nist r ad o de Inversión Pr evenir  (3) 5,334,848 6,187,288 

5,868,474 6,799,631 

(1)  Est e Fidei comiso f ue cr ead o medi ante escr it ur a p úb lica celebr ada el 11 d e abri l d el   
 2007.  El obj et ivo de est e f i dei comi so es i mp lement ar  un pr oceso de t i t ular izaci ón  
 basada en la cart era apor tada p or el const i t uyente,  par a d e est a f orma negoci ar  dichos  
 tít ulos en el mer cado bur sát i l y proveer  de l iquidez al const it uyent e u or iginador  (Nota  

1).   
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(2)  Est e Fideicomiso f ue cr eado medi ante escr it ur a p úb li ca celebr ada el 21 d e j unio de  
 2005.  El obj et ivo de est e f i dei comi so es i mp lement ar  un pr oceso de t i t ular izaci ón  
 basad o en la cart era apor tad a p or el const i t uyente,  par a d e est a f orma negoci ar  dichos  
 tít ulos en el m er cad o b ur sát i l  y  pr oveer d e l i qui d ez  al const it uyente u or i gi nad or.   
 Dur ant e los años t er minad os el 31 d e d iciembr e del 2014 y 2013,  los gastos ef ec t uad os  
 con car go al f i dei comiso f uer on únicament e aquellos que constan en el r eglament o  
 int erno apr ob ado por  la Super int end enci a d e Compañías y Valor es ( Nota 1).  
 
(3)  El obj etivo d e est e f ond o es ot or gar  a los p ar t ícip es el r end i mi ent o acumulad o en el  
 monto y d e acuer do a la liq uidez d e las inversi ones d e acuer d o con la p olít ica gener al  
 deli neada por  el Reglament o Int erno (Nota 1).   

La contabi lid ad d e cad a uno d e est os f ideicomi sos d e t i t ular ización y del f ondo de  
inversi ón  es  llevad a  en  f or ma  i nd ependi ent e  d e  la  Admi ni st rad or a  d e  Fond os,  
Ad munif ondos S. A.,  conf or me a las Nor mas Int er nacionales d e Inf or maci ón Financi era 
(NIIF),  ad emás d e lo nor mad o p or  la Super int end enci a de Comp añías y Valor es;    y del 
Consej o Naci onal de Valor es.   

Las  cont abi li dad es  de  los  f ideicomisos  Mer cant i l  d e  Tit ular izaci ón  d e  Car t era  
Hip ot ecar io Volar e y VIG UNO,  r ef lej an el cumpli miento del obj eto del f id eicomi so y las  
op eraci ones d esar rol ladas se aj ustan a las i nst r ucciones est ablecidas en el cont rat o y  en  
la ofer t a p úbli ca.   

Tomando en consider ac ión los est udi os t écni cos y económicos;  así como,  el result ado 
económico q ue ar roj a las oper aci ones de cad a uno de est os Fideicomi sos y  Fond os de 
Inversi ón,  la Ger enci a Gener al d e Ad munif ond os S.A.  manif i est a q ue el p at r i monio 
dec lar ado par a cad a uno d e el los est á r azonab lement e d eter mi nado con b ase en los 
est ados f i nancier os d e los mi smos.   
De confor mid ad con lo est ab lecido en la Resoluci ón CNV-008-2006,  Capít ulo V, Ar tículo  
19,  t od a emisión d e valor es proveni ent es d e pr ocesos de t it ular izac ión d eb erá cont ar  con  
audit or ía ext er na,  dur ant e el p er íod o d e la emi si ón.  

Al 31  de dici embre del  2014  y 2013  y a la f echa d e emisi ón d e estos estados 
financ i er os,  los f id eicomisos de t it ular izaci ón i nscr it os ant e la Consej o Naci onal de 
Valores, han sido audi t ados.  

 
21.  COMISIONES GANADAS.  
 

Un r esumen d e est a cuenta,  f ue como sigue:  
 

Años t er mi nad os en 
Diciembr e 31,  Dici embr e 31,  

2014 2013 

Fid eicomi sos d e t i t ularizaci ón ( Not a 23)  (1)  41,400 41, 206 
Encar gos f iduciar i os (2)  458,075 435, 623 
Mant enimi ent o y manej o de cuentas (3)  226,481 281, 976 

725,956 758, 805 
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(1)  Al  31 de d ici emb r e del 201 4 y  2013,  cor r esponden a comi si ones r ec ib idas por  la  
 ad mini str aci ón d e los f id eicomi sos Fi deicomiso Mer canti l d e Ti t ular izaci ón d e Carter a  
 de Vi vi end a Guayaq uil  Uno (VIG UNO) y Fidei comiso Mer cant i l  de Tit ular i zac i ón de  
 Car ter a Hipot ecar i a Volar e,  t ales comisi ones se calculan sobr e el sald o d e la car t er a a  
 fin de mes,  más los i nter eses de la d euda r est ant e y p or cobr anza ext raj udicial.   

(2)  Al  31 de dic i embr e del 2014 y 2013, corr esp ond en a co mi sion es r ec ibid as de los   
 encar gos fi d uc i ari os d e gest ión y r ecaudac ión d e las Co mpañías Plan V i t al  
Vit alp la n  

S.A. , Ecuasani t as S. A.,  Cía.  d e Segur os Ecuator i ano Sui za y Seguros At las,  Ind ust r i al   
Inmobi l iar i a Teot ón S.  A. ,  Ar t i medi t  S.  A. ,  Ecuaf ont es S.  A. ,  Ekomov i l S.  A.  por  la   
int ervenci ón  d e  la  Admi ni st rad or a  de  Fondos  Ad munif ond os  S.A.  (Ad mi nistr ador a  
Munic ipal de Fondos y Fid eicomisos Soci edad Anóni ma) en el pr oceso d e r ecaudaci ón   
de las cuotas mensuales d e los p lan es d e salud y segur os d e vi da que r ealicen los   
par t ícipes del Fondo Admi ni st rad o d e I nver sión Pr evenir  (Nota 24,  l it er ales a) y b)).   

(3)  Al 31  de  dici embr e  del 2014  y  2013,   cor responde  a  comisión  p agad a  p or   la 
ad mini str aci ón  d el  Fond o  Admi nist rad o  d e  I nver si ón  Pr evenir ,   las  comi siones  por 
mantenimi ent o d e cuenta,  corr esponde al 2% sobr e el pat r imoni o del f ondo;  y,  el 
manej o d e cuent a cor responde a 1. 95 ( 0.99 desde abr i l d e 2013)  mensual con cargo a 
cad a p art ícip e.  

 
22.  GASTOS ADMINISTRATIVOS. 

Un r esumen d e est a cuenta,  f ue como sigue:  

Años t er mi nad os en 
Diciembr e 31,  Dici embr e 31,  

2014 2013 

Honor arios pr ofesi onales 160,965 182, 582 
Ser vici os var ios 157,076 165, 138 
Gastos de per sonal 353,548 331, 989 
Ot r os 8,279 9,955 

679,868 689, 664 
 

23.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Un r esumen f ue como sigue:  

Diciembr e 31,  Dici embr e 31,  
2014 2013 

Document os y cuent as p or cobr ar c li ent es 
relacionad os:  (Not a 8)  

Fondo Ad mi nist r ad o Pr evenir  18,397 17, 808 
Fideicomiso Mer cant i l  Vig- Uno 825 825 
Fideicomiso Mer cant i l  Volar e 2,970 2,970 

22,192 21, 603 
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Act ivos f inancier os a valor  r azonab le con cambi os en 
r esult ados:  ( Not a 11)  

Fond o ad mi nist r ad o de Inversiones Pr evenir 436,464 428,112 
 

Ingresos p or comisiones y  ad mi ni st r aci ón: 
Fond o Ad mi nist r ad o Pr evenir 166,284 197, 604 
Fideicomiso Mer cant i l  Vig-Uno  (Nota 21 ( 1)) 9,000 8,806 
Fideicomiso Mer cant i l  Volar e (Not a 21 (1))  32,400 32, 400 

 
207,684 238, 810 

 

24.  CONTRATOS Y CONVENIOS. 
 

a) Encar gos f iduc iar i os d e gest i ón:  
 
Ind ust r ial I nmobi liaria Teotón S.A.  ( Clínica Kennedy)  

Convenio  suscr it o  por   la  Comp añía  I nd ust r i al  Inm ob i li ar ia  Teotón  S.A.   y  la   
Ad mi ni st r ador a el 05 d e novi embr e d e 2008 con un p lazo de 5 años con r enovaci ón   
aut omát ica.  Est e conveni o ti ene como pr op ósit o q ue la Ad mi ni st r ador a d e Fond os  
Admunif ondos  S.A. ( Admi nist rad or a  Municipal  de  Fondos  y  Fid eicomisos  Soci ed ad  
Anóni ma) i nt er venga en el proceso de recaudaci ón de las cuot as mensuales del Plan de 
Salud q ue deb en pagar los par t íci pes d el Fond o Admi ni st rad o d e I nver sión Pr evenir que 
han  suscr it o  volunt ar i ament e  cont r at os  de  medici na  pr epagad a  con  Ind ust r ial  
Inmobi liar ia Teot ón S.A.   

Ecuafonte S.A.   
 
Convenio suscr it o por  la Compañía Ecuaf ont e S.A. y la Ad ministr ador a el 28 de enero  
de 2013 en un plazo de 5 años d esd e el 1 de f ebr ero de 2013.  Este conveni o t i ene como  
pr opósit o  que  la  Ad mini str ador a  d e  Fond os  Admunif ondos  S.A.  (Ad mi nist r adora  
Munici pal de Fondos y Fid eicomisos Soc i edad Anóni ma)  i nter venga en el pr oceso de  
recaudaci ón d e las cuot as mensuales d el Plan d e Salud q ue d eben p agar  los par t ícip es del   
Fondo  Ad mi nist r ad o  d e  I nversión  Pr evenir  que  han  suscr it o  volunt ar iamente  
contr at os d e medici na pr epagada con la compañía Ecuafonte S.A.   
 
Plan Vit al Vit alplan S.A.   

Conveni o suscr it o por  la Compañía Plan Vit al Vit alplan S.A.  y la Ad mi nistr ador a el 12 de  
juli o d e 2007 con un p lazo de 6 años con r enovaci ón aut omát ica.  Est e conveni o t i ene  
como prop ósi t o q ue la Ad mini str ador a d e Fond os Admunif ond os S.A.  ( Admi ni st r ad ora  
Munici pal de Fondos y Fid eicomisos Soci edad Anóni ma)  i nter venga en el pr oceso de  
recaudaci ón d e las cuot as mensuales d el Plan d e Salud q ue d eben p agar  los par t ícip es del   
Fondo  Ad mi nist r ad o  d e  I nversión  Pr evenir  que  han  suscr it o  volunt ar iamente  
contr at os d e medici na pr epagada con Plan Vit al Vit alp lan S.A.   
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Asisken Asistenci a Médica S.A  

Convenio suscr it o por  la Compañía Asisken Asi st encia Médi ca S.A.  y la Ad mi nist r ad ora el 1 
de agosto de 2012 con un p lazo de 5 años.  Est e convenio t iene como pr opósit o que la 
Ad mi nistr ador a d e Fond os Admunif ond os S.A.  ( Admi nist rador a Municipal de Fondos y  
Fid eicomi sos Soci edad Anóni ma) i nt er venga en el pr oceso d e r ecaudaci ón de las cuotas 
mensuales del Plan d e Salud q ue d eb en p agar  los par tícipes d el Fond o Ad mi ni st r ado de 
Inversi ón Prevenir  que han suscrit o voluntar i ament e contr atos de medi ci na pr ep agada 
con Asi sken Asi st enc ia Médi ca S.A.   

Ekomovil  

Convenio suscr it o por  la compañía "Ekomovi l" y la admi nist rad ora el 1 d e octubr e d el   
2010,  a un año plazo con venci mient o en sept iembr e 30 d el 2011 con r enovac i ón   
aut omát ica.  Est e conveni o ti ene como pr op ósit o q ue la Ad mi ni st r ador a d e Fond os  
Admunif ondos  S.A. ( Admi nist rad or a  Municipal  de  Fondos  y  Fid eicomisos  Soci ed ad  
Anóni ma)  i nt ervenga en el pr oceso d e r ecaud aci ón de las cuot as mensuales del "p lan 
básico y p lan I nt egr al" que r eal i cen los benef i ci ar ios del Fond o Pr evenir    u ot r os 
cli ent es d e Ad munif ond os,  que deseen cont r atar  la cob er t ura del ser vi ci o "Unid ad  de 
Cuidad os I ntensi vos Móvi l EKO".   

b)  Encar gos f i duciar i os d e r ecaudación:   

Compañía d e Segur os Ecuator iano-Suiza S.A.   

Conve nio  suscr i t o  por   la  Comp añía  de  Segur os  Ecuat or iano- Sui za  S.A.   y  la   
Ad mi ni st r ador a el 16 d e sept i embr e de 2008 con un plazo de 5 años y/ o hast a la   
liq uid aci ón d e este encargo f id uci ar i o.   Est e conveni o t i ene como pr opósi t o que la   
Ad mi nist r ador a d e Fond os Admunif ond os S. A.  ( Admi ni st rad or a Munici pal de Fondos y   
Fid eicomi sos Soci edad Anóni ma) i nt er venga en el pr oceso de r ecaudaci ón de las cuot as  
mensuales de segur os p or las cober tur as d el seguro de vid a, i nvalidez y enf ermedad es  
gr aves d el Plan de Sal ud  que sol ic i t en los p ar t í ci pes d el Fond o Admini str ado de   
Inversión Pr evenir .   
 
Compañía Seguros At las S.A.   

Convenio suscrit o p or la Comp añía Segur os At las S.A.  y la Admi ni st r ad or a el 21 de  
sep t iembr e de 2008 por  un plazo d e 5 años con r enovaci ón aut omát ica.  La f inalid ad del  
encar go f id uci ar io es la r ecaudación, p or  par t e d e Ad munif ond os S.A. ,  del di ner o por  el  
pago mensual de pr i mas que hagan los p art ícipes d el Fond o Ad mi nist r ado d e I nver si ón  
Pr evenir,  q ue hayan soli ci t ad o el i ngr eso a la corr esp ondi ent e pól iza colect i va.   

Ad munifondos r et endr á por  concep to de honor ar ios por  la gesti ón d e r ecaudación el  
100% d e la pr imer a y segund a pr ima mensual pagada por  cad a asegurad o y a p art ir  de la 
ter cer a cuot a ent re 1.45% y 4. 50% dep endi end o d e la edad,  mont o asegur ado y t ipo de 
ser vici o asegur ad o.  
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25.  RECLASIFICACIONES.   

Algunas d e las cif ras pr esent ad as al 31 d e d iciembr e d e 2013,  han sido r ec lasi f icad as par a  
confor mar las d e maner a comp arat iva con las cif r as pr esentad as al 31 de dici embre de 2014.   

26.   HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE.   
 
Con poster ior idad al 31 d e di ci embr e d e 2014 y hast a la f echa d e emisi ón de est os estados  
f inanc i er os ( Febr er o 20,  2015),  no se t i ene conoci mi ent o d e ot r os hechos d e car ác t er   
f inanc i ero o d e ot ra í nd ole,  que af ec t en en f or ma signif icat iva los saldos o i nt er pr etaci ón  
de los mismos.   
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