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1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 
 
La Administ radora de Fondos Admunif ondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos y 
Fideicomisos Sociedad Anónima) f ue const it uida mediant e escrit ura pública el 26 de mayo 
de 2004 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador, aprobada por el Int endent e del Mercado de 
Valores,  mediant e Resolución No.  04-G-IMV-0003103 del 1 de j unio de 2004 e inscrit a en el 
Regist ro Mercant il el 18 de j unio de 2004,  con un plazo de duración de ochent a años.  Con 
domicilio legal en la ciudad de Guayaqui l-Ecuador en las of icinas 401 del edif icio 
Sant ist eban,  ubicado en las calles Av.  9 de Oct ubre No.  109 y Malecón Simón Bolívar.  El 
regist ro único de cont r ibuyent e de la administ radora es 0992356774001.  
 
El úni co accionist a de la Administ radora es la Muy Ilust re Municipalidad de Guayaqui l,  
ent idad que posee el 100% de las acciones en circulación.   
 
El obj et o social único de la Administ radora consist e en administ rar fondos de inversión, 
act uar como emisora de procesos de t it ular ización y administ rar negocios f iduciar ios, en los 
t érminos permit idos por la Ley de Mercado de Valores y su Reglament o de aplicación.   
 
En j unio de 2005,  la Administ radora abrió sus operaciones con la administ ración del 
Fideicomiso Mercant il de Tit ular ización de Cart era Vivienda Guayaquil Número Uno (VIG 
UNO),  creado mediant e escrit ura pública del 21 de j unio del año 2005 y ref ormado 
ínt egrament e mediant e escrit ura pública del 15 de f ebrero de 2006 (Nota 20, numeral (2)).  
 
A part ir  del 4 de j unio de 2007,  la Administ radora cont inuó sus operaciones con la 
administ ración del Fideicomiso Mercant il de Tit ular ización de Cart era Hipot ecaria Volare, 
creado mediant e escrit ura públi ca del 11 de abril del año 2007 (Not a 20, numeral (1)).  
 
Con f echa 3 j ulio de 2007,  la Administ radora inició sus operaciones de administ radora de 
f ondos de inversión con la administ ración del Fondo Administ rado de Inversión Prevenir, 
creado mediant e escrit ura públi ca del 05 de j unio del año 2007 (Nota 20,  numeral (3)). 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.  
 
Una descripción de las pr incipales polít icas cont ables adopt adas en la preparación de sus 
est os estados f inancieros se presenta a cont inuación:  
 
2. 1 Bases de preparación. 

 
Los present es est ados f inancieros de Admunif ondos S. A. ,  han sido preparados de 
conf ormidad con las Normas Int ernacionales de Inf ormación Financiera (NIIF) emit idas 
por la Int ernat ional Account ing St andards Board (IASB),  las que han sido adopt adas en 
Ecuador por la Superint endencia de Compañías,  según disposición emit ida en la 
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La Administ radora de Fondos Admunif ondos S.A.  (Administ radora Municipal de Fondos 
y Fideicomisos Sociedad Anónima) , mant iene sus est ados f inancieros en f orma 
independient e de los f ondos y demás f ideicomisos mercant iles y encargos f iduciar ios 
que mant enga,  llevando para el ef ect o una contabili dad independient e para cada uno 
de ést os.  La contabilidad de los f ideicomisos mercant iles y de los encargos f iduciar ios 
que administ re deberá ref lej ar la f inalidad pret endida por el const it uyent e y se 
suj et arán a los pr incipios de cont abilidad generalment e acept ados.  
 
Debido a que para el año 2013, la Compañía reconoció component es de otros 
result ados int egrales,  opt ó por present arlos como part e de un único est ado de 
result ados int egrales a cont inuación del est ado de result ados por f unción.  

 
2. 2 Moneda f uncional de present ación. 

 
Las cif ras de est os est ados f inancieros y sus not as se encuent ran expresadas en 
Dólares de los Est ados Unidos de América,  según corresponde a la moneda f uncional 
de la Compañía. 
 

2. 3 Responsabilidad de la inf ormación y est imaciones realizadas. 
 
La inf ormación cont enida en est os est ados f inancieros es responsabilidad de la Junt a 
General de Accionist as de la Compañía, que manif iest a expresament e que se han 
apli cado en su t ot alidad los pr incipios y cr it er ios incluidos en la NIIF emit idos por el 
Int ernacional Account ing St andards Board (IASB),  vigent es al 31 de diciembre de 2013 
y 2012 y según los requerimient os y opciones inf ormadas por la Superint endencia de 
Compañías del Ecuador.  
 
En la preparación de los Est ados Financieros se han ut i lizado det erm inadas 
est imaciones realizadas por la Administ ración de la Compañía,  para cuant if icar 
algunos de los act ivos que f iguran registrados en ellos.  
 
Pronunciamient os cont ables con aplicación ef ect iva a cont ar del 1 de enero de 2013. 

 
 
 
 

Enmiendas a NIIF 

Fecha de aplicación 
obligat or ia en 

ej ercicios iniciados a 
part ir  de 

  
NIC 1 - Present ación de est ados f inancieros  

Emit ida en j unio de 2011.  La principal modif icación de 
est a enmienda requiere que los ít ems de los Ot ros 
Result ados Int egrales se clasif iquen y agrupen evaluando 
si serán pot encialment e reclasif icados a result ados en 
periodos post eriores. 

 
01 de Julio de 2012 
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Enmiendas a NIIF 

Fecha de aplicación 
obligat or ia en 

ej ercicios iniciados a 
part ir  de 

  
NIIF 7 -  Inst rument os Financieros:  Inf ormación a Revelar  

Emit ida en diciembre de 2011.  Requiere mej orar las 
revelaciones act uales de compensación de act ivos y 
pasivos f inancieros,  con la f inalidad de aument ar la 
convergencia ent re IFRS y USGAAP.  Estas revelaciones se 
cent ran en inf ormación cuant it at iva sobre los 
inst rument os f inancieros reconocidos que se compensan 
en el Est ado de Sit uación Financiera.  

01 de Enero de 2013 

  
NIIF 10 -  Est ados Financieros Consolidados,  NIIF 11: 
Acuerdos Conj unt os y NIIF 12:  Revelaciones de 
part icipaciones en otras ent idades.  
Emit idas en j unio de 2012.  Clar if ica las disposiciones 
t ransit or ias para NIIF 10,  indicando que es necesario 
apli carla el pr imer día del periodo anual en la que se 
adopt a la norma.   

01 de Enero de 2013 

  

 
 
 

Normas 

Fecha de aplicación 
obligat or ia en 

ej ercicios iniciados a 
part ir  de 

  
NIC 27 - Est ados f inancieros separados  

Emit ida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El 
alcance de est a norma se rest r inge a part ir  de este 
cambio sólo a estados f inancieros separados, dado que los 
aspect os vinculados con la def inición de cont rol y 
consoli dación f ueron removidos e incluidos en la NIIF 10. 
Su adopción ant icipada es permit ida en conj unt o con las 
NIIF 10,  NIIF 11 y NIIF 12 y la modif icación a la NIC 28.   

01 de Enero de 2013 

  
NIIF 10 - Est ados f inancieros consolidados  

Emit ida en mayo de 2011,  sust it uye a la SIC 12 
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Normas 

Fecha de aplicación 
obligat or ia en 

ej ercicios iniciados a 
part ir  de 

  
NIIF 11 - Acuerdo conj unt os 

Emit ida en mayo de 2011,  reemplaza a NIC 31 
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a. Los siguient es pronunciamient os cont ables vigent es a part ir  del 2014, los cuales 
no se ha ef ect uado adopción ant icipada de las mismas:  
 

 
 
 

Enmiendas a NIIF 

Fecha de aplicación 
obligat or ia en 

ej ercicios iniciados 
a part ir  de 

  
NIC 32 - Inst rument os Financieros:  Present ación  

Emit ida en diciembre de 2011. Aclara los requisit os para 
la compensación de act ivos y pasivos f inancieros en el 
Est ado de Sit uación Financiera.  Específ icament e,  indica 
que el derecho de compensación debe est ar disponible a 
la f echa del est ado f inanciero y no depender de un 
acont ecimient o f ut uro.  Indica t ambién que debe ser 
j urídicament e obligant e para las cont rapart es tant o en el 
curso normal del negocio,  así como t ambién en el caso de 
impago, insolvencia o quiebra.  Su adopción ant icipada 
est á permit ida. 

01 de enero de 2014 

  
NIC 36 - Det erioro del valor de los Act ivos :  

Emit ida en mayo de 2013. Requiere información a revelar 
sobre el valor recuperable de los act ivos det eriorados, si 
esa cant idad se basa en el valor razonable menos los 
cost os de disposición. 

01 de enero de 2014 

  
NIC 39 - Inst rument os Financieros:  Reconocimient o y medición  

Emit ida en j unio de 2013.  Permit e cont inuar con la 
cont abilidad de cobert ura en caso de novación de un 
cont rat o de derivados siempre que se cumplan ciert os 
cr it er ios. 

01 de enero de 2014 

  

 
 
 
 

Normas 

Fecha de aplicación 
obligat or ia en 

ej ercicios iniciados 
a part ir  de 

  
NIIF 9 -  Inst rument os f inancieros  

Emit ida en diciembre de 2009,  modif ica la clasif icación y 
medición de act ivos f inancieros.   Post eriorment e est a 
norma f ue modif icada en noviembre de 2010 para incluir  
el t rat amient o y clasif icación de pasivos f inancieros.  Su 
adopción ant icipada es permit ida.  

01 de enero de 
2015 
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Normas 

Fecha de aplicación 
obligat or ia en 

ej ercicios iniciados 
a part ir  de 

  
NIC 27 - Est ados Financieros Separados y NIIF 10:  Est ados 

Financieros Consolidados y NIIF 12:  Inf ormación a revelar 
sobre part icipaciones en ot ras ent idades 
Emit ida en oct ubre de 2012.  Las modif icaciones incluyen 
la def inición de una ent idad de inversión e int roducen 
una excepción para consolidar ciert as subsidiar ias 
pert enecient es a ent idades de inversión.  Est a 
modif icación requiere que una ent idad de inversión mida 
esas subsidiar ias al valor razonable con cambios en 
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Int erpret aciones 

Fecha de aplicación 
obligat or ia en 

ej ercicios iniciados a 
part ir  de 

  
CINIIF 21:  Gravámenes  

Emit ida en mayo de 2013. Es una int erpret ación de la NIC 
37 Provisiones,  Pasivos cont ingent es y Act ivos 
cont ingent es, est a int erpret ación considera cómo una 
ent idad debe cont abi lizar cuent as por pagar por 
gravámenes est ablecidos por los gobiernos,  que no sean 
impuest os o la rent a,  plant ea cuándo la ent idad debe 
reconocer un pasivo por el pago de un gravamen.  

 
01 de Enero de 2014 

  

 
La Administ ración de la Compañía est ima que la adopción de las normas, enmiendas e 
int erpret aciones ant es descrit as,  no t endrá un impact o signif icat ivo en los est ados 
f inancieros de la Compañía en el año 2013. 
 

2. 4 Est imaciones de la administración.  
 
Las polít icas de cont abilidad que sigue la Compañía,  est án de acuerdo con las Normas 
Int ernacionales de Inf ormación Financiera, las cuales requieren que la gerencia 
ef ect úe ciert as est imaciones y ut ilice ciert os supuest os,  que af ect an las cif ras 
report adas de act ivos y pasivos, la revelación de cont ingencias act ivas y pasivas a la 
f echa de los est ados f inancieros,  así como las cif ras report adas de ingresos y gast os 
durant e el período corr ient e.  La est imación más signif icat iva en relación con los 
est ados f inancieros adj unt os se ref iere a:  
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2. 5 Segment os operacionales.  
 
Los segment os operacionales est án def inidos como los component es de una empresa 
sobre la cual la inf ormación de los est ados f inancieros está disponible y es evaluada 
permanent ement e por el órgano principal de administ ración,  quien t oma las 
decisiones sobre la asignación de los recursos y evaluación del desempeño.  La 
sociedad opera con un segment o único.  
 

2. 6 Ef ect ivo y equivalent es de ef ect ivo. 
 

La Administ radora considera como ef ect ivo y equivalent e de ef ect ivo a los saldos en 
caj a y bancos así como las inversiones t emporales de gran liquidez con vencimient os 
inf er iores a novent a días y que serán liquidadas después de est e lapso.  En el est ado 
de sit uación f inanciera clasif icado los sobregiros,  de exist ir ,  se clasif ican como 
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Act ivos 
Años de vida 
út il est imada Valor residual 

   

Muebles y enseres 10% 1% 
Equipo de computación 33,33% 1% 

 
2. 9 Det erioro de valor de act ivos no f inancieros. 

 
La Compañía evalúa periódicament e si exist en indicadores que alguno de sus act ivos 
pudiese est ar det eriorado.  Si exist en t ales indicadores se realiza una est imación del 
mont o recuperable del act ivo.  
 
El mont o recuperable de un act ivo, es el mayor valor ent re el valor j ust o de un act ivo 
o unidad generadora de ef ect ivo menos los cost os de vent a y su valor en uso y es 
det erminado para un act ivo individual,  a menos que el act ivo no genere ent radas de 
ef ect ivo que son clarament e independient es de otros act ivos o grupos de act ivos.  
 
Cuando el valor en li bros de un act ivo excede su mont o recuperable,  el act ivo es 
considerado det eriorado y es disminuido hast a alcanzar su mont o recuperable.   
 
Al evaluar el valor en uso,  los f luj os de ef ect ivo f ut uros est imados son descont ados 
usando una t asa de descuent o ant es de impuest o que ref lej a las evaluaciones 
act uales de mercado,  del valor t iempo del dinero y los r iesgos específ icos al act ivo.  
 
Para det erminar el valor j ust o menos cost os de vent a,  se usa un modelo de valuación 
apropiado.  Est os cálculos son corroborados por múlt iplos de valuación,  u ot ros 
indicadores de valor j ust o disponibles.  
 
Las pérdidas por det erioro de valor de act i vos no f inancieros son reconocidas con 
cargo a result ados en las cat egorías de gast os asociados a la f unción del act ivo 
det eriorado,  except o por propiedades ant eriorment e reevaluadas donde la 
reevaluación f ue llevada al pat r imonio.  En est e caso el det erioro t ambién es 
reconocido con cargo a pat r imonio hast a el mont o de cualquier reevaluación ant erior.  
 
Para act ivos excluyendo los de valor inmat erial,  se realiza una evaluación anual 
respect o de si exist en indicadores que la pérdida por det erioro reconocida 
ant eriorment e podría ya no exist ir  o podría haber disminuido.  Si exist e t al indicador, 
la Compañía est ima el mont o nuevo recuperable.  
 
Una pérdida por det erioro ant eriorment e reconocida es reversada solament e si ha 
habido un cambio en las est imaciones usadas para det erminar el mont o recuperable 
del act ivo desde la últ ima vez que se reconoció una pérdida por det erioro.  Si ese es el 
caso,  el valor en libros del act ivo es aument ado hast a alcanzar su mont o recuperable.  
 
Est e mont o aumentado no puede exceder el valor en libros que habría sido 
det erminado,  net o de depreciación,  si no se hubiese reconocido una pérdida por 
det erioro del act ivo en años ant eriores.  Tal reverso es reconocido con abono a 
result ados a menos que un act ivo sea regist rado al mont o reevaluado,  caso en el cual 
el reverso es trat ado como un aument o de reevaluación.    
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2. 10 Cuent as por pagar. 
 
Corresponde principalment e a cuentas por pagar propias del giro del negocio, así 
como obligaciones pat ronales y obligaciones t r ibut ar ias,  las mismas que son 
regist radas a sus correspondient es valores nominales.   
 

2. 11 Clasif icación de saldos en corr ient es y no corr ient es. 
 

En el est ado de sit uación f inanciera,  los act ivos son clasif icados como corr iente 
cuando;  se espera realizar el act ivo,  o t iene la int ención de vender lo o consumir lo en 
su ciclo normal de operación;  mant iene el act ivo pr incipalment e con f ines de 
negociación;  espera realizar el act ivo dent ro de los 12 meses siguient es después del 
período sobre el cual se inf orma;  o el act ivo es ef ect ivo o equivalent e al ef ect ivo sin 
ningún t ipo de restr icción.  
 
La Compañía clasif ica un pasivo como corr ient e cuando: espera liquidar el pasivo en 
su ciclo normal de operación;  mant iene un pasivo pr incipalment e con el propósit o de 
negociar; el pasivo se debe liquidar  dent ro de los 12 meses siguient es a la f echa del 
período sobre el cual se inf orma;  o la Compañía no t iene un derecho incondicional 
para aplazar la cancelación del pasivo durant e al menos los 12 meses siguient es a la 
f echa del período sobre el que se inf orma. 
 

2. 12 Impuest o a las ganancias e impuest o dif er ido. 
 
El impuest o a las ganancias se det erminan usando las t asas de impuest o (y leyes) 
aprobadas en la Ley Orgánica de Régimen Tribut aria Int erna o a punt o de aprobarse 
en la f echa de cierre del est ado de sit uación f inanciera. 
 
Los act ivos y pasivos por impuest os dif er idos,  se reconocen en la medida en que es 
probable que se vaya a recuperar o pagar a las aut oridades tr ibut ar ias.   La Compañía 
regist ra los impuest os dif er idos sobre la base de las dif erencias t emporales imponibles 
o deducibles que exist e en la base t r ibut ar ia de los act ivos y pasivos con su base 
f inanciera.  
 
Si la cant idad pagada de impuest os excede del valor a pagar, el exceso se reconoce 
como un act ivo,  y si el valor de impuest os no se ha li quidado en su t ot alidad se 
reconoce como un pasivo.  
 
Si la cant idad pagada por concept o de ant icipo de impuest o a la rent a excede del 
valor a pagar,  est e se conviert e en pago mínimo a pagar por impuest o a la renta 
corr ient e del período.  
 
La Compañía no ha ident if icado dif erencias t emporales act ivas o pasivas ent re los 
mont os regist rados en libros y los report ados a las aut oridades f iscales,  razón por la 
cual no present a impuest o sobre la renta dif er ido.  
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Las administ radoras de los f ideicomisos mercant iles deberán present ar mensualmente 
al Servicio de Rent as Int ernas,  en medios magnét icos,  una declaración inf ormát ica de 
cada f ideicomiso mercant il y f ondo de inversión que administ re,  que cont enga los 
nombres y apellidos complet os,  denominación o razón social,  cédula de ident idad o 
número del Regist ro Único de Cont r ibuyent es,  domicilio,  mont o y f echa de la 
inversión y mont o,  ret ención ef ect uada y f echa de los benef icios dist r ibuidos.  

 
2. 13 Cambios de en polít icas y est imaciones cont ables.  

 
Los est ados f inancieros al 31 de diciembre de 2013,  no present an cambios en las 
polít icas y est imaciones cont ables respect o al ej ercicio ant erior. 

 
2. 14 Ingresos de act ividades ordinarias. 

 
Los ingresos de act ividades ordinarias incluyen el valor j ust o de los ingresos por 
prest ación de servicios,  net os de devoluciones y descuent os.  
 
Comisiones Ganadas:  corresponden principalment e comisiones por administ ración y 
est ruct uración de f ideicomisos, son reconocidos por la Compañía sobre base del 
devengado.  
 
Ot ros ingresos:  Los otros ingresos son reconocidos a medida que ellos son devengados 
en f unción del pr incipal que est á pendient e de pago y de la t asa de int erés aplicable.  
 

2. 15 Gast os. 
 
Los gast os son reconocidos por la Compañía sobre base devengada.  Se componen de: 
gast os administ rat ivos,  depreciaciones y amort izaciones propias del giro del negocio.   
 

2. 16 Ut ilidad por acción. 
 

Admunif ondos 
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Las t asas de descuent o se det erminan por ref erencia a curvas de t asas de int erés de 
mercado,  def inidas por el perit o act uario y aprobadas por la Administ ración de la 
Compañía.  Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Est ado de Result ados 
en el período en que ocurren.  
 
Al f inal de cada período,  la Compañía revela las suposiciones act uariales ut ilizadas 
por su perit o act uario,  adicionando al 31 de diciembre de 2013 al análisi s de 
sensibi lidad relacionado con la f orma en que la obligación por benef icios def inidos 
habría sido af ect ada por los cambios en la suposi ción act uarial relevant e que era 
razonablement e posible en esa f echa.  
 
El cost o del servicio present e o pasados, cost o f inanciero, ganancias y pérdidas 
act uariales en el moment o de la liquidación del pasivo son reconocidas en el Est ado 
de Result ados Int egral como un gast o del período que se generan,  así mismo,  se 
encuent ran reveladas y present adas en f orma separada en su respect iva not as a los 
est ados f inancieros. 
 
Las nuevas mediciones del pasivo (act ivo) por benef icios def inidos net o por concept o 
de ganancias y pérdidas act uariales no liquidadas,  rendimient os de los act i vos del 
plan y los cambios en el t echo del act ivo para cada plan de benef icios def inidos son 
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2. 21 Cuent as de orden. 
 
Regist ran los pat r imonios aut ónomos de los f ideicomisos y del Fondo Administ rado de 
Inversión Prevenir administrado por la Administ radora al moment o de la elaboración 
de la escrit ura pública y se aj ust an cada vez que se realizan rest it uciones de cart era 
al const it uyent e,  por increment o de las aport aciones e ingresos de nuevos part ícipes 
al f ondo y por los result ados obt enidos mensualment e.  
 

3. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS.  
 

3. 1. Fact ores de r iesgo. 
 
La gerencia administ rat iva y f inanciera es la responsable de monit orear 
const ant ement e los f act ores de r iesgo más relevant es para la Compañía,  en base a 
una met odología de evaluación cont inua La compañía administ ra una serie de 
procedimient os y polít icas desarrolladas para disminuir su exposición al r iesgo f rente 
a variaciones de inf lación.  
 

3. 2. Riesgos propios y específ icos.  
 

-  Riesgo de crédit o.  
La Compañía se ve expuesta a un r iesgo baj o,  debido a que la recuperación de 
su  cart era es alt a.  
 

-  Riesgos sist emát icos o de mercado.  
 

a. Riesgos de precios de servicios.  
La Compañía se ve expuest a a un r iesgo baj o,  debido a que la probabi li dad 
de ocurrencia de que los compet idores varíen los precios de los servicios 
para capt urar mercado es baj a.  

 
4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

 
Las polít icas de cont abi lidad que sigue la Administ radora,  están de acuerdo con las Normas 
Int ernacionales de Inf ormación Financiera,  las cuales requieren que la administ ración 
ef ect úe ciert as est imaciones y ut ilice ciert os supuest os,  que af ect an las cif ras report adas 
de act ivos y pasi vos,  la revelación de cont ingencias act ivas y pasivas a la f echa de los 
est ados f inancieros, así como las cif ras report adas de ingresos y gast os durant e el período 
corr ient e.  La est imación más signif icat iva en relación con los est ados f inancieros adj unt os 
se ref iere a: 
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Est as est imaciones se realizan en f unción de la mejor inf ormación disponible sobre los 
hechos analizados.  
 
En cualquier caso,  es posible que acont ecimient os que puedan t ener lugar en el f ut uro 
obliguen a modif icarlas en los próximos ej ercicios,  lo que se realizaría de f orma 
prospect iva. 
 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
 
Un resumen de esta cuent a, f ue como sigue: 
 
 Diciembre 31, 

2013 
Diciembre 31, 

2012 
   
Caj a 21,872 876 
Banco de Guayaquil S.  A.  110, 712 126, 353 
Inversiones t emporales (1) 63,364 60,000 
   
 195, 948 187, 229 

 
 

(1) Un det alle de las inversiones t emporales es como sigue:  
 

 Diciembre 31, 
2013 

Diciembre 31, 
2012 

   
Banco Int ernacional S. A.    

Cert if icado de depósit o al 5. 3% con vencimient o 
en marzo de 2014. 63,364 - 

Banco Bolivariano C. A.   
Cert if icado de depósit o al 5. 70% con vencimient o 

en marzo de 2013. - 60,000 
   
 63,364 60,000 
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6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.  
 

Un resumen de esta cuent a, f ue como sigue:  
 

 Diciembre 31, 
2013 

Diciembre 31, 
2012 

   
Banco de la Producción S. A.  Produbanco:    

Póliza de acumulación al 5. 75% con vencimient o 
en noviembre de 2014 42,476 - 

Póliza de acumulación al 5. 75% con vencimient o 
en mayo de 2013 - 40,110 

   
Diners Club del Ecuador S. A.    

Cert if icado de inversión a una tasa del 7.1% con 
vencimient o en noviembre de 2014 100, 000 - 

   
 142, 476 40,110 

 
7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR. 

 

Un resumen de esta cuent a, f ue como sigue:  
 

 Diciembre 31, 
2013 

Diciembre 31, 
2012 

   
Cuentas por cobrar:   

Honorarios -  Fondo de Inversión Prevenir  
  (Not a 23) (1) 17,808 48,923 
Honorarios -  Encargo Fiduciar io Seguros At las (2) 18,526 21,189 
Honorarios 
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8. PROPIEDADES,  PLANTA Y EQUIPO. 
 
Un resumen de esta cuent a, f ue como sigue:  
 
 Diciembre 31,  

2013 
Diciembre 31,  

2012 
   

Muebles y enseres 21,763 21,763 
Equipos de computación 25,711 25,025 
   
 47,474 46,788 
Menos depreciación acumulada 33,393 30,949 
   
 14,081 15,839 

 
El movimient o de propiedades, plant a y equipo, f ue como sigue:  
 
 2013 2012 
   

Costo:    
Saldo inicial 46,788 44,085 
Compras 686 2, 703 
   
Saldo f inal 47,474 46,788 

   
Depreciación acumulada:     

Saldo inicial 30,949 28,686 
Gast o del año  2, 444 2, 263 
   

Saldo f inal 33,393 30,949 

 
9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.  

  
Un resumen de esta cuent a, f ue como sigue:  
 
 Diciembre 31,  

2013 
Diciembre 31,  

2012 
   

Renta variable:   
Fondo Administ rado de Inversión Prevenir, 

equivalent e a 322, 593 unidades part icipación,  
con un valor nominal de 1.32709476 cada una al 
31 de diciembre de 2013,  y 338, 211 unidades de 
valor nominal de 1.29123581 cada una al 31 de 
diciembre de 2012. (Not a 23) 428, 112 436, 711 

 
  



Administradora de Fondos Admunifondos S.  A.  
(Administradora Municipal de Fondos y  

Fideicomisos Sociedad Anónima) 
 

Polít icas Contables y Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

26 

Est as inversiones corresponden a unidades de part icipación en el Fondo de Inversión 
Administ rado Prevenir,  que es administ rado por la Administ radora,  y que t endrá una 
duración de seis años a part ir de j unio de 2007 (Not a 20, numeral (3)).  
 
De conf ormidad con lo est ablecido en la Ley General de Mercado de Valores en el Capít ulo 
III,  Art .  102,  la Administ radora debe mant ener invert ido al menos el 50% de su capit al 
pagado en unidades de los f ondos que administ re,  pero en ningún caso estas inversiones 
podrán exceder del 30% del pat r imonio net o de cada f ondo. Al 31 de diciembre de 2013 y 
2012,  la Administ radora cumple con el mont o mínimo requerido.  
 

10. CUENTAS POR PAGAR.  
 
Incluye principalment e 68, 996 y 81, 588 por cuot as de salud por pagar del Plan Municipal 
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13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.  
 
Un resumen de esta cuent a, f ue como sigue:  

 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2013 31, 2012 

   
Jubi lación Pat ronal (1) 22,930 - 
Desahucio (2) 8, 951 - 
 

   31,881 -  

 
(1) Provisión Jubilación Pat ronal.  

 
El movimient o de Jubilación pat ronal,  f ue como sigue:  

 
 

 
Años t erminados en 

 
 

Diciembre Diciembre 
 

 
31, 2013 31, 2012 

    
Saldo inicial  - - 
Cost o laboral por servicios act uariales  4, 308 - 
Cost o f inanciero  1, 205 - 
Pérdida (ganancia) act uarial  17,417 - 
    
Saldo f inal  22,930 - 

 
Mediant e resolución publicada en Regist ro Of icial N°  421 del 28 de enero de 1983,  la 
Cort e Suprema de Just icia dispuso que los t rabaj adores t ienen derecho a la j ubi lación 
pat ronal mencionada en el Código del Trabaj o sin perj uicio de la que corresponde 
según la Ley del Seguro Social Obligat orio.  De conf ormidad con lo que menciona el 
Código del Trabaj o y en base a las ref ormas publicadas en el suplement o del Regist ro 
Of icial N°  359 del 2 de j ulio de 2001 en las que se est ablecen los mont os mínimos 
mensuales por pensiones j ubi lares,  los empleados que por veint e y cinco (25) años o 
más hubieren prestado servicios, cont inuada o int errumpidament e, t endrán derecho a 
ser j ubilados por sus empleadores.  Adicionalment e,  los empleados que a la f echa de su 
despido hubieren cumpli do veint e años (20),  y menos de veint e y cinco (25) años de 
t rabaj o cont inuada o int errumpidament e,  t endrán derecho a la part e proporcional de 
dicha j ubilación.  
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(2) Provisión por desahucio.  
 

El movimient o de la provisión por desahucio, f ue como sigue:  
 
 

 
Años t erminados en 

 
 

Diciembre Diciembre 
 

 
31, 2013 31, 2012 

    
Saldo inicial  - - 
Cost o laboral por servicios act uariales  1, 628 - 
Cost o f inanciero  407 - 
Pérdida (ganancia) act uarial  6, 916 - 
    
Saldo f inal  8, 951 - 

 
De acuerdo con el Código del Trabaj o,  en su art ículo 185,  en caso de que el empleado 
decida separarse y present e su renuncia volunt aria ant e el Minist er io de Relaciones 
Laborales t endrá derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su 
últ ima remuneración por el t iempo t rabaj ado.  
 
 

(3) Indemnización. 
 
De acuerdo con el Código del Trabaj o,  la Compañía t iene una obligación por 
indemnizaciones con los empleados que se separen baj o ciert as circunst ancias.  Una 
part e de est a obligación probablement e no será exigible por la separación volunt aria 
de algunos empleados.  
 
Al 31 de di ciembre de 2013 y 2012,  la Compañía t iene la polít ica de regist rar la 
indemnización en los result ados del año en que se pagan.  

 
Las hipót esis act uariales usadas f ueron:  

 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2013 31, 2012 

   
Tasa de descuent o 7. 00% - 
Tasa de increment o salar ial  3. 00% - 
Tasa de increment o de pensiones 2. 50% - 
Tabla de rot ación (promedio) 8. 90% - 
Vida laboral promedio remanent e 7. 4 - 
Tabla de mort alidad e invalidez TM IESS 2002 - 
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14. GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS.   
 

La provisión para el Impuest o a la Rent a por los años t erminados el 31 de diciembre de 
2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la t asa del 22% y 23% respect ivament e.  
 
La Disposición Transitor ia pr imera del Código Orgánico de la Producción,  Comercio e 
Inversiones (COPCI),  publicada en el Suplement o del Regist ro Of icial No.  351,  del 29 de 
diciembre de 2010,  est ableció una reducción progresiva para t odas las sociedades dispuso 
que el Impuest o a la Rent a de sociedades de un punt o porcent ual (1%) anual en la t ar if a del 
Impuest o a la Rent a de la siguient e manera:  para el ej ercicio económico 2012 será del 23% 
y a part ir  del 2013 se aplicará el 22%.  
 
Las sociedades que reinviert an sus ut ilidades en el país podrán obt ener una reducción de 10 
punt os porcent uales de la t ar if a del Impuest o a la Rent a sobre el mont o reinvert ido.  
 
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversión deberá dest inarse 
exclusivament e a la adquisi ción de maquinaria nueva o equipo nuevo,  act ivos para r iego, 
mat erial veget at ivo,  plánt ulas y t odo insumo veget al para producción agrícola,  f orestal, 
ganadera y de f lor icult ura,  que se relacionen direct ament e con su act ividad product iva;  así 
como para la adquisición de bienes relacionados con invest igación y t ecnología que 
mejoren la product ividad, generen diversif icación product iva e increment en el empleo.  
 
El valor de las ut i lidades reinvert idas deberá ef ect uarse con el correspondient e aument o de 
capit al y se perf eccionará con la inscripción de la correspondient e escrit ura en el Regist ro 
Mercant il hast a el 31 de diciembre del ej ercicio imposit ivo post erior a aquel en que se 
generaron las ut ilidades mat eria de la reinversión.  
 
Pago mínimo de impuesto a la renta 
 
Conf orme a las ref ormas int roducidas a la Ley de Régimen Tribut ario Int erno,  publicadas en 
el Suplement o del Regist ro Of icial No.  94 del 23 de diciembre de 2009,  si el ant icipo 
mínimo det erminado en el ej ercicio respect ivo no es acredit ado al pago del Impuest o a la 
Rent a causado o no es aut orizada su devolución por part e de la Administ ración Tribut aria, 
se const it uirá en pago def init ivo de Impuest o a la Rent a sin derecho a crédit o t r ibut ar io 
post erior. 
 
El Servi cio de Rent as Int ernas podrá disponer la devolución del ant icipo mínimo a las 
sociedades por un ej ercicio económico cada t r ienio se considerará como el pr imer año del 
pr imer t r ienio al período f iscal 2010 cuando por caso f ort uit o o f uerza mayor se haya visto 
af ect ada gravement e la act ividad económica del suj et o pasivo en el ej ercicio económico 
respect ivo;  y para el ef ect o el cont r ibuyent e deberá present ar su pet ición debidamente 
j ust if icada a la Administ ración Tribut aria para que realice las verif icaciones que 
correspondan.  
 
De acuerdo a lo dispuest o en el Art .  30 del Código Civil,  f uerza mayor o caso fort uit o,  se 
def inen como el imprevist o a que no es posible resist ir ,  como un nauf ragio,  un t erremoto, 
el apresamient o de enemigos,  los act os de aut oridad ej ercidos por un f uncionario públi co, 
et c. 
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Si el cont r ibuyent e no puede demost rar el caso f ort uit o o f uerza mayor ant e la 
Administ ración Tribut aria,  el ant icipo mínimo det erminado en el ej ercicio respect ivo, 
deberá ser cont abilizado como gast o Impuest o a la Rent a.  
 
La Administradora no ha sido revisada por part e de las aut oridades f iscales desde la f echa 
de su const it ución (26 de mayo de 2004).  De acuerdo con lo que indica el Código Tribut ario, 
los períodos 2009 al 2013 aún est án suj et os a una posible f iscalización por part e de la 
Administ ración Tributaria.  
 
Al 31 de di ciembre del 2013 y 2012,  la Compañía t iene pérdida f iscal acumulada por 
amort izar por  118, 128 y 71, 272 respect ivament e,  que le permit en deducir sus impuest os 
hast a el año 2014 y 2013 hasta el 25% de la ut i lidad gravable;  sin embargo,  la 
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Diciembre 31, 
2013 

Diciembre 31, 
2012 

 
  Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 85,293 71,272 

Menos: 
  Amort ización de pérdidas (22, 701) - 

Más: 
 

 
Gast os no deducibles 5, 513 - 

  
 

Ut ilidad gravable 68,105 71,272 
 

 
 

Tasa de impuest o a la renta del período 22% 23% 
   
Impuesto a la renta del año 14,983 16,393 

 
  Gasto impuesto a la renta del año: 
  Impuest o a la renta corr ient e 14,983 16,393 

Ef ect o por liberación/ const it ución de impuesto dif er ido (5, 045) - 
 

 
 

 9, 938 16,393 
Conciliación de la tasa de impuesto a la renta: 

     
Tasa de impuest o a la renta del período 22.00% 23.00% 
 

  Ef ect o f iscal por part idas conciliat or ias:  
  Amort ización de pérdidas (5. 86%) 0. 00% 

Gast os no deducibles 1. 42% 0. 00% 
 

  Tasa de impuesto a la renta del período efectiva 17.57% 23.00% 

 
El movimient o del impuest o a la rent a,  f ue como sigue:  
 
 2013 2012 
   
Saldo inicial 16,393 19,533 
Provisión del año 14,983 16,393 
Compensación con ret enciones en la f uent e  (14, 983) - 
Pagos ef ect uados (16, 393) (19, 533) 
   
Saldo f inal (Not a 11) - 16,393 

 
 
 
 
 
 
15. IMPUESTO DIFERIDO.  
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Los act ivos y pasivos por impuest os dif er idos se compensan si se t iene legalment e 
reconocido el derecho a compensar los act ivos y pasivos por impuest os corr ient es y los 
impuest os dif er idos se dif ieren a la misma aut oridad f iscal.  
 
Un resumen de las dif erencias t emporarias ent re las bases f iscal y t r ibut ar ia,  que originaron 
los impuest os dif er idos regist rados en los present es est ados f inancieros, f ue como sigue:  

 

 

Base 
t r ibut ar ia Base NIIF 

Dif erencia 
t emporaria 

    Diciembre 31, 2013: 
   Provisiones por benef icios a empleados - (22, 930) (22, 930) 

  
  

 
- (22, 930) (22, 930) 

     
Los saldos de los impuest os dif er idos son los siguient es:  
 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2013 31, 2012 
   
Impuesto diferido por cobrar:   

Provisiones por benef icios a empleados 5, 045  -   

 
  

 5, 045 - 

   
 
El ingreso por impuestos dif er idos al 31 de diciembre de 2013, es at r ibuible a lo siguient e:  
 
 

Saldo inicial 

Reconocido 
en 

result ados Saldo f inal 
 

   Diciembre 31, 2013:    
Provisiones por benef icios a empleados - 5, 045 5, 045 

 
16. CAPITAL PAGADO. 
 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capit al social de la Administ radora está const it uido 
por 2,000 acciones ordinarias,  nominat ivas e indivisibles,  aut orizadas,  suscritas y en 
circulación,  con valor nominal de 400 dólares cada una.   
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El único accionist a de la administ radora es la M. I.  Municipali dad de Guayaquil.  
 
De conf ormidad con lo est ablecido en la Ley General del Mercado de Valores,  Capít ulo III, 
Art ículo 98,  el capit al mínimo requerido para las administ radoras de f ondos y f ideicomisos 
que se dediquen a administ rar f ondos de inversión y f ideicomisos y part icipe en procesos de 
t it ular ización es de 428, 112.  Al 31 de diciembre de 2013,  la Compañía administ ra el Fondo 
Administ rado de Inversión Prevenir cuyo patr imonio en conj unt o no excede el equivalent e a 
cincuent a veces el pat r imonio cont able de la Administ radora.  
 

17. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN.  
 

Corresponde a aport es para f ut ura capit alización que ha realizado la M. I.  Municipali dad de 
Guayaquil (Único Accionist a). 

 
18. RESERVA LEGAL. 

 
La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la ut i lidad líquida 
anual sea apropiada como reserva legal,  hast a que ést a alcance como mínimo el 50% del 
capit al suscrit o y pagado.   Est a reserva no puede ser dist r ibuida a los accionist as,  except o 
en el caso de liquidación de la Administ radora,  pero puede ser ut i lizada para absorber 
pérdidas f ut uras o para aument ar el capit al.   
 
Durant e el año 2012,  se t ransf ir ió a est a cuenta 9, 646 por la const it ución de la reserva 
legal.  
 

19. RESULTADOS ACUMULADOS. 
 

Los est ados f inancieros adj unt os f ueron preparados baj o el concept o de empresa en 
marcha.  El déf icit  acumulado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 f ue (1,187, 754) y 
(1, 260, 170), respect ivament e.  
 
La Administ ración de Admunif ondos S.A.  considera que en el mediano plazo mej orará sus 
result ados operacionales con ut i lidades que provendrán de los encargos f iduciar ios,  así 
como el increment o de part icipant es del product o TENGO  (Ecuaf ont es y Ekomovil)  el cual 
se incrementó de 1,592 a 3, 149 part icipant es en el año 2013.   

 
20.  CUENTAS DE ORDEN.  
 

Las cuentas de orden están const it uidas por el valor del pat r imonio aut ónomo de un 
f ideicomiso instrument ado, como se muest ra a cont inuación:  
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  Diciembre 31,  

2013 
Diciembre 31,  

2012 
    
Fideicomisos de t it ular ización:     

Fideicomiso Mercant il de Tit ular ización de 
Cart era Hipot ecaria Volare 

 
(1) 447,464 455,793 

Fideicomiso Mercant il de Tit ular ización de 
Cart era Vivienda Guayaquil Uno (VIG 
UNO) 

 
 

(2) 164,879 166,135 
Fondo Administ rado de Inversión Prevenir (3) 6,187,288 8,022, 205 
    

  6,799,631 8,644, 133 

 
(1) Est e Fideicomiso f ue creado mediant e escrit ura pública celebrada el 11 de abril del 

2007.  El obj et ivo de est e f ideicomiso es implement ar un proceso de t it ular ización 
basada en la cart era aport ada por el const it uyent e,  para de est a f orma negociar dichos 
t ít ulos en el mercado bursát il y proveer de liquidez al const it uyent e u or iginador.  

 
(2) Est e Fideicomiso f ue creado mediant e escrit ura públi ca celebrada el 21 de j unio de 

2005.  El obj et ivo de est e f ideicomiso es implement ar un proceso de t it ular ización 
basado en la cart era aport ada por el const it uyent e,  para de est a f orma negociar dichos 
t ít ulos en el mercado bursát il y proveer de li quidez al const it uyent e u or iginador. 
Durant e los años t erminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012,  los gast os ef ect uados 
con cargo al f ideicomiso f ueron únicament e aquellos que const an en el reglament o 
int erno aprobado por la Superint endencia de Compañías.  
 

(3) El obj et ivo de est e f ondo es ot orgar a los part ícipes el rendimient o acumulado en el 
mont o y de acuerdo a la liquidez de las inversiones de acuerdo con la polít ica general 
delineada por el Reglamento Int erno (Not a 9). 
 
La cont abilidad de cada uno de est os f ideicomisos de t it ular ización y del f ondo de 
inversión es llevada en f orma independient e de la Administ radora de Fondos, 
Admunif ondos S. A.,  conf orme a las Normas Int ernacionales de Inf ormación Financiera 
(NIIF),  además de lo normado por la Superint endencia de Compañías y del Consej o 
Nacional de Valores.  
 
Las contabilidades de los f ideicomisos Mercant il de Tit ular ización de Car t era 
Hipot ecario Volare y VIG UNO,  ref lej an el cumplimient o del obj et o del f ideicomiso y 
las operaciones desarrolladas se aj ust an a las inst rucciones est ablecidas en el cont rat o 
y en la of ert a pública.   
 
Tomando en consideración los est udios t écnicos y económicos;  así como,  el result ado 
económico que arroja las operaciones de cada uno de est os Fideicomisos y Fondos de 
Inversión,  la Gerencia General de Admunif ondos S. A.  manif iesta que el pat r imonio 
declarado para cada uno de ellos est á razonablement e det erminado con base en los 
est ados f inancieros de los mismos.   
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De conf ormidad con lo est ablecido en la Resolución CNV-008-2006,  Capít ulo V,  Art ículo 
19,  toda emisión de valores provenient es de procesos de t it ular ización deberá cont ar 
con audit oría ext erna,  durant e el período de la emisión.  
 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y a la f echa de emisión de est os est ados 
f inancieros, los f ideicomisos de t it ular ización inscrit os ant e la Consejo Nacional de 
Valores,  han sido audit ados.  
 

21. COMISIONES GANADAS.  
 
Un resumen de esta cuent a, f ue como sigue:  
 
 Años t erminados en 
 Diciembre 31, 

2013 
Diciembre 31, 

2012 
   
Fideicomisos de t it ular ización (Not a 23) (1) 41,206 36, 486 
Encargos f iduciar ios (2) 435,623 433,945 
Mant enimient o y manejo de cuentas (3) 281,976 250,040 
   
 758,805 720,471 

 
(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,  corresponden a comisiones recibidas por la 

administ ración de los f ideicomisos Fideicomiso Mercant il de Tit ular ización de Cart era 
de Vivienda Guayaquil Uno (VIG UNO) y Fideicomiso Mercant il de Tit ular ización de 
Cart era Hipot ecaria Volare,  t ales comisiones se calculan sobre el saldo de la cart era a 
f in de mes,  más los int ereses de la deuda rest ant e y por cobranza ext raj udicial.  

 
(2) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,  corresponden a comisiones recibidas de los 

encargos f iduciar ios de gest ión y recaudación de las Compañías Plan Vit al Vit alplan 
S. A. ,  Ecuasanitas S. A. ,  Cía.  de Seguros Ecuat oriano Suiza y Seguros At las,  Insust r ial 
Inmobiliar ia Teot ón S.  A.,  Art imedit  S.  A.,  Ecuaf ont es S. A. , Ekomovil S.  A. por la 
int ervención de la Administ radora de Fondos Admunif ondos S.A.  (Administradora 
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anónima) en el proceso de recaudación 
de las cuot as mensuales de los planes de salud y seguros de vida que realicen los 
part ícipes del Fondo Administrado de Inversión Prevenir (Not a 24,  lit erales a) y b)) .  

 
(3) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,  corresponde a comisión pagada por la 

administ ración del Fondo Administ rado de Inversión Prevenir,  las comisiones por 
mant enimient o de cuent a,  corresponde al 2% sobre el pat r imonio del f ondo;  y,  el 
manej o de cuent a corresponde a 1. 95 (0.99 desde abril de 2013) mensual con cargo a 
cada part ícipe.  
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22. GASTOS ADMINISTRATIVOS.  

 
Un resumen de esta cuent a, f ue como sigue:  
 
 Años t erminados en 
 Diciembre 31, 

2013 
Diciembre 31, 

2012 
   
Honorarios prof esionales 182,582 169, 277 
Servicios varios 165,138 137, 436 
Gast os de personal 331,989 350, 803 
Ot ros 9,955 9, 184 
   
 689,664 666,700 

 
23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 
 

Un resumen f ue como sigue:  
 

 Diciembre 31,  
2013 

Diciembre 31,  
2012 

   
Cuentas por cobrar: (Nota 7)   

Fondo Administ rado Prevenir  17, 808 48, 923 
Fideicomiso Mercant il Vig-Uno 825 389 
Fideicomiso Mercant il Volare 2,970 2,970 
   

 21,603 52,282 

 
Activos f inancieros permanentes: (Nota 9)   

Fondo administ rado de Inversiones Prevenir 428, 112 436, 711 

   
Ingresos :   

Fondo Administ rado Prevenir 197, 604 115, 972 
Fideicomiso Mercant il Vig-Uno  (Nota 21 (1)) 8, 806 4, 086 
Fideicomiso Mercant il Volare     (Nota 21 (1)) 32,400 32,400 
   

 238, 810 152, 458 
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24. CONTRATOS Y CONVENIOS. 
 

a) Encargos fiduciarios de gestión: 
 
Indust r ial Inmobiliar ia Teot ón S. A.  (Clínica Kennedy) 
 
Convenio suscrit o por la Compañía Indust r ial Inmobiliar ia Teot ón S.A. y la 
Administ radora el 05 de noviembre de 2008 con un plazo de 5 años con renovación 
aut omát ica.  Est e convenio t iene como propósit o que la Administ radora de Fondos 
Admunif ondos S. A.  (Administ radora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad 
Anónima) int ervenga en el|  proceso de recaudación de las cuot as mensuales del Plan 
de Salud que deben pagar los part ícipes del Fondo Administ rado de Inversión Prevenir 
que han suscrit o volunt ariament e cont rat os de medicina prepagada con Indust r ial 
Inmobiliar ia Teot ón S.A.  
 
Ecuaf ont e S. A. 
 
Convenio suscrit o por la Compañía Ecuaf ont e S. A.  y la Administ radora el 12 de f ebrero 
de 2009 con un plazo de 5 años.  Est e convenio t iene como propósit o que la 
Administ radora de Fondos Admunif ondos S. A.  (Administ radora Municipal de Fondos y 
Fideicomisos Sociedad Anónima) int ervenga en el proceso de recaudación de las cuot as 
mensuales del Plan de Salud que deben pagar los part ícipes del Fondo Administ rado de 
Inversión Prevenir que han suscrit o volunt ariament e contrat os de medicina prepagada 
con la compañía Ecuaf ont e S. A.   
 
Plan Vit al Vit alplan S. A.  
 
Convenio suscrit o por la Compañía Plan Vit al Vit alplan S. A.  y la Administ radora el 12 de 
j ulio de 2007 con un plazo de 6 años con renovación aut omát ica.  Est e convenio t iene 
como propósit o que la Administ radora de Fondos Admunif ondos S. A.  (Administradora 
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anónima) int ervenga en el proceso de 
recaudación de las cuot as mensuales del Plan de Salud que deben pagar los part ícipes 
del Fondo Administ rado de Inversión Prevenir que han suscrito volunt ariamente 
cont rat os de medicina prepagada con Plan Vit al Vit alplan S. A.   

              
             Asisken Asist encia Médica S.A 

 
Convenio suscrit o por la Compañía Asisken Asist encia Médica S. A. y la Administ radora 
el 1 de agost o de 2012 con un plazo de 5 años.   Est e convenio t iene como propósit o que 
la Administ radora de Fondos Admunif ondos S.A.  (Administ radora Municipal de Fondos y 
Fideicomisos Sociedad Anónima) int ervenga en el proceso de recaudación de las cuot as 
mensuales del Plan de Salud que deben pagar los part ícipes del Fondo Administ rado de 
Inversión Prevenir que han suscrit o volunt ariament e contrat os de medicina prepagada 
con Asisken Asist encia Médica S. A. 
 

  



Administradora de Fondos Admunifondos S.  A.  
(Administradora Municipal de Fondos y  

Fideicomisos Sociedad Anónima) 
 

Polít icas Contables y Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

38 

Ekomovil 
 
Convenio suscrit o por la compañía "Ekomovil" y la administ radora el 1 de oct ubre del 
2010,  a un año plazo con vencimient o en sept iembre 30 del 2011 con renovación 
aut omát ica.  Est e convenio t iene como propósit o que la Administ radora de Fondos 
Admunif ondos S. A.  (Administ radora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad 
Anónima) int ervenga en el proceso de recaudación de las cuot as mensuales del "plan 
básico y plan Int egral" que realicen los benef iciar ios del Fondo Prevenir  u ot ros 
client es de Admunif ondos,  que deseen cont rat ar la cobert ura del servi cio "Unidad de 
Cuidados Int ensivos Móvil EKO".  
 

b) Encargos fiduciarios de recaudación: 
 
Compañía de Seguros Ecuat oriano-Suiza S. A. 
 
Convenio suscrit o por la Compañía de Seguros Ecuat oriano-Suiza S. A.  y la 
Administ radora el 17 de f ebrero de 2009 con un plazo de 5 años.   Est e convenio t iene 
como propósit o que la Administ radora de Fondos Admunif ondos S. A.  (Administradora 
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anónima) int ervenga en el proceso de 
recaudación de las cuot as mensuales de seguros por las cobert uras del seguro de vida,  
invalidez y enf ermedades graves del Plan de Salud que solicit en los part ícipes del 
Fondo Administ rado de Inversión Prevenir.  
 
Compañía Seguros At las S.A.  
 
Convenio suscrit o por la Compañía Seguros At las S. A.  y la Administ radora el 21 de 
sept iembre de 2008 por un plazo de 5 años con renovación aut omát ica.  La f inalidad del 
encargo f iduciar io es la recaudación,  por part e de Admunif ondos S. A. , del dinero por el 
pago mensual de primas que hagan los part ícipes del Fondo Administ rado de Inversión 
Prevenir,  que hayan solicit ado el ingreso a la correspondient e póliza colect iva.  
 
Como recomendación,  Admunif ondos S. A.  ret endrá por concept o de honorarios por la 
gest ión de recaudación el 100% de la pr imera y segunda prima mensual pagada por 
cada asegurado y a part ir de la t ercera cuot a ent re 1. 45% y 4. 50% dependiendo de la 
edad,  mont o asegurado y t ipo de servicio asegurado.   

 
25. RECLASIFICACIONES. 

 
Algunas de las cif ras presentadas al 31 de diciembre del 2012 han sido reclasif icadas para 
conformarlas de manera comparat iva con las cif ras present adas al 31 de diciembre del 2013. 
 

26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE. 
 

Ent re el 31 de diciembre del 2013 y la f echa de preparación de est e inf orme (19 de febrero de 
2014),  no se han producido event os que en opinión de Admunif ondos S.A.  pudieran t ener 
ef ecto import ant e sobre los estados f inancieros.  

 


