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1.  IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.  
 
La Administ radora de Fondos Admunifondos S.A.  (Administ radora Municipal de Fondos y 
Fideicomisos Sociedad Anónima) fue const i t uida mediant e escrit ura públ ica el 26 de mayo 
de 2004 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador,  aprobada por el  Int endent e del Mercado de 
Valores,  mediante Resolución No.  04-G-IMV-0003103 del 1 de j unio de 2004 e inscrit a en el 
Regist ro Mercant i l  el 18 de j unio de 2004,  con un plazo de duración de ochent a años.  Con 
domicil io legal en la ciudad de Guayaquil-Ecuador en las of icinas 401 del edif icio 
Sant ist evan,  ubicado en las cal les Av.  9 de Octubre No.  109 y Malecón Simón Bol ívar.  El 
regist ro único de cont ribuyente de la administ radora es 0992356774001.  
 
El único accionist a de la Administ radora es la Muy Ilust re Municipal idad de Guayaquil ,  
ent idad que posee el 100% de las acciones en circulación.   
 
El obj et o social  único de la Administ radora consist e en administ rar fondos de inversión,  
act uar como emisora de procesos de t it ularización y administ rar negocios f iduciarios,  en los 
t érminos permit idos por la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de apl icación.   
 
En j unio de 2006,  la Administ radora abrió sus operaciones con la administ ración del 
Fideicomiso Mercant i l  de Tit ularización de Cart era Vivienda Guayaquil  Número Uno (VIG 
UNO),  creado mediant e escrit ura públ ica del 21 de j unio del año 2005 y reformado 
ínt egrament e mediant e escrit ura públ ica del 15 de febrero de 2006 (Not a 17,  numeral (2)).   
 
A part ir del 4 de j unio de 2007,  la Administ radora cont inuó sus operaciones con la 
administ ración del Fideicomiso Mercant i l  de Ti t ularización de Cart era Hipot ecaria Volare,  
creado mediant e escrit ura públ ica del 11 de abri l  del año 2007 (Not a 17,  numeral (1)).  
 
Con fecha 3 j ul io de 2007,  la Administ radora inició sus operaciones de administ radora de 
fondos de inversión con la administ ración del  Fondo Administ rado de Inversión Prevenir,  
creado mediant e escrit ura públ ica del 05 de j unio del  año 2007 (Nota 17,  numeral (3)).  
 

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.  
 
Una descripción de las principales polít icas cont ables adopt adas en la preparación de sus 
estos est ados f inancieros se present a a cont inuación:  
 
2.1 Bases de preparación.  

 
Los present es est ados f inancieros de Admunifondos S.A.  han sido preparados de 
conformidad con las Normas Int ernacionales de Información Financiera (NIIF) emit idas 
por la Int ernat ional Account ing St andards Board (IASB) las que han sido adoptadas en 
Ecuador por la Superint endencia de Compañías,  según disposición emit ida en la 
resolución 06.Q. ICI.004,  del 21 de agost o del 2006,  que est ableció que las “ Normas 
Int ernacionales de Información Financiera NIIF” ,  sean de apl icación obl igat oria por 
part e de las ent idades suj et as a cont rol y vigilancia de la Superint endencia de 
Compañías,  para el  regist ro,  preparación y presentación de estados f inancieros.   
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La Administ radora de Fondos Admunifondos S.A.  (Administ radora Municipal de Fondos 
y Fideicomisos Sociedad Anónima),  en cumpl imient o con lo est ablecido por la 
Superint endencia de Compañías en Resolución No.  08.G.DSC.010 del 20 de noviembre 
del 2008,  real izó la t ransición de sus est ados f inancieros de Normas Ecuat orianas de 
Cont abil idad (NEC) a Normas Int ernacionales de Información Financiera (NIIF) con 
apl icación t ot al  a part ir  del 1 de enero de 2010,  en concordancia con lo est ipulado en 
el art ículo 1 de la cit ada resolución.  
 
La Administ radora de Fondos Admunifondos S.A.  (Administ radora Municipal de Fondos 
y Fideicomisos Sociedad Anónima) mant iene sus est ados f inancieros en forma 
independient e de los fondos y demás f ideicomisos mercant i les y encargos f iduciarios 
que mant enga,  l levando para el  efect o una cont abil idad independient e para cada uno 
de ést os.  La cont abil idad de los f ideicomisos mercant i les y de los encargos f iduciarios 
que administ re deberá ref lej ar la f inal idad pret endida por el  const it uyent e y se 
suj et arán a los principios de contabil idad generalment e acept ados.  

 
2.2 Período contable.  

 
Los est ados de sit uación f inanciera clasif icado:  al  31 de diciembre de 2012 y 2011.  
 
Los est ados de result ados int egrales por función;  est ados de cambios en el  pat rimonio 
neto;  est ados de f luj os de efect ivo:  por el  año t erminado el 31 de diciembre de 2012 
y 2011.  
 

2.3 Moneda de present ación.  
 
Las cif ras de est os estados f inancieros y sus not as se encuent ran expresadas en 
Dólares de los Est ados Unidos de América,  según corresponde a la moneda funcional 
de la Compañía.  
 

2.4 Responsabil idad de la información y est imaciones real izadas.  
 
La información cont enida en est os est ados f inancieros es responsabil idad de la Junt a 
General de Accionist as de la Compañía,  que manif iest a expresament e que se han 
apl icado en su t ot al idad los principios y crit erios incluidos en la NIIF emit idos por el  
Int ernacional Account ing Standards Board (IASB),  vigent es al 31 de diciembre de 2012 
y 2011 y según los requerimient os y opciones informadas por la Superint endencia de 
Compañías del Ecuador.  
 
En la preparación de los Est ados Financieros se han ut i l izado det erminadas 
est imaciones real izadas por la Administ ración de la Compañía,  para cuant if icar 
algunos de los act ivos que f iguran regist rados en el los.  
 
Pronunciamientos cont ables con apl icación efect iva a cont ar del 1 de enero de 2012 y 
2011.  
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Concept o Apl icación 

   
Normas y enmiendas  
NIIF 7:  
Inst rument os f inancieros:  
Información a revelar.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir de 01-Jul-2011.  

   
NIC 12:  
Impuest os a las ganancias.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir de 01-Ene-2012.  

 
La apl icación de est as normas,  enmiendas e int erpret aciones no t uvieron impact os 
signif icat ivos en los mont os report ados en est os est ados f inancieros,  sin embargo,  
podrían afect ar la cont abil ización de fut uras t ransacciones o acuerdos.  
 
Los siguient es pronunciamient os cont ables con apl icación efect iva a part ir del  1 de 
enero de 2013:  

 
Enmiendas a NIIF Fecha de apl icación obl igat oria 
   
NIC 1:  
   Present ación de est ados f inancieros.   

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Jul-
2011.  

NIIF 7:   
   Inst rument os Financieros:  Información a 

Revelar.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  

NIIF 10:  
   Est ados Financieros Consol idados 

(emit ida en j unio de 2012).  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  (No apl ica) 

NIIF 11:  
   Acuerdos Conj unt os (emit ida en j unio 

de 2012).  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  (No apl ica) 

NIIF 12:   
   Información a revelar sobre 

part icipaciones en ot ras ent idades 
(emit ida en j unio de 2012).  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  

NIC 28:  
   Inversiones en asociadas y j oint  

vent ures.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  (No apl ica) 

 
Enmiendas a NIIF Fecha de apl icación obl igat oria 
   
NIC 32:  
   Inst rument os Financieros:  Present ación.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01- 
Ene-2014.  
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Normas     Fecha de apl icación obl igatoria 

NIC 27:  
   Est ados f inancieros separados.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Jul-
2011.  (No apl ica) 

NIIF 10:  
   Est ados f inancieros consol idados.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  

NIIF 11:  
   Acuerdos Conj unt os.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  (No apl ica) 

NIIF 12:  
   Información a revelar sobre 

part icipaciones en ot ras ent idades.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  (No apl ica) 

NIIF 13:   
   Medición de valor razonable.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  

NIC 19 Revisada:   
   Benef icios a empleados.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  

NIIF 9:   
   Inst rument os f inancieros.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2015.  

   
Mej oras emit idas en mayo de 2012 Fecha de apl icación obl igat oria 

   

NIC 1:   
   Present ación de est ados f inancieros.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  

NIC 16:   
   Propiedades,  plant as y equipos.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  

NIC 32:   
   Inst rument os Financieros:  Present ación.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  

   

Mej oras emit idas en mayo de 2012 Fecha de apl icación obl igat oria 
   

NIC 34:   
   Información Financiera Int ermedia.  

 
Ej ercicios iniciados a part ir  de 01-Ene-
2013.  (No apl ica) 

 

La Administ ración de la Compañía est ima que la adopción de las normas,  enmiendas e 
int erpret aciones ant es descrit as,  que apl ican,  no t endrá un impact o signif icat ivo en 
los est ados f inancieros de la Compañía en el  ej ercicio de su primera apl icación.  La 
Compañía no ha adopt ado de manera ant icipada ninguna de estas normas.  
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2.5 Est imaciones de la administ ración.  
 
Las pol ít icas de cont abil idad que sigue la Compañía,  est án de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera,  las cuales requieren que la gerencia 
efect úe ciert as est imaciones y ut i l ice ciert os supuest os,  que afect an las cif ras 
report adas de act ivos y pasivos,  la revelación de cont ingencias act ivas y pasivas a la 
fecha de los est ados f inancieros,  así como las cif ras report adas de ingresos y gast os 
durant e el  período corrient e.   La est imación más signif icat iva en relación con los 
est ados f inancieros adj untos se ref iere a:   

 
• La evaluación de posibles pérdidas por det erioro de determinados act ivos.   
• La vida út i l  y valor residual de los act ivos materiales.   
• La necesidad de const it uir provisiones y,  en el  caso de ser requeridas,  el  valor de 

las mismas.   
• La recuperabil idad de los act ivos por impuest os diferidos.   
• Depreciación de propiedad,  propiedad plant a y equipo,   
• Amort ización de act ivos int angibles.    
 
Est as est imaciones se real izan en función de la mej or información disponible sobre los 
hechos anal izados.  
 
En cualquier caso,  es posible que acont ecimient os que puedan t ener lugar en el 
fut uro obl iguen a modif icarlas en los próximos ej ercicios,  lo que se real izaría de 
forma prospect iva.  
 

2.6 Segment os operacionales.  
 
Los segment os operacionales est án def inidos como los componentes de una empresa 
sobre la cual la información de los est ados f inancieros est á disponible y es evaluada 
permanent ement e por el órgano principal de administ ración,  quien t oma las 
decisiones sobre la asignación de los recursos y evaluación del desempeño.  La 
sociedad opera con un segment o único.  
 

2.7 Efect ivo y equivalentes de efect ivo 
 

La Administ radora considera como efect ivo y equivalent e de efect ivo a los saldos en 
caj a y bancos así como las inversiones t emporales de gran l iquidez con vencimient os 
inferiores a noventa días y que serán l iquidadas después de est e lapso.  En el est ado 
de sit uación f inanciera clasif icado los sobregiros,  de exist ir,  se clasif ican como 
obl igaciones con inst i t uciones f inancieras en el “ Pasivo corrient e” .  

 
2.8 Act ivos f inancieros.  

 
Los act ivos f inancieros dent ro del alcance de la NIC 32 y 39 “ Inst rument o f inancieros – 
Presentación y Reconocimient o y Medición”  son clasif icados como act ivos f inancieros 
para prést amos y cuent as por cobrar,  la compañía ha def inido y valoriza sus act ivos 
f inancieros de la siguient e forma:  
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Cuent as y document os por cobrar. - Corresponden principalment e a honorarios por 
cobrar a los f ideicomisos y fondo de inversión.  Se cont abil izan inicialmente a su valor 
razonable,  menos la provisión de pérdidas por deterioro de su valor,  en caso que 
exist a evidencia obj et iva de la incobrabil idad de los import es que se mant ienen por 
cobrar,  según los t érminos originales de est as cuent as y document os por cobrar.  En la 
medición post erior,  no se ut i l iza el  mét odo del int erés efect ivo,  dado que la 
recuperación de est os saldos es de muy cort o plazo.  
 
Act ivos f inancieros permanent e mant enidos hast a el  vencimiento. - Corresponden a la 
inversión obl igat oria (Ley de Mercado de Valores) en el Fondo Prevenir,  regist rado por 
el  mét odo de la part icipación clasif icado como act ivos no corrient es.  
 
Act ivos f inancieros disponibles para la venta. - Se incluyen aquellos valores adquiridos 
que no se mant ienen con propósit o de negociación y que no son cal if icados como 
inversión al vencimient o.  Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la administ radora no 
posee est a clase de act ivos.  
 
El crit erio que ut i l iza la Administ radora para det erminar si exist e evidencia obj et iva 
de una pérdida por det erioro incluye:  
 
• Dif icult ad f inanciera signif icat iva del emisor u obl igado;  
• Incumplimient o del cont rat o,  como el incumpl imient o de pagos o mora en el pago 

del principal;  
• Es probable que el prest at ario ent rará en la bancarrot a u ot ras reorganizaciones 

f inancieras 
• La desaparición de un mercado act ivo para ese act ivo f inanciero debido a 

dif icul t ades f inancieras;  o  
• Información disponible que indica que hay una reducción medible en los f luj os de 

efect ivo est imados de una cart era de act ivos f inancieros desde su reconocimient o 
inicial ,  aunque la reducción aún no se pueda ident if icar con los act ivos f inancieros 
individuales en la cart era.  
 

2.9 Propiedades,  plant a y equipo 
 
Se denomina propiedad,  plant a y equipos a t odo bien t angible adquirido por la 
Administ radora para el  giro ordinario del negocio y que a crit erio de la Administ ración 
de la Compañía cumpla con los requisit os necesarios para ser cont abil izado como t al,  
el  cual deberá ser cont rolado acorde con la normat iva cont able vigent e.  
 
Para que un bien sea cat alogado como propiedad,  planta y equipos debe cumplir los 
siguient es requisit os:  
 
• Que sean poseídos por la ent idad para uso en la vent a de los product os o para 

propósit os administ rat ivos.  
• Se espera usar durante más de un periodo.  
• Que sea probable para la Compañía obt ener fut uros benef icios económicos 

derivados del bien.  
• Que el cost o del act ivo pueda medirse con f iabil idad.  
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• Que la Compañía mant enga el cont rol  de los mismos.  
 
Costo:  Los element os de las propiedades,  plant a y equipo se valorizan inicialment e a 
su costo que comprende su precio de compra y cualquier costo direct amente 
at ribuible para poner al  act ivo en condiciones de operación para su uso dest inado.  
 
Post eriorment e al  regist ro inicial ,  los element os de propiedades,  plant a y equipo son 
rebaj ados por la depreciación acumulada y cualquier pérdida por det erioro del valor 
acumulado.  
 
Los costos de ampliación,  modernización o mej oras que represent en un aument o de 
la product ividad,  capacidad o ef iciencia o un aument o de la vida út il ,  son 
capit al izados aument ando el valor de los bienes.  
 
Los gast os de reparaciones,  conservación y mant enimient o menores,  son regist rados 
como un cargo a los result ados del  ej ercicio en que se incurren.   
 
La ut il idad o pérdida result ant e de la enaj enación o ret iro de un bien se calcula como 
la diferencia ent re el precio obtenido en la enaj enación y el  valor regist rado en los 
l ibros reconociendo el  cargo o abono a resul t ados del período.   
 
Depreciación acumulada:  Las amort izaciones son calculadas baj o el mét odo l ineal,  
mediant e la dist ribución del cost o de adquisición corregido por el  valor residual 
est imado,  ent re los años de vida út i l  est imada de cada uno de los element os,  según el  
siguient e detal le:  
 

Act ivos 
Años de vida 
út i l  est imada Valor residual  

   
Muebles y enseres 10% 1% 
Equipo de comput ación 33,33% 1% 

 
2.10 Det erioro de valor de act ivos no f inancieros.  

 
La Compañía evalúa periódicament e si exist en indicadores que alguno de sus act ivos 
pudiese est ar det eriorado.  Si exist en t ales indicadores se real iza una est imación del 
mont o recuperable del  act ivo.  
 
El mont o recuperable de un act ivo es el  mayor valor ent re el valor j ust o de un act ivo 
o unidad generadora de efect ivo menos los cost os de vent a y su valor en uso,  y es 
determinado para un act ivo individual a menos que el  act ivo no genere ent radas de 
efect ivo que son clarament e independient es de ot ros act ivos o grupos de act ivos.  
 
Cuando el valor en l ibros de un act ivo excede su monto recuperable,  el act ivo es 
considerado det eriorado y es disminuido hasta alcanzar su mont o recuperable.   
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Al evaluar el  valor en uso,  los f luj os de efect ivo fut uros est imados son descont ados 
usando una t asa de descuento ant es de impuest o que ref lej a las evaluaciones 
act uales de mercado,  del valor t iempo del dinero y los riesgos específ icos al  act ivo.   
 
Para det erminar el  valor j ust o menos cost os de venta,  se usa un modelo de valuación 
apropiado.  Estos cálculos son corroborados por múlt iplos de valuación,  u ot ros 
indicadores de valor j ust o disponibles.  
 
Las pérdidas por det erioro de valor de act ivos no f inancieros son reconocidas con 
cargo a result ados en las cat egorías de gast os asociados a la función del act ivo 
deteriorado,  except o por propiedades ant eriorment e reevaluadas donde la 
reevaluación fue l levada al  pat rimonio.  En est e caso el  deterioro t ambién es 
reconocido con cargo a pat r imonio hast a el  monto de cualquier reevaluación ant erior.   
 
Para act ivos excluyendo los de valor inmat erial ,  se real iza una evaluación anual 
respect o de si exist en indicadores que la pérdida por det erioro reconocida 
ant eriormente podría ya no exist ir o podría haber disminuido.  Si exist e t al  indicador,  
la Compañía est ima el mont o nuevo recuperable.  
 
Una pérdida por det erioro ant eriorment e reconocida es reversada solament e si ha 
habido un cambio en las est imaciones usadas para det erminar el  mont o recuperable 
del act ivo desde la úl t ima vez que se reconoció una pérdida por det erioro.  Si ese es el 
caso,  el  valor en l ibros del act ivo es aumentado hast a alcanzar su mont o recuperable.  
 
Est e mont o aumentado no puede exceder el valor en l ibros que habría sido 
determinado,  net o de depreciación,  si no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro del act ivo en años ant eriores.  Tal reverso es reconocido con abono a 
result ados a menos que un act ivo sea regist rado al mont o reevaluado,  caso en el cual 
el  reverso es t rat ado como un aument o de reevaluación.   
 

2.11 Cuent as por pagar.  
 
Corresponde principalment e a cuent as por pagar propias del giro del negocio,  así 
como obl igaciones pat ronales y obl igaciones t r ibut arias,  las mismas que son 
regist radas a sus correspondient es valores nominales.   
 

2.12 Clasif icación de saldos en corrient es y no corrient es.  
 

En el est ado de sit uación f inanciera,  los act ivos son clasif icados como corrient e 
cuando;  se espera real izar el act ivo,  o t iene la int ensión de venderlo o consumirlo en 
su ciclo normal de operación;  mant iene el  act ivo principalment e con f ines de 
negociación;  espera real izar el  act ivo dent ro de los 12 meses siguient es después del 
período sobre el cual se informa;  o el act ivo es efect ivo o equivalent e al  efect ivo sin 
ningún t ipo de rest ricción.  
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La Compañía clasif ica un pasivo como corrient e cuando:  espera l iquidar el  pasivo en 
su ciclo normal de operación;  mant iene un pasivo principalment e con el propósit o de 
negociar;  el  pasivo se debe l iquidar dent ro de los 12 meses siguient es a la fecha del 
período sobre el  cual se informa;  o la Compañía no t iene un derecho incondicional 
para aplazar la cancelación del pasivo durant e al  menos los 12 meses siguient es a la 
fecha del  período sobre el  que se informa.  
 

2.13 Impuest o a las ganancias.  
 
El impuest o a las ganancias se det erminan usando las t asas de impuest o (y leyes) 
aprobadas en la Ley Orgánica de Régimen Tributaria Int erna o a punt o de aprobarse 
en la fecha de cierre del est ado de sit uación f inanciera.  
 
Los act ivos por impuest os diferidos se reconocen en la medida en que es probable que 
vaya a disponerse de benef icios f iscales fut uros con los cuales compensar las 
diferencias t emporarias.   
 
Si la cant idad pagada de impuest os excede del valor a pagar,  el  exceso se reconoce 
como un act ivo,  y si el  valor de impuest os no se ha l iquidado en su t ot al idad se 
reconoce como un pasivo.   
 
Si la cant idad pagada por concept o de ant icipo de impuest o a la renta excede del 
valor a pagar,  est e se conviert e en pago mínimo a pagar por impuesto a la rent a 
corriente del período.  
 
La Compañía no ha ident if icado diferencias t emporales act ivas o pasivas ent re los 
mont os regist rados en l ibros y los report ados a las aut oridades f iscales,  razón por la 
cual  no presenta impuest o sobre la rent a diferido.  
 
Las administ radoras de los f ideicomisos mercant i les deberán present ar mensualmente 
al Servicio de Rent as Int ernas,  en medios magnét icos,  una declaración informát ica de 
cada f ideicomiso mercant i l  y fondo de inversión que administ re,  que cont enga los 
nombres y apel l idos completos,  denominación o razón social ,  cédula de ident idad o 
número del  Regist ro Único de Cont r ibuyent es,  domici l io,  mont o y fecha de la 
inversión y mont o,  ret ención efect uada y fecha de los benef icios dist r ibuidos.  

 
2.14 Cambios de en polít icas y est imaciones cont ables.  

 
Los est ados f inancieros al 31 de diciembre de 2012,  no present an cambios en las 
polít icas y est imaciones contables respect o al ej ercicio ant erior ni a la fecha de 
t ransición,  salvo por la apl icación a part ir del  01 de enero de 2010,  de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) adopt adas por la Compañía al  01 de 
enero de 2010.  

 
2.15 Ingresos de act ividades ordinarias.  

 
Los ingresos de act ividades ordinarias incluyen el  valor j usto de los ingresos por 
prest ación de servicios,  net os de devoluciones y descuent os.  
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Comisiones Ganadas:  corresponden principalment e comisiones por administ ración y 
est ruct uración de f ideicomisos,  son reconocidos por la Compañía sobre base del 
devengado.   
 
Ot ros ingresos:  Los ot ros ingresos son reconocidos a medida que el los son devengados 
en función del principal que est á pendient e de pago y de la t asa de int erés apl icable.  
 

2.16 Gast os.  
 
Los gast os son reconocidos por la Compañía sobre base devengada.  Se componen de:  
gast os administ rat ivos,  depreciaciones y amort izaciones propias del giro del negocio.   
 

2.17 Ut il idad por acción.  
 

Admunifondos S.A.  det ermina la ut i l idad net a por acción según la NIC 33 “ Ganancias 
por Acción” .  De acuerdo con est a norma las ut i l idades por acción se deben calcular 
dividiendo la ut i l idad o pérdida net a del período at ribuible a los accionist as ordinarios 
para el  número promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación durant e el  
período.   

 
2.18 Capit al  pagado.  

 
Las acciones ordinarias se clasif ican como pat r imonio net o.  

 
2.19 Benef icios a los empleados.  

 
Los planes de benef icios a empleados post  empleo como la j ubilación pat ronal y 
desahucio,  no se han reconocido en los est ados f inancieros  por considerarse 
inmaterial  su cálculo en virt ud de que la mayoría de los empleados t iene menos de 7 
años de servicio en la inst it ución en la determinación de su material idad que ha 
t enido en cuent a est imado el valor actuarial del cost o devengado del benef icio,  cuyo 
mont o no es signif icat ivo.Este est udio se lo real izara en el  2013 y se regist rara su 
efect o en result ado.  
 

2.20 Est ado de f luj os de efect ivo.  
 
Baj o f luj os originados por act ividades de la operación,  se incluyen t odos aquel los 
f luj os de efect ivo relacionados con el giro del negocio,  incluyendo además los 
int ereses pagados,  los ingresos f inancieros y en general ,  t odos aquel los f luj os que no 
est án def inidos como de inversión o f inanciamient o.  Cabe dest acar que el concepto 
operacional  ut il izado en est e est ado,  es más amplio que el considerado en el  est ado 
de result ados.   
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2.21 Part icipación a los t rabaj adores.  
 
De acuerdo con el art ículo t ercero y décimo quint o de la Ley Orgánica del Servidor 
Públ ico,  ningún servidor de ent idades de derecho privado en los cuales las 
inst it uciones del Est ado t ienen part icipación mayorit aria,  podrán percibir ut i l idades 
en la ent idad donde laboran.   
 

2.22 Cuent as de orden.  
 
Regist ran los pat r imonios aut ónomos de los f ideicomisos y del Fondo Administ rado de 
Inversión Prevenir administ rado por la Administ radora al  moment o de la elaboración 
de la escrit ura pública y se aj ust an cada vez que se real izan rest it uciones de cart era 
al  const i t uyent e,  por incremento de las aport aciones e ingresos de nuevos part ícipes 
al  fondo y por los resul t ados obtenidos mensualmente.  
 

3.  POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
 
Las act ividades de la Compañía est án expuest as a diversos riesgos como se describe a 
cont inuación:  
 
Riesgo país.  
 
El negocio,  la condición f inanciera y los result ados operacionales de la Compañía 
dependerán en part e de las condiciones de est abil idad polít ica y económica del Ecuador,  
eventuales cambios adversos en t ales condiciones pueden causar un efect o negat ivo en el 
negocio y sus resul t ados operacionales.  
 
Riesgo de los activos.  
 
Los equipos de la Compañía se encuent ran cubiert os a t ravés de pól izas de seguro 
pert inent es,  cuyos t érminos y condiciones son las usuales en el mercado.  No obst ant e de 
el lo,  cualquier daño en los act ivos puede causar un efect o negat ivo en el negocio y sus 
result ados operacionales.   
 

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.  
 
Las polít icas de cont abil idad que sigue la Administ radora,  est án de acuerdo con las Normas 
Int ernacionales de Información Financiera,  las cuales requieren que la administ ración 
efect úe ciert as est imaciones y ut i l ice ciert os supuest os,  que afectan las cif ras report adas 
de act ivos y pasivos,  la revelación de cont ingencias act ivas y pasivas a la fecha de los 
estados f inancieros,  así como las cif ras report adas de ingresos y gastos durante el  período 
corrient e.  La est imación más signif icat iva en relación con los est ados f inancieros adj unt os 
se ref iere a:  
 
• La evaluación de posibles pérdidas por det erioro de det erminados act ivos.  
• La vida út i l  y valor residual de los act ivos mat eriales.  
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• La necesidad de const i t uir provisiones y,  en el  caso de ser requeridas,  el valor de las 
mismas.   

• La recuperabil idad de los act ivos por impuest os diferidos.  
 
Estas est imaciones se real izan en función de la mej or información disponible sobre los 
hechos anal izados.  
 
En cualquier caso,  es posible que acont ecimient os que puedan t ener lugar en el  fut uro 
obl iguen a modif icarlas en los próximos ej ercicios,  lo que se real izaría de forma 
prospect iva.  
 

5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.  
 
Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  
 
Diciembre 31,   2012 2011 
   
Caj a 876 792 
Instituciones financieras:   

Banco de Guayaquil  S.  A.  126,353 143,920 
Inversión en títulos de renta Fija:   

Póliza de acumulación (1) 40,110 38,230 
Cert if icado de depósit o (2) 60,000 21,479 

   
 227,339 204,421 

 
(1) Al 31 de diciembre del  2012,  incluye pól iza de acumulación que la Administ radora 

mant iene en el Banco Produbanco S.  A.  a una t asa del 5.75%. En diciembre del 2011,  
incluye pól iza de acumulación que mant uvo con el  Banco Produbanco S.  A.  a una t asa 
del 4.06% respect ivamente y con vencimient os en febrero del 2012.  

 
(2) Al 31 de diciembre del 2012,  incluye cert if icado de depósit o que la Administ radora 

mant iene en el Banco Bol ivariano C.A.  a una t asa del 5.70% y con vencimient o en 
marzo del 2013.  En el año 2011 incluye cert if icado de depósit o que la Administ radora 
mant uvo en el Banco Bol ivariano C.A.  a una t asa del 4.07% y con vencimient o en marzo 
del 2012.  
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6.  ACTIVOS FINANCIEROS - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR. 
 
Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  
 
Diciembre 31,   2012 2011 
   
Cuentas por cobrar:   

Honorarios - Fondo de Inversión 
Prevenir (Not a 20) (1) 48,923 23,133 

Honorarios - Encargo Fiduciario 
Seguros At las (2) 21,189 16,158 

Honorarios – Fideicomiso 
Mercant i l  Vig-Uno (Not a 20) 389 411 

Honorarios – Fideicomiso 
Mercant i l  Volare (Not a 20) 2,970 2,970 

   
Otros:   

Impuest os por cobrar (3) 49,406 54,728 
Varios 20,404 10,928 
   

 143,281 108,328 

 
(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,  corresponde al mont o de honorarios por 

administ ración del Fondo de Inversión Prevenir;  estas cuentas no t ienen pact ado 
vencimient o específ ico ni t asa de int erés.  

 
(2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011,  corresponde a honorarios por manej o del encargo 

f iduciario;  est as cuent as no t ienen vencimient o específ ico ni t asa de int erés.  
 
(3) Al 31 de diciembre del  2012,  corresponde principalment e a ret enciones en la fuente 

por 42,685 (en 2011 por 47,822).  
 

7.  PROPIEDADES,  PLANTA Y EQUIPO.  
 
Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  
 
Diciembre 31,   2012 2011 
   
Muebles y enseres 21,763 20,936 
Equipos de comput ación 25,025 23,149 
   
 46,788 44,085 
Menos depreciación acumulada 30,949 28,686 
   
 15,839 15,399 
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El movimiento de propiedades,  plant a y equipo,  fue como sigue:  
 
 2012 2011 

   
Costo:   

Saldo inicial  44,085 43,751 
Compras 2,703 596 
Baj as - (262) 
   
Saldo f inal  46,788 44,085 

   
Depreciación acumulada:    

Saldo inicial  28,686 26,379 
Gast o del año  2,263 2,335 
Baj as - (28) 
   
Saldo f inal  30,949 28,686 

 
8.  ACTIVOS FINANCIEROS PERMANENTES.  
 

Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  
 
Diciembre 31,   2012 2011 
   
Inversiones permanentes enrenta 

variable:   
Fondo Administ rado de Inversión 

Prevenir,  equivalente a 
338,211 unidades 
part icipación,  con un valor 
nominal de 1.29123581 cada 
una.  En 2011 eran 337,817 
unidades de valor nominal de 
1.24285125 cada una.  (Not a 20) 436,711 419,856 

 
Estas inversiones corresponden a unidades de part icipación en el  Fondo de Inversión 
Administ rado Prevenir,  que es administ rado por la Administ radora,  y que t endrá una 
duración de seis años a part ir de j unio de 2007 (Not a 17,  numeral (3)).  
 
De conformidad con lo est ablecido en la Ley General de Mercado de Valores en el  Capít ulo 
III,  Art .  102,  la Administ radora debe mant ener invert ido al  menos el  50% de su capit al  
pagado en unidades de los fondos que administ re,  pero en ningún caso estas inversiones 
podrán exceder del 30% del pat rimonio neto de cada fondo.  Al 31 de diciembre de 2012,  la 
Administ radora cumple con el mont o mínimo requerido.  
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9.  OTROS ACTIVOS.  
 
Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  
 
Diciembre 31,   2012 2011 
   
Cargos diferidos:   

Programas de comput ación 1,075 1,613 
Depósit os en garant ía 4,425 6,487 

   
 5,500 8,100 

 
El movimiento de ot ros act ivos,  fue como sigue:  

 
 2012 2011 

   
Costo:   

Saldo inicial  8,100 6,866 
Adiciones - 3,234 
Amort ización (2,600) (2,000) 
   
Saldo f inal  5,500 8,100 

 
10.  CUENTAS POR PAGAR.  

 
Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  

 
Diciembre 31,   2012 2011 
   
Proveedores 90,623 84,297 

 
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,  corresponde a  cuot as de salud por pagar del  Plan 
Municipal “ PREVENIR”  por el  mes de diciembre por 81,588 y 73,271 respect ivament e.  

 
11.  OBLIGACIONES TRIBUTARIAS.  

 
Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  
 
Diciembre 31,   2012 2011 
   

Impuest o sobre la rent a por pagar
 (1) 16,393 19,533 

Ot ros impuest os,  ret enciones y 
cont r ibuciones 10,860 11,658 

   

 27,253 31,191 
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(1) La provisión para el Impuesto a la Rent a por los años t erminados el 31 de diciembre de 
2012 y 2011,  ha sido calculada apl icando la t asa del 23% y 24% respect ivamente,  por 
cada año.   

 
La Disposición Transit oria primera del Código Orgánico de la Producción,  Comercio e 
Inversiones (COPCI),  publ icada en el Suplemento del Regist ro Of icial  No.  351,  del 29 de 
diciembre de 2010,  busca desarrol lar las act ividades product ivas en el Ecuador y est ableció 
una reducción progresiva para t odas la sociedades de (1) un punt o anual en la t arifa al 
impuest o a la rent a,  f i j ándose en 24% el ej ercicio económico del año 2011,  23% para el año 
2012 y 22% para el  año 2013 y siguient es ej ercicios.  
 
Las sociedades que reinviert an sus ut i l idades en el  país podrán obt ener una reducción de 10 
punt os porcent uales de la t arifa del  Impuest o a la Rent a sobre el  mont o reinvert ido.  
 
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011,  el  valor de la reinversión deberá dest inarse 
exclusivament e a la adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo,  act ivos para riego,  
mat erial  veget at ivo,  plántulas y t odo insumo veget al para producción agrícola,  forest al,  
ganadera y de f loricult ura,  que se relacionen direct amente con su act ividad product iva;  así 
como para la adquisición de bienes relacionados con invest igación y t ecnología que 
mej oren la product ividad,  generen diversif icación product iva e incrementen el  empleo.  
 
El valor de las ut i l idades reinvert idas deberá efect uarse con el  correspondiente aument o de 
capit al  y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente escrit ura en el Regist ro 
Mercant i l  hast a el  31 de diciembre del ej ercicio imposit ivo post erior a aquel en que se 
generaron las ut i l idades mat eria de la reinversión.  
 
Pago mínimo de impuesto a la renta 
 
Conforme a las reformas int roducidas a la Ley de Régimen Tribut ario Int erno,  publicadas en 
el Suplement o del Regist ro Of icial  No.  94 del 23 de diciembre de 2009,  si el  ant icipo 
mínimo det erminado en el  ej ercicio respect ivo no es acredit ado al pago del Impuesto a la 
Renta causado o no es aut orizada su devolución por part e de la Administ ración Tributaria,  
se const it uirá en pago def init ivo de Impuest o a la Rent a sin derecho a crédit o t r ibutario 
posterior.  
 
El Servicio de Rent as Int ernas podrá disponer la devolución del ant icipo mínimo a las 
sociedades por un ej ercicio económico cada t r ienio se considerará como el primer año del 
primer t r ienio al período f iscal 2010 cuando por caso fort uit o o fuerza mayor se haya vist o 
afectada gravemente la act ividad económica del suj eto pasivo en el  ej ercicio económico 
respect ivo;  y para el  efect o el cont ribuyent e deberá presentar su pet ición debidamente 
j ust if icada a la Administ ración Tributaria para que real ice las verif icaciones que 
correspondan.  
 
De acuerdo a lo dispuest o en el Art .  30 del Código Civil ,  fuerza mayor o caso fort uit o,  se 
def inen como el imprevist o a que no es posible resist ir,  como un nauf ragio,  un t erremoto,  
el  apresamient o de enemigos,  los act os de aut oridad ej ercidos por un funcionario públ ico,  
et c.  
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Si el  cont r ibuyent e no puede demost rar el caso fort uit o o fuerza mayor ant e la 
Administ ración Tribut aria,  el  ant icipo mínimo determinado en el ej ercicio respect ivo,  
deberá ser cont abil izado como gast o Impuest o a la Renta.  
 
La Administ radora no ha sido revisada por part e de las aut oridades f iscales desde la fecha 
de su const it ución (26 de mayo de 2004).  De acuerdo con lo que indica el  Código Tributario,  
los períodos 2008,  2009,  2010,  2011 y 2012 aún est án suj et os a una posible f iscal ización por 
part e de la Administ ración Tributaria.  
 
La Ley de Régimen Tribut ario Int erno y el  Reglament o General de Apl icación permit en 
amort izar las pérdidas de ej ercicios anteriores dent ro de los cinco ej ercicios siguient es,  a 
aquel en que se produj o la pérdida,  siempre que su valor monet ario no sobrepase el 24% de 
la ut i l idad gravable del año.  Al 31 de diciembre del 2012,  la Administ radora mant iene 
pérdidas t ributarias por amort izar del período 2006 por 528,793.  
 
Impuesto a la renta diferido 
 
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la compañía t iene perdida f iscal acumulada por 
amort izar por 528,793.  Que le permit en deducir de sus impuest os en los próximos 5 años 
hast a 121,622 al 31 de diciembre del 2012 y 2011,  sin embargo la administ ración de la 
compañía de conformidad con lo establecido en la NIC 12 “ Impuest o a las Ganancias”  no 
considera prudente el reconocimient o de lo est e act ivo por impuest o diferido debido a que 
no se t iene cert eza de poder compensar con ganancia f iscales de periodos posteriores 
cont ra el  cual se pueda cargar esas pérdidas a crédit os f iscales no ut i l izado.  
 
La concil iación del impuest o a la rent a calculada de acuerdo a la t asa imposit iva legal y el 
impuest o a la renta afect ado a operaciones,  fue como sigue:  
 
Años t erminados en Diciembre 31,  2012 2011 
   
Ut il idad según l ibros antes de impuest o a la rent a 71,272 81,388 
   
Total impuesto a la renta 

Amort ización de pérdida f iscal el 23% 24% en el  2011 16,393 19,533 

 
El  movimiento del  impuesto a la rent a,  fue como sigue:  
 
 2012 2011 

   
Saldo inicial  19,533 11,536 
Provisión del año 16,393 19,533 
Pagos efect uados (19,533) (11,536) 
   
Saldo f inal  16,393 19,533 
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12.  OBLIGACIONES PATRONALES.  
 
Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  

 
Diciembre 31,   2012 2011 
   
Vacaciones  22,691  16,603  
Décimo cuart o sueldo  6,057  3,310  
Décimo t ercer sueldo 1,183 1,447 
Ot ros 11,387 4,659 
   
 41,318 26,019 

 
Al 31 de diciembre del 2012,  la Administ radora no ha determinado la valoración de las 
obl igaciones por planes de benef icio post -empleo (j ubilación pat ronal y desahucio) con 
base en un estudio de un act uario cual if icado.  Por lo que no se han efect uado provisiones 
por este concepto.  La Administ ración de Admunifondos S.A. ,  considera que debido a que el 
promedio de ant igüedades de los empleados es inferior a cuat ro años,  el  mont o de la 
pensión de j ubilación y desahucio es inmaterial .  

 
13.  CAPITAL PAGADO.  
 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011,  el  capit al  social  de la Administ radora est á const i t uido 
por 2,000 acciones ordinarias,  nominat ivas e indivisibles,  aut orizadas,  suscrit as y en 
circulación,  con valor nominal de 400 dólares cada una.  

 
El único accionist a de la administ radora es la M. I.  Municipal idad de Guayaquil .  
 
De conformidad con lo est ablecido en la Ley General del Mercado de Valores,  Capít ulo III,  
Art ículo 98,  el  capit al  mínimo requerido para las administ radoras de fondos y f ideicomisos 
que se dediquen a administ rar fondos de inversión y f ideicomisos y part icipe en procesos de 
t it ularización es de 436,711.  Al 31 de diciembre de 2012,  la Administ radora administ ra el 
Fondo Administ rado de Inversión Prevenir cuyo pat rimonio en conj unt o no excede el 
equivalent e a cincuent a veces el pat rimonio cont able de la Administ radora.  
 

14.  APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN.  
 

Corresponde a aport es para fut ura capit al ización que ha real izado la M. I.  Municipal idad de 
Guayaquil  (Único Accionist a),  en los años 2008,  y 2007.   

 
15.  RESERVA LEGAL.  

 
La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la ut i l idad l íquida 
anual sea apropiada como reserva legal,  hast a que ést a alcance como mínimo el  50% del 
capit al  suscrit o y pagado.   Est a reserva no puede ser dist ribuida a los accionist as,  except o 
en el  caso de l iquidación de la Administ radora,  pero puede ser ut i l izada para absorber 
pérdidas fut uras o para aument ar el  capit al .   Hast a el 31 de diciembre del 2009 y desde su 
const i t ución,  la Compañía no ha report ado ut il idades net as en sus operaciones.   
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Durant e el año 2012,  se t ransf ir ió a est a cuent a 9,646 por la const i t ución de la reserva 
legal.  
 

16.  RESULTADOS ACUMULADOS.  
 

Los est ados f inancieros adj unt os fueron preparados baj o el  concept o de empresa en 
marcha.  El déf ici t  acumulado al  31 de diciembre de 2012 y 2011 fue (1,260,170) y 
(1,305,403),  respect ivament e.  
 
Los administ radores de Admunifondos S.A.  consideran que a part ir del  2013,  la 
Administ radora obtendrá una mej or rent abil idad en consideración a que:  

 
1) La Administ radora percibirá ingresos por la administ ración de dos f ideicomisos de 

t i t ularización con garant ía hipot ecaria.  Con el  aument o de cart era administ rada y un posible 
t ercer f ideicomiso exist irá un aumento proporcional en los ingresos.  

 
2) La Gerencia General considera que durant e el  año que t erminará al  31 de diciembre del 

2013,  los ingresos por comisiones administ rat ivas del Fondo Prevenir aument arán 
progresivament e.  

 
17.  CUENTAS DE ORDEN.  
 

Las cuent as de orden están const it uidas por el  valor del pat rimonio aut ónomo de un 
f ideicomiso inst rument ado,  como se muest ra a cont inuación:  

 
Diciembre 31,   2012 2011 
   
Fideicomisos de titularización:   

Fideicomiso Mercant i l  de Tit ularización de 
Cart era Hipot ecaria Volare (1) 455,793 460,354 

Fideicomiso Mercant i l  de Tit ularización de 
Cart era Vivienda Guayaquil  Uno               
(VIG UNO) (2) 166,135 159,434 

Fondo Administ rado de Inversión Prevenir (3) 8,022,205 6,644,978 
   

 8,644,133 7,264,766 

 
(1) Est e Fideicomiso fue creado mediant e escrit ura pública celebrada el  11 de abri l  del 

2007.  El obj et ivo de est e f ideicomiso es implement ar un proceso de t i t ularización 
basada en la cart era aport ada por el  const it uyente,  para de est a forma negociar dichos 
t ít ulos en el  mercado bursát i l  y proveer de l iquidez al  const it uyent e u originador.   
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(2) Est e Fideicomiso fue creado mediante escrit ura públ ica celebrada el 21 de j unio de 
2005.  El obj et ivo de est e f ideicomiso es implement ar un proceso de t i t ularización 
basado en la cart era aport ada por el  const i t uyent e,  para de est a forma negociar dichos 
t ít ulos en el  mercado bursát i l  y proveer de l iquidez al  const i t uyent e u originador.  
Durant e los años t erminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011,  los gast os efect uados 
con cargo al f ideicomiso fueron únicamente aquel los que const an en el reglamento 
int erno aprobado por la Superint endencia de Compañías.   
 

(3) El obj et ivo de est e fondo es otorgar a los part ícipes el  rendimient o acumulado en el 
mont o y de acuerdo a la l iquidez de las inversiones de acuerdo con la polít ica general 
del ineada por el  Reglament o Int erno (Not a 8).  
 
La contabil idad de cada uno de est os f ideicomisos de t i t ularización y del fondo de 
inversión es l levada en forma independient e a la de la Administ radora de Fondos,  
Admunifondos S.A. ,  conforme a las Normas Int ernacionales de Información Financiera 
(NIIF),  además de lo normado por la Superint endencia de Compañías y del Consej o 
Nacional de Valores.   
 
Las cont abil idades de los f ideicomisos Mercant i l  de Tit ularización de Cart era 
Hipot ecario Volare y VIG UNO, ref lej an el  cumplimient o del obj et o del f ideicomiso y 
las operaciones desarrol ladas se aj ust an a las inst rucciones est ablecidas en el  cont rat o 
y en la ofert a públ ica.   
 
Tomando en consideración los est udios t écnicos y económicos;  así como el result ado 
económico que arroj a las operaciones de cada uno de est os Fideicomisos y Fondos de 
Inversión,  la Gerencia General de Admunifondos S.A.  manif iesta que el pat rimonio 
declarado para cada uno de el los est á razonablement e det erminado con base en los 
est ados f inancieros de los mismos.   
 
De conformidad con lo establecido en la Resolución CNV-008-2006,  Capít ulo V,  Art ículo 
19,  t oda emisión de valores provenientes de procesos de t it ularización deberá contar 
con audit oría externa,  durante el  período de la emisión.   
 
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y a la fecha de emisión de est os est ados 
f inancieros,  los f ideicomisos de t i t ularización inscrit os ant e la Consej o Nacional de 
Valores,  han sido audit ados.   
 

18.  COMISIONES GANADAS.  
 
Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  
 
Años t erminados en Diciembre 31,   2012 2011 
   
Fideicomisos de t it ularización (1) 36,486 38,791 
Encargos f iduciarios (2) 433,945 416,559 
Mant enimient o y manej o de cuent as Prevenir  (3) 250,040 219,325 
   
 720,471 674,675 
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(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,  corresponden a comisiones recibidas por la 
administ ración de los f ideicomisos Fideicomiso Mercant i l  de Tit ularización de Cart era 
de Vivienda Guayaquil  Uno (VIG UNO) y Fideicomiso Mercant i l  de Tit ularización de 
Cart era Hipot ecaria Volare,  t ales comisiones se calculan sobre el saldo de la cart era a 
f in de mes,  más los int ereses de la deuda rest ant e y por cobranza ext raj udicial .  

 
(2) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,  corresponden a comisiones recibidas de los 

encargos f iduciarios de gest ión y recaudación de las Compañías Plan Vit al  Vit alplan 
S.A. ,  Ecuasanit as S.A. ,  Cía.  de Seguros Ecuat oriano Suiza y Seguros At las,  Insust rial  
Inmobil iaria Teot ón S.  A. ,  Art imedit  S.  A. ,  Ecuafont es S.  A. ,  Ekomovil  S.  A.  por la 
int ervención de la Administ radora de Fondos Admunifondos S.A.  (Administ radora 
Municipal  de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anónima) en el proceso de recaudación 
de las cuot as mensuales de los planes de salud y seguros de vida que real icen los 
part ícipes del Fondo Administ rado de Inversión Prevenir (Not a 21,  l it erales a) y b).   

 
(3) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,  corresponde a comisión pagada por la 

administ ración del Fondo Administ rado de Inversión Prevenir,  las comisiones por 
mant enimient o y manej o de cuent a se calculan el 1% hast a j unio de 2011 y el  3% desde 
j ul io de 2011 sobre el  pat r imonio del Fondo 1.95 mensual  con cargo al part ícipe.  

 
19.  GASTOS ADMINISTRATIVOS.  

 
Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  
 
Años t erminados en Diciembre 31,   2012 2011 
   
Honorarios profesionales 169,277 115,199 
Servicios varios 137,436 129,835 
Gast os de personal  350,803 356,525 
Ot ros 9,722 9,857 
   
 667,238 611,416 

 
20.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.  
 

Un resumen fue como sigue:  
 

Diciembre 31,   2012 2011 
   
Cuentas por cobrar: (Nota 6)   

Fondo Administ rado Prevenir  48,923 23,133 
Fideicomiso Mercant i l  Vig-Uno 389 411 
Fideicomiso Mercant i l  Volare 2,970 2,970 
   

 52,282 26,514 

 
 



Administradora de Fondos Admunifondos S.  A.   
(Administradora Municipal de Fondos y  

Fideicomisos Sociedad Anónima) 
 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

29 

Diciembre 31,  2012 2011 
   
Activos financieros permanentes: (Nota 8)   

Fondo administ rado de Inversiones Prevenir  436,711 419,856 

   
Ingresos :   

Fondo Administ rado Prevenir 115,972 81,780 
Fideicomiso Mercant i l  Vig-Uno 4,086 6,391 
Fideicomiso Mercant i l  Volare 32,400 32,400 
   

 152,458 120,571 

 
21.  CONTRATOS Y CONVENIOS.  
 

a) Encargos fiduciarios de gestión: 
 
Indust rial  Inmobil iaria Teotón S.A.  (Clínica Kennedy) 
 
Convenio suscrit o por la Compañía Indust rial  Inmobil iaria Teot ón S.A.  y la 
Administ radora el  05 de noviembre de 2008 con un plazo de 5 años.  Este convenio 
t iene como propósit o que la Administ radora de Fondos Admunifondos S.A.  
(Administ radora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anónima) int ervenga en 
el|  proceso de recaudación de las cuot as mensuales del Plan de Salud que deben pagar 
los part ícipes del Fondo Administ rado de Inversión Prevenir que han suscrit o 
volunt ariamente cont rat os de medicina prepagada con Indust r ial  Inmobil iaria Teotón 
S.A.   
 
Compañías:   Art imedic S.A.  y Ecuafonte S.A.  
 
Convenio suscrit o por las Compañías Art imedic S.A.  y Ecuafont e S.A.  y la 
Administ radora el 12 de febrero de 2009 con un plazo de 5 años.  Est e convenio t iene 
como propósit o que la Administ radora de Fondos Admunifondos S.A.  (Administ radora 
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anónima) int ervenga en el proceso de 
recaudación de las cuot as mensuales del Plan de Salud que deben pagar los part ícipes 
del Fondo Administ rado de Inversión Prevenir que han suscrit o volunt ariament e 
cont rat os de medicina prepagada con las compañías Art imedic S.A.  y Ecuafont e S.A.   
 
Plan Vit al  Vit alplan S.A.  
 
Convenio suscrit o por la Compañía Plan Vit al  Vit alplan S.A.  y la Administ radora el  12 de 
j ul io de 2007 con un plazo de 6 años.  Este convenio t iene como propósit o que la 
Administ radora de Fondos Admunifondos S.A.  (Administ radora Municipal de Fondos y 
Fideicomisos Sociedad Anónima) int ervenga en el  proceso de recaudación de las cuot as 
mensuales del Plan de Salud que deben pagar los part ícipes del Fondo Administ rado de 
Inversión Prevenir que han suscrit o volunt ariament e cont rat os de medicina prepagada 
con Plan Vit al  Vit alplan S.A.   
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Asisken Asist encia Médica S.A 
 
Convenio suscrit o por la Compañía Asisken Asist encia Médica S.A.  y la Administ radora 
el 1 de agost o de 2012 con un plazo de 5 años.   Est e convenio t iene como propósit o que 
la Administ radora de Fondos Admunifondos S.A.  (Administ radora Municipal de Fondos y 
Fideicomisos Sociedad Anónima) int ervenga en el  proceso de recaudación de las cuot as 
mensuales del Plan de Salud que deben pagar los part ícipes del Fondo Administ rado de 
Inversión Prevenir que han suscrit o volunt ariament e cont rat os de medicina prepagada 
con Asisken Asist encia Médica S.A.  
 
Ekomovil  
 
Convenio suscrit o por la compañía "Ekomovil" y la administ radora el  1 de oct ubre del 
2010,  a un año plazo con vencimient o en sept iembre 30 del 2011 con renovación 
aut omát ica.  Est e convenio t iene como propósit o que la Administ radora de Fondos 
Admunifondos S.A.  (Administ radora Municipal  de Fondos y Fideicomisos Sociedad 
Anónima) int ervenga en el proceso de recaudación de las cuot as mensuales del "plan 
básico y plan Int egral" que real icen los benef iciarios del Fondo Prevenir  u ot ros 
cl ient es de Admunifondos,  que deseen cont rat ar la cobert ura del servicio "Unida de 
Cuidados Int ensivos Móvil  EKO".   
 

b) Encargos fiduciarios de recaudación: 
 
Compañía de Seguros Ecuat oriano-Suiza S.A.  
 
Convenio suscrit o por la Compañía de Seguros Ecuat oriano-Suiza S.A.  y la 
Administ radora el 17 de febrero de 2009 con un plazo de 5 años.   Est e convenio t iene 
como propósit o que la Administ radora de Fondos Admunifondos S.A.  (Administ radora 
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anónima) int ervenga en el proceso de 
recaudación de las cuot as mensuales de seguros por las cobert uras del seguro de vida,  
inval idez y enfermedades graves del Plan de Salud que sol icit en los part ícipes del 
Fondo Administ rado de Inversión Prevenir.  
 
Compañía Seguros At las S.A.  
 
Convenio suscrit o por la Compañía Seguros At las S.A.  y la Administ radora el 21 de 
sept iembre de 2008 por un plazo de 5 años.  La f inal idad del encargo f iduciario es la 
recaudación,  por part e de Admunifondos S.A. ,  del dinero por el  pago mensual de 
primas que hagan los part ícipes del Fondo Administ rado de Inversión Prevenir,  que 
hayan sol icit ado el ingreso a la correspondient e pól iza colect iva.  
 
Como recomendación,  Admunifondos S.A.  ret endrá por concepto de honorarios por la 
gest ión de recaudación el 100% de la primera y segunda prima mensual pagada por 
cada asegurado y a part ir de la t ercera cuot a ent re 1.45% y 4.50% dependiendo de la 
edad,  mont o asegurado y t ipo de servicio asegurado.  
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22.  CÓDIGO ORGÁNICO DE LA PRODUCCIÓN,  COMERCIO E INVERSIONES.  
 
En el Suplement o de Regist ro Of icial  No.  351,  del 29 de diciembre de 2010,  se publ icó el 
Código Orgánico de la Producción,  Comercio e Inversiones (COPCI),  el  cual busca 
desarrol lar las act ividades product ivas en el  Ecuador y est ablece,  reforma y deroga 
import ant es cuerpos legales,  con apl icación desde enero de 2011,  ent re las más 
import ant es t enemos:  
 
a.  En el COPCI se est ipula una reducción progresiva para t odas las sociedades,  de 1(un) 

punt o anual  en la t arifa del impuesto a la Renta,  f i j ándose en 24% para el  ej ercicio 
f iscal  2011,  23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y siguientes ej ercicios.   

 
b.  Exonera del pago del Impuest o a la Rent a los ingresos que obt engan los f ideicomisos 

mercant i les siempre que no se real icen act ividades empresariales u operen negocios en 
marcha.   

 
c.  Las sociedades que t ransf ieran por lo menos el  5% de su capit al  accionario a favor de al  

menos el 20% de sus t rabaj adores,  podrá diferir los pagos del Impuest o a la Rent a y del 
respect ivo ant icipo de Impuest o a la Rent a,  hast a por 5 años calculando int ereses,  
siempre que las acciones permanezcan en propiedad de los t rabaj adores.  Si se 
t ransf ieren las acciones fuera de los l ímit es mínimos,  la sociedad deberá l iquidar el  
Impuest o a la Renta en el mes siguient e.   

 
23.  RECLASIFICACIONES.  

 
Algunas de las cif ras presentadas al 31 de diciembre del 2011 han sido reclasif icadas para 
conformarlas de manera comparat iva con las cif ras presentadas al 31 de diciembre del 2012. 
 

24.  EVENTOS SUBSECUENTES.  
 
Ent re el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparación de este informe (28 de febrero de 
2013), no se han producido eventos que en opinión de Admunifondos S.A. pudieran tener 
efecto importante sobre los estados f inancieros.  
 
 

 


