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INFORME DEL COMISARIO

Al Accionista

Administradora de Fondos ADMUNIFONDOS S.A.

(Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos revisado el estado de situacion financiera de Administradora de Fondos
ADMUNIFONDOS S.A. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos
Sociedad Anonima) al 31 de diciembre de 2018 y el estado de resultados
integrales, por el periodo lerminado en esa fecha. Nuestra revision la efectuamos
de acuerdo con las disposiciones que para el Comisario, establece la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y por consiguiente incluyd
aquellas pruebas sobre los regisiros de contabilidad y otros procedimientos de
revision que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias. La
preparacion de los estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Institucién. Nuestra responsabilidad es cumplir con las disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros para los
Comisarios.

2. La administracion did cumplimientc a las nommas legales, estatutarias, y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

3. Nuestro estudio y evaluacion del sistema de control interno nos permite expresar
qgue al momento de nuestra revision, no conliene debilidades importantes que
puedan afectar la presentacion razonable de los estados financieros.

4. La Compania cumplié con sus obligaciones como agente de retencion y
percepcion de impuesto a la renla y al valor agregado.

5. Las cifras presentadas en los estados financieros son las que estan registradas en
los libros de contabilidad y éstos se llevan conforme a las normas legales y a la
técnica contable. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La correspondencia,
comprobantes de las cuentas, libros de actas se llevan y conservan
adecuadamente,

6. En los Anexos | y Il se presenta el comparativo mensual de los saldos del estado
de situacion financiera y del estado de resullados integrales, respectivamente. No
encontramos asuntos que deban ser mencionados.
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7. Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantiene pérdidas acumuladas por
US$965,874. Durante los gjercicios 2018 y 2017 se han reportado utilidades nelas
por US$79,596 y US$48,847, respectivamente. La administracion considera que
en el 2019 la rentabilidad de la Compaiia continuara mejorando.

8. Sobre la base de procedimientos adicionales de revisoria que hemos llevado a
cabo para cumplir con lo dispuesto en el arliculo 279 de la Ley de Compaiiias,
consideramos que obtuvimos toda la informacion necesaria para el cumplimiento

de nuestra funcion,
- e ————— 2

22 de marzo de 2019 Manuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Companias, Valores
y Seguras No.02



ANEXD I
ADMINISTRADCORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS 5.4 (ADMINISTRADORA MUNICIPAL BE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANCITGMAJ
ANALITICD DE ESTADDS DE SITUACIKN FINANCIER A
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Enara Fabresa Marzo Abril Mays unie SJufig Agoslo Septiembre  Dotubre Kaviembre Diciembre

= ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectvn y aguivalentas de efecliva 41 358 86 4T E18,37 52,800.12 45, TAR Of B E12.a4 P e Bl 802003 BT26T.66 TaEET TEA1L49 0,831 5EAET.O1
Actng financiens 1,725,188 T8 9,73315495 173285010  1,T43,28532 173301000 173050522 ? 1,740,456 26 1,748,662.00 1,757.800368 1,758.519.05 177741583
Aclives ped impuestos comenias 33,0772 3428541 35,467.94 37T ETi.68 37 165,66 38, 550,656 39626 BT A0954 .23 41,768 37 43,784.34 4383022 23,015.50
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.TERZIBIE 1 RISOSA.73 1,021,015.76 102655696 183278500 183530342 185091078  18S6E0ATE  1,88530334 187670510 165245064 1,050,508.02
ACTIVOS WD CORRIENTES
Propiedad, plarta y aquipos 1T TE 15.569.78 3B 18,843,045 15.505.80 707829 16.924.32 1677035 6812819 1Ti92.TE 17.058.79 1662750
Aglivas por impuesios difeidas 35,382,938 24,534 .44 23649596 23837 48 26.246.33 2535085 24.559.37 2370282 22,854 41 &2, [¥8.53 21,157.45 189.87E.80
Aslwas intenglbies OG220
Crres aclivos no comnnies 5,508, 14 5,580, 14 6,588, 14 5,580, 14 5 585,14 5,598.14 7 5,500, 14
TOTAL ACTIVINS NO CORRIENTES _ABTIZAT  sagamEr  asgveer 53535 d807EE TREES | A4.3638
TOTAL ACTIVOS 1860.769.10 186581660 1.870.835.43 BH0,324 55 _1,857,469.70 1.521.502.02 1,502,582.04

PASIVOE
PASIVOS CORRIENTES -
Cuwndas y dacumenias pos pagar 34,536 50 33,231.21 a5 fiB2 55 &3, 022 64 aZ,309,79 F1A50.45 3,233 34 15,237.19 18,075.89 #1,675.78 16,131,35 16,3234
Froviiones 25,80 5880 18873 a0r.a2 20727 HTER 174,15 17415 174,15 5880 5080 5'9.5::1
Diras sbligacones comentes 32.H8.71 27,547 84 0, B80.00 A7, 608,43 3. 407 659 34 288 74 36,2031 38,687 17 41,755.25 43,B56.97 28,405 44
Pargitn comentede proviskin para beneficios & empt 268,16 1A5LTS 1,530 52 I 47280 290748 3282.08 LETRA4 436122 4. 845.80 5.330.38 Q.00
Dilras pasivos comenles _1E.400.05 10,804.27 19,127.82 19,526,808 1388767 2058741 2093385 F,25338  19,410.69 1 22,3038
TOTAL PASIVOE CORRENTES 95,005,584 04, 7ag 2n 5, 782 00 BT.0TA63  AB.060.51 12,284 70 BOA25 04 87,755.52 E7,081.84
FASIVOS NO CORRIENTE
Frovisiones para benefizos & pmplesdes ISOEA00 2506300 FmOSLON 506300 2506300 38,508 53
TOTAL PASIVOS MO CORRIENTES 2E0E300 2506300 2506300 BR300 2506800 38,502.83
PATRIMO R
Capital pagado 240000000 2,400,000.00 E.000,000.00  FAMAON0IE 240000000 240000007 240000000 Z400,000.00 240000000 240000000 240000000

Aperte gaa futurs capaalzacin EROIOOD  E0006.00 3 0 3E000000 32000000 32000000 32000000 32000000 32000000 32000000 32000000
Resena legal ITAS6.12 3745612 S3A34B6 4313458 43,93488 4393458 43,134 88 43913466  A31MEE 43793488 4313488
Pesutades acumaladas -1,030.256.21 -1,030.256.21 03553485 103503405 -1,055934.85 103593405 -1,095034.05 103500405 103583408 108503405 -1.045,470.38
Resuitade dol ajecic 988534 2349124 28052 #0GBEE1  45,148.28 5543748 049217 THE4402  DIATASE @G04 TO.E0886
Tota! Patrimanio 1,737,185.25 175065110 TEDU90.43 1.766,186.52 1,773,040.18 178263738 1,797,392.08  1.003,043.80  TA0R1TA80 TRTAN605 1772007
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMORID TRA454A 17 106076110 LEFD.G35.43 188032435 1,667,450.70  7.000984.50 1002680127 101065670 102153200 1060625402 1,002,682.04




ANEXO I
ADMINIBTRADCRA DE FONDOS ADMUNIFONDOS 5.4, (ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE EONDOS ¥ FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA)
ANALITICD MENBUAL DE ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANG TERMIMNADD AL 31 DE ICIEMBRE DOE 2048
Ensio Fetrero Mazo  Abril Mayo iy _dulin Agosts  Sepliembre  Octubre  Moviembre  Diciemibire Tolsd

INGRESOR DE ACTIVIDADES DROMARIAS:

Comisianas ganadan 45.451.92 49,197.88 48,175.73 4525133 Al Er2 17 459,457 68 5048127 al MBES 51.318.13 4705160 TA2820 819,724 85
gtenos fhnncieeos 2.566.83 176572 2,liE,5S 4,629, 10 54 6,733 3.500.23 4 e 13 4,725 .45 &0, TH4, 75
Ciran ingrascs & ET4 A5 BET 45 a4 580 4,983.01 & 0R3.65 5078 T1 504584 46T ES 4 935 04 B AR TS
== i.l"-IJ' 20 -}ﬁ._.:.ﬂ s 57 'f;i';-!uﬂ.."“ = ERO70.54 TR0, 20 B0 Ti0.06 80037 24 E7 534 rﬁ B0 880 87 1Y 443 13

GASTOS:
Ganiza do veritag 10,858 40 1620 e 8BS 10788 1060119 1108650 0 MEW  DMAT 120WEE 12046
Giarston Ad-writs slvon 3581684 A1355 3  3EE0Ea7 4088400 J36TEF 40TIDSE A4 BTRAM 4D TSEED  TSETRMA 12 E)
Gasios fnencwins .76 2285 2.1 26,15 I8.487 21,70 1% 39 18.78 16.39 b N
a6,737.86 B EERT1  EA01N01  ABETEI? 5590002 43,88650 &U45.HT S4OIE74  E112140  EEE04DS  (M4H0738

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LAS GANANCIAS R TR PN T AT 581435 4,508 28 B 392,22 5,400, 04 807886 £.043. B8 571067  -B0ST.T1 B1BIATS

Impusats aifarido 2062 .25 2,087 25

Gante por Impunnto a las ganangias 2.20 485.13 4B8.91 488 23 20613 30087 42701 314314 38512 nra 4,102 14

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO ~ 90ES3  1342a0 [ 407800 BOSEDI 515067 5,851 65 §72957T 2 AMASS 732328  TOSUA NS
R




