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Ammmu!

Al Asckansta

Administradora de Fondos ADMUNIFONDOS 5.4,

(Administradora Municipal de Fondos y Fidelcomisos Sociedad Andnima)
Gusyequil Ecusaor

Hamos revisado sl astado de sluackdn Mancisre de Administradora de Fondos
ADMUNIFONDOS 5.A. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos
Socledad Andnima) al 31 de diciembre de 2013 y &l eslada conexn de resullados
intsgrales, por el periodo terminado en asa fecha, Nusslia revision & efactuamos da
scusrdo con las disposiciones gue para el Comizano, astablace |la Supssinlendencia
de Companias y, por consiguients induyd aqueliss priebas sobire los registros de
contabillded y olros procedimientcs de revisidn que consideramcs necesanos ds
gousrde con las crounstancas La preparecidn  da o estados nepclerms es
responsalksidad de la edministrscién da Iz Insttucidn. MNuesra responsabildad s
curple con las disposiconss establecidos por la Suparnlendencia de Compafias
pare os Comisarncs.

La administracdn dié cumplimienls 2 las nomas |egaiss. estatutanas, vy
raglamaniarag, asl como o |as resolucionas de (o Junts Genaral do AcgionElins

Nusstro sstudio ¥ evallacian de| sislema do contral (nterno nos permile sxpresar gue
& momento ca nuesira reviskdn, no confiens debiidsdss importanies gue puedan
sfeciar o prassntacidn rezonakio ds los aslados Ting neees o

La Compafia cumphs con sus obiligacionos como agenls de retenclon y percepcitn de
impuesto 2 & renta y al valor agregade:

Las wifrae preseniadas en los estados financiercs son ks que estan regisiradas en los
kbros da conlabilidad  dstos 56 levan conlome & las normes Bogaes ¢ &8 B MEenic
contable. Los estedos financieros han sido preparados de acuerds con s Mormas
Internacionatas do Informacion Financiara (NIIF's). La comespondenci, commbantes
o® |as cuentas, libms de aclas se levan y oconservan edecuadamenta

Sobre la basa da procedimientos adicionaies de mvisorfa aue hermos ||levado & cabo
para cumplr con o displesto an el anlculo 279 de (B Lsy de Compafias,
consideramos que obluvimos loda @ informacién necesaria pera 8 cumpiimiento da
russtra funcidn
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Al 11 de diciembre da 2013 |a Compaflla mantiene pérdidas acumuladas pr
LUS51,184. 815 Durania los Sjercicios 2013 y 2012 se han raportado ulidades por
USS76,355 y USSS54878. raspectivamants; La edministrackn congiders que an el
2014 2 rentzblidad de ls smpress conSnusrs mejoranda. El actionistz martisna
Bpories por USS1,120,000
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Edgar Narania L
24 da marzo de 2074
Guayaquil, Eqiador




ADMINISTRADORA DE FONI
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|Exprasades en USDdGRmeEs

ACTIVOS CORRIENTES:

Efiettive y agquivaisntss sl afective
Inversicnas temporaies
Cuentas y COCUMENENS: por cobr ar
Otras actvos

TOTAL ACTIWOS CORRIENTES

ACTIVOS FlJOS
INVERSIONES PERMANENTES
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cientas por tagar
Dbligacionas patronalas

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGD PLAZO

PATRIMONIO
Capital sociz]
Aparies paro futures captalizaciones
Ressnag l2gal
Olriss resullados, Integrales
Resultados acumuladaes

TOTAL PATRIMOMIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE DRDEN

Al 31 de diclombre de

2013 2012
132,585 127,229
205.841 100,170

96,583 143,261
795 =
447,704 370,670
15,737 15,838
428,112 438,711
D45 5,500
849,008 828,670
86,234 117,875
48,381 41,318
137,613 159,454
31 881
500, 000 800.000
1,120,000 1,120,000
3,646 3,645
(24 333) _

(1,184.815) (+:260,170)
T20.498 669478
884,598 528,670

6,799,631 8,544,123




(Exprasados en LSOl )

INGRESOS:

Comisionss ganadas
Irtranes arados
Diros Ingresos:

COSTOS ¥ GASTOS:
Agminesiralvos
Disprecmconss
AT TG ones
Oeron

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
Impuesio & & renlz

RESULTADO INTEGRAL

UTILIDAD NETA POR ACCION

Afos terminados al
11 da diclembre de
2013 2012
TE8 BDE 720471
5,764 3,500
20,18 16,312
THS 488 140,773
GR9 665 688, 70O
2.444 2,281
538 538
7,548

T 165 EGR 501
A8 253 T127T2
9 538 16,353
75,255 S48T3
R ] ar



