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[nfo e los Audito i

Al Accionista v Miembros del Directorio de
Administradora de Fondos Admunifondos 5.A.
{Administradora Municipal de Fondos y Fideicomises Socledad Andnima)

Dpinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos
Admunifondos 5.A. (Administradora Municipal de Fondos v Fidelcomisos Sociedad Anonima),
gue cemprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
respectivos estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos
de efectivo por el ano terminado en la mencionada fecha, asi como las notas explicativas
e los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En meetra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente

e oo los aspectos significativos, la situacion financiera de Administradora de Fondos
Someifondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima)

o 3 g= diciembre de 2019, asl como los resultados de sus operaciones y sus flujos de

sfectvo por el 2ho terminado en la mencionada fecha, de conformidad con tas Normas
termacionaies de Informacién Financiera (NIIF) y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros.

Bases para nuestra opinién

Fealizamos nuestra auditona de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Huestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
secclon “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consefo de Normas Intemnacionales de
Etica para Contadores (IESBA, por sus siglas en ingiés), junto con los requisitos éticos que
son relevantes para la auditoria de los estados financiercs en Ecuador, y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades eticas de acuerdo a estos requisitos. Consideramaos
gue la evidencia de auditeria obtenida nos proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Enfasis base contable y restriccion a la distribucion y uso

Llamamos ta atencion a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntos, en la gue se explica
gue los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Inmernacionales de Informacion Financiera - NIIF's y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compahias, Valores y Seguras considerando adicionalmente el oficio
No, SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diclembre de 2017 que expone a
consideracion de la Administracidn de la Compafia, el criteric para revision de las
provisiones por beneficios a empleados. Los estados financleros han sido preparados para
asistir a la Compania en el cumplimiento de la presentacion de estados financieros a la
entidad de control. Nuestro informe esta dirigido a los Acclonistas y Admimistracion de la
Compaiia y para la presentacion a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y
no debe ser distribuido a otros. Nuestra opinidn no ha sido modificada por este asunto.
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Principales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aguellos gue, a nuestro juicio profesicnal, fueron
de mayor impartancia en nuestra auditaria de los estados financieres del periodo-auditado.
Estos asuntas se abordaron en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
€n su conjunto y al formular nuestra opinidn al respecto, y no expresamaos una opinion por
separade sobre los mismos.

Valoracidn de inversiones,

Las revelaciones de la Compania sobre sus instrumentos financieros se incluyen en la Mota
7 a los estados fimancieros adjuntos. Debida a la importancia del salde de imstrumentos
financierss en cada una de las categorias que se incluyen en los estados financieros y el
efecto en los resultados que se generan por el proceso de valoracion de los Instrumentos
financieros, dicha valoracibn ha side considerada un asunto clave de auditoria.

Huestras procedimientos de awditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen o
cantinuacion: i) Entendimos y evaluamos el disefio e implementacidn de los controles
reiacionados con la valuacion de los instrumentos financieros v probamos 2 eficacis
operativa de dichos controles; 1) Seleccionamos una muestra representativa de ios ssides
medldas a valor razonable y obtuvimos de una fuente independiente la confirmacion de
dichos saldos v los preclos de mercado disponibles y comparamos dichos precies con &
portafolio de las Inversiones; vy, W) En la muestra representativa de Ghulos § s==cs
medidos a costo amortizade evaluamas la aplicacion del meétodo de 1z tes= de s
efectiva aplicado por la administracion de la Compafiia para la valoracion de-dichos Stales
¥ saldos, En €l desarrollo de los procedimientos de auditoria mencionados no idestifcasss
diferencias materiales.

Otra Infermacion

Mo existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separaco Al jEEeso
completo de los estados financieros de la Compafia, por lo cual, no expresamos ninguns
opinion al respecto.

Responsabilidades de la administracion sobre los estados fimancieros

La Administracion de ta Compaiia es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Las. Mormas
intermacionales de Informacion Financiera (MIIF), y es también responsable de control
intermo que considere necesario para permitir [a preparacion de estos estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En [a preparacion de log estados financierns, la Administracion es responsable de evaluar |a
capacidad de la Compafia para continuar coma una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
da nefocio en marcha a menos gue la Admdnistracion intente liquidar 2 Compaiia o cesar
operaciongs o no tlepe otra alternativa realista sino hacerlo.

Loz Miembros de la Administracion de la Compania son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de ta Compania.



W W W W W W W W W W W W W W W R O O R W W W W W W W WY YW Y e W W e

IBDO

Responsabilidades del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Huestros chietives son obtener una seguridad razonable de que los estades financieres en
su conjunts estan libres de errores significativas, ya sea por fraude © ermor v emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Un aseguramisnto razonable es un aito
nivel de seguridad, perg no £5 una garantia que una auditoria realizada de acuerdo can i2s
HWormas Internacionakes de Auditaria (KIA) siempre detecte un ermmor significativag CuEando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error ¥ se <Consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los wsuarios basados en dichos estadas
financieras.

Una descripcion mas detallada de las respensabilidades del Aoditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Musestras informes adicionales, establecidos por el Consejo Macional de Valores, sobre
Prevencion de Lavado de Acttves, Financiamiento del Terrorfsma y Otros Delitos vy de
Cumplimiente Tributario como agente de retenclon y percepcion de Administradosa de
Fondos Admunifondos 5.4, (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomizos Sociedsd
Andnima) por el &jercicio terminado el 37 de diciembre de 2019, se emiten por separado.

BIO excat0o/L. =70 7\

Mayo 27, 2020 ebla - Socio
EMAE Mo.193

Guayagquil, Ecuadaor



ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.

(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andnima)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.5. dolares)
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Diciembre 31, Diciembre 31,
Motas 019 ime
Activos:
Activos corrientes
Efectivo ) 73,511 58,167
AEtIVOS fimancieros manténidos hasta su
vancimiento 10 359,613 337434
Cuentas por cobrar clientes no relacionados ik 37 564 43 621
Cuentas por cobrar clientes relacionades b 11,755 1335
Activos por impuesios corrientes r} | 1,111 13,018
Total activos corrlentes 52T, 365 33,390
Actives mo commientes
Propedades v emipos 13 17,309 16,628
Actives por derecho de uso 14 68,617 -
Actvos fimancieras con cambios 2 rewdtados 15 1,407 086 1,373,008
Activas por tmpuestos diferidos 1 4,196 2,062
Otros activas 15,406 15,574
Tetal acthos no corrientes 1,512,814 14727
Total actives 2,040,379 1,902,862
L A
Ab, Carlos Vélez ing. José Bal _
Gerente General Contador General
Ver principales politicas contables
¥ notas a los estados Mnancleros.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
{Administradora Municipal de Fondos y

Fideicomisos Sociedad AnGnima)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S, délares)
Diclembre 31, Diclembre 31,
Hotas 2019 1018
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 16 75,209 16,383
Ouras cbligaciones cormientes 7 18,815 18, 405
Dtros pasivos coimientes 5,046 4 _BR0
Total pasivos cormientes 109,090 49,668
Paslvo no corrlente
Obligaciones por beneficios definidos 18 62,165 25,933
Fastvo por derecho de uso 19 313,547 .
Total pasivo no cormente 95,712 55,933
Total pasivos 204,802 105,601
Patrimonio:
Capital sacial 12 2,400,000 2,400,000
Aportes para futura capitalizacidn 320,000 320,000
Reserva legal 51,085 43,135
Orros resultados Integrales 3,907 {1,5%5)
Resultados acumul ados (939,425) (964.279)
Total patrimonio nato 1,835,577 1,797,261
Total pasivos y patrimonio neto 2,040 379 1,502,862
B S —" o
Cuentas do onden 3 T 411,294 7,181,857

pi iy

b, Carlos Velex ing- Jose Balladsres
Gerents General Contador General
Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros,
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anénima)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresado en U.5. délares)

Dictembre 31, Diclembre 31,

Notas 2019 2018
Ingresos por actividades ordinarias
Comisiones ganadas 14 659,699 673,706
ingrescs financieros 56,964 &, 717
726,663 73,443
Gastes de administracidn 15 541,214 451,990
Gastes de venta 16 136,643 129,363
Gastos financieros 8,065 289
685,922 21,642
Utllldad antes de impuesto a las ganancias 40,741 10 BN
Gasto por impuesto a las ganancias corriente i ) 10,261 24,267
Efecto de impuestos diferidos 1.4 2,334 2,062
Utilidad neta del ejercicio 12,814 79,598
Otros resultados integrales del ejercicio, después
d@ impuastos:
Partd se ificara del perioda:
MNuevas mediciones de los planes de persiones de
beneficios definidos 5,502 i9,535)
Resultado integral total del afo 18,316 70,061

Ing. José Balladares
Contador General

Ver principales politicas contables
¥ notas a los estados financieros.
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(Administradora Municipal de Fondos v

Fideicomisos Sociedad Andnima)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.5. dbélares)
Dictembre 31, Diciembre 31,
079 018
Flujos de efectivo por actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 583,360 672,705
Electivo pagado a provecdores ¥ emplaados {534, 872) (813,845)
Impuesto a las ganancias 118.232) (13,601)
Interesss ganados (pagados) y otros, netos 14,522 (2E8)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 45,070 42,571
Flsjon de efective por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por 1a compra de propledades v equipos (4,851) {1,855)
Electivo pagada por la compra de activos intangibles (692) (4,260)
Efectivo pagado por la compra de inversiones mantenidas
a w vencimiento {21,17%) (18,189
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (27,723) (25,304}
Aumento rmeto de efectivo 17,355 17,667
Efectivo al inlcio del afo 58,167 40,500
Efective al final del afio 75,522 58,167
e

s i)

Ab. Carlos Velez g, Jose Balladares

Gerente General Contador General
ver principales politicas contables
y notas a los estados financleros.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos vy
Fideicomisos Sociedad Andnima)
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en U.5. ddlares)

Resultado integral total del afo

Ajustes para conclliar el resultado Integral total del afio

con el efective neto provisto por actividades de operacidn:

Ajuste por inversiones a valor razonable
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Depreciacidn de activos por derecho de uso
Amartizacion de activos intangibles

Provision para jubilacion patronal v desahucio
Frovision para impuesto a las gananclas

Ajuste de otros resultados integrales

Efecio de impuestos diferidos

cambios &n activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento} en cuentas por cobrar clientes
¥ otras cuentas por cobrar
Aumento en actives por impuestos corrientes
Aumento en actives por derecho de uso
Aumento (disminucion) en cuentas vy documentos por pagar
Aumento en pasivos por oblisaciones corrientes
Aumento en pasivos por derecho de uso
Aumento (disminucion) en pasivos corrientes por beneficios
a los empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

.

Ab. Carlos Vélex
Gerenke General

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
38,3185 70,061
(34,078) (31,398
7,429 2,064
34,30 .
10,8%% LS5
T30 17245
10,261 24,267
5,502 5535
12, 334) {Z.002)
5,655 (9, 6050
{18,357 {13,601}
(102, 9236) *
59,968 (14, 366)
A30 B0
33|54T ]
730 (10,289)
45,078 42,571

e o e i 8 e e R o o o e e

Ing. Jose Ballada
Contadar General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
9
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1.

ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anénima)

Resumen de las Principales Politicas Contables
{(Expresadas en U.S. ddlares)

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Mombre de la entidad.
Administradora de Fondos Admunifondos 5.A. (Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima)

RUC de la entidad.
0992355774001

Domicilio de la entidad.
Av. 9 de Octubre 109 entre Malecdn Simon Bolivar frente al Edificio Banco la

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion de |a entidad.
Ecuador,

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad,

La Administradora de Fondos Admunifondos 5.A, (Administradora Municipal de Fondos
y Fideicomisos Sociedad Anonima) fue constituida mediante escritura publica el 26 de
mayo de 2004 en la cludad de Guayaquil-Ecuacdor, aprobada por el Intendente del
Mercado de Valores, mediante Resolucion No. 04-G-IMV-0003103 del 1 de junio de
2004 & inscrita en el Registro Mercantil el 18 de jumio de 2004, con un plaze de
duracion de ochenta anos. Con domicilio legal en la cludad de Guayaquil-Ecuador en
las oficinas 401 del edificio Santisteban, ubicado en las calles Av. 9 de Octubre No.
109 y Malecon Simon Bolivar.

El Unico acclonista de la Administradora es la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil,
entidad que posee el 100% de las acciones en circulacian.

[l objeto social unico de la Administradora consiste en administrar fondos de
Inversion, actuar como emisora de procesos de titularizacion y administrar negocios
fiduciarios, en los términos permitidos por la Ley de Mercado de Valores y su
Reglamento de aplicacion.

En junio de 2005, la Administradora abrid sus operaciones con la administracion del
Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Cartera Vivienda Guayvaguil Nimere Uno
(VIG UNO), creado mediante escritura piblica del 21 de junio del afo 2005 y
reformado integramente mediante escritura publica del 15 de febrero de 2006,
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andnima)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S, dolares)

A partir del 4 de jumio de 2007, la Administradora continud sus operaciones con la
administracion del Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Cartera Hipotecaria
Yolare, creado mediante escritura publica del 11 de abril del afno 2007,

Con fecha 3 julio de 2007, la Administradora infcid sus operaciones de administradora
de fondos de inversion con la administracion del Fonde Administrado de Inversion
Prevenir, creado mediante escritura publica del 05 de junio del ano 2007.

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables vy notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabilidad Mo, 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otres Resultados Integrales, Estado de
Cambics en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada a
su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compafia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han side disefadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y aplicadas de manera
uniforme a todos los anos que se presentan en los estados financieros.

4.1. Base: de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018; asi como
por el oficio Mo, SCWES-INMV-2017-00060421-0C de fecha 29 de diciembre de
2017 emitido por fa Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros respecto
la utilizacion de la tasa de descuento de alta rentabilidad en el Ecuador v no en
funcion a la tasa en funcion a la moneda.

1



ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS 5.A.

(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anénima)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en U.S. ddlares)

La preparacion de los estados financieros conforme a las  MNormas
Internacionales de Informacion Financiera [NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Tambien exige a la Administracion de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juiclo o complefidad o en las cuales las hipitesks y estimaciones son
significativas para los estados financieras.

4.1. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por gl Consejo de
Normas Internaclonales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés):

a. Las sigulenles normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir
del aho 201%:

Fecha de
aplicacion
Mormas obligatoria

HIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Fecha de
aplicacion

Nuevas interpretaciones obligatona

CINHF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

1 de enera de 2019

Fecha de
aplicacion

GUBUUUUUUUUUOULUULBUBLLULULELULLULLLY

Enmiendas a NIiF's

obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacidn, reduccién o liquidacion del
plan

MIIF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuests & [a< ganancias
NIC 23 Costos por préstamos

1 de enero de 2019

1 dé enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

12
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.

(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en U.S. délares)

Fecha de
aplicacién
Mormas nhi.tggmria
NiC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos 1 de enero de 2019

b.  Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el |ASE,
pero no han entrado en vigendia v son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de
aplicacion
Nuevas normas obligatoria
HIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2011
Fecha de
aplicacion
Enmiendas a MNilF's obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
MIC & Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores 1 de enero de 2020
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
HIIF 10 Estados financieros consolidados Per determinar

4.3. Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se veloran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue la Compania

opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de America,

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, comao corrientes cuando =5 igual o mferior a doce meses, contados
desde [a fecha de cierre de los estades financieros ¥ Coemo no covrientes cuando
&% mayor a ese periodo.
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4.5,

4.6,

ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andnima)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en U.S. dblares)

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia), Se miden fniclal y
posteriormente por su valor nominal, En el estade de situacion financiera
clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en el “Pasivo corrienta”.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocCidos cuando (&
Compaiia se convierte en una parte de las cliusulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasives financleros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles o la
adquisicion o emision de aclivos financieros y pasivos financieros (distintos de
{os activos financieros y pasivos financleros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasives financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
imictal.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con camblos en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros.

Todas |as compras o ventas comvencionales de actives financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convenclonales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periode gque
generalmente esta reguiado o surge de una convenclon establecida en el
mercado correspondiente,

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razenable, dependiendo de la
clasificacion dada a los actives financieros.,

Clasificacion de activos financiaros.

Los actives financieros gue complen 25 Sgulentes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

14
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= s conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los
activas financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

» las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (YRCCORI):

a $e manbene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

« las condiciones contractusales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo gue son Onicamente pagos del principal € intereses
sobre el importe del principal pendiente,

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR),

Mo cbstante, lo anterior, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un active financiero:

« La Compafia podria irrevocabiemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inrversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medinan a
valor razonable con cambios en resultados;

= La Compafia podriz irrevocablemente designar un activo financiera que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable cen cambios en
otro resultado integral para medirle a valor razonable con cambios en
resultados sl haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento,

Costo a . de inters Vi

El método de tasa de interés sfectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de oo activo financiero y para (a distribucion del
ingreso por intereses a o larse del penodo cormespondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aguelles actives financiercs con detericro
de valor crediticio comprados u onginados, Ia tass de interds efectiva es (a tasa
que descuenta exactaments los cobwos do futuros  estimados
(incluyendo todas las comisionss ¥ pum
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recibidos por las partes del centrato, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion vy cualguler otra prima o descuento) excluyendo las
perdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero,
0 cuando sea aproplado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial,

Para actives financleros con deterioro de wvalor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del active financiers en su
reconocimiento inicial,

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que fue medido en
su reconocimiento inicial un activo financiern, menos reembolsos del principal,
mas la amortizacion acumulada, utilizando el metodo de tasa de interes
efectiva, de cualguier diferencia entre el importe inicizl v el importe al
vencimiento, ajustado por cualguier correccion de valor por pérdidas,

Ademas, el valor en libras bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustario por cualquier correccion de valor por
pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor
razonable con camblos en otre resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aguellos activos financieros con
deterioro de valor crediticlo comprades u originados, el ingreso por interés se
calcula aplicando la tasa de interes efectiva al valor en libros bruto de un
activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financleros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando
la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. 5i, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero
con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal gue el active financiero
ya no tiene deterioro de valor crediticlo, el ingreso por intereses @ reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del active
financiero.

Para los actives financleros conm deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compaftia reconoce &t ingreso por Intereses aplicando la tasa de
Interés efectiva ajustada por calicesd crexiticla al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento fmicial. Bl calculo no revierte a la base
bruta, incluso si ol resge &= oo @sl activ  financiero  mejora
posteriomments de modo gue el Sssncieso y& no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por #n &l estado de resultados y
sé incluye como ingresos financiesss.
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4.7.

1 ntos financieros medidos a valor . i resultad
(YRCCR].

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a YRCCOR! son medidos a VRCR. Especificamente:

= Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compaifita designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
YRCCORI, en su reconocimiento infcial.

. Los actives financiercs que han sido en el momento del reconocimiento
fricial designados de forma irrevocable como medide al YRCCR, s tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y perdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compafita no ha designado ningun
instrumento financiero para ser medido a VRCCR,

Los actives financieros designados coma VRCCR son medidos a valor razonable
al clerre de cada periodo de reporte, con las ganancias o peérdidas a valor
razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en
resultados incluye cualguier dividendo o Intereses ganados sobre el activo
financiero y &5 incluida como ingresos financieros.

En esta categoria s* presenta la inversion obligatoria de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores la Administradora debe mantener en el Fondo Prevenir gue

Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiriclo para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarios a terceros o
para propositos administrativos, si, y sblo si: es probable gue la entidad
obtenga los beneficios econdmicos futures derivades del mismo; v el costo del
elemento puede medirse con fabilidad.

Son bienes tangibles adguiridos por la Administradora para el giro ordinario del
negocio ¥y que, a criterio de su Admimistracion, cumplen con los requisitos
necesarios para ser contsbiiizados como tales, los cuales deberan ser
controlados acorde con |3 normativa contable vigents.
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Para que un bien sea catalogado como propledad, planta v equipo, cumplir los
siguientes requisitos:

« Que sean posefdos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

« Se espera usar durante mas de un periodo,

« Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios econdmices
derivados del bien.

« Que el costo del active pueda medirse con fiabilidad.

» Que la Compaiia mantenga el control de los mismos.

Medicicn Inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cuat
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracién v la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.,

Medicion posterior.- las propledades, planta y equipos se miden al costo menas
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro del valor.

Llos costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficencia o un aumento de la vida
util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los pastos oo reparaciones, CONSErvacion y mantenimiento menores, son
reglstrados come un cargo a los resultados del ejercicio en que se Incurren,

La utilidad o perdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula
como la diferencia entre el precip obtenido en la epajenacion y el valor
registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados deld periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreclarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, inciuso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracion de la Compafia.
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Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Actives Anos de vida Valor residual
Muebles y enseres 10% 1%
Equipo de computacion 33.33% 1%

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo blen sin apariencia fisica que e
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, ammendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si. y silo si: es
probable que los beneficios econamicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicion inlclal. - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Reconocimiento posterior.- los actives intangibles se miden por su costo menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulade de las peérdidas por
deterioro del valor,

Método de amortizacion,- los activos intangibles con vida Gtil finita, empiezan
a amortizarse cuando esten disponibles para su uso y hasta que sean dados de
baja, Incluse sl el bien ha dejade de ser utilizado. La amartizacién es
reconocida en el resultado del periodo con base en el métode lineal sobre las
vidas Gtiles estimadas por la Administracion de la Compania.

La Compania evalua las reduccionss futuras esperadas en el precio de venta de
un elemento que se slabore utilizando un activo intangible, esto con &l Min de
determinar la posible obsolescencia tecnologica o comerdial del activo, lo cual,
a su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios economices futuros
incorporados al active intangibles v por ende un posible deterioro.
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4.9.

4.10.

Las vidas Otiles v los valores residuales se han estimado como sigoe:

Descripcion Vida otil  Valor residual
Licencias 5 afhos cero (%)
Software 10 ahos cero (")

(*] A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Deterioro de activos no financieros.

La Administradora evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. 51 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterforo cuando se
producen eventos o circnstancias que indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que &l
valor en libros del activo excede 2 su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto

recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

Pasives por beneficios a los empleados,

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y s reconocen en Los resultados del
periodo en el que se generan.,

El colculo de la participacion @ trabajadores se realiza de acuerdo a fas

disposiciones legaiss vigontes: representia el 13X sobre la utilidad contable de
htmﬁﬂlﬂﬂe{lmahmurm reconoce en los
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412,

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el métode de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasda utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periode de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa monada.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

. Dtros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados v no relacionados adquirides en actividades distintas al
curso normal de negecio.  Se miden inicial y posteriormente a su valer nominal
menes las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal v posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el metodo de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito).

Impuestos,

-----

creditos tributarios de impuesto al valor agregado & impuesto a la renta, asi
coma los anticipos de impuesto a la reata que no han sido compensados.
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r ientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto & las ganancias.- en este grupo contable se registra ¢l impuesto a las
ganancias corriente més el efecto de La actualizacion (liberacidn o constitucion)

de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto & las ganancias cormiente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acverdo con las disposiciones legales y tribularias vigentes al
clerre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias parz
los afos 2019 y 2018 asciende a 727% y 25% respectivamente. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del penado en el que se
genera,

as diferido.- se determina sobre las diferencias
'r.umpnrales qua emsten entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejerciclo contable. S5e mide al monto que s¢ estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporana.

4.13. Patrimanio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. 5e mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies del Accionista de la Compania
provenlentes de un acuerde formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a

su valor nominal.

Resarvas. - @n aste grupo contable se registran las aproplaciones de utilidades o
comstituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionista o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

integrales - en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de actives financieros medidos a su
valor razonable; propiedades, plants y equipo; activos Intangibles, ajustes
actuariales de las obligaciones por beneficios definidos; v, otros (diferencia de
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4.14.

Resultados acumutados.- -en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales el Acciomista no ha
determinado un destino definitiva/ no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafiia
considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumgplimiento a las
obligaciones de desempefo para la transferencia al cliente ce los bienes y
servicios comprometidos.

Les ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
narmal de los negocies, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compariia, segin se describe a continuacion:

s Comisiones Ganadas: corresponden  principalmente a comisiones por
administracién y estructuracion de fideicomisos, las cuales son reconocidas
por la Compafiia sobre base del devengado.

» Otros ingresos: Los otros ingresos son reconocidos a medida que ellos son
devengados en funcién del principal que esta pendiente de pago y de la
tasa de interss aplicable.

4.15. Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaia; se
reconoeen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo vy son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracién, de venta, financieros y ofros.

4, 16.Informacién por segmentos de operacion.

Un segmento eperativa es un componente de la Compaiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada gue es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.

La Compaiiia opera como Un Sesmento DREraiive (STHco.
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4.17. Estado de fMujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos Mujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.

4.18. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financleros al 31 de
diciembre de 2018, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en
vigencia de la NIIF 156 y CINIIF 23 desde el 1 de enero de 2019, Ver Nota 8.

4.19. Participacion a trabajadores.

De acuerdo con el articulo tercero y décimo quinto de la Ley Organica del
Servidor Pdblico, ningun servidor de entidades de derecho privado en los cuales
las instituciones del Estado tienen participacion mayeritaria, podran percibir
utilidades en la entidad donde laboran. La Administradera, consecuentemente,
no registra participacion a trabajadores.

4. 20. Cuentas de orden.

Registran los patrimomios autonomos de los fideicomisos y del Fondo
Administrado de Inversion Prevenir admintstrado por la Administradora al
momento de la elaboracion de la escritura publica y se ajustan cada vez que se
realizan restituciones de cartera al constituyente, por fncremento de las
aportaciones e ingresos de nuevos participes al fondo y por los resultados
abtenidos mensualmente.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces serdn tguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica v otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circumstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracin se presentan a continuacion:

Provision por deteriorg de imversiones corrfentes.- al final de cada periodo contable
s evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus imversiones,
corrientes comparando el saldo &n libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financlera en
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donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede €l valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Provision por_cyentas incobrables.- La Administradora determina una provision para
peérdidas por deteriora de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuverdo con
los términos originales de las mencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza la Administradora para determinar sl existe evidencia objetiva
e una perdida por detenoro incluye:

« [Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

« [ncumplimiento del contrato, como ef incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

= Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

« La desaparicidn de un mercado activo para ese active financiero debido a
dificultades financleras; o

« informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo  estimados de wna cartera de activos financieros desde su
reconocimiento fniclal, aunque la reduccion aln no se pueda identificar con los
activos financleros individuales en la cartera.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en [a medida gue es probable |a realizacion del
comespondiente  beneficio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de
impuestos fiscales futuros.
Vidas utiles v valores residuales.- 2l final de cada periodo contable se evalian las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de_activos no corrientes, La Compafia evallia periddicamente si existen
indicadores gue alguno de sus activos pudiese estar deterlorado de acverdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de ios Actives™. 58 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, o8 importes recuperables se
estiman anuatmente.

El importe recuperable de un active = 2 mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo indindesl = menos gue ol activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de actives,
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Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, s& usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por moltiplos de walvacidn u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriore del valor de un active no financiero son reconocidas can
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados & la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo & patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existic o haber disminuido. §i existe tal indicador, la
Compafia estima el monto nuevo recuperable,

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocio una pérdida por deteriaro.

%i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria

sida determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
detenoro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocCide con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion,

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
FEVETSE.

Yalor raronable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos w pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendide, o el monto por et cual un pasive puede ser incurrido o liguidado
BN una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de wna Bauidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion: lac modificaciones futuras se actualizan de
MANera prospectiva.
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Valor razonable de los activos y pasivos por derecho de uso.-  La Compaiia estima el
plazo de arrendamiento para sus contratos de arriendo en el cual es un arrendatario,

incluyendo si Lla Compania ejercera opciones de compra.
POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetiva de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de rissgo a
fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
togrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sue roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de credito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato,
acuerdo o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento gerere una pérdida en
el valor de mercado de algun activo financiero.

La Administradora se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de
su cartera es alta.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones an log
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y olros riesgos de precio. La Compaiiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los sigulentes subtipos de riesgo:

Riesco de tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonabie o los flujos de
efectivo futuros de un Instrumento financiero puedan Muctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de Interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaifa no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riespo de que el valor raronable o los flujos de

efectiva futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variacionss en las tasas de cambic de una moneds oxiraniera.
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7.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |a Comparia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros rieseos de precig.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

La Administradora se ve expuesta a un riesgo bajo, debldo a que |a probabilidad de
ocurrencia de que los competidores varien los precios de los servicios para capturar
mercado es baja.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicic contable:

A 50 vador
rafonable
con cambios en A costio
Clasificacion Grupo Tipe resuitados amaortizado
Electiva Saldos an bannog 745,522
Cuentas por cobrar
clienties y otras
cuenias por cobrzr  Cormientes 51,119
mantenidod hasta
s vencimiento Derivados corrientes 159,611
Aitivis financienos
a valor raronable
con cambios en
resultados Derfvados corrientsg 1,407,086
Otros pasivos Cuisritas
financieros comerciales vy otras  Olras cusntas por
CusTIlas (O pagar  peuar cormieniss 75,200
2B
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EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enerc de 2019, la Compania ha
realizado la implementacion de; NIIF 16 - Arrendamientos,

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables 3 contar de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos”.

La HIF 16 se basa en un modelo de control para la identificecion de lo=
arrendamientos, distinguiendo entre arrendamientos de un activo identificado ¥
contrates de servicio. Se crea un modelo (nico de arrendamientc en el gue =
reconocen todos los alguileres en el Estado de Situacion Financiera como =i fueran
compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto
plazo v los arrendamientos de activos de bajo valor.

La Compafiia posee un contrato de arrendamiento mismo que genera un activo por
derecho de uso de acuerdo con la MIF 16:

Fecha de

Plazo terminacidn

Activo Identificado {afos) {estimado)
Oficinas administrativas 3 122021

Los contratos de arrendamiento tienen diferentes términos, clavsulas de incremento
¥ derechos de renovacion. En la renovacion, los terminos de los arrendamientos son
renegociados. La Compania ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos
considerados en NIIF 16. La norma afectara principalmente a la contabilidad de los
arrendamientos operativos de la Compania.

Reconocimianto

La Compafia realizo la adopcion de Morma Internacional de Informacion Financiera
HIIF 16 “Arrendamientos™ con aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, reconociendo
el active por derecho de uso y pasivo por arrendamiento bajo el métode modificado,
con aplicacion retrospectiva del efecto acumulado de la aplicacion inicial en el saldo
de apertura de las panancias acumuladas. La Compania no requirid ajustar el saldo
inicial de apertura de las ganancias acumuladas debido a que el contrato de arriendo
rige desde junio de 2019 su renovacion.

Los principales juicios que aplicod [a Compamia en el proceso de la adopcidn de esta
narma son los siguientes:
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a)  Utilizacidn de la tasa activa referencial corporativa publicada por el Banco
Central del Ecuador como tasa de descuento unica a la cartera de
arrendamientos gque mantienen caracteristicas razonablemente similares,

b) Estimacion del plazo de wso futuro de los activos subyacentes conforme a la
expectativa actual de operacion de la Compafia, en el mercado en el que
opera.

Yaloracion

A la fecha de aplicacion inicial de L2 adopcion de la NIF 16, bajo el método
madificado, reconocio el:

= Activo por derecho de uso. - por el importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados o acumulados (devengados)
relacionados con el arrendamiento, reconocidos en el estado de situacion
financiera inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial; y

. Fasive por arrendamiento. - por el importe del valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados, usando la tasa incremental en la fecha
de aplicacion inicial.

Soluciones practicas

La Compafia bajo el método modificado en la fecha de aplicacion inicial, no
identifico aplicable el uso de las siguientes soluciones practicas:

=  Aplicacion de la NIC 37 en el reconocimiento de deterioro de activos por
derecho de uso de contratos de armendamiento identificados como onerosos
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial.

. Reconocimiento de gasto arrendamiento, a los contratos de arrendamiento de
corto plazo (menor a 12 meses) aplicables desde la fecha de aplicacion inicial.

. Exclusién de los costos iniciales en la medicion del activo por derecho de uso en
la fecha de aplicacién inicial.

- Uso del razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del
arrendamiento, i el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el
arrendamiento.




