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Informe de los Auditores Independientes

Al Accionista y Miembros del Directorio de
Administradora de Fondos Admunifondos 5.A. (Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos
Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anonima),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Administradora de Fondos
Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anonima)
al 31 de diciembre de 2018, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos y el
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis base contable y restriccion a la distribucién y uso

Llamamos la atencion a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF's y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros considerando adicionalmente el oficio
No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre de 2017 que expone a
consideracion de la Administracion de la Compania, el criterio para revision de las
provisiones por beneficios a empleados. Los estados financieros han sido preparados para
asistir a la Compania en el cumplimiento de la presentacion de estados financieros a la
entidad de control. Nuestro informe esta dirigido a los Accionistas y Administracion de la
Compania y para la presentacion a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y
no debe ser distribuido a otros. Nuestra opinion no ha sido modificada por este asunto.
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Principales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y al formular nuestra opinion al respecto, y no expresamos una
opinion por separado sobre estos asuntos.

Valoracion de inversiones.

Las revelaciones de la Compania sobre sus instrumentos financieros se incluyen en la nota
7 a los estados financieros adjuntos. Debido a la importancia del saldo de instrumentos
financieros en cada una de las categorias que se incluyen en los estados financieros y el
efecto en los resultados que se generan por el proceso de valoracion de los instrumentos
financieros, dicha valoracion ha sido considerada un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a
continuacion: i) Entendimos y evaluamos el diseno e implementacion de los controles
relacionados con la valuacion de los instrumentos financieros y probamos la eficacia
operativa de dichos controles; i) Seleccionamos una muestra representativa de los saldos
medidos a valor razonable y obtuvimos de una fuente independiente la confirmacion de
dichos saldos y los precios de mercado disponibles y comparamos dichos precios con el
portafolio de las inversiones; vy, iii) En la muestra representativa de titulos y saldos
medidos a costo amortizado evaluamos la aplicacion del método de la tasa de interés
efectiva aplicado por la administracion de la Compania para la valoracion de dichos titulos
y saldos. En el desarrollo de los procedimientos de auditoria mencionados, no
identificamos diferencias materiales.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compania por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 27 de febrero de 2018,
expreso una opinion sin salvedades.

Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compafia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion intente liquidar la Compania o cesar
operaciones o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los Miembros de la Administracion de la Compania son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor para la auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos,
siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del Auditor para la auditona de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apendice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestros informes adicionales establecidos por el Consejo MNacional de Valores sobre
Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos y de
Cumplimiento Tributario como agente de retencion y percepcion de Administradora de
Fondos Admunifondos 5.A. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad
Anonima) por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

By gl

Febrero 28, 2019
RNAE No.193
Guayaquil, Ecuador
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andonima)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. dblares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo
Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento

Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Activos financieros con cambios a resultados
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total actives no corrientes

Total activos

Ab. Carlos Velez
Gerente General

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2018 2017

8 58,167 40,500

9 337,434 319,245

10 43,621 37,020

" 23,352 L 20,149

18 23,016 31,41

485,590 448,345

12 16,628 15,837

13 1,373,008 1,341,610
18 2,062 -

25,574 31,829

1,417,272 1,389,276

1,902,862 1,837,621

Ing. José Balladares
Contador General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
4
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. dolares)

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos

Patrimonio;
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Cuentas de orden

pent
s

Ab. Carlos Velez
Gerente General

Diciembre 31, Diciembre 31,
Motas 2018 2017
14 16,383 38,499
15 28,405 29,159
4,880 4,075
49 669 71,733
16 55,933 38,688
105,602 110,421
19 1,400,000 2,400,000
320,000 320,000
43,135 37,456
(1,595) 7.940
(964,279) {1,038,196)
1,797,261 1,727,200
1,902,862 1,837,621
[ e e T e S = o)
20 7,182,857 6,936,551

Ing. José Balladares
Contador General

Ver principales politicas contables

y notas a los estados financieros.
5
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andnima)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2018 2017
Ingresos por actividades ordinarias
Comisiones ganadas 21 673,706 612,641
Ingresos financieros 49,737 60,218
723,443 672,859
Gastos de administracion 22 491,990 485,160
Gastos de venta 23 129,363 121,445
Gastos financieros 289 208
621,642 606,813
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 101,801 66,046
Gasto por impuesto a las ganancias corriente 18 14,267 17,199
Efecto de impuestos diferidos 2,062 .
Utilidad neta del ejercicio 79,596 48,847
Otros resultados integrales del ejercicio, después
de impuestos:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de
beneficios definidos (9,535) 7,940
70,061 56,787

Resultado integral total del afo

V=%

ab, Carlos Velez
Gerente General

Ing. José Balladares
Contador General

Ver principales politicas contables
¥ notas a los estados financieros.
6
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andnima)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en U.S. délares)

Otros resultados

integrales Resultados acumulades
Huevas
mediciones de
Aportes los planes de
para pensiones de Utilidades Provenientes  Utilidad Total
Capital futura  Reserva beneficios ipérdidas) de la adopeltn  neta del patrimonio
social  capitalizacion legal definidos acumuladas de las MIIF  ejercicio Subtotal neto
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,400,000 320,000 16,641 ¢ (1,082,043) 5,810 . i1,076,128) 1,670,413
Apropiacion reserva legal - . 10,815 . (10,815) . . (10,815) -
Resultado integral total del afo . : . 7,940 . 45,847 438,847 56,787
Saldo al 31 de diciembre de 2017
(previamente reportado) 2,400,000 320,000 37,456 7,940 {1,092,863) 5,820 48 847 (1,038,196) 1,717,200
e e e e e L e e e L e RS e e — B
Apropiacion reserva legal . . 5,679 . (5,679) . . {5,679} -
Transferencia - . . 48, Ba7 . (48,847) . -
Resultado integral total del anc - . . (9,535) * J 79,59 79,596 70,061
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,400,000 320,000 43,135 (1,595) (1,049 655) 5,820 79,598 (964, 279 1,797,261
e e e e e e e L e i T T T

Ab. Carlos Veleg
Gerente General

Yer principales politicas contables
Yy notas a los estados financieros.
7
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anénima)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. dolares)

Fluios de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a las ganancias
Intereses (pagados) ganados y otros, netos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades y equipos
Efectivo pagado por la compra de otros activos
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles
Efectivo pagado por la compra de inversiones mantenidas

a su vencimiento

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Aumento (disminucion) neto de efectivo
Efectiva al inicio del ano

Efectivo al final del afio

Ab. Carlos Velez
Gerente General

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2018 2017
672,705 603,509
(615,845) (565,836)
(13,601) (13,301)
(288) 14,7251
42,971 38,623
(2,855) (5,378)
- (28,320)
(4,260) -
(18,189) (189,227)
(25,304) (222,925)
17,667 (184,302)
40,500 224,802
58,167 40,500

Ing. Jose Balladafes
Contador General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.

8
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anénima)
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en U.S. délares)

Resultado integral total del afo

Ajustes para conciliar el resultado integral total del ano
con el efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Ajuste por inversiones a valor razonable
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Amartizacion de activos intangibles
Provision para jubilacion patronal v desahucio
Baja de equipos
Provision para impuesto a las ganancias
Ajuste de otros resultados integrales
Efecto de impuestos diferidos

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas

por cobrar
Aumento (disminucion) en activos por impuestos corrientes
Disminucidn (aumento) en cuentas y documentos por pagar
Aumento en pasivos por obligaciones cornentes
Disminucién en pasivos corrientes por beneficios a los
empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Ab, Carlos Vélez
Gerente General

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
70,061 56,787
(31,398) (45,967)

2,064 1,030
10,515 3,158
17,245 9,32

- 2,123
24,267
9,535 -
(2,062) 670
(9,805) (9.132)
(13,601) 10,450
(24,366) 18,554

BO5 445
(10,289) (B,827)
42,971 38,623

Ing. Jose Balladares
Contador General

Ver principales politicas contables

y notas a los estados financieros,
9



GUbUbuulbodoulUbGUbUUBUBULULULLLLY

ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.

(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andnima)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
Administradora de Fondos Admunifondos 5.A. (Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andnima)

RUC de la entidad.
0992356774001

Domicilio de la entidad.
Av. 9 de Octubre 109 entre Malecon Simon Bolivar frente al Edificio Banco la
Previsora.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de Fondaos
y Fideicomisos Sociedad Anonima) fue constituida mediante escritura publica el 26 de
mayo de 2004 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador, aprobada por el Intendente del
Mercado de Valores, mediante Resolucion Mo. 04-G-IMV-0003103 del 1 de junio de
2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de junio de 2004, con un plazo de
duracion de ochenta anos. Con domicilio legal en la ciudad de Guayaquil-Ecuador en
las oficinas 401 del edificio Santisteban, ubicado en las calles Av. 9 de Octubre No.
109 y Malecon Simon Bolivar.

El unico accionista de la Administradora es la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil,
entidad que posee el 100% de las acciones en circulacion.

El objeto social unico de la Administradora consiste en administrar fondos de
inversion, actuar como emisora de procesos de titularizacion y administrar negocios
fiduciarios, en los términos permitidos por la Ley de Mercado de Valores y su
Reglamento de aplicacion.

En junio de 2005, la Administradora abrio sus operaciones con la administracion del
Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Cartera Vivienda Guayaquil Nimero Uno
(VIG UNQ), creado mediante escritura plblica del 21 de junio del ano 2005 y
reformado integramente mediante escritura publica del 15 de febrero de 2006.

10
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dolares)

A partir del 4 de junio de 2007, la Administradora continué sus operaciones con la
administracion del Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Cartera Hipotecaria
Volare, creado mediante escritura publica del 11 de abril del ano 2007.

Con fecha 3 julio de 2007, la Administradora inicio sus operaciones de administradora
de fondos de inversion con la administracion del Fondo Administrado de Inversion
Prevenir, creado mediante escritura publica del 05 de junio del ano 2007.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada a
su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y aplicadas de manera
uniforme a todos los anos que se presentan en los estados financieros.

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017; asi como
por el oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 29 de diciembre de
2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros respecto
la utilizacion de la tasa de descuento de alta rentabilidad en el Ecuador y no en
funcion a la tasa en funcion a la moneda.

11
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.

(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anénima)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

4.2,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio 0 complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y
medicion 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes” 1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas” (*) 1 de enerode 2018

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de

contabilizacion de ciertos tipos de transacciones

de pagos basados en acciones (*) 1deenerode 2018
NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos! {(*) 1 deenerode 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion (*) 1 de enero de 2018

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASE,

pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

12
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.

(Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andnima)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dolares)

Muevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

MNIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Huevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020
1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del
plan

MIIF 3 Combinacion de negocios

MIIF 11 Acuerdos conjuntos

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 12 Impuesto sobre la renta

MIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas

¥ negocios conjuntos

MIIF 10 Estados financieros consolidados

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Por determinar

La Administracion de la Compania estima que estas nuevas normas no tendran
un impacto significativo en los estados financieros de la Compania.
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4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en gue la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
5 mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. En el estado de situacion financiera
clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en el “Pasivo corriente”.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compania se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adguisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
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cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo gque
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

s se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

* se¢ mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y wvendiendo activos
financieros; y

« las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

No obstante, lo anterior, la Compania puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

« La Compania podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a
valor razonable con cambios en resultados;
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« La Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o© reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interes efectiva.

El metodo de tasa de interes efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interes efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las
perdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero,
0 cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interes efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en
su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal,
mas la amortizacion acumulada, utilizando el metodo de tasa de interes
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por
perdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interes se
calcula aplicando la tasa de interes efectiva al valor en libros bruto de un
activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.
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Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando
la tasa de interes efectiva al costo amortizado del activo financiero. 5i, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de credito del instrumento financiero
con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero
ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interes efectiva al valor en libros bruto del activo
financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compania reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El cédlculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y
se incluye como ingresos financieros.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

(VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a YVRCCR, a menos que la Compania designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y perdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compania no ha designado ningln
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor
razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en
resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo
financiero y es incluida como ingresos financieros.
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4.7.

En esta categoria se presenta la inversion obligatoria de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores la Administradora debe mantener en el Fondo Prevenir que
administra.

Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad
obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Son bienes tangibles adquiridos por la Administradora para el giro ordinario del
negocio y gque, a criterio de su Administracion, cumplen con los requisitos
necesarios para ser contabilizados como tales, los cuales deberan ser
controlados acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo, cumplir los
siguientes requisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo.
Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compania mantenga el control de los mismos.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento vy
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida
util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.
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4.8.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula
como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor
registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.
Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su usc y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas tiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Anos de vida Valor residual
Muebles y enseres 10% 1%
Equipo de computacion 33.33% 1%

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menaos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro del valor.

Metodo de amortizacion.- los activos intangibles con vida Util finita, empiezan
a amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacion es
reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compania.
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4.9.

4.10.

La Compania evalua las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de
un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de
determinar la posible obsolescencia tecnologica o comercial del activo, lo cual,
a su vez, podra reflejar una reduccion de los beneficios economicos futuros
incorporados al activo intangibles y por ende un posible deterioro.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Licencias 5 anos cero (*)
Software 10 anos cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Deterioro de activos no financieros.

La Administradora evalGia periodicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. 5i existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.
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4.11.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las perdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito).
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4.12.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los anos 2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivamente. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

Impuesto _a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

. Patrimonio.

Capital _social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies del Accionista de la Compaiia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a
su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionista o para
propositos especificos. 5e miden a su valor nominal
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4.14,

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su
valor razonable; propiedades, planta y equipo; activos intangibles, ajustes
actuariales de las obligaciones por beneficios definidos; y, otros (diferencia de
cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales el Accionista no ha
determinado un destino definitivo/ no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compania
considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempeno.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios economicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segun se describe a continuacion:

« Comisiones Ganadas: corresponden principalmente a comisiones por
administracion y estructuracion de fideicomisos, las cuales son reconocidas
por la Compania sobre base del devengado.

e Otros ingresos: Los otros ingresos son reconocidos a medida que ellos son
devengados en funcion del principal que esta pendiente de pago y de la
tasa de interés aplicable.

Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.
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4.18.

4.19.

4.20.

Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.

La Compania opera como un segmento operativo unico.
Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017.

Para el ano de entrada en vigencia de las NIIF 9 y 15, no se presentaron efectos
por la aplicacion de estas normas.

Participacion a trabajadores.

De acuerdo con el articulo tercero y déecimo quinto de la Ley Organica del
Servidor Publico, ningun servidor de entidades de derecho privado en los cuales
las instituciones del Estado tienen participacion mayoritaria, podran percibir
utilidades en la entidad donde laboran. La Administradora, consecuentemente,
no registra participacion a trabajadores.

Cuentas de orden.

Registran los patrimonios autonomos de los fideicomisos y del Fondo
Administrado de Inversion Prevenir administrado por la Administradora al
momento de la elaboracion de la escritura piblica y se ajustan cada vez que se
realizan restituciones de cartera al constituyente, por incremento de las
aportaciones e ingresos de nuevos participes al fondo y por los resultados
obtenidos mensualmente.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERICS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros v el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- La Administradora determina una provision para
perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con
los términos originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio gue utiliza la Administradora para determinar si existe evidencia objetiva
de una peérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

* Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o

« |Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de wuna cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas dtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas uotiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
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indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalua periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deterioradc y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonic. En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una peérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro.

51 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversd.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compania, para un determinado contrato,
acuerdo o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en

el valor de mercado de algun activo financiero.

La Administradora se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de
su cartera es alta.
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interes de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riespo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

La Administradora se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de
ocurrencia de que los competidores varien los precios de los servicios para capturar
mercado es baja.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

A su valor
razonable
con cambios A costo
Clasificacion Grupo Tipo en resultados  amortizado
Efectivo Saldos en bancos - 1,125
Cuentas por Caorrientes - 43,621
Activos financieros  cobrar clientes y
olras cuentas por
cobrar Mo corrientes - 23,352
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A su valor
razonable
con cambias A costo
Clasificacion Grupo Tipo en resultades  amortizado
Activos financieros
mantenidos hasta  Derivados
suU vencimiento corrientes . 337,434
Activos financieros
a valor razonable
can cambios en Derivadas
resultados corrientes 1,373,008
Cuentas
Otros pasivos comerciales y Otras cuentas por
financieros otras cuentas por  pagar corrientes
pagar 16,383
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