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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS 5.4 
(ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDOS 

Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANÓNIMA] 
STADOS FINANCIF OS 

31 de aiciembre del 2017 
Cor al Informe delas Auditores Independientes) 
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¡RRERA CHANG A nos RSM 

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los miembros cel Duractorio y el Accionista de 
Administradora de Fondos Acmumfondos $ A ¡adevinistradora Municipal de “ondos y 
Fidexcomusos Saciodad Anorunaj 

informe sobra la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

  Hemos auditado los estados financieros acjuntos ce Administradora de Fondos 
Admunifondos S.A. [Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad 
Anónima] ¿e comprenden vi ostado de suación Inancura al 33 de diciembre rel 
2017, el estado de resultados Integral, el estado pe camies en el patrimon.o neto y el 
estado de “lezos de efectivo conesponciertes al año terminado en esa fura, as: como 
35 notas explicativas de los estados financioros que encluyen un resumen de lis 

políticas comtab.as sygnifc 

  

  

En nuestra opinión, los estados firancieros adjuntos wresentan raconablemente en 
tados sus aspectos importantes la saLación financiera de Administradora de Fondos 
Admunitondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad 
Anéna) al 31 de diciembro do, 201 as corro sus resLitados y Hujos de efecto 
correspondientes al ejercicio termnado ca esa ferha ce conformidad con las Normas 
Internacions.es de informacion Financiera ¿NFS 

  

Fundamento de lo opinión 

Hemos llevedo 3 cabo ruestra zuémoria de conformidad con las Normas 
Internacionales de fuditosia ÍNIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo cor dicos 
normas se describen asas adelanto en la sección Responscadidades del aueor en 
relación con la auditoria de los estados financieros de estro informe Somos 
indenenciontes de le Compañia de confor dad con el Codigo de Flica para 
Profesiorales de % Contabilidac de Consejo de Narmas Internacionales de Ética para 
Comadores (Códgo de Fica del IESRAJ y Femos cumplo las demas 
responsatilidados de erca de conformidad con el Cótigo de Ético del ISA, 
Considerarros aue la evidenas dde auditorie co hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada gara nuestra opinión 

  

  

  

  

Responsabifidad de la administracion en relación con los estodas financieros 

La admristración es responsable de La nroparacion y arosentación Tel de las »s ados 
financieros adjuntos de conformdad con las. Normas Internacionales de Información 

accesurm para permitir 'z prepa=acon de estados Financiere y del contro imton     
2% Pnenueras libres ce inco:rocción mate-ral, debida a “raude o error 
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HERRERA CHANG 
— E ASOCIADOS RSM 

  

En la preparación de los estedos Fmancieros, la Administración es resvomsable de le 
viioración de la capacidas: de a tompañía de contingor como empresa ea 
fncienamiento se revelan segun corresponda las nuestiones ro'acionadas a este 
santo y de la aplicacion del principto contabie de emprosa en funcionarmenta excepto 
3 le Adaueistracion “iene la intención de uquidar la soctecud 0 da cesar sus 
operaciones 0 bar no exista atra alternativa “es ista 

      

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieras 

Nuesteos objetos son obtener una seguciosd rotomable rie que los estados 
financieros en su corjunto están libres ce incorresción rmaterial, debida a fraude o 
error, y emitir un informe de auditons que conuenc nuestra opimion. Seguras. 
razonable ps un alo grado de seguridad, pero, no gsrantira que una auditoria 
realizada de conformidad con las NA Sempre incorcección material 
suanco este. Los 'ncarrecciones proden deberse a Íraude o error y so consideran 
materiales, idindualmente o e forma agregada, puedan preverse -azonablemente 
que influyan en las decisiones ecoromicas que los usuarios toman Sasóndose en los. 
estados financiero», 

   

        

Ura descripción más detallada de ias responsabilidades del audiror en tación con la 
auditoria de los estados 'nancieros se ercuentro on ol Anoxo A Esta descripcion es 
parte integrante de nuestco nto-mo de uditona 

  

Informe sobre otros requerimientos legalas y reglamentarios 

La información suplementaria requerida segun la Codificación de las Resoluciones 
Expecidas por el Consejo Macional de Valcres (actual Junta de Solita y Regulación 
Monetara y Financiera), y, el informe sobre el cumplimiento de las obJgaciones 
tridutasias como contribuyente o como agente de retención O percepcion de los 
Ar 5utos, reguerido segun el Art 102 dela Ley de Régimen 1 temo; por parte 
de Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de 
Fondos y Fideicomisos Sociodad AnSnima), serán emos por separado 

  

     

HERRERA CHANG de ASOCIADOS 

  

ee    ls     e dhegorode a Y Marie Moog 
Superintendonan de Gerente de AsNaria 
Compañías, Valores No, de uleencia 
y Seguros: 010 Arofesonal. 9.4515 

Febrero 27, 2018 
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ADIMNISTRACORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS 5.1. (ADNVINISTRADORA. 
MUNICIPAL OE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANÓNIMA] 
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMLNISONDOS 5.4. ADIANSTRADORA 
MUNEIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANÓNIMA 

oxsqui-12uodo 
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ADMINISTRADORA DI FONDOS ADMUMFOYDOS $ A [ADMIASIAADORA. 
MLAIIDAL DE FONDOS Y FDEXONISOS SOCIEDAD ANÓNIMA) 

TADO DE RESULTADOS INTTGRAL 
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AQMS"RADOSA DF EQNIDOS ADMUNIFONDOS $ (7 DMINSIRADORA. 
"MUMUPALOE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOL EDAD ANÓNIMA 
(S suagu! E uacor 
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ADMINISTRADORA DS FOMIOS ADMUMIFONDOS 5-2 [ADMISTEADORA. 
NAICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA 
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