ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
SOCIEDAD ANONIMA)

ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2015

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y el Accionista de
Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de
Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Administradora de Fondos
Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos
Sociedad Andénima) que comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del
2015, el estado de resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
incorreccién material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacidn y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracién, asi como evaluar la presentacion global de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA
MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA)

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015
En US$ délares, sin centavos

Resultados acumulados
Capital Aporte para Reserva Aplicacion Pérdidas
Nota social futura capitalizacion legal primera vez NIIF acumuladas Subtotal Total
Saldo al 31 de diciembre del 2013 US$ 800.000 1.120.000 9.646 5.820 (1.214.968) (1.209.148) 720.498
Reserva legal 19 0 0 13.024 0 (13.024) (13.024) 0
Resultado integral del afio 0 0 0 37.728 37.728 37.728
Saldo al 31 de diciembre del 2014 800.000 1.120.000 22,670 5.820 (1.190.264) (1.184.444) 758.226
Aporte en efectivo 18 0 800.000 0 0 0 0 800.000
Reserva legal 19 0 0 3971 0 (3.971) (3.971) 0
Ajuste de afios anteriores 15 0 0 0 0 4.035 4.035 4.035
Resultado integral del afio 0 0 0 0 48.689 48.689 48.689
Saldo al 31 de diciembre del 2015 US$ 800.000 1.920.000 26.641 5.820 (1.141.511) (1.135.691)  1.610.950

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Luis Martinez Moure
Gerente General

Ing. José Balladares Villao

Contador General



ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA

MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015
En US$ ddlares, sin centavos

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y otros
Ingresos financieros
Otros ingresos
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Cobros (pagos) de inversiones a valor razonable
Adquisicién de muebles y equipos
Aumento (Disminucion) de otros activos
Aumento (Disminucion) de inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Efectivo neto provisto (usado) en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aporte de accionista y
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion), neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$

2015 2014
702.478 US$  729.208
-640.541 -745.677
8.411 12.753
12.817 8.351
-14.299 -14.666
68.866 -10.031
-812.816 -8.352
-273 -2.140
-2.228 -766
-103.430 35.383
-918.747 24.125
800.000 0
-49.881 14.094
210.042 195.948
160.161 US§  210.042
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ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONTIOS S.A. (ADMINISTRADORA
MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA)
(Crnvieil - Bcyadot)
VIENEN_.

Purtiidas de comeiliacion del resubiado inteem| del ejergiog eonel efectivo
el provisto fusado) gror s sctividalles de opeeiciin,

2015 2014
Resultado inbearal del ejercicin Us§ 48689 USY 37728
Purtidas de coneilimaian entre o resultado integzal v ol electivo welo
provisio (usido] por las actividades di operaciin:
Depreciacitn 134 2140
Provisidn para jubilacidn patenal y desahucio 12836 5279
Adisle por gannneias {perdfdie) wonales 57 1,585
Amoriizaciones L fl
Olrai! 1] isT
Activo par impiesto diferidn 431 £1n
1377 1731
Cambics en aclivas ¥ pasmvos:
E¥isendnatciiin (et} e gt
Cuemas y documenias por cobrar M1 308
Activits pur impuesios corrienies A3 4916
Afhmnentes {Dimintieicn) on pasives:
Cuentas y docamentas por pagar TI87 51957
Otras ohligaciones corrigiles 1514 H2T9
Paso benelicis a cuiplesdos 3310 1
Tkl camichs e activiis y pasjvos F417 i)
Efectivo nety provists (Usado} por s actividaides de
oparaeion LI5S 6a866 LSS <1003l
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the Jos eyt Vinancieris

Lauis M anf@w‘ Ing. José Biltifes Villao
Gerente Genethl Conlador Ceneral



