Administradora de Fondos Admunifondos 8, A,
{Administradora Municipal de Fondos

y Fideicomisos Socledad Andnima)

Extados de Sltuacton Finonciera Clasificados

{Expresades on dilaros)

e
tHelembre 31, Moty 2014 iy
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ACHivDs Lolrientes)

Fiectiva v equivalenles de almgtivy B 214,042 1975, G48
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Fu., buls Martiiyes- Monee

Garente Genernl

Cortadur General

Yer pallticss de contabl bdad sgnificativas
¥ notas B i estacdos Nnangleris,
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Administradora de Fondos Admunifondos 5. A.

{Administradora Municipal de Fondos
y Fideicomisos Sociedad Andnima)

Estados de Resultados por funcidn

(Expresados en dolares)

ARos terminados en Diciembre 31,

Natas

1014

2013

Ingresos de actividades ardinarias;

Comisiones ganadas 1 725,956 758,805
fngresos financleros 12,753 5,764
Otros ingresos 8,351 20,918
A
747,060 785,487
Gastos:
Admiiristrativos 12 679,868 689,664
Depreciaciones 10 2,141 2,444
Amortizaciones 1,067 538
Otros 131,815 7,548
696, 871 700,194
Ganancia del ejercicio antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las gananciss 50,164 85,293
Gastoe por impuesto a las ganancias 15 10,436 9,938
Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 39,713 70305
utitidad neta por accidn 19 86 37 62

Promedio Eonderado del numero de accliones en circulacion 2,000 2,000

Ec. Lidis Mart{u@.z*Muure
Gerente General

WL

Ing. Jose Balladarks
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas

¥ notas a los estados financieros.

4



Administradora de Fondos Admunifondos 5. A,
{Administradora Municipal de Fondos

y Fidetcomisos Sociedad Andnima)

Estados de Resultados Integrales

{Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2014 2013

Ganancia neta del ejerciclo de operaciones continuas 39,713 75,355

Otros resuftados integrales:
Partidas gue no se rectasificaran al resultado del periodo;

Planes de beneficios definidos {1,285) {24,333}
Resultado integral total del afio 7,728 51,022
Cor b jedn
Ec. Luis Martinéz-Moure T ing. José Balladares
Gerente Genegral Contador General

Ver politicas de contabiiidad significativas
y potas a los estados financieros,
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Administradora de Fondos Admunifondos 5, A.
{Administradora Municipal de Fondos
y Fideicomnisos Sociedad Andnima}

Estados de Fiujos de Efectivo - Método Directo

Afios terminados en DMoiembre 31,

Flujos de efective por las actividades de operacion;

(Expresados en dolares)

2014

2013

Efectivo recibido de clientes 729,208 801,920
Efectivo pagado a proveedores v empleados (745,677) {701,179}
Impuesto a ta renta pagado {14,666) {24,380)
Ingresos financieros 12,753 5,764
Otros ingresos 8,351 20,918
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion {10,031) 103,057
Fiujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Comgra de propiedades, planta y equipo {2,140) {686)
Disminucion (aumento] en actives financierss manteaidos hasta
el vencimianto 33,383 {102,366)
(Aumenta) disminueion en activos financieres a valor razonable (8,352} 8,549
{Aumenta) disminucion en otios activos {766) 119
Efectivo neto provisto por {utiizado en) actividades de
inversion 24,125 {94,338)
Aumento neto de efectiva v equivalentes de efective 14,094 2,719
Efectivo y eguivalentes de efective al inicio del afo 195,948 187,229
Efectivo v aquivalentes de efectivo al final det afo 240,042 195,948
S

EC. Luis Martirtez-Moure
Gerente General

[

tng. Jogé Balladares
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Administradora de Fondos Admunifondos 5. A,
(Administradora Municipal de Fondos
y Fideicomisos Sociedad Anonima)

Conciliaciones de la ganancia neta del ejercicio con el efectivo
neto {utilizado en) provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

Artos terminados en Diciembre 31, 2014 2013
Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 39,713 75,355
Ajustes para concillar la ganancia neta del ejercicio
con el efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién,
Depreciaciones 2,140 7,444
Provistan para impuesto a ia renta . 14,983
Provisiones por beneficios a empleados 8,279 7,548
Efecto de impuestos diferidos B10 (5,045)
Gtros 3,57 .
Cambilos netos en activos y pasivos operativos:
(Aumento} disminucion en cuentas y documentos por cobrar (308) 12,954
{Aumento) en activos por impuestos corrientes {4,9186) -
(Disminucion) en cuentas y documentos por pagar {52,987} {12,517}
{Disminucion) aumento en otras obligaciones corrientes {(6,279) 7,335
Efectivo neto {utilizado en) provisto por as actividades de operacion {10,031} 143,057

A .
oy,

=, y : T
- .”‘..‘. . -,“‘ ... ‘¢ ! ! ; .’-‘-}\'

Fr. Luis martinez-Moure Ing. José Balladares
Gerente General

Contador General

Ver politicas de contabilidad signtficativas
y notas a los estadas financieros,
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informe de los Auditores Independientes

A los miembroes del Directorio y el Accionista de

Administradora de Fondos Admunifondos $. A, {Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de Administradora de Fondos
Admunifondes $.A. {(Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad
Anénima), gue comprenden los estados de situacion financiera clasificados al 31 de
dictembre de 2014 y 2013, v los correspondientes estados de resultados por funcion,
estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto v estados de
flujos de cfectivo-meétodo directo por los anos terminados en dichas fechas, asi como un
resumen de politicas contables significativas v otra informacion explicativa.

Responsabilidad de {a Administracion sobre los estados financieros

2.

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las  Normas
Internacionales de  Informacion Financiera (NHF), vy del control interne que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieres libres de incorreccion material, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

.
.

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estades financieros adjuntos
hasada en puestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditonia. Dichas normas exigen que cumplamos con los
requerimigntos de ética, ast como gue planifiquemos v ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estades financieros estan libres de
incorreccion material,

Una auditoria conlleva {a aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditona
sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedirnientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los rieszos de
incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error, Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interns relevante para
la preparacion y presentacidn razonable por parte de la entidad de los estados financieros
con el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la Administracién, ast como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias
proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinion de auditoria.



Opinidn

6.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en  todos los  aspectos materiales, la situacion fimanciera de
Administradora de Fondos Admunifondos 5.A, (Administradora Municipal de Fondos vy
Fideicomisos Sociedad Anonima) al 31 de diciembre de 2014 v 2013, los resultados por
funcidn, resultados integrales y tos flujos de efectivo-método directo por los afos
terminados en  dichas fechas, de conformidad con las MNormas Internacicnales de
Informacton Financiera MHF,

Otras cuestiones

7

Este informe se emite umicamente para informacion del accionista y directores de
Administradora de Fondos Admunifondos 5.A. (Administradora Mumicipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anonima) y de {a Superintendencia de Companias v Valores v no
debe utilizarse para ningtn otro proposito,

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

8.

Muestras opiniones adicionates, establecidas en la Resotucion Ho, CNV-008-2006 del Consejo
Nacional de Valores vy de cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
recepcion y percepcidn de Administradora de Fondos Admunifondos 5. A, (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Soctedad Anonimaj, por &l afio terminado el 31 de
diciembre del 2014, se emiten por separado,

H
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Febrero 20, 2015 Guillermao Rodriguez . Socio
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Guayaquil, Ecuador



