
Administradora de Fondos Admunifondos 5. A. 
¿Administradora Muntcipal de Fondos 

y Fideicomisos Speledad Anónimo) 

Estados de Situación Financiera Clasificados 

(Expresados en dólarts) 
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Diciembre 34, Hutas 2014 1 

Áctlvos 

Activos corrfentes: 

Flectivo y equivalentes dle ele tivo > 710,042 195,948 

Activos financieros, 

Activas financieros mantenidos harta 0] *onCIndatr 5 107,003 142,174 

Piecumentes y Crentas er cobrar chentes na relacionada 7 74,859 105 

Diumentos y uentas por colmar claritos relacionados ñ 22,147 1,603 

Oirml coftas, por obrar %,B6t Bs, VO 

AMvos por Imprestos corrlentos Y 4,917 11,470 

Total activos ¿orrientes a417,387 436,674 

Activos no cormentes: 
Propiedad, planta y eojuipa 0 14,08 34,091 

Actlvos financial a valor tatoantle as comidos en el tantos 11 236,164 428,117 

Au tivos pur impuestos diferidos 16 4,4 5,04% 

Artros Intangibles 1,303 1,055 

tras activos no contents 4,865 4,479 

Tutal activos 1 Cotlentes 560,437 43,52 

Total mtlvar 870, TÍA E 

Pasivos 

Pasivos Corlentes 

Fuentas y documentos pra pagar 4 15,114 78,10% 

Otras obligaciones conlentes 1 46,571 3,173 

Quiar pasivas Lor lentes 5,563 7,340 

Total pasivos tenientes 15,154 117,019 

Pasivos mi con dentes 

Pravislanes por benezluhs a emqalandes 14 4,14 A] 

Tutal pasivos 1E0, 8 169,000) 

Patrimonio neto. 

Capltal galo “Y BDO,0U9 ROO 000 
Aparte para futura caprialización 18 1,120,000 1,120,000 

Reserva legal 19 47,870 Y 246 

Cros Mesul tados Integralos (26,31B1 au” 

Risultados auttul ados (1,158,174) 11,184,515) 

Fatal gatrlinanta 208 LLO 270,008 

Tutal paslvo y patrimório Bb 0d 144,0 

Cuentas de arden. 

a 5,568,0% 5,990,631 

  

iidelcomisos y fund LD: Po. 

E o —— 

Re. Lola Marco Monte 
Gerente General 

  

  

in. do Balladares 

Comador General 

Yer politicas de contatil lidad slgntficativar 

y notas a los estados fnarrlers, 
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Administradora de Fondos Admunifondos 5, Á. 
(Administradora Municipal de Fondos 

y Fideicomisos Sociedad Anónima) 

Estados de Resultados por función 

(Expresados en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, Notas 2014 2013 

Ingresos de actividades ordinarias; 

  

  

  

Comistones ganadas 7 725,956 758,805 

ingresos Tinancioros 12,753 5,764 

Otros ingresos 8,351 20,918 

747,060 785,487 

Gustos: 

Administrativos 2 679,868 089,664 

Depreciaciones 10 2,143 2,444 

Amortizaciones 1,067 535 

Otros 13,815 7,548 

696,891 700,194 
  

Ganancia del ejercicio antes de participación a 

  

trabajadores e impuesto a las ganancias 50,169 85,193 

Gasto por impuesto a las ganancias 15 10,456 9,938 

Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 39,713 10,300 
A silo 

Utilidad neta por acción 19 86 37,68 
UU FS A TT INTI A E II CI nn PETT 

Promedio ponderado del número de acciones en circulación 2,000 2,000 

    e, 
a AN 

Ec. Luis Martinez=Moure Ing. José Balladarks 

Gerente General Contador General 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Administradora de Fondos Admunifondos 5. A. 
(Administradora Municipal de Fondos 

y Fidelcomisos Sociedad Anónima) 

Estados de Resultados Integrales 

(Expresados en dolares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2014 2013 

Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 39,713 75,355 

Otros resultados integrales: 

Partidas que no se rectasificarán al resultado del periodo; 

  

  

  

Planes de beneficios definidos (1,985) (24,333) 

Resultado integral total del año 37,778 31,022 

¿ i 

Ec. Luis Martínez-Moure 

Gerente General Contador General 

Ver politicas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros, 
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Administradora de Fondos Admunifondos $. Á. 

(Adrministradora Municipal de Fondos 

y Fideicomisos Sociedad Anónima) 

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo 

(Expresados en dólares) 

ad 

2014 Años terminados en Diciembre 31, 2013 
        

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

  

Efectivo rocibido de clientes 729,208 201,920 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (745,077) (701,179) 

impuesto a la renta pagado (14,666) (24,366) 

Ingresos financieros 12,732 5,764 

Otros ingresos 8,351 20,918 

Efectivo neto (uulizado en) provisto por las actividades de operación (10,037) 103,057 
  

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Compra de propiedades, planta y equipo (2,140) (686) 

Disminución (aumento) en activos financieros mantedidos hasta 

el vencimiento 35,383 (107,366) 

(Aumento) disminución en activos financieros a valor razonable (8,332) 8,599 

(Aumento) disminución en otros activos (766) 415 
  

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de 

  

  

  

    

inversión 24,125 (94,338) 

Aumento noto de ofectiva y equivalentes de efectivo 14,094 8,719 

Efectiva y equwalentes de efectivo al inicio del año 195,943 187,229 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 210,042 195,948 
IT ETE A o FR A ei A IO ITA lA: 

. E ma Jos, 

ma A a di Ms 

Ec. Luis Martidez-Moure ing. José Balladares 

Gerente General Contador General 

Ver politicas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Administradora de Fondos Admunifondos 5, Á, 
(Adrinistradora Municipal de Fondos 

y Fideicomisos Sociedad Anónima) 

Conciliaciones de la ganancia neta del ejercicio con el efectivo 

neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación 

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2014 2013 

Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 39,713 75,355 

Ajustes para concillar la ganancia neta del ejorcicio 

con el efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades 

de operación; 

  

    

Depreciaciones 2,140 2,444 

Provisión para impuesto a la renta . 14,983 

Provistones por beneficios a empleados 8,274 7,548 

Efecto de impuestos diferidos 810 (5,045) 

Otros 3,517 . 

Cambios netos en activos y pasivos operativos: 

(Aumento) disminución en cuentas y documentos por cobrar (308) 12,954 

(Aumento) en activos por impuestos corrientes (4,976) . 

(Disminución) en cuentas y documentos por pagar (57,987) (12,917) 

(Disminución) aumento en otras obligaciones corrientes (6,279) 7,335 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación (10,031) 103,057 
A cti] 

A » A ID 
  

Ing. José Balladares 

Contador General 

Ec. Luis Martihez-Moure 

Gerente General 

Ver politicas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros, 
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A los miembros del Directorio y el Accionista de 

Administradora de Fondos Admunifondos $. A, (Administradora Municipal de Fondos y 
Fideicomisos Sociedad Anónima) 

Dictamen sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos 
Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad 
Anónima), que comprenden los estados de situación financiera clasificados al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados por función, 
estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto y estados de 
flujos de cfectivo-método directo por los años terminados en dichas fechas, así come un 
resumen de políticas contables significativas y otra información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Hormas 
internacionales de Información Financiera (NIF), y del control interno que la 

Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de incorrección material, debido a fraude o error, 

Responsabilidad del auditor 

a 
d Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos 

basada en nuestras auditorias, Homos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad 
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con los 

requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutenos la auditoria con el fin 

de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de 
incorrección material, 

Una auditoria conlleva la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los importes y la información revelada en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoración de los riesgos de 
incorrección material en los estados fimancieros, debido a fraude o error, Al efectuar 

dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para 

la preparación y presentación razonable por parte de la entidad de los estados financieros 

con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control 
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluación de la adecuación de las 
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas 
por la Administración, así como la evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestras auditorias 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 

  

   



  

Opinión 

6. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en cl primer párrafo presentan 
razonablemente, cn todos los aspectos materiales, la situación financiera de 

Administradora de Fondos Admunifondos 5,A, (Administradora Municipal de Fondos y 
Fideicomisos Sociedad Anónima) al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados por 
función, resultados integrales y los flujos de ofectivo-método directo por los años 
terminados cn dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales do 

informacion Financiora WIHF, 

Otras cuestionos 

7 Este informe se emite únicamente para información del accionista y diroctores de 
Administradora de Fondos Admunifondos S.A, (Administradora Municipal de Fondos y 

Fideicomisos Sociedad Anonima) y de la Superintendencia de Compañías y Valoros y no 

debo utilizarse para ningún otro proposito, 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

8. 

a, po : 077 > 
ET E RT, O A AN ra, Y 

Nuestras opintonos adicionales, establecidas en la Resolución No, CNV-008-2006 del Consejo 
Nacional de Valoros y de cumplimiento de obligaciones tributarias Como agente de 
recepción y percepción de Administradora de Fondos Admunifondos 5. A, (Administradora 
Municipal de Fondos y Fidcicomisos Soctedad Anónima), por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2014, se emiten por separado, 

y . , A e 

PS y 

Febrero 20, 2015 Guillermo Rodriguez : Socio 

REAE No. 193 

Guayaguat, Ecuador


