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Telf: +593 2 254 4024 Amazeonas N21-252 y Carrién
Fax: +593 2 223 2621 Edificio Londres, Piso 5
www.bdo ec Quito - Ecuador

Eremee——
Codigo Postal: 17-11-5058 CCl

Telt: +593 4 256 5394 9 de Octubre 100 y Malecén
Informe de los Auditores Independientes Fax: +593 4 256 1433 Edificio La Previsora, Piso 25, Oficina 2505
Guayaquil - Ecuador
Codigo Postal: 09-01-3493

A los miembros del Directorio y Accionista de
Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andnima)
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de la Administradora de
Fondos Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos
Sociedad Andnima), al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los correspondientes estados de
resultados integrales por funcién, evolucién del patrimonio neto y flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de ta Administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
a nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa. o

4, Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los  procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control

interno relevante a la preparacion y presentacion razonakbte ~gS estados financieros
ovhifds

Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima), para di Gng 1%,}35?69 YeXNtos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero ng/gbn gl fin-de exi¥sar una opinién

sobre la efectividad del control interno de la Adm
S.A, (Administradora Municipal de Fondos y Fide
auditoria también incluye, evaluar la propiedad d&
razonable de las estimaciones contables hechas por

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras
opiniones de auditoria.

BDO Ecuador Cia. Ltda.
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5. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la
Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Anénima), al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados
integrales de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los
anos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6. Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores y de cumplimiento de obligaciones tributarias como agente
de recepcion y percepcion de la Administradora, por el aiio terminado el 31 de diciembre
del 2011, se emiten por separado.
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima)

Estados de Situacion Financiera Clasificado

(Expresados en doélares)

Diciembre 31, 2011 2010

£ ______________________________________________|]

Activos

Activos corrientes:
Activo disponible (Nota A) 144,712 77,504
Activos financieros (Nota B) 59,709 67,061
Cuentas y documentos por cobrar (Nota C) 108,328 97,656
Total activos corrientes 312,749 242,221
Propiedades, planta y equipo (Nota D) 15,399 17,372
Activos financieros permanentes (Nota E) 419,856 401,388
Otros activos (Nota F) 8,100 6,866

756,104 667,847

Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos corrientes:

Pasivos no financieros (Nota G) 84,297 65,736
Obligaciones tributarias (Nota H) 31,191 23,496
Obligaciones patronales {Nota 1) 26,019 25,873
Total pasivos corrientes 141,507 115,105
Patrimonio del accionista:
Capital pagado {Nota J) 800,000 800,000
Aporte para futura capitalizacion (Nota K) 1,120,000 1,120,000
Resultados acumulados (Nota M) (1,305,403) {1,367,258)
Total patrimonio del accionista : 614,597 552,742
756,104 667,847

Cuentas de orden: (N

Fideicomisos y fondo administrativo 4 N Y, 766 5,836,673
umsnb‘ﬁ"-‘: \
scesTtt

Ec. Luis Martitez-Moure Ing. José Balladares
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3



Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima)

Estados de Resultados Integrales por Funcién

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
! Ingresos:
a Comisiones ganadas (Nota Q) 674,675 645,122
Ingresos financieros 2,786 4,677
Otros ingresos 17,678 18,458
695,139 668,257
Gastos:
Administrativos (Nota P) 611,416 619,075
o Depreciaciones {Nota D). 2,335 3,033
4 Amortizaciones {Nota F) - 5
613,751 622,113
d Utilidad antes de impuesto a la renta 81,388 46,144
; Impuesto a la renta {Nota H) 19,533 11,536
Resultado integral total - - 61,855 34,608
Utilidad neta por accion | - 30.93 17.30
Promedio ponderado del nimero de ‘
acciones en circulacion ‘ 2,000 2,000

Ec. Luis Martinez<Moure Ing. José Balldadares
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Resultados acumulados

Aporte para  (Pérdidas) Aplicacion

Capital futura utilidades primera
p_asaio capitalizacion acumuladas vez NIIF Total Total

Saldo inicial al 1 de
enero de 2009: 800,000 1,120,000 (1,140,931) - {1,140,931) 779,069
Cambios del
patrimonio en el
afio;
Ajuste
depreciacion
efecto aplicacian
NIIF - - - 4,897 4,897 4,897
Resultado integral:
Pérdida
(ganancia) - - (266,755) 923 (265,832) (265,832)

Saldo inicial al 31 de
diciembre de 2010: 800,000 1,120,000 (1,373,078) 5,820 (1,367,258) 552,742
Cambios del .
patrimonio en el

aho:
Resultado integral:
Ganancia - - " 61,855 - 61,855 61,855
Saldo al final del
periodo 31 de . '
diciembre de 2011: 800,000 1,120,000 1,311,223 5,820 1,305,403 614,597
: ‘\‘IA
| m S
175 sonmorve
f/a seo - f %
a =
S 7 MRWL 3
' s M ue b &
Suavaqs
Ec. Luis Martinez-Moure - Ing. Jodé Ballddares
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a \os estados financieros.
5
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dblares)

Anos terminados en Diciembre 31i 2011 2010

Flujos de efectivo por las actividades de

operacion:
Efectivo recibido de clientes 664,003 629,362
Efectivo pagado a proveedores y empleados (592,777) (603,337)
Impuesto a la renta pagado (11,536} -
Ingresos financieros 2,786 4,677
Otros ingresos 17,678 18,458
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 80,154 49,160
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedades, planta y
equipo (Nota D) (596) {1,650}
Aumento en activos financieros
permanentes (Nota E) (18,468) (70,810)
Aumento en otros activos {1,234) (289)

Efectivo neto utilizado en actividades de

inversion ‘ (20,298) (72,749)
Aumento (disminucion) neto de activos
disponibles ' 59,856 (23,589)
Activo disponible, al inicio del ano 144,565 168,154
Activo disponible al final del afio:
Activo disponible 144,712 77,504
- Activos financieros 59,709 67,061
3

204,421 144,565

. ‘I‘IW‘ e

Suprags

Ec. Luis Mart{peZ-Moure Ing. Joéé Balladares
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y nhotas a los estados financieros,
6
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto en las
Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31 2011 2010

Utilidad neta 61,855 34,608

Ajustes para conciliar (a utilidad neta con el
efectivo neto provisto en las actividades de

operacion:

Depreciacion 2,335 3,033

Amortizacion - 5

Provisidn para impuesto a la renta 19,533 11,536

Bajas de propiedad, planta y equipo 234 -
Cambios netos en activos y pasivos operativos:

(Aumento) en cuentas y documentos por cobrar. (10,672) (15,760)

Aumento en pasivos no financieros 6,869 15,738
Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion : ' 80,154 49,160

’ &"‘M‘;t
vf‘z.'
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Ec. Luis Martinez-Moure Ing. José Balladares
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andénima)

Politicas de Contabilidad Significativas

Informacién general La Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad An6énima) fue constituida
mediante escritura publica el 26 de mayo de 2004 en la ciudad de
Guayaquil-Ecuador, aprobada por el intendente del Mercado de
Valores, mediante Resolucion No. 04-G-IMV-0003103 del 1 de junio de
2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de junio de 2004, con un
plazo de duracién de ochenta afios. Con domicilio legal en la ciudad
de Guayaquil-Ecuador en las oficinas 401 del edificio Santistevan,
ubicado en las calles Av. 9 de Octubre No. 109 y Malecdn Simon
Bolivar.

El dnico accionista de la Administradora es la Muy |llustre
Municipalidad de Guayaquil, entidad que posee el 100% de las
acciones en circulacion.

Et objeto social unico de la Administradora consiste en administrar
fondos de inversion, actuar como emisora de procesos de
titularizacion y administrar negocios fiduciarios, en los términos
permitidos por la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
aplicacién.

En junio de 2006, la Administradora abrié sus operaciones con la
administracion del Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Cartera
Vivienda Guayaquil Ndmero Uno (VIG UNO), creado mediante
escritura publica del 21 de junio del afo 2005 y reformado
integramente mediante escritura publica del 15 de febrero de 2006
(Nota N, numeral (2)).

A partir del 4 de junio de 2007, la Administradora continué sus

operaciones con la administracion del Fideicomiso Mercantil de

Titularizacion de Cartera Hipotecaria Volare, creado mediante

escritura pUblica del : sl afio 2007 (Nota N, numeral (1)).
)‘»—“w* U[

Con fecha 3 julio deﬁ&dmm Sk

administradora de ;fdndos de irivers con la administracion del

Fondo Admimstrad rqrg mevﬁ creado mediante escritura
publica del 05 de jUn6 del ano 2007 (Noth N, numeral (3)).

dora inicid sus operaciones de

. Mruisy 03 I

erabhge dmumfondos, durante los afos
terminados el 31 de dicityg 11 y 2010 ha dado cumplimiento
de las obligaciones establecidas por la Ley para este tipo de Entidades
y que las actividades desarrolladas durante dicho periodo se
enmarcan en los preceptos considerados en las leyes ecuatorianas
vigentes.

El Directorio y la Ger
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A, (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima)

Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de
preparacion

Periodo contable

Moneda de

presentacion

Los presentes estados financieros de Admunifondos S.A. han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la International Accounting
Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la
Superintendencia de Compaiiias, segin disposicion emitida en la
resolucion 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006, que establecio
que las “Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF”,
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros.

La Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima), en
cumplimiento con o establecido por la Superintendencia de
Compafiias en Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, realizo la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) con aplicacion total a partir del 1 de
enero de 2010, en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de
la citada resolucion. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2010 adjuntos, fueron los primeros que la Administradora de Fondos
Admunifondos S.,A. (Administradora Municipal de Fondos vy
Fideicomisos Sociedad Andnima) prepara aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima) mantiene sus
estados financieros en forma independiente de los fondos y demas
fideicomisos mercantiles y encargos fiduciarios que mantenga,
llevando para el efecto una contabilidad independiente para cada uno
de éstos. La contabilidad de los fideicomisos mercantiles y de los
encargos fiduciarios que administre debera reflejar la finalidad
pretendida por el constituyente y se sujetaran a los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Los estados de situacion financjera<clasificado: al 31 de diciembre de

2011 y 201 .
011 y 2010. )&“%

Los estados de resultadgh egﬂl&por ﬁmlon estados de cambios
en el patrimonio netof [dtad fﬁﬁ jog,de efectivo: por el afo
terminado el 31 de dicidqidire 11'

" uw h
Las cifras de estos estaMd ‘f1ﬂ1c1erc§
expresadas en Ddlares de yos SEaYAQS:
corresponde a la moneda funcio et




Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Politicas de Contabilidad Significativas

Responsabilidad de La informacién contenida en estos Estados Financieros es
la informacion y responsabilidad de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia,
estimaciones que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
realizadas. principios y criterios incluidos en la NIIF,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo
histarico.

En la preparacidn de los Estados Financieros se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por la Administracion de la
Compafia, para cuantificar algunos de los activos que figuran
registrados en ellos.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2011y 2010.

Concepto Aplicacién

Normas y enmiendas

Periodos iniciado desde el 1 de
febrero de 2010

Enmienda NIC 32.
Clasificacidn de derechos de
emision

Enmienda NIC 27 Periodos iniciado desde et 1 de

ccecececccecccceccccecccrccccccceccee e

Estados financieros consolidados
y separados

Enmienda NIIF 3
Combinacion de negocios

Enmienda NIIF 7 Instrumentos -
financieros :
Revelaciones - transferencias de
activos financieros

Enmienda NIIF 9. Instrumentos
financieros
Clasificacion y medicion

Enmienda NIC 34

Informacion financiera intermedia

Enmienda NIC 1

julio de 2011

Periodos iniciado desde el 1 de
julio de 2011

Périodos-iniciado desde el 1 de
enero de 2011

9013
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima)

Politicas de Contabilidad Significativas

NIC 24 revisada Periodos iniciado desde el 1 de
Revelaciones de partes enero de 2011
relacionadas
NIIF 9 Periodos iniciado desde el 1 de
s Instrumentos financieros enero de 2010
Interpretaciones
CINIIF 19 Periodos iniciado desde el 1 de

Liquidacion de pasivos financieros  julio de 2011
con instrumentos de patrimonio

Enmienda CINIF 14 Penodos iniciado desde el 1 de
Pagos anticipados de la obligacion  enero de 2010

de mantener un nivel minimo de

financiacion

Enmienda CINIIF 13
Programas de fidelizacion de Periodos iniciado desde el 1 de
clientes enero de 2010

Estimaciones de la  Las politicas de contabilidad que sigue la Compania, estan de acuerdo

administracién con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de
los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas significativa
en relacion con los estados financieros adjuntos se refiere a;

¢ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos,

+ Lavida Gtil y valor residual de los activos materiales,

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, el valor de las mismas. ,

* Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo,
Amortizacion de activos intangibiese -

(2 tejor informacion

ek Og
Estas estimaciones se realizan ep ﬁ’f{qmgq.
disponible sobre los hechos anali B80S, - oms %
N b
En cualquier caso, es posible que %cdplgeé%i‘%‘%os
lugar en el futuro obliguen a moy i?rpcmm prd
lo que se realizaria de forma prospWg iv% W
A YAQE

e puedan tener
mos ejercicios,
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Politicas de Contabilidad Significativas

Segmentos Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes

operacionales de una empresa sobre la cual la informacion de los estados
financieros esta disponible y es evaluada permanentemente por el
organo principal de administracion, quien toma las decisiones sobre la
asignacion de los recursos y evaluacion del desempeiio. La sociedad
opera con un segmento Unico,

Activos disponibles La Compaiiia considera como activos disponibles los saldos en caja y
bancos sin restricciones.

Activos financieros  Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicidn y se registran inicialmente a su
valor razonable, incluyendo en general, los costos asociados a dicha
adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.-
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a

corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios 0 con
las diferencias existentes entre sus precios de compra y venta.

Activos _ financieros al mantenidos _hasta el vencimiento.-
Corresponden a 1a inversién obligatoria (Ley de Mercado de Valores)
en el Fondo Prevenir, registrado por el método de la participacién.

Activos financieros disponibles para la venta.- Se incluyen aquellos
valores adquiridos que no se mantienen con proposito de negociacion
y que no son calificados como inversion al vencimiento.

Cuentas y documentos por cobrar.- Corresponden pnncnpalmente a
honorarios por cobrar a los fideicomisos y fondo de inversion. Se

contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia
objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segn los términos originales de estas cuentas y documentos
por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el método del
interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy

carto plazo.
Propiedades, planta Costo: Los elementos de las propiedades- RO se valorizan
y equipo inicialmente a su costo que comp :"s‘ ‘g.q,,gr T2\ compra y
3 cualquier costo directamente atn:lble para: -poner' 3y activo en
*s condiciones de operacion para su us stlﬁum wy ,5;‘,
Posteriormente al registro inicial, propiedades
planta y equipo son rebajados por acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valo
12
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Politicas de Contabilidad Significativas

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen
un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento
de la vida til, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores,
son registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien
se calcula como la diferencia entre el precio obtenide en la
enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
abono a resultados del periodo.

Depreciacidn acumulada: Las amortizaciones son calculadas bajo el
método lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion
corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida (til
estimada de cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Anos de vida
Activos util estimada Valor residual
Muebles y enseres . 10% 1%
Equipo de computacion 33,33% 1%
Deterioro de valor  La Compaiiia evalla periédicamente si existen indicadores que alguno
de activos no de sus activos pudiesen estar deteriorados. Si existen tales
financieros indicadores se realiza una est1mac10n del monto recuperable del
activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos
de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual
a menos que el activo no gene radas de efectivo que son
claramente independientes g€ttcds A0 grupos de activos.
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Cuando el valor en libros ‘-.~ ﬁm*exc L
el activo es considerado Hgleri digh
monto recuperable. S;fﬁmm

su monto recuperable,
uido hasta alcanzar su

refleja las evaluaciones actuales d8 mercado, del valor tiempo del
dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Politicas de Contabilidad Significativas

Pasivos no
financieros

Clasificacion de
saldos en corrientes
y no corrientes

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son
reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos
asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue
llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior,

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una
evaluacion anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por
deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria
haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafia estima el
monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la Ultima vez que
se reconocio una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en
libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso
es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado
como un aumento de reevaluacion. :

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro de!
negocio, asi como obligaciones patronales y obligaciones tributarias,
las mismas que son registradas a sus correspondientes valores
nominales. _

En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como
corriente cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intension de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacidn; mantiene el
activo principalmente con fines de negocuamén espera realizar el
activo dentro de los 12 meses siguientes despues del periodo sobre el
cual se informa; o el activo es efectivo o4 alente al efective sin
ningan tipo de restriccién. "

La Compaiiia clasifica un pasivo |
liquidar el pasivo en su ciclo norma
principalmente con el propOSIto
liquidar dentro de los 12 meses sigui§

€ un pasivo
o0 se debe

14
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima)

Impuesto a las
ganancias

Ingresos de
actividades
ordinarias

Politicas de Contabilidad Significativas

El impuesto a las ganancias se determinan usando las tasas de
impuesto (y leyes) aprobadas en la Ley Orgdnica de Régimen
Tributaria Interna 0 a punto de aprobarse en la fecha de cierre del
estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se determinan usando las tasas de impuesto (y
leyes) aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributaria Interna o a
punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion
financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los cuales compensar las diferencias temporarias.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el
exceso se reconoce como un activo, y si el valor de impuestos no se
ha liquidado en su totalidad se reconoce como un pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta
excede del valor a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar
por impuesto a la renta corriente del periodo.

La Compaiia no ha identificado diferencias temporales activas o
pasivas entre los montos registrados en libros y los reportados a las
autoridades fiscales, razén por la cual no presenta impuesto sobre la
renta diferido. :

Las administradoras de los fideicomisos mercantiles deberan
presentar mensualmente al Servicio de Rentas Internas, en medios
magnéticos, una declaracion informatica de cada fideicomiso
mercantil y fondo de inversion que administre, que contenga los
nombres y apellidos completos, denominacién o razén social, cédula
de identidad o numero del Registro Unico de Contribuyentes,
domicilio, monto y fecha de la inversion y monto, retencion
efectuada y fecha de los beneficios distribuidos.

Los ingresos de actividades ordinarias inctuyen el valor justo de los
ingresos por prestacion de servicios, netos de devoluciones y
descuentos.

Comisiones Ganadas: corresponden principalmente comisiones por
administracion y estructuracion de fideicomisos, son reconocidos por
la Compaiia sobre base del devengado.
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros ingresos: Los otros ingresos son reconocidos a medida que ellos
son devengados en funcion del principal que esta pendiente de pago y
de la tasa de interés aplicable.

Gastos Los gastos son reconocidos por la Compania sobre base devengada. Se
componen de: gastos administrativos, depreciaciones vy
amortizaciones propias del giro del negocio.

Utilidad por accion  Admunifondos S.A. determina la utilidad neta por accion segin la NIC
33 “Ganancias por Accion”. De acuerdo con esta norma las utilidades
por accion se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el

periodo.
Capital pagado Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Gestidn de Las actividades de la Compaiia estan expuestas a diversos riesgos
riesgo financiero como se describe a continuacién:

Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de
la Compania dependeran en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en
tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y
sus resultados operacionales.

Riesgo de los activos.

Los equipos de la Compania se encuentran cubiertos a través de
pélizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las
usuales en el mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los
activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales.

Estado de flujos de  Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen

efectivo todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacicnal utilizado en este estado, es mas amplic que el
considerado en el estado de resultados.

iy Clasificacién de En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en
saldos en corrientes funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o
y no corrientes inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los

estados financieros y como no corriente, los mayecres a ese periodo.

16
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Politicas de Contabilidad Significativas

Participacion a los De acuerdo con el articulo tercero y décime quinto de la Ley Organica

trabajadores del Servidor Publico, ningln servidor de entidades de derecho privado
en los cuales las instituciones del Estado tienen participacion
mayoritaria, podran percibir utilidades en la entidad donde laboran.

Cuentas de orden Registran los patrimonios autonomos de los fideicomisos y del Fando
Administrado de Inversion Prevenir administrado por la
Administradora al momento de la elaboracion de la escritura pulblica
y se ajustan cada vez que se realizan restituciones de cartera al
constituyente, por incremento de las aportaciones e ingresos de
nuevos participes al fondo y por los resultados obtenidos
mensualmente,
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andénima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Activo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
disponible
Diciembre 31, 2011 2010
Caja 792 720
Instituciones financieras:
Banco de Guayaquil 5. A, 143,920 76,784

144i712 775504 '

B. Activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieros
Diciembre 31, 2011 2010
Renta fija:
Péliza de acumulacion (1) 38,230 46,364
Certificado de deposito (2) 21,479 20,697

59i709 67i061

(1) Al 31 de diciembre del 2011, incluye pdliza de acumulacién que
la Administradora mantiene en el Banco Produbance 5. A. a una
tasa del 4.06%, con vencimiento en febrero de 2012. En
diciembre del 2010, incluye polizas de acumulacién que
mantuvo con en el Banco Produbanco S. A. por un valor de
36,232 y 10,132 a una tasa det 5,35% y 4,75% respectivamente y
con vencimientos en enero y febrero del 2011.
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(2) Al 31 de diciembre del 2011, incluye certificado de depdsito que
ta Administradora mantiene en el Banco Bolivariano C.A, a una
tasa del 4.07% y con vencimiento en marzo del 2012. En el afio
2010 incluye certificado de deposito que la Administradora
mantuvo en el Banco Bolivariano C.A. a una tasa del 3.50% y con
vencimiento en marzo del 2011.
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas eh délares)

4 C. Cuentasy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
documentos por
cobrar
Diciembre 31, 2011 2010

Cuentas por cobrar:
Honorarios - Fondo de Inversion

Prevenir )] 23,133 16,539
Honorarios - Encargo Fiduciario Seguros
Atlas (2) 16,158 13,439
Otros:
Impuestos por cobrar {3) 54,728 53,579
Varios 14,309 14,099

108i 328 97i656

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde al monto de
honorarios por administracion del Fondo de Inversion Prevenir;
estas cuentas no tienen pactado vencimiento especifico ni tasa
de interés.

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a honorarios por
manejo del encargo fiduciario; estas cuentas no tienen
vencimiento especifico ni tasa de interés.

(3) Al 31 de diciembre del 2011, corresponde principalmente a
retenciones en la fuente por 47,822 (en 2010 por 45,848).

15i399 17i372

D. Propiedades, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

o planta y equipo

Diciembre 31, ' 2011 2010
. Muebles y enseres 20,936 20,602
i ‘Equipos de computacion 23,149 23,149
5 44,085 43,751
Menos depreciacion acumulada 28,686 26,379
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

e i

junio de 2007 (Nota N, numeral (3)).

e s e
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' : 2011 2010
iy Costo:
& Saldo inicial 43,751 42,101
. Compras 396 1,650
& Bajas (262) :
¢ Saldo final 44,085 43,751
¢ Depreciacion acumulada:
& Saldo inicial 26,379 23,346
Gasto del afic 2,335 3,033
& Bajas (28) ‘
. ¢ Saldo final , 28,686 26,379
6' E. Activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
‘ 0 financieros '
o permanentes
& Diciembre 31, 2011 2010
e Renta variable: ‘
Fondo Administrado de Inversién
& Prevenir, equwalente a 337, 817
unidades participacién, con
¢ valor nominal de 1.2428 e satla 05 P>
una. En 2010 eran 337, 78" uuos o
[ unidades de valor nomydl desorwcars %
“ 1.190583 cada una,
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

F. Otros activos

De conformidad con lo establecido en la Ley General de Mercado de
Valores en el Capitulo Ill, Art, 102, la Administradora debe mantener
invertido al menos el 50% de su capital pagado en unidades de los
fondos que administre, pero en ninglin caso estas inversiones podran
exceder del 30% del patrimonio neto de cada fondo. Al 31 de
diciembre de 2011, la Administradora cumple con el monto minimo
requerido.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Cargos diferidos:
Programas de computacion 1,613 -
Derechos fiduciarios (1 - 2,000
Depésitos en garantia 6,487 4,866
8,100 6,866

Menos amortizacion acumulada

8i100 6i866

{1) Corresponde a los derechos fiduciarios que la Administradora
mantenia en el Fideicomiso Mercantil “Ahorro Voluntario para la
Ciudadania”.

El movimiento de otros activos, fue como sigue:

2011 2010
Costo: ) : , ‘
Saldo inicial : 6,866 13,258
Adiciones ‘ 3,234 289
Cancelacion (2,000) -
Ajuste partidas totalmente N U
amortizadas en periodos ﬁ“‘%
anteriores I/ eosreos °¢ ‘}, (6,681)
Saldo final 6,866
21
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

2011 2010
Amortizacién acumulada:
Saldo inicial ‘ - 6,676
Gasto del aio - 5
Ajuste partidas totalmente
amortizadas en periodos
anteriores - (6,681)
Saldo final
G. Pasivos no Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieros
Diciembre 31, 2011 2010
Proveedores 84i297 65I736
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a cuotas de salud
por pagar del Plan Municipal “PREVENIR” por el mes de diciembre por
73,271 y 41,845 respectivamente.
Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2010 incluye 21,956
correspondiente al saldo por pagar del desembolso recibido por la
M.l. Municipalidad de Guayaquil.
H. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
tributarias
Diciembre 31, 2011 . 2010
Impuesto sobre la renta por
pagar (1) 19,533 11,536
Otros impuestos, reteciones y
contribuciones 11,658 11,960
31,191 23,496

*

(1) La provisidn para el Impuest6 a la Renta por los anos terminados
el 31 de diciembre de 2011 y 2010, ha sido calculada aplicando
la tasa del 24% y 25% respectivamente, por cada aio.
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad An6nima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones (COPCl), publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecid una reduccién progresiva para todas la sociedades de (1)
un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el
ejercicio economico del afo 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el
aho 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suptemento del Registra Oficial No.497 S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 94 S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244 S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen tributario Interno, seiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables en el afo 2010, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo, activos para riega, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificaciéon productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo,
el activo debe tener como fin el formar parte de su proceso
productivo. Para el sector agricola se entendera como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anénima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una
mejora en la productividad; generacion de diversificacion productiva
e incremento de empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que
‘sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el mismo
ejercicio econoémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relacién (aboral directa o indirecta con la Compaiiia; mismo
que debera contener lo siguiente, segun corresponda:

1. Magquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: ano de
fabricacion, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor;
y, explicaciéon del uso del bien relacionado con la actividad
productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcién
del bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de
adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del
bien relacionado con la actividad productiva, analisis detallado
de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con et
correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta
para el desarrolio de inversiones nuevas y productivas.

EL Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario interno (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010), considerd a las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes,
con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran
de una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y (nicamente a la nueva inversidn,
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anonima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Canton Quito o del Canton Guayaquil, y
dentro de los siguientes sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado:

a. Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;
b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

c. Metalmecanica;

d. Petroguimica;

e. Farmacéutica;

f. Turismo;

g. Energias renovables incluida la bicenergia o energia a partir de
biomasa;

h. Servicios Logisticos de comercio exterior;
i, Biotecnologia y Software aplicados; y,

j. Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y
fomento de exportaciones, determinados por el Presidente de la
Republica.

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta
causado o no es autorizada su devolucidon por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad An6nima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dalares)

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del
anticipo minimo a las sociedades por un ejercicic economico cada
trienio se considerara como el primer afno del primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo
en el ejercicio economico respectivo; y para el efecto el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a
la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor
o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible
resistir, como un naufragio, un terremocto, el apresamiento de
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza
mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, deberad ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

La Administradora no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde la fecha de su constitucion (26 de mayo de 2004). De
acuerdo con lo que indica el Cédigo Tributario, los periodos 2007,
2008, 2009, 2010 y 2011 aln estan sujetos a una posible fiscalizacion
por parte de la Administracién Tributaria.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la
pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 24% de (a
utilidad gravable del ano. Al 31 de diciembre del 2011, la
Administradora mantiene pérdidas tributarias por amortizar del
periodo 2006 por 277,499,

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa

impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
como sigue: :
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Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Utilidad segin libros antes de
impuesto a la renta 81,388 46,144

Total impuesta a la renta

afectado por el 24% Y 25% 19I533 11i536

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 11,536 -
Provisidn del afio 19,533 11,536
Pagos efectuados (11,536) -
Saldo final 19|533 11 i536

1. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
patronales

Diciembre 31, 2011 2010
Vacaciones 16,603 16,637
Décimo cuarto sueldo 3,310 3,162
Décimo tercer sueldo 1,447 1,682
Otros 4,659 4,392

26i019 25‘873

Al 31 de diciembre del 2011, {a Administradora no ha determinado la
valoracion de las obligaciones por planes de beneficio post-empleo
(jubilacion patronal y desahucio) con base en un estudio de un
actuario cualificado. Por lo que no se han efectuado provisiones por
este concepto. La Administracion de Admunifondos S.A., considera
que debido a que el promedio de antiguedades de los empleados es
inferior a cuatro afios, el monto de la pension de jubilacién y
desahucio es inmaterial,

J. Capital pagado Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la
Administradora estd canstituido por 2,000 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién, con
valor nominal de 400 doélares cada una.
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El Unico accionista de la administradora es la Municipalidad de
Guayaquil.

De conformidad con lo establecido en la Ley General del Mercado de
Valores, Capitulo lll, Articulo 98, el capital minimo requerido para las
administradoras de fondos y fideicomisos que se dediquen a
administrar fondos de inversion y fideicomisos y participe en procesos
de titularizacion es de 394,335. Al 31 de diciembre de 2011, la
Administradora administra el Fondo Administrado de Inversién
Prevenir cuyo patrimonio en conjunto no excede el equivalente a
cincuenta veces el patrimonio contable de la Administradora,

K. Aporte para Corresponde a aportes para futura capitalizacion que ha realizado la
futura M.l. Municipalidad de Guayaquil (Unico Accionista), en los afios 2008,
capitalizacion y 2007,

Reserva legal La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el
caso de liquidacion de la Administradora, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Hasta el
31 de diciembre del 2009 y desde su constitucion, la Compaiia no ha
reportado utilidades netas en sus operaciones.

En el ejercicio 2011, una vez aprobados los estados financieros por la
Asamblea General de Accionistas, se haran las provisiones
correspondientes en base a las utilidades netas que presentaron los
ejercicios 2011 y 2010 de 61,855 y 34,608 respectivamente, Para el
ano 2009, no se constituyd reserva legal debido a que la Compaiiia
presentd pérdidas operativas.

M. Resultados Los estados financieros adjuntos fueron preparados bajo el concepto

acumulados de empresa en marcha. El déficit acumulado al 31 de diciembre de
2011 y 2010 fue (1,305,403) y (1,367,258), respectivamente,
notandose una disminucion en el déficit acumulado de los Gltimos
ejercicios a consecuencia de que en estos periodos la empresa
presenté utilidad. Los administradores de Admunifondos S.A.
consideran que a partir del 2012, la Compafia obtendra una mejor
rentabilidad en consideracion a que:

(1) La Administradora percibird ingresos por la administracion de
dos fideicomisos de titularizacion con garantia hipotecaria. Con
el aumento de cartera administrada y un posible tercer
fideicomiso existira un aumento proporcional en los ingresos.

28

cceeccecececceececcecceccecccceccecee e




ceececcecccecccccecceccecccecececcee e

Administradora de Fondos Admunifondos S. A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Anonima)

Notas a los Estados Financieros
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(2) La Gerencia General considera que durante el aho que
terminara al 31 de diciembre del 2012, los ingresos por
comisiones administrativas del Fondo Prevenir aumentaran

progresivamente.
N. Cuentas de Las cuentas de orden estan constituidas por el valor del patrimonio
orden autonomo de un fideicomiso instrumentado, como se muestra a
- continuacion:
Diciembre 31, ‘ 2011 2010

Fideicomisos de titularizacion:
Fideicomiso Mercantil de
Titularizacién de Cartera

Hipotecaria Volare 446,862
Fideicomiso Mercantil de
Titularizacién de Carter
153,138

Fondo Administrado de Inypls
Prevenir

Guayaquil Uno (VIG UN v
44,978 5,236,673

5,836,673

(1) Este Fideicomiso fue creado mediante escritura pablica
celebrada el 11 de abril del 2007. El objetivo de este
fideicomiso es implementar un proceso de titularizacién basada
en la cartera aportada por el constituyente, para de esta forma
negociar dichos titulos en el mercado bursatil y proveer de
liguidez al constituyente u originador.

(2) Este Fideicomiso fue creado mediante escritura pulblica
celebrada el 21 de junio de 2005. El objetivo de este
fideicomiso es implementar un proceso de titularizacion basado
en la cartera aportada por el constituyente, para de esta forma
negociar dichos titulos en el mercado burséitil y proveer de
liquidez al constituyente u originador. Durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, los gastos
efectuados con cargo al fideicomiso fueron Unicamente aquellos
que constan en el reglamento interno aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias.

(3) El objetivc de este fondo es otorgar a los participes el
rendimiento acumulado en el monto y de acuerdo a la liquidez
de las inversiones de acuerdo con la politica general delineada
por el Reglamento Interno (Nota E).
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La contabilidad de cada uno de estos fideicomisos de
titularizacion y del fondo de inversion es llevada en forma
independiente a la de (a Administradora de Fondos,
Admunifondos S.A., conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), ademas de lo normado por la
Superintendencia de Compafias y del Consejo Nacional de
Valores.

Las contabilidades de los fideicomisos Mercantil de
Titularizacion de Cartera Hipotecario Volare y VIG UNQ, reflejan
el cumplimiento del objeto del fideicomiso y las operaciones
desarrolladas se ajustan a las instrucciones establecidas en el
contrato y en la oferta plblica.

Tomando en consideracion los estudios técnicos y econdmicos;
asi como el resultado econdmico que arroja las operaciones de
cada uno de estos Fideicomisos y Fondos de Inversion, la
Gerencia General de Admunifondos S.A. manifiesta que el
patrimonio ~ declarado para cada uno de ellos esta
razonablemente determinado con base en los estados
financieros de los mismos.

2006, Capitulo V, e PIN[oda emision de valores
provenientes de pyft TrN

Al 31 de diciemb egem'b S 2 h la fecha de emision de
estos estados firkkiti efgomisos de titularizacion
inscritos ante la ™ de Valores, han sido

ceececcccececceccccrecreccecccctee €

auditados.
0. Comisiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
ganadas

Aios terminados en Diciembre 31, - 2011 2010
Fideicomiso de titularizacién {1) 38,791 41,015
3 Encargos fiduciarios (2) 416,559 434,182
: Mantenimiento y manejo de
il cuentas Prevenir (3) 219,325 169,925

674i675 645i 122
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(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a comisiones
recibidas por la administracion de los fideicomisos Fideicomiso
Mercantil de Titularizacion de Cartera de Vivienda Guayaquil
Uno (VIG UNQ) y Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de
Cartera Hipotecaria Volare, tales comisiones se calculan sobre el
saldo de la cartera a fin de mes, mas los intereses de la deuda
restante y por cobranza extrajudicial.

(2) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a comisiones
recibidas de los encargos fiduciarios de gestion y recaudacion de
las Compaiiias Plan Vital Vitalplan S.A., Ecuasanitas S.A., Cia. de
Seguros Ecuatoriano Suiza y Seguros Atlas, Insustriat Inmobiliaria
Teoton S. A., Artimedit S. A., Ecuafontes S. A., Ekomovil S. A.
por la intervencion de la Administradora de Fondos
Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos y
Fideicomisos Sociedad Andnima) en el proceso de recaudacién
de las cuotas mensuales de los planes de salud y seguros de vida
que realicen los participes del Fondo Administrado de Inversion
Prevenir (Nota Q, literales a) y b).

(3) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a comision
pagada por la administracion del Fondo Administrado de
Inversion Prevenir, las comisiones por mantenimiento y manejo
de cuenta se calculan el 1% hasta junio de 2011 y el 2% desde
julio de 2011 sobre el patrimonio del Fondo 1.95 mensual con
cargo al participe.

cecccceccceccrecreccecccccecccec e e

P. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
administrativos
Afnos terminados en Diciembre 31 2011 2010
b Honorarios profesionales 115,199 115,502
Servicios varios 129,835 162,268
5 Gastos de personal 356,525 333,399
3 Otros 9,857 7,906

_ 611‘416 619i075
Los gastos efectuados por los fideicomisos y el fondo de inversién son
asumidos directamente por los mismos y son registrados en su propia
contabilidad,
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Q. Contratosy a) Encargos fiduciarios de gestién:

convenios
Industrial Inmobiliaria Teotén S.A. (Clinica Kennedy)

Convenio suscrito por la Compaiiia Industrial Inmabiliaria
Teoton S.A. y la Administradora el 05 de noviembre de 2008
con un plazo de 5 afos. Este convenio tiene como propdsito
que la Administradora de Fondos Admunifondos S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad
Andénima) intervenga en el| proceso de recaudacion de las
cuotas mensuales del Plan de Salud que deben pagar los
participes del Fondo Administrado de Inversion Prevenir que
han suscrito voluntariamente contratos de medicina
prepagada con Industrial Inmobiliaria Teoton S.A.

- Compaiiias: Artimedic S.A. y Ecuafonte S.A.

Convenio suscrito por las Compafias Artimedic S.A. vy
Ecuafonte S.A. y la Administradora el 12 de febrero de 2009
con un plazo de 5 afos, Este convenio tiene como proposito
que la Administradora de Fondos Admunifondos S.A.
(Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad
Anénima) intervenga en el proceso de recaudacion de las
cuotas mensuales del Plan de Salud que deben pagar los
participes del Fondo Administrado de Inversidn Prevenir que
han suscrito voluntariamente contratos de medicina
prepagada con las compaiias Artimedic S.A. y Ecuafonte S.A.

Plan Vital Vitalplan S.A.

Convenio suscrito por la Compaiia Plan Vital Vitalplan S.A. y
la Administradora el 12 de julio de 2007 con un plazo de 6
anos. Este convenio tiene c¢omo propésito que la
Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima)
intervenga en el proceso de recaudacion de las cuotas
mensuales del Plan de Salud que deben pagar los participes
del Fondo Administrado de Inversién Prevenir que han
suscrito voluntariamente contratos de medicina prepagada
con Plan Vital Vitalplan S.A.
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Ecuasanitas S.A.

Convenio suscrito por la Compaiia Ecuasanitas S.A. y la
Administradora el 31 de julio de 2007 con un plazo de 5 afos.
Este convenio tiene como propésito que la Administradora de
Fondos Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de
Fondos y Fideicomisos Sociedad Anonima) intervenga en el
proceso de recaudacion de las cuotas mensuales det Plan de
Salud que deben pagar los participes del Fondo Administrado
de Inversion Prevenir que han suscrito voluntariamente
contratos de medicina prepagada con Ecuasanitas S.A.

Ekomovil

Convenio suscrito por la compania "Ekomovil" y la
administradora el 1 de octubre del 2010, a un afio plazo con
vencimiento en septiembre 30 del 2011 con renovacion
automatica. Este convenio tiene como propdsito que la
Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora
Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima)
intervenga en el proceso de recaudacion de las cuotas
mensuales det "plan basico y plan Integral” que realicen los
beneficiarios del Fondo Prevenir u otros clientes de
Admunifondos, que deseen contratar la cobertura del servicio
"Unida de Cuidados Intensivos Mévil EKO".

b) Encargos fiduciarios de recaudacidén:

Compaiiia de Segurgs Ecuatoriano-Suiza S.A.

Convenio suscrito por la Compaiia de Seguros Ecuatoriano-
Suiza S.A. y la Administradora et 17 de febrero de 2009 con
un plazo de 5 aios. Este convenio tiene como propésito que
la Administradora de Fondos Admunifondos S.A,
(Administradora Municipal de Fondos y Fideicomisos Sociedad
Anénima) intervenga en el proceso de recaudacion de las
cuotas mensuales de seguros por las caberturas del seguro de
vida, invalidez y enfermedades graves del Plan de Salud que
soliciten los participes del Fondo Administrado de Inversidn
Prevenir,
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Compaiiia Seguros Atlas S.A.

Convenio suscrito por ta Compaiia Seguros Atlas S.A, y la
Administradora el 21 de septiembre de 2008 por un plazo de 5
afos. La finalidad del encargo fiduciario es la recaudacion,
por parte de Admunifondos S.A., del dinero por el pago
mensual de primas que hagan los participes del Fondo
Administrado de Inversion Prevenir, que hayan solicitado el
ingreso a la correspondiente péliza colectiva.

Como recomendacién, Admunifondos S.A, retendra por
concepto de honorarios por la gestion de recaudacion el 100%
de la primera y segunda prima mensual pagada por cada
asegurado y a partir de la tercera cuota entre 1.45% y 4.50%
dependiendo de la edad, monto asegurado y tipo de servicio

b asegurado.

y Codigo Organico En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de

de la 2010, se publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e

Produccion, inversiones (COPCl), el cual busca desarrollar las actividades

# Comercio e productivas en el Ecuador y establece, reforma y deroga importantes
! Inversiones cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mds

importantes tenemaos:

a. En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las
sociedades, de 1(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la
Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% para el afo 2013 y siguientes ejercicios.

b. Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que
obtengan los fideicomisos mercantiles siempre que no se
realicen actividades empresariales u operen negocios en marcha.

¢. Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital
accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra
diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del respectivo
anticipo de Impuesto a la Renta, hasta por 5 afos calculando
intereses, siempre que las acciones permanezcan en propiedad
de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los
limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.
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S. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de este
subsecuentes informe (17 de febrero de 2012}, no se han producido eventos que en
opinion de Admunifondos S.A. pudieran tener efecto importante

sobre los estados financieros.
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