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1

Entidad gue Reporta

La Compania de Responsabilidad Limitada "Productos Minerva Cia. Ltda.” fue constituida ante escritura
plblica de fecha 21 de abril de 1966, tiene por ohjeto realizar toda clase de negocios comerciales e
industriales, inclusive la importacion y exportacion de articulos v mercader(as v el glerclclo de agencias
y representaciones de toda clase, y dentro de su giro podrd celebrar toda clase de actos y contratos
civiles y mercantiles permitidos por las leyes ecuatorlanas, en especial |la compra — venta e
industrializacién del café y de productos alimenticios,

La direccidn registrada por la Compafifa es Av, La Cocha y Panamericana Sur E3-65 Barrio Salvador
Allende,

Bases de Presentacion

a) Declaracidn de Cumplimienta

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financlera (en adelante "MIIF") emitidas por el International Accounting Standards
Board {en adelante “1A56"). Los estados financieros fueron aprobados para su emisidn por la Junta
General de socios.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e
interpretaciones 4 las nermas existentes, gue no han entrada en vigencia ¥ que la compaiiia no ha
adoptado con anticipacitn o que la Compafila posiblemente aplicara en el futuro. La compafia tlene
la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten
aplicables:
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WNovmas nuevas y revisadas:

NUF 8, Insrumesios Financlerss.  Reemplazo d=1A5 3% (NIC §) 1 deenéro de 2018

NIIF 15, Ingreso de actividades La MIIF 15 sustituye 8 |a NIC 11 Contratos de Construccionya (a1 deenero de 2018
ardinariag procedentes de contratas WG 18 Ingresos ce dctividades Ordinarias, CIMIF 13 Programas
decllentes, oe Fidelizacion de Clientes, CINIF 15 Acuerdos para la

Construceion de |nmusbles y CINIF 18 Transferenclas de Actives

procedentes deClientes y SIC-31 Ingresos—Permutas de

Servicios de Publicidad.
NI 16, Arrendamientos 1 daenergde 2018
Modificacionss & las normas:
W7 Inlgiative de revelacidn; revelacion adicional guegermitea los 1 deererode 2017
usuiarlos de los estados financieros svaluar lo: camblos an las
vhligaciones provenientes de las actividades definanclamiento,
1A512 Reconacimients de activos por irmpuestos diferidos por 1 deenero de 2017
phrdidas no reclizadas.
IFRS 2 Oasificacion y medid dn de pagos basado en accionss. 1 de enero de 2018
1A5 &0 Propiedades de Inversicn Transierencias de Propredad para |nversiones ldeenerode H1E
IFRS 12 Transacclones en moneda extran|era y corsi dergcidn 1 desnerode 2018
antlclpada,
Mjoras
IFAS 12 Aevelacién deintersses en Aclaracide del alcance del estandar, 1 deenero de 2017
obrai entidades.

1AS 28 inversiones ex asociadas ¥y Medicida, 3 valor razoaable dewna asociada o de un negocha 1 deenero de 2018
nEgecl o conjuntos. colanty.

* S permite sy eplicockin palicipodo,
4 5 peamite su oplicoodn sea rEtODECH & Drospective.

b} Bases de Medicion

c)

Ll

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costa histérico excepto por la
obligacién de beneficios a empleados de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio gue es
valorizada con base en métodos actuariales (ver nota 4 literal e), a partir de los registros de

contabilidad de la Compafiia.

Moneda de Presentacién y Moneda Funcional

Las estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), Ia cual es
la moneda de presentacidn y funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del

Ecuador.
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3. Usi de Estimaciones v Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIF reguiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieres. La Compafia ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacidn de los estados financieros v la
experiencia previa, Sin embargo, las dreunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos fuluros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la
Compania,

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua.  Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periode en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros
afectades.

En particular, la informacion sobre juities criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, v sobre
supuestos @ incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconccidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas:

Mota 4 (hb) - Inventario
Maota 4 () - Propiedad, planta y equipa
MNata 4 (d) . Deterioro de los activos
Mota 4 (&) - Beneficios a las empleadas
Mota 4 (g) - Impuesto a |z renta

4. Resurmen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financierss se enumeran
a continuacian. Estas politicas han sido aplicadas consistentemeante para todos los afios presentados, @
menas gue se indigue lo contrario.

a)  Instrumentos Financieros

i Activas Financieros no Derivados

Reconacimiento i Medicidn

Les activas financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican comao: activos financieros al valor
razanable con cambios en resultades, préstamas y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados
designadoes coma instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso
de un activo financiero gue no s& cantabilice al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion que sean directamente atribulbles a la compra o emisidn del misme.
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Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacion de los
mismos. La Compaiiia dnicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:

- Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja v bancos se compong de los saldos del efective disponible en caja v
bancos, sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor,

- Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar comerciales son activos financieros con pagos fijos o determinables
gue no se eolizan en un mercado active. Estos actives inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo,
menos |as pérdidas por deteriore. Las cuentas por cobrar comerciales se componen de
clientes, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas. Los costos de
transaccion no seincluyen en el costo de adgulsicidn ni en el cilculo del costo amortizado,
Son costos de transaccion directamente atribuibles, las comisiones, pagos de apertura de
cuenta y otras costos. Los costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen
en el estade de resullados.

Bajo en Cuentos

Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafiia 8 recibir los flujos de efective del activo
financiero.

- La Compafifa haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efective sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

- La Compafia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del active; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobra-al mismao.

Pasivos Financieros ng Derivados

Recanacimi Medicidn

Las pasivos financleres cublertns por la MIC 309 ge casifican coma: pasivos financieros al valor
razonahle con cambios en resultados, préstames v cuentas por pagar, o coma derivadas
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segdn correspondz.
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b}

La Compafiia determina ls clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiente inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicislments por su valer razonable v, en el caso de
los préstames y crédites por pagar, se reconocen a su costo amortizado.  La Compafiia
inicamente posee y presenta en sus estades financleres pasivos financieros por préstamos y
créditos por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores,
crédito de mutuo y olras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos
w créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizande el método de la tasa de interés
efectiva. Los costos de transaccidn no se incluyen en-el costo de adquisicidn ni en el caloulo del
costo amortizado. 5on costos de transaccién directamente atribuibles: las comisiones, pagos
de apertura de cuenta y otras costos. Los costos de transaccidn se reconocen en el estado de
resultados.

Bajo en Cuentos

Les pasivos financieros son dados de baja cuande |3 obligacidn especificada en el
correspondients contrato haya sido cancelada o ha expirade. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otre del mismo acreedor en condicionas sustancialmente diferentes, o s las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
maodificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original v el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos e reconocen en el estado
de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados ¥ el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera dnicamente cuando la Compafila cuenta con un dereche legal para
compensar les montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activa
y ligquidar el pasivo simultansamenta.

Capital Social

El capital de la Compafiia se encuentra compuesto por participaciones, |3s cuales son
clasificadas como patrimonia.

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, e gue resulte menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo especifico. Los costos Incurrides para llevar cada
products a su ubicacidn y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacidn se determina con base en el precio de venta en el curso ordinarie del
negocin, menas los costas estirmados de terminacidn y venta.

El costa de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se
cncuentren parcial o totalmente ochaoletes o bien & aus precios de mercado han disminuida, El
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacidn,
se reconoce en e ejerclclo en que ocurre |a pérdida,
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c) Propiedad, Planta y Equipo
Reconocimiento y Medicidn

La propiedad, planta y equipo se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, planta y equipo se reconocen comao activo
sl es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su costo puede ser
detarminado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicidn del active.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas itiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propiedad, planta y equipo se
detarminan mediante la comparacign de los ingresas por la enajenacidn con el importe en libros de
propiedad, planta y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos
no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del active o su capacidad productiva,
son capitalizadas sélo sl es probable gue se deriven de ellos beneficlos econdmicos futuros para la
Compafila y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en instalaciones, mabiliario y equips, son reconocidos en resultados
integral cuando se Incurren.

Deprecipcitn

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un active, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacidn es reconocida en resultados con base en &l m#todo de linea recta, considerando la
vida util establecida para cada componente de propiedad, planta y eguipo, puesto gue éstas
reflejan con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econgmicos futuros
refacionades con el active. Los métodos de depreciacidn, vidas dtiles son revisades en cada
ejercicio y se ajustan si s necesario.

Las vidas Gtiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas dtiles
Cuantas astimadas on ahos

Edificios 20
Magquinaria 10
Muebies y enseres 10
Equipe mecinico 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 2

12



Productos Minerva Cia. Lida.

Notas a los Estados Financiaros

31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de America — US5)

d)

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de preparaclén de los estades financleros, sl existe evidencia
objetiva de qgue un activa financiero o un grupo de activos financleros estén deteriorados. Se
considera a un active financiero o un grupa de activos financieros como deterlorados, si y solo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds eventos gue han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida incurrida) y que el
evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuande existe evidencia objetiva que se ha incurride en una pérdida por deteriore de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconecido en los resultades integrales,

La Compafila reconace periddicamente en los resultades integrales del afio una estimacidn para
cuentas incobrables con respectn 2 su portafolio de clientes. La estimacion se basa
principalmente en la identificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antigledad de los
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterloro, e importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los
flujos futuros de efective (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro gue atn no
hayan sido incurridas), El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizande Iz tasa original efectiva de interés de los activos financieres que originan la pérdida
por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, |a tasa de descuento para
valorar cualguier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva v el importe
de la pérdida s reconoce en la cuents de resultados integral. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas dnicamente si el reverso estd objetivamente relacionado can un evento
ocurrido después de gque la pérdida por deteriore fue reconocida.

13
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o)

Actives no Financieras

El walor en libros de los activos no financieres de la Compafia, activos por impueste diferido, e
revisade en la fecha de presentacion del estado de situacion fingnciera para determinar 51 existe
algin indicio de deterioro. 5i existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deteriora si @l valor en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable,

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efective futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de antes deimpuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener en el activo, Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupe méds pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efective”™ que genaran flujos de entrada de efective provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros actives o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable, Las pérdidas por deterioro san
reconacidas en el estade de resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimadeos utilizados para
determinar el valer razonable. Cuando se revierte una pérdida por deteriero, el valor del activo
no puede exceder 3l valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones,
5i no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleadas

dubilacidan Potronal

La obligacian neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador gue establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todes aguelles empleados que hayan
cumplido un tiempe minima de servicio de 25 afios en una misma companiz; el gue califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacicn de fondos separados.

La Compafia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacian patronal,
caleulanda el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus serviclos
durante el periodo actual y perlodos previos; ese benefielo se descuenta para determinar su valor
presente. Bl caloulo es reslizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compaiiia reconoce en el estado de resultados integrales |a totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracidn utiiiza supuestos para determinar la mejor estimacidn de oitea bencficios. Dicha
expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizande informacidn
financiera piblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperades en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.
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fl

El

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficlo mejoranda gue
tiene relacion con servicios, pasados realizados por empleados serda reconocida en resultados
uzando el metodo linsal en el periodo promedio remanente hasta gue los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que las empleados tengan derecho en forma inmediata
a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados,

Cuande tengan lugar reducciones o liguidacionss en un plan de beneficios definidos, la Compafia
procederd a recongcer |as ganancias o pérdidas derivadas de les mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderdn cualguier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de |as obligaciones por
bheneficios definidos contraidos por la entidad; cuslesquiera ganancias y pérdidas actuariales y
costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Desahicio

La obligacidn neta de la Compahia con respecto al desahucio estd definida por el Codiga de Trabajo
de la Replblica del Ecuador gue establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en-el nimers de afios de servicio.
Las indemnizaciones pof desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por
lerminada la relacion contractual con la Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconccidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada fa relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: i) la Compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasadaos; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacion v (i) @l monto se ha estimado de forma fiable, Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacidn de [a Administracion a la fecha de presentacicn
de |os estados financieros y de los desembiolsos necesarios para liquidar la obligacian.

Los conceptos par los cuales la Compania constituye provisiones son con cargo al resultado.integral,
los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicics, los beneficios a las
empleados. Mo se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende dnicamente el impuesto eorriente. Se reconoce en
resultados, excepto en ta medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimanio, en cuyo caso s8 reconcce en el patrimonio.

El impuesto @ la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando [as tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgedas & la fecha de presentacidn de informes y cuolguicr ajustc do
impuesto g pagar con respecto a anos anteriores,
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hj

k)

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionadas con los
Iimpuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria cobre la misma entidad wibutable,
o en distintas entidades (ributarias, pero pretenden liquidar los pasives y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivas tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contraclualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de los productos se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentas a fa propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momenta de la
entrega de los productos. Los ingresos de la Compahia provienen de la comercializacion a nivel
nacional al por mayor y menor de productos de café y solubles.

miento 05

El costo de wentas se registra cuando se entregan los blenes, de manera simultdnea al
reconocimienta de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y gastos se reconocen @ medida que se incurren, independientemente del momento
&N que 5e pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico en al gue opera,

Las transacciones en moneda extranjera s& registran Inicialmente sl tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion, Activos y pasives monetarios denaominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en |a fecha de presentacidn de los estados
financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de coste histdrico en moneda extranjera se
canvierten utilizando las tipos de cambio de las fechas de |a transaccion iniclal,

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor rezonable con cambios en resultados, las
pérdidas por deterioro de activos financieras, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utllizando el método de
Interés efectivo.
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5. Detarminacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determine el valor razonable de
actives y pasivos financieros y no financieres. Cuando corresponde, se revela mayor informacidn acerca
de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese active o pasivo.

Los principales pasivos financieros no derivades de la Compania constituyen las cuentas por pagar a
proveedares, otras cuentas por pagar, compafiias relacionadas y obligaciones financieras. El objetivo
principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de fondos para las operaciones de la Compafiia, La
Compafia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
partes relacionadas y dinero en efective oblenidos directamente de suz operaciones.

En ol curso normal de sus operaciones la Compaiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieras:

. Riesgo de crédito
- Riesgo de liguidez
= Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecta a la exposicion de [a Compafia a cada uno de los riesgos
mencionadnos, los chjetivos, las politicas v los procedimientos para medir v administrar el riesgo, ¥ la
administracion de capital por parte de |a Administracion. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a} Marce de Administracidn de Riesgos

La Administracidn &s responsable por establecer y supervisar 2l marco de administracion de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiente de las politicas de administracién de rlesgo de la Comparifa.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidaz con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites v controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el curmplimiento de los limites. La Administracion revisa
regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Companiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias
especificas delerminadas.  La Compafila, a través de sus politicas y procedimientos de
administracidn, pretende desarrollar un ambiente de contral disciplinado y constructivo en el que
todes los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el complimiente de las politicas v los procedimientos de

administracion de riesgo v revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los gue se enfrenta la Compadia.
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b)

Ri editn:

Es ol riesge de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiers no cumple con sus obligaclones contractuales, y se origina de las acthvidades
de aperacidn, princlpalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicin al R le Crédit

La exposicidn maxima al rfiesge de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue;

SR AR T S T e e ST T N TV R

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 87.517 34.390
Cuentas por cobrar comerciales 355.951 478924
Cuentas por cobrar relacionadas - 7.169
Qtras cuentas por cobrar y gastos acumulados A7 467 292.698
Estimacian por deterioro (16.203) (16.203)
Total 784.732 796.978
Riesgo de Crédilo relocionado con Cuentas por Cobrar Comercioles

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de |a Compatiia.

Cuentas 2016 2015
Vigentes y no deteriorados 303.060 42.767
Créditos vencidos:
Dela 30 dias 3gs579 271364
Mayores a 31 dias 14,312 164.793
Total 355951 478,924

La variacidn en la estimacidn para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante
el aiio fue la sigulente:

2016 2015

Saldo al inicio del afio 16.203 16.203
Pérdida reconocida para deterioro -
Saldo al final del afio 16.203 16.203
E [ valentes de h

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectiva por USS87.517 al 31 de diciembre de
2016 (US534.390 al 31 de diciembre de 2015), gue representan su mdxima exposicion al riesgo de
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cl

crédito por estos activos. El efectiva en bancos es mantenido substancialmente con bancos e
instituciones financieras, que estan calificadas con el rango AAA-, segin la agenda calificadora que
se muestra a continuacion:

| calificacién | Calificador
Banco Pichincha C. A A BankWatchRatings 5. A,/
PCR Pacific 5. A
Banco de la Produccion 5. A - Produbanco A BankWatchRatings 5. AL/

PCR Pacific 5. A

Ri :

El riesgo de lguldez es el riesgo de gue la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones aseciadas con sus pasivos financieros, que son liquidades mediante ks entrega de
efective u otros activos financieres. El enfoque de la Gerencia para administrar (2 liguidez es contar
con los recursas suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compafia.

Con el propésito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracidn mantiene y monitorea una
prayeceion de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedaores y otras cuentas
por pagar.

A continuacidn, se resumen |os vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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d)

2)

A continuacion, se muestra @l ratio del Indice de liguidesz:

2015

Activo corriente 1.554.705 2.022.077

Pasivo corriente 552375 830.581

indice de liquidez .81 2,43
Riesgo de Mercado;

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de la
Cormpafila como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracidn
del riesgo de mercado es administrar y cantrolar las exposiciones a estos rlesgos dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i de Tosas de In

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacion de
terceros, a los créditos ofrecidos por el sistema financiero nacional con tasas de interés fijas.

Riesgo de Aranceles y Medfdas de Comercio Exterior

Debido a que parte de los productos gue comerclaliza la Cempaiiia son de origen extranjero, la
Compafiia esta expuesta a un riesgo de variaciones en aranceles y la Implementacidn de otras medidas
para-arancelarias que puedan ser tomadas por el Gobierna Naclanal, ante un posible desequilibrio de
la balanza comercial. La Administracién ha tomado medidas comerciales fundamentadas en la
expansion del negecio a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de cambios en politicas de
comerdo exterior.

Adimiini i6n de Capi
El objetivo de la Compafila respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a fos socios y demas grupos
de interds, asi como también mantener una estructura dptima de capital,

El capital monitoreadeo con base en el ratio de capital, el cual se caleula come un porcentaje gue
representa el patrimenio sobre el total de sus activaos, fue como sigue:

Cuentas
Total patrimonio 1.431502 1.653.649
Total activo 2. 796317 3.403.259
indice - ratio de capital sobre activos 051 0,49
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7. Efpctivo an Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comao
efectivo en caja v bancos se componen de |a siguiente manara:

Cuentas 2016
Efectivo en caja 2.900 2.900
Efectivo en bancos 84617 31.490

Total 87517 34.390

8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comao
cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue:

Cuentas
Clientes 355.951 478924
355.951 478924
menos: Estimacion para deterioro (15.203) (16.203)
Total 339.748 462721

La exposicién de la Compafia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 (b).

9.  Inventario

La compaosicidn del saldo que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diclembre de 2016
y 2015, comao inventario, s como sigue:

2016

Materia prima 598.702 963.829
Producto terminado 74908 70.568
Producto en proceso : 52
Ajuste de inventario 96921 .
Importaciones en transito (558) 158.436
Total 769.973 1.192.885
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10. Oitras Cuentas por Cobrar v Gastos Acumulados

La composicicn del saldo gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de dicigmbre de 2016
y 2015, como otras cuentas por cobrar y gastos acumulados, es como sigue:

Cuentas 2016
Anticipo a provesdores 356.576 290180
Anticipo a empleadaos 164 1.702
Otras cuentas por cobrar T27 816

Total 357.467 292.698
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12, Dhligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafifa que incurren intereses, los que son valorizados al costo amortizado.  Para mayor informacion
acerca de la exposicidn de la Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez (wéase nota 7 (o y d).

Lin resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciernbre del 2016 y 2015, es el sigulente:

T T e R e T | R | 1L Rt 2015

Banco dela Produccién 5. A - Produbanco:
Préstamo Bancario con garantias reales 265.927 515.248

Total 265.927 515.248
Las obligaciones financieras &l 31 de diclembre de 2016 y 2015 se detallan a continuacion:

Cuentas | 2016 2015

Pasivos Corrientes:

Porcign corriente de préstamos con garantias
sabre firmas 19.505 16,932

19.505 36.932
Pasivos No Corelentss:

Porcidn corriente de préstamos con garantias

sabra firmas 246422 478316
246.422 A78.316
Tatal 265.927 515.248

Al 31 de diciembre de 20186, el préstamo bancario corresponde a dos créditos otorgados por una sola
entidad financiera con vencimientos al 23 de octubre de 2017 y 5 de diciembre del 2017,

Términos v reembolso de la deuda

Tasa de interds
Préstamos nominal TPR 2016 2015

Préstamo bancaric sobre firmas 9. 76% 265.927 515.248
Total 265.927 515.248

El vencimiento anual del capital de los préstamaos y oblipaciones financieras a large plaze por el aho
subsiguiente al 31 de diciembre del 2016 son coma sigue:
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13.

14,

USé Délar

2017 265.927
Total 265.927

5 por P ial

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciemnbre de 2016 y 2015, como
cuéntas por pagar comerciales, $& componen como Sigue;

Cuentas 2016 2015
Provesdores 367.712 528,665
Total 367.712 528.665

La exposicion de la Compafia al resgo de liguidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Mota & (c).

Impuestos corrientes

La composicion del saldo de les impuestos corrientes en el activo y pasivo al 31 de diciembre de 2016 y
2015 de la Compaiiia es como sigue:

Impuestos corrientes active:

Impuesto al valor agregado en compras (1) . -

Retenciones recibidas VA - 1.719

Retenciones en |a fuente de impuesto

a |la renta efectuada por clientes . 30.086

Anticipo impuesto a |a renta (2) - 409
Tatal - 32214
Impuestos corrientes pasivo:

Impueste al valor agregado en ventas (1) - B

Retenciones en la fuente de VA e impuesto a la renta 14,354 21,283

Impuesto & la renta corriente (2) 35.553 12578
Total 49907 93.861

(1) Comprende el impuesto al valor agregado generado en adquisiciones, asi como &l impuesto al valor
agregado en ventas generado en el curso normal de las transacciones de la Compaiiia.

(2} Comprende el crédito tributario de impuesto a la renta generado por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta efectuado por clientes y a los anticipos de impuesto a la renta cancelados en jullo
¥ septiembre del 2016, los mismos gue serdn compensados en el pago de impuesto a la renta en abril
del 2017.
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Gasto por Impuesto Sobre a Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacién:

Cugntas
Impuesto a la renta corriente 74912 T2.578
Impuesto a |a renta diferido - -
Total 74912 72578
iliacion del Gasto de | nta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% a partir del 2013. La sigulente es [a
conciliacidn entre el gasto de Impuasto a la renta y aguel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% en el 2016 a la entidad antes de impuesto a la renta:

Cuentas
Utilidad antes de impuesto a la renta 36893 239.602
Mas [menos):

Gastos no deducibles 303.614 90.296
Deduccion por trabajadores con discapacidad - -
Base imponible 340.507 329.898

Impuesto a la renta corrlente estimado 74912 T2.578

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a [a renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones en
la fuente del impuesto a la renta en el afio que termind al 31 de diclembre de! 2016 y 2015 es el siguiente:

Cuentas | 2016

Saldo al Iniclo del afio 42.085 124.552
Impuesto a la renta corrlente del afio 74912 72.578
Pagos de impuesto del afio anterior (42.08B5) (124.552)
Anticipo impuesto & 18 renta (65.587) (407)
Retenciones en la fuente de cli entes (32.71) (30.086)

Saldo al final del afio 35554 42.085

Reégim Precios de Transf

Mediante Decreto Ejecutiva No, 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004,
se establecid con vigencla a partlr del afio 2005, las normas que deben aplicar |as compafias para la
determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante Ley
Aeformatoria para |a Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento del Registro
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Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas
son ratificadas y ampliadas. En complemanto con las disposiciones vigentes el Serviclo de Rentas Internas
mediante Resolucidn Mo, NAC-DGERZ008-0464, publicada en ef Registro Oficial Mo. 324 del 25 de abril de
2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de
octubre de 2008 y NAC-DGERCGCO9-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha
dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los cince millones de dalares (US55.000.000] deberdn presentar el Infarme Integral de Precios
de Transferencia.

Complementariamente  |a mencionada  Resolucidn Mo, MAC-DGERZ008-0464 establece que [a
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos
de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas af interior del pais
a eh el exterior, la presentacion de la informacion conducente a determinar sl en dichas aperaciones se
aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ey,

Segun Resolucian Mo, NAC-DGERCGCI3-00011 publicada en &l Segundo Suplemento del Registro Oficial
Mo, 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a fa Resolucion Mo, NAC-DGERZO08-0464 a
traves de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Precios de Transferencia a los contribuyentes
gue efectiien transaccicnes con partes relacionadas locales y del exterior por un manto superior a tres
millanes de dolares {US53.000.000), asi corma también se dispone |a presentacién del Informe Integral de
Frecios de Transferencia a los contribuyentes que efectien transacciones con partes refacionadas [ocales
y del exterior por un monto superior a seis millones de ddlares (US56.000.000),

Determinacian del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decrete Ejecutive 374, publicade en el Registra Oficial Suplemento 209 de fecha
& de junio del 2010, las personas naturales obligadas @ llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en cualquier
modalidad contractual v las empresas plblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar
en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal equivalents a la sumatoria de los resultados que se abtengan de la aplicacion de |a siguiente
farmula:

- El cero punto dos por cienta [0.2%) del patrimenio tatal.

- El cero punto dos por clento {0, 2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto dal impuesto
ala renta,

- El cero punto cuatra por clento (0.4%) del active total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravahles a efecto del impuesto a
la renta.

i el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayer a fas retenciones en la fuente del afio corriente, la

diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al novenoe digito del RUC segilin le carresponda, en julio y
septiembre del siguiente ano.
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En caso de gue ¢l anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente del
afio cormiente, el anticipo deberd ser liguidado junto con el impuesto causado del siguiente aho, sin efectuar
pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado s superior; caso contrario, cuando el impuesio
causado sea menar al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

£l anticipo estimado de la Compafila a ser cancelado en ¢l afio 2017 es de US534,342 (USS36.674 en el
2016} y deberd ser liguidado con el impuesto causado de dicho periodo.

Dividend fectt

Los dividendos pagados a sociedades locales y del exterior, que no estén domiciliadas en paraises fiscales,
son exenlos del impuesto a la renta. Los dividendos distribuldos a personas naturales domiciliadas en
Ecuador, sociedades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicidn
tributaria, estan sujetos a retencion en la fuente adiclonal del impuesto a la renta.

Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (I5D) incrementd del 2% al 5% y
establece presunciaon de pago y generacion en lo siguiente;

- Todo pago efectuade desde el exterior, incluso aguellos realizades con recursos financieros del
exterior de personas naturales, socledades o terceros,

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacidn de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestas por el Comité de Politica Tributariz, podra ser utilizado comao crédito
tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco parlodos fiscales,

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de |a Produccidn, asi como también las
sociedades nuevas gue se constituyeren por sociedades existentes, con &l objeto de realizar inversiones
nuevas y productivas, gozardn de una exaneracidn del page del impuesto a la renta durante dinco anos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversidn, Para efectos de la aplicacian de lo dispuesto en este articulo, lasinversiones nuevas y productivas
deberan realizarse fuera de las jurisdicclones urbanas dal Cantdn Quito o del Cantdn Guayaguil, y dentro
de los sectores econdmicos consideradas prieritarios para el Estado.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto ne menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a faver
de al menos & 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del impuesto a la rénta y su anticipo, hasta
por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre |a base de |3 tasa
activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacidn para la Ley de
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Régimen Tributario Interno. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones se mantengan en
propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE)}
tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a |a renta.

Estiin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D):

- Transferencias de dinero de hasta US51.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito,

- Pages de amortizacidn de capital e intereses de créditos olorgados por instituciones financleras
internacionales, con un plazo mayor a un afie, destinados al financiamiento de inversiones previstas

en el Cadige Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones y gue devenguen interés a las tasas
referenciales,

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico (ZEDE).

B Pagas por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre gue no estén
domiciliadas en paraisas fiscales o jurisdiceidn de menor imposicidn tributaria.

A partic del afio 2013, |a tasa de Impuesto a la renta corporativa ecuatoriana sera del 22%.

Anica iony P |

Mediante Ley sin ndmero publicada en el Suplemente del Registro Oficial 405 de fecha 29 de diclembre de
2014 se emite |z Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion de Fraude Fiscal la misma que

incluye reformas como:

- Reformas al Cadigo Tributario

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

- Reformas al Cadigo Organico de la Produccidn, Comerclo & Inversiones
- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
- Reformas a la Ley para la Reforma de |as Finanzas Piblicas

B Reformas a la Ley de Mineria

B Reformas a la Ley del Anclano

- Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

= Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismo

Estas reformas incluyen cambios principales como:
- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacién de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea fa figura de “sustitutos de
contribuyente”



Productos Minerva Cia. Ltda.

Motas 3 fos Estados Financieros

31 de diciembre de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unides de América — LISS)

- Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos

- Incremento  Patrimonial no  Justificado, los mimes que podran justificarse en  procesos
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos:

Gastos de publicidad hasta un masimo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad de
productos kiperprocesadas;

Regallas y Serviclos — Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de la base
imponibkle del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros;

Enajenacion de Activos, no son deduclbles las pérdidas por enajenacion directa o indirecta
de activos fijos o corrientes, acclones, participaciones, otros derechos representaciones de
capital u otres derechos que permitan la exploracion, explotacion concesiones o similares
Depreciacion del Revalio de Activos Fijos, es no deducible.

Amartizacidn de Actives, la amortizacidn de activos se realizard en un plazo no menor de 5
anos,

Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre que sean aportadas a la Seguridad
Sacial, y cumplan con los imites establecidos por el ente de control.

Cuentas incobrables, |a eliminacidn definitiva de |as cuentas incobrables, deberd realizarse
con cargo al valor de deteriors acumulade v, Ia parte no cublerta, con cargo a los resultados
del gjercicio, siempre gue s hayan cumplido una de las siguientes condiciones:

F Haber constado como tales, durante dos afios o mas en la contabilidad;

" Haber transcurrido mas de tres afios desde |2 fecha de vencimiento ariginal;

= Haber prescrito la accion para el cobro del crédito;

P Haberse declarade la guiebra o insolvencia del deudor; v,

> 51 el deuder es una sociedad que haya sido cancelada, Esta disposician aplicara

cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgacion del presente
reglamento.

= Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicacidn de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activas y pasivos per impueste diferido dnicamente en los siguientes casos v

condiciones:

] Pérdidas por deterioro del ajuste realizada para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario; la deducibilidad sera cuando se produzea la venta del inventario.

o Pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de gue los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La deducibilidad sara
cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente,

Q Depreciacion carrespondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad sera
cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento.

& Deteriore de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en ¢l proceso productive del
contribuyente. La deducibilidad serd cuando se transfiera el active o a la finalizacidn de su
vida ditil.

o Pravisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y

pensiones jubilares patronales, la deducibilidad serd cuanda efectivamente se desprenda de
recursns para cancelar la obligacion,
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o

a]

Gastos estimados para la venta de activos no corrlentes mantenidos para la venla. La
deducibilidad serd al momento de la venta, siempre v cuando la venta corresponda a un
ingreso gravado.

ingresos v costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconacimiento v medicion de activos hioldgices, la deducibilidad serd cuando se produzea la
venta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, generado en periodos anteriores,
Ia deducibilidad sera cuando se utilicen.

Los creditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de lmpuesto a la renta aplicable:

Q

Sobre la proporcion de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de acclonistas resldente o establecidas en paraisos fiscales.

Sobre el total de la Base Impanible cuando |a participacion de accionistas directa o indirecta
de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
informar sobre |a totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepciones, condicionas y
plazos dispuestos en la resclucion gue para el efecte emitan conjuntamente el Servicio de
Rentas Internas y la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguras, en el caso de no
cumplirle 1a Seciedad aplicara la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la
Base Imponible.

Impuesto Diferido, para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la técnica contable, se
parmite 2l reconocimiznto de activos y pasivos por impuesto diferide dnicaments en los
siguientes casos y condiciones:

- Fara el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se debera excluir el valor del revaliio de activos
fijos del active vy del patrimonio, y se deberd excluir otras afectaciones por aplicaciones NHFs.

Con fecha 28 de febrero de 2015, |a Presidencia de la Repablica reforma el Reglamento para la Aplicacion
dela Ley de incentivos & la Produccian y Prevencidn del Fraude Fiscal, que entrd en vigencia el 1 de energ
de 2015, A continuacion, un resumen de |as principales reformas:

s Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartides” en las normas gue se refieren a
dividerdos.

. Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos, estos incluyan
indistintamente costos y gastos.

. Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a la
Produccian, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurricas por patracinio v organizacidn de
actividades deportivas, artisticas y culturales.
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Sustituye la norma reglamentaria referenle a las condiciones bajo las cuales la depreciacidn
correspondiente al valor activado por desmantelamiento sérd considerada como no deducible en el
pariodo que se registre contablemente, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que
podra ser utilizado en @ momento que efectivamente se produzca @ desmantelamiento y cuando
exista la obligacidn contractual de hacerio.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de
actives no corrientes mantenidos para la venla no serdn sujetos a impuesto a |a renta en el periodo
de su registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado
en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracidn haya generado ganancia y
cuando la venta sea un Ingreso gravado con impuesto a la renta,

Afiade gue se entenderd producida una enajenacidn indirecta de socledades no residentes en Ecuador
propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera
conCurrente:

a.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capital correspondientes a 13 seciedad ecuatoriana, representén directs o indirectamente el 10%
o mis de los derechos de la sociedad no residente an Ecuador gue son enajenados.

b.  Que, dentro de un mismo ajercicio fiseal, la enajenacion realizada por una misma persona natural
o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o Indirectameante a un monto
acumulado superior a 300 fracciones basicas desgravadas,

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacidn de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRl un certificado del pago de
dicho impuesto para gue pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble

Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacién de derechos
representativos de capital, en los casos en que la enajenacion se realiza a través de la Bolsa de Valores.

Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que en su calidad
de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspandido cancelar al accionista; quienes
podran repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante resolucidn, los
agentes de retencldn, mecanismos, porcentajes y bases de retencion en la fuente para efectos del
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital,

Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributarla amplie, previo peticidn
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique Ia presuncion de haberse
causado ef Impuesto a la Salida de Divisas 15D en las exportaciones de bienes o servicios generados en
el pais, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercadenias a desting o desde que se presto el servicio.
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Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cludadana para Reconstruccidn y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremaoto del 16 de abril de 2016,

E Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial se publicd suplemento del Registro Oficial No 759
Ia Ley Solidaria v de Corresponsabilidad Ciudadana por las Afectaciones del Terremota, que comprende fo
siguiente;

L]

Cantribucion Solidario sobre lo Remuneracion:

Las personas naturales bajo relacion de dependencia gue durante los ocho meses siguientes a la
vigencia de esta ley que perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil ddlares (USS1.000)
pagaran una contribucion igual a un dia de remuneracién, conforme a la siguiente tabla:

Base Equivalente
Imponible en dias Numero
usD de remunarackn | de meses de
Mayor o igual =

1.000 2.000 333% 1 1
2.000 3.000 3.33% 1 pd
1.000 4.000 3,33% 1 3
000 5.000 3,33% 1 4
5.000 7.500 3,33% 1 5
7.500 12.000 3.33% 1 &
12.000 20.000 3,33% 1 Fi
20.000 En adelanta 333% 1 4

e e e e e e T e e e
Contribucidn Sefidaria sobre el Patrimonio

Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor
a un millén de dolares de |os Estados Unidos de Norteamérica (USS1.000.000), pagardn la
contribucion del 0.20%, de acuerdo a [as siguientes reglas:

a) En el caso deresidentes en el Ecuador, la contribucion se calculard sobre el patrimonio ubicado
dentro v fusra del pais.

b) En el caso de no residentes en el Ecuader, |a contribucion se caleulard sobre el patrimonia
ubicado en el pals,

A efectos de esta contribucién el patrimonio estard constituido por los activos menos los pasivos que
sean directa o indirectamente de propiedad del sujeto pasivo a través de cualquier acto, contrato o
figura juridica empleada incluidos los derechos en sociedades y en instituciones privadas sin fines de
lucro, constitucion de derechos reales de usufructo, de uso o habitacidn sobre bienes inmuebles, y
derechos en fideicomisos y similares,
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* Contribucidn Solideria sobre bienes inmuebles y Derechos Representativos de Capital existentes en €l
Ecuador de Propledad de Sociedodes Residentes en Paraisos Fiscales u Otras Jurlsdicciones del Exterior.

Se establecerd por una sola vez la contribucidn solidaria del 1,8% del avalio catastral del afio 2016,
sobre todos los blenes Inmuebles existentes en el Ecuadar; y, sobre el valor patrimonial propereional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte gue, a
la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicion @ no se conozca su residencia.

o Contribucidn Selidario Sobre fas Utilidades.

Las socledades gue realicen actividades econdmicas, y gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta, pagardn una contribucidn del 3% de sus utifidades que se calculard teniendo como referencia
la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

También pagardn esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el
ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la Renta.

En dicha ley en sus disposiclones transitorias se incrementa e incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el
periodo de hasta un @fo contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacign de la presenta
ley. El Presidente de la Repiblica, mediante Decreto Ejecutive, podra disponer gue la vigencia de este
incremento concluya antes de cumplido el afo.

Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios, en
la provincia de Manabl, el cantdn Muisne y en las otras dircunscripeiones de |a provincia de Esmeraldas que
se definan mediante Decreto, recibirdn del Estado un descusnto equivalente al incremento de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumes. Para la aplicacidn del descuento dispuesto en el inciso
anterior, el Serviclo de Rentas Internas, establecera el procedimiento para que los vendedores de bienes o
prestadores de servicios, lo realicen directamente, tenienda derecho a compensarlo como crédito
tributario, En caso de que este crédito tributario no pueda ser compensado se aplicard lo dispuesto en el
articulo 69 de la Ley de Régimen Tributario Interno. Esta compensacidn estard vigente durante el tiempo
de aplicacidn de la tarifa del IVA del 14%. Este beneficio no excluye 1a devolucidn del IVA por uso de medios
electranicos.

15 Beneficios a los Empleados

El detalle de los benelicios a los empleadoes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es ¢ sigulente:
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Caorriente:
Participacion de los trabajadores en
las utilidades (1) B6.510 42,2383
Bensficios sociales 100235 99 594
106.845 141.877

Mo corriente:

Jubilacian patronal (2] 465,109 I64.669
Desahucio 96.509 76.044
565.618 440.713

Total 672463 582.590

(1} El movimiento de la provisidn para participacicn a los trabajadares fue como sigue:

2016

Salde al iniclo del afo 42.283 44,117
Provision del afio cargada a resultados 6.510 42283
Pageos dela provisidn del afio anterior [42.283) (44.117)

Saldo al final del afia 6.210 42283

{2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de indemnizacion por desahucio por
el afio gue termind ef 31 de diciembre del 2016 v 2015, es coma sigue:

Jubilacion patronal Indemnizacidn por desahucio
Cuanzas 2006 | 2015 |

Saldo al inicio del afio 364.669 392.665 T6.044 TZ.653
Costo laboral par servicios actuales 29446 34.755 10,990 32871
Costo financiera 17.067 16610 3.560 3.074
Perdida [ ganancial actuarial ne

reconogida . - % .
Pérdida { ganancia) actuarial reconocida

en el OBRD 56,767 (62.856] 20,051 {2.798])
Beneficios pagados [12.123) {5.635] [14.138) -
Costos de servicios pasados . - - B.244
Efecta de reducciones y liguidaciones

anticipadas {26.711) (10.870) - -
Salda al final del afo 469.109 364.669 95.509 76.044

Segun se indics en la Nota 4 (), los beneficios de indemnizacidn por desahucio y jubllacidn patranal son
definidas en el Cédigo de Trabajo de 13 Repdblica del Ecuador en sus articulos 185 v 188 respectivamente.
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Ce acuerdo al artfculo 185 del Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en los easos de terminacidn
de la relacldn laboral sallcitado por el empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificara al trabajader
con el 25% del aquivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados & la misma empresa o empleador,

Mientras transcurra &l plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacian del contrato pedido por
el empleador, y de 15 dias en el caso del desahuclo solicitade por el trabajador, el Inspector de Trabajo
procederd a liquidar el valor que representan las baniflcaciones y la notificacidn del empleador no tendrs
electo alguna s al término del plazo no consignare el valor de 1a liquidacion que se hubiere realizado. Lo
dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajador,

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de
servicio y segun la sigulente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres mesas de remuneracion; v,

- De mas de tres afos, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio de servicio, sin
gue en ningdn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracién.

La fracidn de un afio se considerard como afio completao.

Elcalculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracion que hubiere estado percibiendo el
trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaclones a las que se alude en el caso
del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplide 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacitn patronal. Las
principales premisas actuariales utilizadas para determinar |a obligaclén proyectada al 31 de diciembre del

2014 y 2013, fueron las siguientes:
2015
Tasa de descuento 4,14% &, 68%
Tasa de incremanto salarial 3,00% 3,.00%
Tasa de Incremento de pensiones 0,00% Q005
Tasa de rotacian (promedia) 11,80% 15,17%
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16,

17,

Patrimanio

Comitol Sogial

El capital social de la Compadila consiste de 100.000 participaciones con valor nominal de USS1 cada una,
Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador reguiere que las socledades de responsabilidad limitada
transfieran a la reserva legal, por lo menaos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el
207 del capltal social, Dicha reserva no estd sujeta a distribucian, excepto en el caso de liguidacien de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultadas Acumulodos Provenientes de la Adopcign por Primera Vez de NilF para Pymes:

La Superintendencia de Compaflas del Ecuador, medlante Resolucidn SCICLCPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determing que los
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIF y de las MIIFs para las Pymes, v que se
registraran en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de (a
adopeidn por primera vez de las NIIFY, separada del resto de los resultados acumulados, v que generaron
un saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por peérdidas acumuladas y las del Gltime ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,

Resultodos Acumuilodos

£l saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Secios y puede ser utilizade para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como religuidacién de impuestos.

Partes Relacionadas
Transacciones con Partes Relacionodas;

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar @ entidades relacicnadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015
85 COmo Sigue;

2016 2015

Cuentas por cobrar - Compafiias Relacionadas:
Accionistas - 7.169

Cuentas por pagar - Companias Relacionadas:
Accionistas (1) - 28.000

(1] Comprende el monto pendiente de pago de los dividendos generados de las utilidades disponibles para
los socios correspondientes al afio 2014,
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19,

20.

Compensaciones Recibidos por los Ejecutives Claves de la Compofiia:

Luentas 2016 { 2015
Remuneraciones v bonificaciones 197.430 185725
Beneficios sociales 20.213 18536

Total 217.643 205.261

Ingresos por Venta de Productos

Un resumen de |os ingresos obtenidos durante el afio terminada el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el
siguiente:

2015

Ventas 4.149.019 3.951.893

Descuentos en ventas {166.141) (77.912)

Devoluciones (289.270) [257.0090)
Total 3.693.608 3.616.891
Gastos Administrativos

La composicion de los gastos administratives del afic terminado el 21 de diciembre de 2016 y 2015 es la
siguiente;

Personal (21) 410482 417.771
Honorarios profesionales 183.441 125,819
Mantenimiento v reparacion 54771 94.785
Otros T6.542 36.571
Serviclos basicos 332.055 36.218
Sepuridad industrizl 41211 39391
Impuestos, permisos y contribuciones 36.509 23567
Gastos de gestion 662 34.398
Depreciacioness y amortizaciones 15.845 2:239
Transporle 29,360 46,434
Seguros 13.065 13.083
Gastos de viaje - 6.370
Total 896.943 926.550
Gastos de Ventas y Comercializacion

La composicion de los gastos de ventas v comerelalizacion por los afios terminades el 31 de diciembre de
2016 v 2015 es |a siguiente;
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Cusntas 2016 | 2015
Promocion y publicidad 33B.457 492.233
Personal (21) 168.835 168326
Combustibles y lubricantes a9 x
Oiros 21.417 9.225
Transporte 267 2523
Gastos de gestion 9637 21728

Total 538.652 694.035

21 Gastos del Persanal

Un resumen de los gastos del personal causadas durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

Ao 2016 | fio 2015
Cusntas Administralivos Administrativos |

Participacidn de los empleados

en las utilidades 1.001 1.503 30.189 12.093
Sueldos y horas extras 161.542 82.233 160.065 76.952
Prestaciones sociales 1181918 39.573 100,714 33.415
Otras bonificaciones 124773 27343 122.594 15.194
Comisiones 4248 18.183 4,209 30.672

Total 410482 168.845 417.771 168,326

22, Otros Gastos

Un resumen de los otros gastos incurridos durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

el siguiente:
2016
Contribuciones y donaciones 9.897 x
Total 9.897 -

23, Resultado Financierg

Durante los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015, el resultade financlers se presenta de la
siguiente manera:
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Cuentas | 2016 2015
Intereses financieros 37.896 7.062
Gastos bancarios 3306 5.749
Costo financiero por resultados actuariales 20625 19.683
Otres 4632 7.393
Intereses ganados {815]) {1.710)

Total 66.044 38.177

Cambios en la Merma Conlable NIC 19:

Al 1 de enero de 2016 y 2015, |os saldos iniciales de utilidades retenidas han side modificados
retrospectivamente, para recaonocer el efecto de la adopcion de las modificaciones v enmiendas, sobre la
tasa de descuento utilizada para el cilculo de las provisiones de jubllacidn patronal y desahucio, es decir
para contabilizar las diferencias de las provisiones por dicho cambio segin NIC 12 “Beneficios a
empleados”.

Tambien se modificaron retrospectivamente los resuitados del afio 2015, disminuyendo la utilidad del afo
en L5559,595, Los efectos de esta adopcidn, se indican a continuacidn:

UtWidad de 2jercicio

Detalle

Reajuste tasa de descuento por hipotesis
actuariales

Desahucia [3.554) 7.889
Jubilacidn patronal (62 B58) 30.262
{66.410) 18.151

Al 31 de diciembre del 2015, debido al ajuste antes mencionado las cifras presentadas en este informe
difieren de los registros contables inicialmente presentados por la Compafia, como se indica a
continuacidn:

Salda
bvicisl
Detalle At 2045 Dabite Criadita

Pashi
Benaficics definidos para emplaados
Desahucs {52 970) 5.2086 11279 [76.043]
Jsbilacidn patronal [274.965) 13.381 112065 (38a.869)
Patrimonio
Ciros resuitados intagrales 38151 6.244 TIE4 (26.259)
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previamente Ajustes

repartados
al 2014 Dékito Creditg

fenaficios definidos para empleadas

[rasahiuicio [B1571) = TEH8 {A5.BE)

lubilacsin patronal [356.523) - anzEs (386,785
Patrimonio

Ctros resdftadas integrales - AZ.580 4528 3E151

Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2016 hasta la fecha de emisidn de este informe 10 de maye de 2017, no han
ocurrido eventos que en opinidn de la Administracidn requieran revelaciones adicionales o que pudieran
afectar significativamente la interpretacion de las mismos.
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