Productos Minerva Cla. Ltda.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Restablecido
Notas 2013

Activo corriente:

Efectivo v equivalentes de efectivo 8 159.671 278.297

Cuentas por cobrar comerciales 9 353.427 396.213

Cuentas por cobrar relacionadas 18 4.969 -

Inventario 10 602.871 797.830

Impuestos corrientes 15 15.704 33.447

Otras cuentas por cobrar y gastos acumulados 11 163.207 179.684
Total activo corriente ; 1.299.849 1.685.471
Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipo 12 1.5359.417 1.658.112
Total activo no corriente 1.539.417 1.658.112
Total Activo 2.839.266 3.343.583
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Ricardo Visquez ___ Chriétian Zabala
Gfmnte Encargado - ContadorGeneral

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros.



Productos Minerva Cia. Ltda,
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Restablecido
Pasivo y Patrimonio Notas z014 2013

Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 13 193.725 158,980
Cuentas por pagar comerclales 14 98.271 68.681
Cuentas por pagar relacionadas 18 63.000 63.000
Impuestos corrientes 15 178.871 137.004
Beneficios a los empleados 16 117.751 119.727
Crédito de mutuo 19 = 335.000
Total pasivo corriente 651.618 882.392
Pasive no corriente:
Obligaciones financieras 13 11.973 155.405
Beneficios a los empleados 16 421.287 399,891
Total pasivo no corriente 433.260 559.296
Total pasivo 1.084.878 1.441.688
Patrimonio
Capital social 17 100.000 100.000
Reservas 17 63.174 50.880
Resultados acumulados:
Reserva de capital 17 10.484 10.484
Provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF's 17 1.281.494 1.281.454
Resultados 17 299.236 459,037
Total patrimonio 1.754.388 1.901.895
Total pasivo y patrimonio 2.839.266 3.343,583
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Contador General

Ricardo Vasquez
Gerente Encargad

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros



Praductos Minerva Cia. Ltda.

Estado de Situacion Financiera

Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Resultados integral m

Actividades ordinarias:
Ingresos por venta de productos
Costo de Ventas

Margen bruto

Gastos administrativos

Gastos de ventas y comercializacién
Otros gastos

Otros ingresos

Resultado operadonal
Resultado financiero

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Ganandia del periodo

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros

20

21
22

24

25

15

Restablecido

2014

3.716.769
2.290.652

1.426.117

570.424
448.745
128.135

23.356

302.169
52.079
250.090
164.016
86.074

2013

3.733.367
2.103.653

1.629.714

588.976
442.197
49.559
3.336

552.318
76.259
476.059
99.845
376.214
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. Contador General
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Productas Minerva Cla. Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terming el 21 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
[Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Reestablecido
Estado de Flujos de Efectivo 2014 2013

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros 3.755.555 3.792.398
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (3.102.814) (2.190.593)
Impuesto a la renta pagado (108.223) {70.021)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacidn 548,518 531.784

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones en propiedad, planta y equipo 14.124 .

Bajas en propiedad, planta y equipo - 122.171})
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn 14,124 122.171)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago obligaciones con entidades financieras (112.687) (214.2956)

Pago crédito a mutuo {335.000) -

Apropiacidn de reserva facultativa 12.294 -

Dividendos pagados {245.875) 1157.990)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (681.268) (372.286)
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo {118.626) 137.327
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 278.297 140.970
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 159.671 278.297



Productos Minerva Cla. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto Restablecido
por las actividades de operacion; 2013

Utilidad neta 86.074 376.214
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacidn de muebles y enseres y equipos 104.571 84.149
Ajustes Niifs - 61.223
Cambios netos en activos - (aumento) disminucidn:
Cuentas por cobrar comerciales 432786 59.031
Partes relacionadas {4.969) -
Inventario 194.959 (234.243)
Impuestas por cobrar 17.743 (33.447)
Otras cuentas por cobrar y gastos acumulados 16.477 61.975
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn);
Cuentas por pagar comerciales 25.590 20,911
Partes relacionadas - 63.000
Impuestos por pagar 41.867 35.0681
Beneficios a los empleados 19.420 37.910
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 548.518 531.784

H\_ Ricarda Véﬁqu1L ! \
Gerente Encargad k!
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Las notas en ha; paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros.

Contador General




Productos Minerva Cia. Ltda.

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Entidad gue Reporta

La Compafila de Responsabilidad Limitada “Productos Minerva Cia. Ltda,” fue constituida ante escritura
publica de fecha 21 de abrll de 1966, tiene por objeto realizar toda clase de negocios comerciales e
industriales, inclusive la importacién y exportacién de articulos y mercaderias y el ejercicio de agencias
y representaciones de toda clase, y dentro de su giro podra celebrar toda clase de actos y contratos
civiles y mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas, en especial la compra — venta e
industrializacién del café y de productos alimenticios.

La direccidn registrada por la Compafiia es Av. La Cocha y Panamericana Sur E3-65 Barrio Salvador
Allende.,

a) racion mplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante "NIIFY) emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASE"). Los estados financieros fueron aprobados para su emisidn por la Junta
de Accionistas el 26 de junio de 2015.

b) Ba icign
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico excepto por la
obligacién de beneficios a empleados de jubilacidn patronal e indemnizacidn por desahucio que es

valorizada con base en métodos actuariales (ver nota 4 literal g), a partir de los registros de
contabilidad de la Compafiia.

¢) Moneda de Presentacidn y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es
la moneda de presentacion y funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador,

Uso de Estim n uicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracidn
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacidn de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafia ha basado sus estimaciones y juicios
cansiderando los parametros disponibles al momento de |a preparacién de los estados financieros v la
experiencia previa, 5in embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian varlar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la
Compafifa.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.



Productos Minerva Cia. Ltda.

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas:

Nota 4 (b) - Inventario
Mota 4 (c) - Propiedad, muebles y equipo
Nota 4 (d) - Deterioro de los activos
Nota 4 (e) . Beneficios a los empleados
MNota 4 (g) . Impuesto a la renta

4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a)

Instrumentos Financieros

Activ nancieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros cublertos por la MIC 39 se clasifican como; activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

La Administracidn determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el
caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccidn gue sean directamente atribuibles a la compra o emision
del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacién de los
mismos. La Compafiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor,

- Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar comerciales son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar

B



Productos Minerva Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5)

ii.

se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos
fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Llas cuentas por cobrar
comerciales se componen de clientes, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar
partes relacionadas. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adguisicion
ni en el cdlculo del costo amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles
las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion y
las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Boja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- La Compafila haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- Lla Compafila haya transferido sustancialmente todos sus rlesgos y beneficios inherentes
a la propledad del activo; o no se hayan ni transferide ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Pasivos Fi 5
Reci imien icign

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasives financieros en el reconecimiento inicial,
Todaos los pasivas financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso de
los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafiia
unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos y
créditos por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedaores,
crédito de mutuo y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los
préstamas y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicién ni en
el cilculo del costo amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion se
reconocen en el estado de resultados.



Productos Minerva Cia. Ltda.

Maotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

b)

c

Bafg en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasive ariginal y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, vy la diferencia entre |os importes en libros respectivos se reconocen en &l
estado de resultados.

Compensacidn

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera dnicamente cuando la Compafila cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el
activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Social

El capital de la Compafia se encuentra compuesto por participaciones, las cuales son
clasificadas como patrimonio.

Inventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor,
excepto impartaciones en transito que se registran al costo especifico. Los costos incurridos para
llevar cada producto a su ubicacion y sus condiciones actuales forman parte del costo,

El valor neto de realizacion se determina con base en el precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacidn y venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien sl sus precios de mercado han disminuido. El
importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacidn,
se reconoce en el ejercicio en que ocurre |a pérdida.

Fropiedad, Muebles v Equipo

Reconocimiento y Medicidn

La propiedad, muebles y equipo se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada v / o pérdidas
acumuladas por deteriore, si las hubiere. La propiedad, muebles y equipa se reconocen como
activo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su costo puede ser

determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidon del activo.

10



Productos Minerva Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — USS)

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del active.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacidn de un elemento de propiedad, muebles y equipo se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacidn con el importe en libros
de propiedad, muebles y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida dtil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafila y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en instalaciones, mobiliaric y equipo, son reconocidos en resultados
integral cuando se incurren.

> iacid

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida util establecida para cada componente de propiedad, muebles y equipo, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de |los beneficlos econdmicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacidn, vidas dtiles son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en afios

Edificios 20
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipo mecanico 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

d) Deterioro de |os Activos
i Activos Financieros

La Compafila evalia en cada fecha de preparacion de los estados financleros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros

11



Productos Minerva Cia. Ltda.

Maotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manera fiable,

Cuando existe evidencla objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
Integrales.

La Compafila reconoce peridgdicamente en los resultados integrales del afio una estimacidn
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacidn se basa
principalmente en la identificacidn del deterioro sobre una evaluacién de la antigliedad de los
saldos por cabrar y la probabilidad razonable de recuperacidn de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
comao la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida
por deterloro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, |a tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva,

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas dnicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

i F i

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafila, activos por impuesto diferido,
es revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacidn financiera para determinar si
existe algun indicio de deterioro. 5Si existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinerc en el tiempo y los riesgos especificos gue puede tener en el activo, Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas peguefio de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gue
son independientes de |os flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.



Productos Minerva Cia. Ltda.
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en dolares de los Estadas Unidos de América — USS)

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizaciones, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro.

e) Beneficios a los Empleados

Jubilacion Patronal

La obligacidn neta de la Compaiila con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece la obligacidn por parte
de |os empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados gue hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que callfica como
un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales la
totalidad de las ganancias o perdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando
informacién financiera plblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando que
tiene relacion con servicios, pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en gue los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmed|atamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
perdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Desghucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una Indemnizacidn calculada con base en el nimero de
afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleadas
deciden dar por terminada la relacidn contractual con la Compafiia.
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fl

gl

h)

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Prov i

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compafia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Administracidn a la fecha de
presentacidon de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacidén,

Los conceptos por los cuales la Compafifia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Gnicamente el impuesto corriente. 5e reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualgquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivas y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados 2l mismo
tiempo.

Reconocimien 1 5

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficlos econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en gue se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos de actlvidades ordinarias procedentes de la venta de los productos se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los productos. Los ingresos de la Compafiia provienen de la comercializacion a nivel
nacional al por mayor y menor de productos de café y solubles.

14
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i)

[l

k)

Reconocimi s5t0s

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se incurren, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se valaran utilizando la moneda
del entorno econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran iniclalmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccidn. Activos y pasivos manetarios denominados en maneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacidn de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de |a transaccién inicial,

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activas financieros medidas al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de
interés efectivo.

5. Actualizacién de Normas Internacionales

a)

Normas Internacional ntes desde el afio 2014

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e
Interpretaciones, de aplicacidn obligatoria, a las normas existentes y que han entrado en vigencla
durante el 2014, que la Compafila ha adoptado y aplicado cuando corresponde de acuerdo a las
siguientes fechas:



Productos Minerva Cia. Ltda,
MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

IFRS 1 - (Mejora)

MIlF 2 - Pagos basados en
acciones (Mejora)

MIIF 3 - Combinacién de
negocios (Mejora)

MIIF 3 - Combinacidn de
negocios (Mejora)

MIIF 8 - Segmentos de
operacidn (Mejora)

MilF 10 - Estados Financieros
Consolidados (Enmienda)

MIF 12 - Informacidn a
revelar sobre Participaciones
en Otras Entidades (Enmienda}
MIIF 13- Mediclén del valor
razonable (Me|ora)

MINF 13 - Mediclén del valor
razanable (Mejora)

MIC 16 - Propiedad Planta y
Equipo (Mejora)

MIC 19 - Beneficios a los
empleados

NIC 24 - Informacidn a revelar
sobre partes relacionadas -
(Mejora)

NIC 27 - Estados Financieros
separados(Enmienda)

MIC 32 - Instrumentos
Financieros: Presentacidn
e Informacidn a revelar

MNIC 36 - Daterioro del valor
de los activos - (Enmienda)

MIC 38 - Activos |ntanglbles
{Mejara)

Significado de la aplicacién de
IFRS

Pago basado en acciones

Combinacianes de negocios -
contabllidad para contingencias

Combinacidn de negocios -
excepciones de alcance para
negocios conjuntos

Segmentos operativos - agregacion
de segmentos, reconciliaciones

del total de activas réportables

de los activos de la entidad

Entidades de inversién

Entidades de inversién

Medicidn del valor razonable -
cuentas por cobrar y pagar de
corto plazo

Madicion del valor razonable -
Alcance del parrafo 52

Propiedad, Planta y Equipos -
Metodo de revaluacidn

Plan de beneficios a los empleados -
Contribuciones del empleador

Revelacion de partes relacionadas
Entidades de inversion

Compensacidn de activos y pasivos
financieros

Guia de implementacidn: Instrumentos

financleros: presentacidn

Revelacidon del monto recuperable
para los Activos no flnancieros

Activos intangibles - método de
revaluacidn
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ag) Normas Internacionales Vigentes desde el afio 2014 {rontinuacidn

HWIC 39 - instrumentos MNovacidn de contrato de derivado 1 deenero de 2014
Financieros, reconocimiento y
medicidan
MIC 40 - Propiedades de Propiedades de Inversidn - 1dejullode 2014
Inversicn - {Mejora) Aclaracidn entre IFRS 13 & NIC 40
IFRIC 21 Gravamenes 1 deenero de 2014

La Compafiia ha adoptado dichas Enmiendas, Modificaciones e Interpretaciones, en la medida en
la gue le resultan aplicables, sin embargo la Administracidn considera que no han ocasionada un
impacto significativo sobre |os estados financieros adjuntos.

b} Normas Internacionales Emitidas aun no Vigentes

A continuacidn se enumeran las Enmiendas, Mejoras e Interpretaciones a las Narmas
Internacionales de Informacidn Financieras emitidas pero que no han entrado en vigencia a la
fecha de emisidn de estos estados financieros, En este sentido, se mencionan las normas que la
Compafia posiblemente aplicara en el futuro. La Compafila tiene la intencidn de adoptar esas
Mormas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables:
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B e DR s ] ectivedesde |

MIIF 5 - Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuas
(Mejora)

MIIF 7 - Instrumentos Financieros:
Informacian a revelar (Mejora)

MNIIF 9 - Instrumentos Financieros

MIIF 10 - Estados Financieros
Consolidados (Enmienda)

MIF 10 - Estados Financleros
Conselidados (Enmienda)

MIF 12 - Informacidn a Revelar
sohre Participacidn en otras
Entidades (Enmienda)

MIIF 11 - Acuerdos Conjuntos
{Enmienda)

NIIF 14
MNIIF 15

MNIC 1 - Presentacion de Estados
Financieros (Enmienda)

MIC 16 - Propiedad Planta v Equipo
[Enmienda)

Cambios en los métodos de bajas

Contrato de prestacidn de servicios -
Aplicacion de la Enmienda a la NIIF 7
para estados financieros condensados
Intermedios

Reemplazo MIC 39

Venta o contribucldn de activos entreun
inversionista y su asociada o negocio
conjunta

Entidades deinversidn: Aplicacldn de
excepcidn de consolidacidn

Entidades de inversidn: Aplicacidn de
excepcion de consolidacian

Contabilidad para adquisiciones de interés
en operaciones caonjuntas

Regulacién para cuentas diferidas

Ingresos de Actividades Ordinarias
Frocedente de Contrato con Clientes

Iniciativa de revelacidn
excepcion de consollidacién

Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacidn y amortizacidn
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b} WNormas in f s gun no Vi n

[ oms [ o | Gectadesde |

MNIC 16 - Propiedad Planta y Equipo Agricultura: Plantas Productoras 1 de enero de 2016
[Enmienda)

NIC 18 - Ingresos de Actividades Aclaracion de los métodos aceptables de 1 de enero de 2016
Ordinarias (Enmienda) Depreciacidon y Amortizacién

NIC 19 - Beneficios a los Empleados Tasa de descuento: Segun mercado 1 de enero de 2016
(Mejoras) reglanal

NIC 27 - Estados Financieras Métada del patrimenio para estadas 1deenero de 2016
Separados (Enmienda) financieros separados

MIC 28 Inversiones en Asocladas Vienta o contribucién de actives entre un 1 de enero de 2016
y Negocios Conjuntos (Enmienda) inversionista y su asociada o negocio

conjunto

NIC 28 Inversiones en Asociadas Entidades de inversién: Aplicacion de 1 de enero de 2016
y Negocios Conjuntos (Enmienda) excepcidn de consolidacidn

MHIC 34 - Informacidn Financlera Revelacidn de informacién “en otra parte de 1 de enero de 2016
Intermedia (Mejoras) ios estados financieras intermedios”

MWIC 41 - Agricultura [Enmienda) Agricultura: Plantas productoras 1 de enero de 2016

G. terminacidn del Valor

Las politicas y revelaciones contables de |a Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

7. Administracién de Ri Financier

Los principales pasivos financieros no detivados de la Compafila constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar, compafiias relacionadas y obligaciones financieras. El objetivo
principal de estos pasivos financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de la Compaiiia.
La Compaiiia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
cobrar partes relacionadas y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros;

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
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administracidn de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a)

La Administracidén es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la
Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitarear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion
revisa regularmente las paliticas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compafiia a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las
estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

b) Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia sl un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn ol Ai e Crédi

La exposicion mdxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

s —————————T g4 2013

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectiva 155,671 278.297
Cuentas por cobrar cartera comercial 353.427 396.213
Cuentas por cobrar relacionadas 4.969 -
Otras cuentas por cobrar y gastos acumulados 163.207 179.684
Total 681.274 B54.154
Riesgo de Credil i con Cuentas r

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las
politicas, procedimientos y controles de la Compaiila.
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Cuentas 2014 2013
Vigentes y no deteriorados 11483 106.344
Créditos vencidos:
Dela 30 dias 271.256 197.396
Mayares a 31 dias B6.791 105.505
Total 369.630 409.245

La variacldn en la estimacidn para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue la siguiente:

Cuentas 2014 2013
Saldo al inicio del afia 13.032 9.423
Pérdida reconocida para deterioro 3171 3.609
Saldo al final del afio 16.203 13.032
Efectivo tiva

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por U55159.671 al 31 de diciembre de
2014 (US5278.297 al 31 de diciembre de 2013}, que representan su maxima exposicidn al riesgo
de crédito por estos activos. El efective en bancos son mantenidos substanclalmente con bancos e
instituciones financieras, que estan calificadas con el rango AAA-, segln la agencia calificadora que
se muestra a continuacian:

Calificacién | Calificador

Banco Pichincha C. A. ABA- BankWatchRatings 5. A /
PCR Pacific Credit Rating
Banco de la Produccién S. A - Produbanco AAA- BankWatchRatings 5. A. /

PCR Pacific Credit Rating

c) Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Gerencla para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas Inaceptables o arriesgar la
reputacidn de |a Compafila,

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liguidez, la Administracién mantiene y manitorea una
proyeccidn de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efective de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas
por pagar.

A continuacion se resumen los vencimientas contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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A continuacidn se muestra el ratio del indice de liquidez:

R e 1" a3y ] 2033 |

Activo corriente 1.259.849 1.685.377
Pasiva corriente 651.618 882.392
Indice de liguidez 1,99 1,91

d) Riesgo de Mercada:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, par ejemplo en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de |a
Compafila como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacién de
terceras, a los créditos ofrecidos por el sistema financlero nacional con tasas de interés fijas.

Riesgo de Aranceles v Medidas de Comercio Exterior

Debido a gue parte de |os productos que comercializa la Compafiia son de origen extranjero, la
Compaiiia esta expuesta a un riesgo de variaciones en aranceles y |a implementacidn de otras
medidas para-arancelarias que puedan ser tomadas por el Gabierno Nacional, ante un posible
desequilibric de la balanza comercial.  La Administracién ha tomado medidas comerciales
fundamentadas en la expansion del negocio a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de
cambios en politicas de comercio exteriar,

e} Administracidn de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a |a gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar comao negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los socios y demas
grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue;

T s e S S

Total capital social 100.000 100.000
Total activo 2.839.266 3.343.583
indice - ratio de capital sobre activos 0,04 0,03
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10.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, como
efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera:

2014 2013
Efectivo en caja 4.783 2.909
Efectivo en bancos 124.888 275.388
Inversidn temporal 30,000 -

Total 159.671 278.297

Las inversiones temporales corresponden a inversiones en depdsitos a plazo en Banco de la Produccidn 5.
A_a 33 dias plazo a una tasa de 2,75% anual con vencimiento el 5 de enero del 2015.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2012, como
cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue:

) R i e S S T NN S YT
Clientes 369.630 409.245
369.630 409.245
Menos: Estimacidn para deterioro {16.203) (13.032)
Total 353.427 396.213

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 7 (b).

Inventario

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014
y 2013, como inventario, es como sigue;

TR AR O e G N 2014 L i

Materia prima 419.603 463.281
Suministros o materiales 116.505 175.520
Producto terminado 58.4563 151.312
Producto en proceso 8.300 71.717
Total 602.871 797.830
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11. Otras Cuentas por Cobrar y Gastos Acumulados

La composicidn del saldo que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014
y 2013, como otras cuentas por cobrar y gastos acumulados, es como sigue:

TTEL St Rl L SRS AR T M NN

Anticipo a proveedores (1) 156,359 139.983
Anticipo a empleados 6.032 13,951
Otras cuentas por cobrar 816 25.750
Total 163.207 179.684

(1) Incluye el desembolso de US$120.000 como anticipo a Latina Pack S. A. - Mainar, fabricante de
maguinarias especificas para la industria y anticipos entregados por importaciones de materia prima
y materiales para empaque,
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13, Obligaciones Financieras
Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compania gue incurren intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion
acerca de la exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota 7 [c y d)).

Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

TR s e Dk e e N I T T N (T T
Banco de la Produccidn 5. A. - Produbanca:
Préstamo Bancario con garantias reales 205.030 117.718
Intereses por pagar 668 667
Total 205.698 318.385

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se detallan a continuacién:

2013

Pasivos Corrientes:

Porcidn corriente de préstamos con garantias

sobre firmas 193.057 158.312
Intereses por pagar 668 667
193.725 158.980

Pasivos Mo Corrientes;

Porcidn corriente de préstamos con garantias

sobre firmas 11973 159.405
11973 159.405
Total 205,698 318.385

El préstamo bancario corresponde a un crédito otorgado por una sola entidad financiera con vencimiento
el 23 de noviembre de 2015 y 18 de abril del 2016, garantizado con prenda industrial y vehicular sobre los
bienes de la Compafiia.
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14,

15,

rmin reembaol I a
Tasa de interés |
Préstamos | nominal TPR 2014 20113
Préstamo bancario sobre firmas 9,76% 205.030 317.718
205.030 317.718
Interéses por pagar 668 66T
Total 205.698 318.385

Los vencimientos anuales del capital de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo por cada
afo subsiguiente al 31 de diclembre del 2014 son como sigue:

L____Ado | us$Ddlar

2015 193.057
2016 115973
Total 205.030

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, como
cuentas por pagar comerciales, se componen como sigue:

T L snr nEad TR s Sl SR R T e T
Proveedores locales 98.271 63.681
Total 98.271 68.681

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 7 (c).

Impuestos corrientes

La composicidn del saldo de los Impuestos corrientes en el activo y pasivo al 31 de diciembre de 2014 y
2013 de la Compaiiia es como sigue:
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Cuentas 2014 2013
Impuestos corrientes activo:

Impuesto al valor agregado en compras (1} 15.704 33.202
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta efectuada por clientes - 151

Total 15.704 33.353

Impuestos corrientes pasivo:

Impuesto al valor agregado en ventas (1) 39.856 60.016
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 11.241 6.459
Retenciones en la fuente de IVA 3.222 1.676
Impuesto a la renta corriente (2) 124.552 68.759
Total 178871 136.910

(1) Comprende el impuesto al valor agregado generado en adquisiciones asi como el impuesto al valor
agregado en ventas generado en el curso normal de las transacciones de la Compaiiia.

{2) Comprende el crédito tributario de impuesto a |a renta generado por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta efectuado por clientes y a los anticipos de Impuesto a la renta cancelados en julio
y septiembre del 2014, los mismos que serdn compensados en el pago de impuesto a la renta en abril
del 2015.

ki rlm

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn:

2014 | 2013

Impuesto a la renta corriente 164.016 99.845
Impuesto a |a renta diferido - -
Total 164.016 99.845

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% a partir del 2013. La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de aplicar |la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% en el 2014 a |a entidad antes de impuesto a la renta;
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2014 2013

Utilidad antes de impuesto a la renta 249,994 345.720
Mds (menos):

Gastos no deducibles 495,101 108.121
Deduccidn por trabajadores con discapacidad 3 -
Base impaonible 745.095 453,841

Impuesta a la renta corriente estimado 163.921 99.845

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en el afic que termind al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el

siguiente:

e e | sess [ 2013 |

Saldo al inido del afio 68.854 40.393
Impuesto a |la renta corriente del afio 163,921 106.845
Pagos de impuesto del afio anterior (6B.854) {40.393)
Anticipo impuesto a la renta (2.954) {4.586)
Retenciones en la fuente de clientes {33.960) (33.405)
Crédito tributario por |SD {2.455) -

Saldo al final del afio 124,552 68.854

Régimen de Preci nsfer

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las compafias para
la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento del
Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las
mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro
Oficial Mo. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada
en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y MAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro
Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto gue los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de ddlares (U555.000.000) deberdn
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucion No. MNAC-DGER2008-0464 establece que la

Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos
de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais
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o en el exterior, |a presentacidn de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Segun Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
MNo. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucion No. NAC-DGER2008-0454 a
través de las cuales se dispone la presentacion del Anexc de Precios de Transferencia a los
contribuyentes que efectlien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto
superior a tres millones de ddlares {US53.000.000), asi como también se dispone la presentacidn del
Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que efectlen transacciones con partes
relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis millones de ddlares (U5%6.000.000).

Determinacion d i la Ren

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de fecha
8 de junio del 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
gue tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacidn de hidrocarburos en cualquier
modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su declaracidn correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacién de la
siguiente formula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

- El cero punto dos por clento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%] del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
la renta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio corriente, la
diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segln le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente del
afo corriente, el anticipo deberd ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin

efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado de la Compafila a ser cancelado en el afio 2015 es de US534.367 (USS$36.182 en ol
2014) y debera ser liquidado con el impuesto causado de dicho periodo.

Dividendos en efectivo
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Los dividendos pagados a sociedades locales y del exterior, que no estén domiciliadas en paraisos fiscales,
son exentos del impuesto a la renta. Los dividendos distribuidos a personas naturales domiciliadas en
Ecuadar, sociedades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn
tributaria, estdn sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a |a renta.

Impuesto a | I

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementd del 2% al 5% vy
establece presuncién de pago y generacion en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacion de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

r i nico de |la Produccidn, Comerci r

Las sociedades que se canstituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn asi como también las
socledades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones
nuevas y productivas, gozardn de una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversion. Para efectos de la aplicacién de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas y
productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén
Guayaquil, y dentro de los sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del impuesto a la renta y su anticipo, hasta
por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre la base de la tasa
activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacién para la Ley de
Régimen Tributario Interno. Este beneficio sera aplicable siempre que tales acciones se mantengan en
propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en |a tasa del impuesto a la renta,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):
& Transferencias de dinero de hasta US51.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afno, destinados al financiamiento de inversiones
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previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen interés
a las tasas referenciales,

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico (ZEDE).

- Pagos por concepto de dividendaos distribuidos, despues del pago del impuesto a la renta, a favor
de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre que no estén
domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn tributaria.

A partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana sera del 22%.
ni in la Produccién v Prevencion del F iscal

Mediante Ley sin nimero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de diciembre
de 2014 se emite la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion de Fraude Fiscal la misma
que incluye reformas comao:

- Reformas al Codigo Tributario

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

- Refarmas al Cédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

- Refarmas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Piblicas

- Refarmas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Anciano

- Reformas a la Ley Orgdnica de Discapacidades

= Reformas a la Ley Forestal y de Conservacidn de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismo

Estas reformas incluyen cambios principales como:

- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacion de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de “sustitutos de
contribuyente”

- Beneficlos Efectivo en Pago de Dividendos

- Incremento  Patrimonial no Justificado, los mimos que podrdn Justificarse en procesos
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos:

o] Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad de
productos hiperprocesados;

Q Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podrdn ser superiores al 20% de la base
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros;

o Enajenacidn de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenacién directa o indirecta
de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos representaciones de
capital u otros derechos que permitan la exploracidn, explotacion concesiones o similares
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Q
=]

Depreciacion del Revalio de Activos Fijos, es no deducible.

Amortizacidn de Activos, la amortizacién de activos se realizard en un plazo no menor de 5
afios,

Limite de Remuneraciones, serdn deducibles siempre que sean aportadas a la Seguridad
Social, y cumplan con los limites establecidos por &l ente de control,

Cuentas incobrables, |a eliminacidn definitiva de los cuentas incobrables, deberd realizarse
con cargo al valor de deteriora acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a los resultados
del ejercicio, siempre que se hayan cumplido una de las siguientes condiciones:

- Haber constado como tales, durante dos afios o mas en la contabilidad;

- Haber transcurrido mds de tres afios desde la fecha de vencimiento original;

r Haber prescrito la accidn para el cobro del crédito;

- Haberse declarada la quiebra o insolvencia del deudor; y,

- Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada. Esta disposicidn aplicara

cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgacién del presente
reglamento.

- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasives por impuesto diferide Unicamente en |os siguientes casos y
condiclones:

o

o

=}

o

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario; la deducibilidad sera cuando se produzca la venta del inventario.

Pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La deducibilidad sera
cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.
Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad
serd cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en el proceso productivo del
contribuyente. La deducibilidad serd cuando se transfiera el active o a la finalizacién de su
vida util.

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, la deducibilidad serd cuando efectivamente se desprenda de
recursos para cancelar |a obligacidn.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad sera al momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un
ingreso gravado.

Ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos bioldgicos, la deducibilidad serd cuando se produzca
la venta,

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, generado en periodos anteriores,
la deducibllidad serd cuando se utilicen.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores,

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25%
Tarifa especlal de Impuesto a la renta aplicable:
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o Sobre la proporcidn de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o Sobre el total de la Base Imponible cuanda |a participacidn de accionistas directa o indirecta
de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.

o Llas socledades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
informar sobre la totalidad de su composicién socletaria, bajo las excepciones, condiciones y
plazos dispuestos en la resolucién que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de
Rentas Internas y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no
cumplirlo |a Sociedad aplicara la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |a totalidad de
la Base Imponible

o Impuesto Diferido, para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferide dnicamente en los
siguientes casos y condiciones:

- Para el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se deberd excluir el valor del revalio de
activos fijos del activo vy del patrimonio, y se debera excluir otras afectaciones por aplicaciones
MIIFs.

16. Beneficios a Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 20148 y 2013 es el siguiente:
Corriente:

Participacion de los trabajadores en

las utilidades {1} 44,117 &61.009
Beneficios sociales 67.754 55.118
lubilacidn patronal (2) 5.880 2600

117.751 119.727

Mo corriente:
Jubilacidn patronal {2) 356.523 334.562
Desahucio 64.764 65.329
421.287 399.891
Total 539.038 519.618

(1) El movimiento de la pravisidn para participacion a los trabajadores fue como sigue:
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2014 2013

Saldo al inicio del afio 61.005 34.446
Provisidn del afio cargada a resultados 44.117 61.009
Pagos de la provision del afio anterior (61.009) (34.446)

Saldo al final del afio 44,117 61.009

{2) El movimiento en el valor presente de |as reservas para provision de indemnizacién por desahuclo
por el afio que termind el 31 de diclembre del 2014 y 2013, es como sigue:

Jubilacidn patronal Indemnizacion por desahucdo
Cuentas | 2014 | 2013 | 2014 | 2013
334.562

14
Saldo al inido del afio 331.758 65329 65322

Costo laboral por servicios actuales 26.001 18.898 4594 4545
Costo financiero 23. 711 22578 5047 4502
Pérdida [ ganancia) actuarial no

reconocida = . -
Pérdida [ ganancia) actuarial reconocida

en el OBD (9.233) (35.906) (6.725) {5.2586)
Beneficios pagados {18.578) 140) 13.881) 3.784)

Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas - {3.126) 3 4

Saldo al final del afio 356.523 334,562 64.764 65329

Segun se indica en la Nota 4 (e), los beneficios de indemnizacidn por desahucio y jubilacién patronal son
definidas en el Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador en sus articulos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de terminacidn
de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a |a Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacidn del contrato pedido
por el empleador, v de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion del empleador
no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liguidacion que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
correspanden al trabajador,

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracién; vy,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afio de servicio, sin
gue en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracién,
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17.

La fracidn de un afio se considerara como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracion que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el
caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal. Las
principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, fueron las siguientes:

ML LS TR i e S ) S TV Sl YT

Tasa de descuento 6,54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacidn (promedio) 11,80% 2,90%
Patrimanio
Capital Social

El capital social de la Compafila cansiste de 100.000 participaciones con valor nominal de US51 cada una.
Reserva Legal

La Ley de Campafiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las sociedades de responsabilidad limitada
transfieran a la reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el
20% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacidn de |a
Campafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las aperaciones.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de NIIF para Pymes;

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediante Resolucidn SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determind que
los ajustes provenientes de |la adopcidn por primera vez de las NIIF y de las NIIFs para las Pymes, y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron
un saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podré ser
absorbido por pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de |os Socios y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos y clertos pagos tales como reliquidacion de impuestaos.
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18.

19.

Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas:

El detalle de las cuentas por cobrar v por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es como slgue:

IR e ) R SRR T T

Cuentas por cobrar - Compafiias Relacionadas:
Accionistas 4.969 -

Cuentas por pagar - Compafias Relacionadas:
Accionistas (1) £3.000 63.000

(1) Comprende el monto pendiente de pago de los dividendos generados de las utilidades disponibles
para los socios correspondientes al afio 2013.

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de lo Compafiia:

L S e e T R 0 S VY V) [T I

Remuneraciones y banificaciones 137.625 123.004

Beneficios sociales 15.095 11.701
Total 152.720 134.705
Crédito de Mutuo

Un detalle del crédito de mutuo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Cuentas 2014 | 2013
Corriente:
Crédito de mutuo - 335.000
Largo Plazo:

Crédito de mutuo - -
Total - 335.000

Para el 2013 comprende un saldo pendiente de pago a un prestamista, el mismo que fue destinado como
capital de trabajo para la Compafifa, dicho monte no tuvo un vencimiento especifico ni tasa de interés. La
Compafia liquido el crédito a mutuo el 31 de diciembre del 2014, por lo gue durante el 2014 constituyd
pélizas de inversion que fueron destinadas a la cancelacidn de la deuda.
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20,

21,

22,

Ingresos por Venta de Productos

Un resumen de los ingresos obtenidos durante el afio terminada el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el
siguiente:

TR s i s S0 SR 7 T I

Ventas 3.837.387 3.856,763
Descuentos en ventas {61.879) {52.663)
Devoluciones {58.739) (70.723)
Total 3.716.769 3.733.367

Gastos Administrativos

La composicién de |los gastos administrativos del afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la
siguiente:

SRR e L G e S| 2013

Personal (23) 290.730 311.107
Honorarios profesionales 50.977 78,1959
Mantenimiento y reparacion 24.360 51.799
Otros 95.996 50.170
Servicios badsicos 28.277 28.382
Seguridad industrial 4676 23.914
Impuestos, permisos y contribuciones 16.985 18.732
Gastos de gestidn 9.344 12.388
Depreciaciones y amortizaciones 6.062 6.405
Transporte 3.017 588
Seguros - 4.317
Gastos de viaje 7 2975
Total 570.424 588.976

Gastos de Wentas y Comercializacidn

La composicion de los gastos de ventas y comercializacidn por los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 es la siguiente:
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Cuentas 2014 2013
Promocion y publicidad 168.615 195.459
Personal (23) 154.091 159.662
Combustibles y lubricantes 24.659 23.617
Otros 20.177 15.748
Mantenimiento y reparacién 31.742 22377
Transporte 25913 4,189
Depreciacian 21,711 6.225
Gastos de gestidn 1.381 6822
Camisiones - 6.594
Servicios basicos 456 1.504

Total 448.745 442.197

23. Gastos del Personal

Un resumen de los gastos del personal causados durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el siguiente:

¥ Afo 2014 ~ Afio 2013
Cuentas Administrativos Ventas Administrativos Ventas

Participacién de los empleados

en las utilidades 8.192 10.819 15.746 14.915
Sueldos y horas extras 130.245 50.606 155.504 50.754
Prestaciones sociales 109.067 39.894 90.689 40.758
Otras bonificaciones 41.044 21.852 48519 21.990
Comisiones 2.182 30.920 649 31.245

Total 290.730 154.091 311.107 159.662

24, Dtros Gastos

Un resumen de los otros gastos incurridos durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es

el siguiente:

R = | 3016 ) d0d3
Otros gastos 114.206 26.730
Contribuciones y donaciones 10.377 21572
Intereses y multas 3.552 1.257

Total 128.135 49.559

25. Resultado Financiero

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013, el resultado financiero se presenta de la
sipuiente manera;
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26.

Cuentas 2014 Z 2013
Intereses financieros 55.673 66.620
Gastos bancarios 5.428 10.592
Intereses ganados (9.022) {953)

Total 61.101 77.212

Estados Financier idos para los afios 2.

Durante el 2014 y en base a un analisis de los efectos derivados de la operacién la Compaiiia procedid a
corregir y restablecer |os estados financieros al 31 de diciembre del 2013 y 2012 de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — Norma Internacional de Contabilidad No. & *Politicas
Contables, cambios en las estimaciones contables y errores” en los siguientes conceptos:

a)

b)

Mediante Acta de Junta Universal y Extraordinaria de Socios celebrada el 28 de febrero del 2014, la
Junta General de Socios decide dejar sin efecto la reinversion de utilidades correspondiente al
gjercicio econdmico 2012, para lo cual re-liquidd el impuesto a la renta correspondiente a dicho
periodo en el monto de USS70.000, y revierte el monto destinado como Aporte para Futura
Capitalizacion a la cuenta Dividendos por Pagar a los Socios.

Con fecha 26 de abril del 2014, la Administracion de la Compafila deciden llevar a los resultados
acumulados 2013 y 2012 |a reversidn de ciertos ajustes reportados en dichos afios por el monto de
15554, 418 en cada periodo, afectaciones generadas a las cuentas patrimoniales (Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF's) reportados en esos afios, a
los resultados integrales de los ejercicio 2013 y 2012 por el monto global de US$108.836

La Superintendencia de Compafnias mediante oficio No. SCV.IRQ.DRICAISIC.14.0539.20294 de
fecha 25 de julio de 2014, solicita se expongan los argumentos necesarios sobre las afectaciones
contables realizadas a la cuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por
Primera vez de las NIIF's por le monto de US554.417,60 en los afios 2013 y 2012, Con fecha 26 de
abril de 2014 la Junta General Universal y Extraordinaria de Socios aprueba la reversion de dichos
ajustes reportados en los afios 2013 y 2012 por un valor total de US$108.835,20 correspondientes
a U5554.417,60 para el 2013 y a U5554.417 60 para el afio 2012 contra los resultados generados
en esos periodos contables.

En adicidn a lo anterlor, la Compafiia procedid a restablecer los resultados integrales del 2013 y
2012 de la siguiente manera:
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31 de diciembre | 31 de diciembre | 31 de diclembre

Detalie de 2014 de 2013 de 20112
Saldo al inicio del periodo 459.038
BE.O74

Ganancia del periodao (pro-forma)

Efecto en los resultados por ka no reinversidn de
utilidades y reliquidacian del impuesto a la

Renta 2012 (wiase nota 26) aj - {70.000)
Efecto de la correcclén afio 2013 b - 54,418 -
Efecto de la correccidn aflo 2012 b . - 54,418
Depreciacion en activos fljos €} - 15.269 7.102
Costo de ventas d) . 21.956
Apropiacidn de reserva facultativa [12.294) -
Dividendos pagados generados en el 2012 - [55.172)
Dividendos pagados generados en &l 2013 {233.581) -
Resultzdos acumulados (restablecido) 299.236 455.038 186.692

c) Ajuste en la depreciacidn de Activos Fijos, por correccién en los montos depreciados al 31 de
diciembre del 2013 y 2012.

d) Determinacion del Costo de Ventas, efecto retrospectivo a los saldos de Inventario y Costo de
Ventas al 31 de diciembre de| 2013.

27 Hechos Ocurridos De | Peri obre el gue se Reporta
Desde el 31 de diciembre del 2014 hasta el 10 de julio de 2015, fecha de autorizacion para la publicacidn

de estos estados financieros, no han ocurrido eventos gue en opinion de la Administracién requieran
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacidn de los mismos.
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