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ACEVEDO & ASOCIADOS A

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 11 de abril del 2018

A los Socios de Productos Minerva Cla. Lida,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn con salvedades

Hemos auditado los e¢siados financiera de Producios Minerva Cia. Ltda, al 31 de
diciembre del 2017 que comprenden el estado de situacion (inanciera al 31 de diciembre
del 2017, y el correspondiente cstado de resultados integral, de cambios en cl patrimonio ¥
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por el efectn de las cuestiones descritas, en la seccion
Fundamento para la Opinidbn con Salvedades, los estados [nancicros  arriba
mencionades presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Productos Minerva Cia. Ltda, al 3| de diciembre del 2017, v los
resultados integrales de sus operaciones. los cambios en su patrimonio y sus [lujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién con salvedades

‘I'al como se indica cn la nota 8 a los estados financieros adjuntos, la compaiia reconocié
en los resultados integrales del ejercicio 2017 una diferencia de inventanrios determinada a
finales del periedo 2016 por USA$ 96.921, lo gque origina que los resultados integrales del
afio 2017 se encuentran subestimados ¢n ese valor; de acuerdo a Normas [niernacionales
de Contabilidad este ajuste debid registrirselo en resultados acumulados y reestructurar los
estados financieros del afo inmedialo anterior,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nucstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas sc describen
mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financicros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con los requerimientos de élica aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Audiloria ¥ hemos cumplido las
demis responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn con salvedades.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion).

Oiras Cuestiones

a~l'al como sc indica en la nota 6 a los estados financicros adjuntos, la compafiia se
encuentra en un proceso litigioso para poder recibir la maquinaria o recuperar los montos
entregados como anticipo en el afio 2015 a la compaiia Megapack S.A. por USA$
156.360, no cs posible establecer en las actuales circunstancias el resultado de este proceso
y la capacidad para recuperar eslos valores, los estados financieros adjuntos ticnen que ser
leidos considerando este aspecto

b.-Los estados financieros de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2016 fueron auditades por viro audilor que expresd una opinion sin
salvedades sobre dichos estados financieros el 31 de marzo del 2017.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiin en relacion con los estados
finnneieros.

La Administracion y la Gerencia General son responsables de la preparacion y
presentacién ficl de los estados financieros adjuntos de cuonformidad con Normas
Interacionales de Informacién Financiera v del control intemo que la direccion
considers necesario para permitir la preparacion de estados linancieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error,

Fin la preparacion de los estados [inancieros, la Gereneia es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Socicdad de continuar como cmpresa en funcionamicnto, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepio si la direccion liene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operacionces, o bien no exista otra
alternativa realista.

I.os responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sociedad.

Nuestros objctivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitlir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Scguridad razonable vs un allo grado de seguridad perc no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte una incomreccién matenal cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a
fraude © error y sc consideran materiales si, individualmente o de lorma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en los estudos financicros.

Como pare de una auditoria de contormidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo prolesional durants toda la

auditoria. También:
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
{Continuacion)

—  Identificamos ¥ valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, dischamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos ecvidencia de auditoria
suliciente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccidn marcrial debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorrcecion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion. omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
elusién del control intemno,

- Oblenemos conocimientos del cantrol intermo relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la compafiia.

—  Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la direceion,

- Conclumos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
comtable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia. o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que puedsn generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafia para conlinuar como ¢mpresa en
[imcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre material, se nos requiere
llamar la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la comespondiente
informacion revelada en los estados financieros o. si dichas revelaciongs no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada.

Nueslras conclusiones se basan en Ia evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin cmbargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la compania deje de ser una empresa en [uncionamiento

Comunicamos con los responaables del pohierno de |a entidad en relacion con, entre otras
cusstiones, el aleance y ¢l momento de realizacion de la auditora, planificados y los
hallazaos significatives de la auditoria, asi como cuzlguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros reguisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobrz el cumplimiento de las oblipaciones tributarias de la Compatiia, por
¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2017, se emite por scparado.
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PRODUCTOS MINERVA CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016)

( Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIV

Activos corrientes:
Caja y Bancos

Total de efectivo y eyuivalentes de efectivo
Cuentas por cohrar:
Cuentas por cobrar comerciales

Anticipo a proveedores
Otros activos no lnancieros

Menos: Estimnacion de deterioro en cuentas por
cobrar

Total cucntas por cobrar netas
Inventarios
Toia! de activos corrientes

Aclivos no corrientes
Propiedades y equipo, netos

Total de aclivos no corrienies

Total de activos

Notas

31/122017  31/1272016
38,409 81.045
38.409 $1.045

434,920 355.950
326,975 356.576
5.204 892
T67.099 713418
(4.349) {16.203)
762.750 697215
705.379 769.974
1.506.538  1.548.234
1374970 1241612
1374970  1.241612
2.881.508

—EETY

2.789 840

Las notas explicativas anexas de la | a 24 son parte integral de los estados financieros



PRODUCTOS MINERVA CiA, LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016)

(Expresados en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Obligaciores bancarias a corto plazo
Cuentas por Pagar Comerciales

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no nancieros

Total de cuentas por pagar

Otras provisiones ¥ beneticios definidos

Total de pasivos comientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias a largo plazo

Beneficios definidos por jubilacion patronal

Heneficios definidos por desahucio
Tolal de pasivos no comrientes
Total de pasivos

Patrimonio

Capital Suserito

Reserva Legal

Reserva Facultativa v Estalutaria
Reserva Capital

Resultados Adopcion NIIF Primera Vez
Resultados Acumulados

Utros Resultados Integrales

Total Patrimonio- estado Adjunto

Total pasivos y patrimonio

Notas

11
2y13
12y 14

|5
|6

31/12/2017

221.156
457 848
f3.038

1.303.070

100.000
54.685
41.684
10.484

1.281.294

201.113

(110.822)

1.578.43%

2 881.508

31/12/2016

19.502
453.295
33.553
6.157

e

514.510

246422
469 109
96.509

1.327.944

100.000
54,685
41.684
10.484
1.281.204

75307
(131.552)
1.131.902
2,789 846

e

Las notas explicativas ancxas de la | a 24 son pane integral de los estados financieros



PRODUCTOS MINERVA CiA. LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEI. 2017
{Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016)
(Expresacos en délares estadounidenses)

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 4.270.819 1.693.608
Costo de producios vendidos 20 (2.531.890)  (2.174.190)
CGranancia bruta en ventas 1.738.528 1519418
Gastos de ventas 22 (587.754) (537.150)
Gastos de administracion 21 (947.636) (881.301)
Ganancia de actividades operacionales 403.538 100.967
Gastos financicros (62.589) (h6_460)
Otros ingresos (cgresos): 24.2%6 8.895
Gannpnia antes de participacion de 165,245 43,400
Irabajadores e impuesio a la renta

Participacion de trabajadores 19 (24.787) (6.510)
Impuesto a la renta corriente 19 v 23 (62.915) (74.91 1%
Resultado Integral del Ejercicio 77.543 (38.019)
Participaciones comunes ordinarias

Ciananc:a (Perdida) por participacion [IS$ 0,78 (0,38)
Niimero de participaciones 100.000 100.000

Lazs notas explicativas ancxas de la | a 24 son parte integral de los estudos financieros
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PRODUCTOS MINERVA ClA. LTDA,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOS EN 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Con ciltas comparativas al 21 de diciembre del 2016)

(Expresacdos en dalares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:

Efectivo recibide de clientes

Efectivo entregado por pagos 4 proveedores y empleados

Impuesto a la renta pagado

Efcetivo noto provisto per actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones de propiedades ¥ equipos

Lfectivo neto {utilizado) en actividades de inversidn
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
(Disminucion) Inecremento de obligaciones bancarias
Dividendos pagados

Ajuste de afios anteriores

Efectiva neta (utilizado) provisto en actividades de
{inanciamiento

{Disminucion) Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo v equivalentes de caja al fnal del afo

Las notas explicativas anexas de la | a 24 sen parte integral de los estados financieros

2017 2016
4.191.849 3816581
(3.966.598) (3.287.940)
(62.915) (74.912)
162.336 453.729
(253,507} (3327
(253.507) (3.327}
(20.458) (249.321)
- (147.954)
68,997 :
48.535 (397.275)
(42,616} 53,127
81.045 27.918




PRODUCTOS MINERVA CIA. 1. TDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPLRACIONLS

Productos Minerva Cia. Lida, fue constituica bajo las leyes ecuatorianas medianie
eseritura pablica celebrada el 21 de abril de 1.966.

Tiene objeto realizar toda clase de negocios comerciales e industriales, inclusive la
importacion y cxportacion de articulos y mercaderias v el egjercicio de agencias vy
representaciones de toda clase v dentro de su giro podra realizar toda clase de actos v
contratos civiles v mercantiles permitidos por las leyes ccuatorianas, en especial la
compra-venta ¢ industrializacion del café ¥ de productos alimenticios.

NOTA Z-  ESTIMACIONES. SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados fnancieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la administracion de la
Compariia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables gue ineiden en la
valuacion de determinados actives y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacidén de aclivos v pasivos contingenies. Debido a la subjelividad inherente
en este proceso contable, los resultades reales pueden diferir de los montos estimados por
la administraciéon. La administracidén considera que las estimaciones vy supuestos
utilizades [ueron los adecuados en las cireunslancias.

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las estimaciones y supueslos contables mias imporlantes
utilizades por la Compania en la elaboracion de los estados financieros fueron las
sipuenles:

* Estimacivnes para cuentas dudosas comerciales:
La administracien de la Compafiia realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antiglicdad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacién de los mismos,

e Vida atil de bienes de uso

Las estimaciones de vida 0lil e basan principalmente en las proyecciones de usgo
futuro de los activos. Ln aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre el valor en libres
neto v el valor de recuperacion estimado (pars vehiculos), de acuerdo a la vida il
restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos actives podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida o
incrementada.

Las notas explicativas ancxas de la [ a 24 son parte integral de los estados financieros



NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPHFSTOS Y PROVISIONES CONTARLES MAS
IMPORTANTES

{Continuacion)

e Deterioro del valor de los actives no financicros
[.a Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un aciivo podria no
ser recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de mgresos nelos, se practican ajusies por
deteriore de valor con cargo a los resultados del periodo.

= Impuestos:

La determinacion de las obligaciones ¥ gasios por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
diserepancias con el organismo de control tributario {Scrvicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debide a la subjetividad inherente en ¢l proceso contable, los resultadus
reales pueden dilerir de los montos estimados por la administracion,

La determmacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en le mejor estimacion realizada por la Administracién de la Compadia considerando
loda la informacidn disponible a la fecha de la elaboracion de los estados [inancieros,
incluyendo opimones de asesores y consultores.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Pinanciera (NIIF), las cuales requieren que la
administracién efectle ciertas estimaciones v utilice ciertog supuestos para determinar la
valuacion de alpunas de las partidas incluidas en los estados linancieros v para efectuar las
revelacioness, que se requicre presentar ¢n las mismas. La administracion considera que las
estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuvados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados hinancieros

Los registros contables de la compania de los cuales se fundamentan los estados
[nancieros, son levados en délares cstadounidenses,

La Compaiiia prepara sus estados financieros v Hevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Nommnas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
per el International Accountig Standars Board (“TASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion ficl de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las
definiciones ¥ los criterios de reconocimicnto de activos, pasivos, ingreses y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NITF.



NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

b, [lifectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja. en
bancos, los depositos a plazos en entidades [inancieras y otras mversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento de hasta doce meses.

¢.  Cuentas por cohrar comerciales

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo.

Se constituye una provision per el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia ochjetiva de que la Compafiia no podra cobrar 1odos los
montos adeuwdados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar, Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento
o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de trescientos sesenta dias) son
indicadores de que la cucnta por cobrar ha sufndo un deterioro. El monto de la
provisidn es el valor en librog del activo. La provision es deducida del valor en libros
v el monlo de a pérdida es reconocida en ¢l estado de resultados integral en el rubro
Gastos de Venta. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta
de deteriorn de activos financicros. Las recuperaciones posteriores de los montos
previamente castigados son acreditadas a Gastos de Venta en el estado de resultados
integral,

d.  Inventarios

Los inventarios cxceplo repucstos vy accesorios, se valoran el costo de adguasicion o
produceion o al valor neto realizable ¢l menor. El valer neto realizable es el precio
de venta estimado cn ¢l curse ordinano de las operaciones, menos los gastos
variables de venta gue sean aplicables.

Los mventarios en Irinsito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores,
mas otros cargos relacionades con las importaciones (precio de compra, los
aranceles de importacidn, transportes, almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias). (Vease Nota 8.

e. Propiedad, Planta y equipo

Se muestra al cosio histdrico menos las deprecizciones acumuladas y, enosu caso,
pérdidas por deterioros. Los componentes de propiedad planta v equipo se deprecian
desde el momerto en gue los hienes estan 2n condiciones de uso, distribuyendo
linealmente el costo de los actives entre los afios de vida aul estimada; los méiodes v
perindos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, =i
procede, ajustados de forma prospectiva,



NOTA G- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacisn)

La vida otil ¥ el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si
fuera necesaria, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacidn scan consistentes con el beneficio econdmico v las
expectativas de vida de las partidas de los activos fijos.

Un componente de prupiedad planta y equipo o cualquier parte significativa del
mismo receonocica inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios ccondmicos futuros por su uso o venta.

Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta ¥ el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se compurard el valor recuperable de los mismos con su valor
ncto contable. Cualguier registro o reversa de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
inteprales sepin corresponda. (Véase nota 10).

. Deterioro de log activos no linancieros

l.os activos que ticnen una vida atil indefinida, terrencs, no estdn sujelos a
depreciacion v son evaluados anuamente en cuanto al deterioro de su valor,

[L.os activos que estin sujetns a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deteriore de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable.

El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos
de venta ¥ su valor de utilizacién cconomica. Con el proposito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su delericro, los  aclives son agrupados consideréndo ¢l
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no tinancieros que han sufrido
deterioros son revisados ¢a cuanto a la posible reversién del deterioro en cada
cierre contable.

{  Pasivos Anancieros

Los pasivos linancieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costes incurricos dircctamente atribuibles a la transaccion.

[.os intereses pagados v devengados que corresponden a pasivos [inancieros utilizados
en el financiamiento de sus operaciones se regisiran en el estado de resultados
integrales en la cuenta “(jastos financieros”.
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(Continuacion)

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
ulilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en ¢l estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momeno en gue el activo calilicable se encuentre disponible para su uso.

Productos Minerva Cia, Luda. clasilica sus pasivos financieros dependiendo del
propdsito para el cual fueron adquindos en las siguientes categorias:

s Préstamos que devengan intereses.
s Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Préstamos gue devengan inlereses

Lista categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
fnancieras. Se clasifican en el estado de siluacion [nanciers como pasivos corrientes
a menos que Productos Minerva Cia. Ltda.. tenga el derecho incondicional de diferir
2l pago de la obligacion por al menes doce meses despugs de la fecha de cierre de los
gstados financieros.

Acreedores comerciales v olras cucntas por pagar

Iistz cateporia comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores v Socios, Se presentan en el pasivo corriente
con execpeion de aguellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

Impuesto a la renta

El gaslo por impueslo a las ganancias del ¢jereicio comprende al impuesto a la renta
corricnte. Bl impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se
rata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.. en otros
resultados intepgrales o provienen dz una combinacion de negocios.

La provision para impuesto 4 la renta se calcula utilizando la lasa del impuesto
vigente del 22% sobre la utilidad gravable.

Reconocimiento de ingresos

[Los ingresos ordinarios. incluyen cl walor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y scrvicios en ¢l curso ordinario de las
actividades de la Compafifa. Los ingresos ordinarics se presentan netos de
impuestos a las ventas, develucicones v descuentos.

l.a Compaiiia reconoce cl ingreso cuando su monto pusde ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros Muyan a
la Compafila y sc hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compafiia.
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(Conlinuacion)

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confizhle
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta havan sido superadas.
La Comparila basa sus estimados en los resultados historicos. tomando en
consideracion el tipe de cliente, el tipo de transaceién y las especificaciones de cada
acuerdo comercial,

Los ingresos por venlas de bienes son reconocidos cuando la compariia ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los
bienes, considerando todos los descuentos v devoluciones es decir se registran
ventas netas.

i, Beneficios definidos: Jub:lacion patronal ¥ desahucio

Jubilzeion patronal: Las leves laborales en vigencia requicren el pago de benclicios
de jubilacion por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan
complelado por lo menos veinte afios dz trabajo con ellos. La provision es constituida
con carge a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional mdependicnte.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento del cquivalente a la
aluma remuneracion mensual por cada uno de los arfios de servicio prestados,
igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacidn laboral termine por
acucrda cntre las partes. La provision es constituida con cargo a los resultados del
¢jereicio en base a un estudio acruarial, practicado por un profesional independiente.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los tlujos de salide de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito (Véase Notas 13 y 14).

k. Participacién de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
nard este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase nota 19).

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podran cxeeder de
veinticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el
valor de estas supere el monto sefalado, €l excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social

] Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o
menos de forma significativa al valor economico de sus flujos v activos v, en
consecuencia, sus resultados.
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La Compafiia dispone de una organizaciom v de sislemas  de  informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directono medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una deseripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

- Riesgo de mercado.- 1.os productos que comercializa la compariia pertenecen a
la canasta basica lamiliar, por lo tanio ¢l indice de precios al consumidor es de
vital importancia para proyectar el volumen de ventas que la empresa tendra
durante un afio. conocer s: los consumidores pucden comprar mas, relacionando
cl costo de la canasta basica con el nivel de ingreso de los habitantes. Ante esto
la Companiia efectiia un mapeo de les precios y ha procurado mantener precios
compelitives, adecuados niveles de descuentos en ventas ¥ promociones en sus
productos, para maniener la fidelidad d= sus clientes,

Productos de Minerva Cia. Lida., produce alimentos de y tene como filosolia
hrindar al consumidor su mayor satisfaccitn, Productos Minerva (ia. Lida,,
realiza inversiones permanentes e€n maquinaria modema v capacitacion del
personal téenico.

- Riesgos por tasa de interds.- El principal objetive en la gestiéon de riesgo de la
tasa de interés es obtener un equilibrio en la estructura de [inanciamiento, lo
cual, permite a la Compafila minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados.

- Riesgo de precio.- La compariia estd cxpuesta a cambios en los precios de
reposicion de sus activos adquindos, la adminisiracion considera gque no
existirin modificaciones importantes en los precios de compras de los bienes
que seran consumidos durante el desarrolle normal de sus operaciones.

- Riesgos de Credito.- El riesgo de crédito se refiere de gue una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaffa. La Compafila ha adoptado una politica de
tmicamente involucrarse con parles solventes v oblener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financicra
ocasionada por los incumplimientos.

- Riespos de liguider.- El riesgo de liguides de la Compafiia es administrado
mediante una adecuada gesudn de los activos y pasivos, optimizando de csta
forma los excedentes de caja y de esta menera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momente de su vencimiento, La Compaiifa, realiza
periodicamente provecciones de flujo de caja, analisis de la situacion financiera,
¢l entorno econdmice cen el proposito de obtener los recurses de liquidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus cbligaciones,
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{Continuacion)

- Riesgos de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento & sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda
¥ patrimonio.

k. [Pronunciamicntos contables v su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion ann no esti vigente:

| Fecha de Vigencia
Norma Tema Estindares Nuevos o Enmendados (* Aplicacion
_ | Anticipada)
Instrumentos Revelacionzs adicionales y enmiendas
NIIF 7 Financieros: Informacion | por consecuencia resultantes del NIIF | | de enero 2018*
a revelar _ 9
Introduccidon de  un modelo  de | de enero de
Contabilidad de Coberturas 2018*
| Instrumentos Un tnico modelo de deterioro de valor
NIIF & Financierns de "P_e'rdidns esperadas” con 1 —
preveccion a future para los activos 2018+
fnancicros a wvalor razonable con
| cambios en resultados |
k Publicacitn de In norma
T “Reconccimiento  de  los  ingresos
IF 15 Ingresu;s nlrdlrsian.m procedentes de los contratos con los | de enero 2018
' 5;?:; : z?i:r?m: ORI clientes™, esta norma reemplazard a la o '
’ NIC 11 ¥ 18, SIC3I,CNIIF3L.15 ¥
_ 18
I'.‘H”’:.'c"mjj Lswblccer los  principios  de
quc'ﬁ:m: nocimiento valoracion de los
NIC 39 | Reconocimiento y ST A . | 1deenecro 2018 *
Medielon (Aplica-con .mswumentu_s finuncieros- Ampliar ¢l
uso del valor razonable
NIIF 9) \ ,
Identificacion de los contratos  de

arrendamiente como  su  tratamiento
contable en los estados [inancieros de
arrendatarics y arrendadores; esto
normma sustituird a la NIC |7, CINUEF
4, SIC 15, 27; y puede oprarse por ung

' aplicacion lemnprana, pero, solo s
| | también sz aplica NIIF 15,

NIIF 16 Arrendamientos | de enera 2019

La Administracién de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmicndas ¢ Interpretaciones antes deseritas no tendrdn un impacto significativo en los
estados financicros de PRODUCTOS MINERVA CIA. LTDA.

NOTA4-  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El cfectivo y equivalente de ofectivo al 31 de diciembre del 2017 por un valor de USS
38.409, como 3¢ muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situacién financicra de la siguiente mancra:



NWOTA & - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
(Continuacion)

2017 2016
usS Us$
Luenta
Caja Chica 2500 2.900
Caja Venlas (1) 29,622 -
Bancos Locales 5.587 T 145

38409 &1.045

(1} Corresponde al efectivo recaudado en los tltimos dias del mes de diciembre del 2017,
el cual fue depositade en las cuentas bancarias de la compaiiia los primeros dias del
mes de enero de 2018,

NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES

5 Los deudores comerciales al 31 de diciembre del 2017, comprenden:

2017

LSS
Cuorriento 322.324

Vencido de;

-3 dizs 104,511
il 60 dias 5,353
= il — 9y dias 2732
112506
Total i1} 434 920

(1) De acuerdo a los criterios de la admiristracion no se espera incurrir en pérdidas
importanies, adicionales a las cubiertas por la provisidn por deterioro de cucntas por
cobrar por LSS 4,349,

NOTA 6 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

El saldo dt¢ Anticipos a orovesdores al 31 de diciembre del 2017, se encuentra
conlommado de los sigulentes rubros:

Yalor

USD$
Mepapacs 5 A Argencinal 1] 156360
lecmar 5.4 33.000
Caltex Polvmars S, 4 28800
Mairar Argenting 22.000
Seryicivs B lnversiones Cs Lida 9181
Eguiguren Burneo Alfonse Gonzale 6.300
Centak Anding 0.4938
Fairplex Eropagues Oy, Lida, 6475

Xiamen Jian Ar Peng Packing Co, Lid &350
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NOTA6-  ANTICIPOS A PROVELDORES
(Continuacion)

Valor

UsDg
CGlobal Incorporate Quality Gigmaas Cia. Lida. 5.500
Intercomex Cia. Lida 4.500
Cia Lilla De Maquinarias lod £ Com 3.578
Kuane Mena Yolanda Genoveva 2.800
Currasco Balaresn Suntiage Tavier 2200
Agencia Del Pucilieo Delpac S.A 2,000
Pacific Bag Inc 1111
Jumi Aimacafia Munuel Maria 1.000
Otros Mznores 9.14]

326.575

- ==

(1) Corresponden anticipos entregados para la importacion de maquinarias ¢n el afio
2015, al respecto se han contratado asesores legales para verificar la factibilidad de
que las maquinarias sean entregadas a la compafia de acverdo a los 1érminos
previamente convenidos, segun los ascsores legales, dependera de dos lactores: por
una parte, del acuerdo al que se arribe con ¢l [abricante en relacion a la financiacidn
de las ubras lallantes (esperando a tal fin ¢l presupuesto con el detalle de los costos
que atin deben afrontarse para finalizar la miguina), ¥ por la otra, de la posibilidad
de concretar la operacion de exportacion. En caso de no poder financiar las obras
restantes, ¢l resultade de obiencion de la maquina en Ecuador a la fecha es incierto.

NOTA 7 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

[l saldo de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comprende:

2017 2016
USS US$
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto o lo Renta a Pagar 23.223 35.553

NOTAS- INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, comprenden:

2017 2016

LSS LSS
Inventario Productos rerminados $2.359 74.909
Inventario Materia Prima 623.020 598.144
[iferencia de inventanos (1) - 06921
Total inventariog T05376 TH9 874

s

(1) Corresponde un salde inicial de inventarios de afios anteriores, el cual fue ajustado
con cargo a los resultados del ejercicio 2017,



NOTA 9 - TRANSACCIONES Y CULNTAS CON PARTES RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS

El siguiente ¢s un resumen de las principales transacciones realizadas con Socios ¥ partes
relacionadas durante el afo 2017:

2017
Uss

Honorarios Profesionales Administradores 250.705

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N NAC-DGERCGC15-00000455. el
Servicio de Rentas Internas establece los sujetos pasivos del Impuesto @ la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
cn un monto acumulado superior a wres millones de dolares deberan presentar al
Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si 1al
maonto €5 superior a los quince millones de dblares, dichos sujetos pasivos deberdn
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

De acuerco a los requerimientos inbutarios, Productos Minerva Cia. Ltda., ne esta
obligada a la presentacion del Informe v Anexo de precios de transferencia ya que las
transacciones efectuadas durante el afo 2017 entre partes relacionadas no superaron el
importe acumulado.

NOTA 10-  PROPIEDAD. PLANTAY EQUIPO

El siguiente es el movimiento de las propiedades, planta v equipo durante los afios 2016 y
2017:

Saldoa 3 i
L lMESI0 Ndiomer  Baes Al 0 Adicems ﬁ?ﬁ:h;iﬁ
del 2016

Tomenos 198 247 : - 498247 498247
Ecificins e Instalacioncs 1509462 - - - 750562 - T50.942
Maguinirias ¥ Fqupes PR . (h1453) - 0447 56 k50,108
Eyuipoy de Oficing 55492 - {1 340y “ #2456 4140
Muchles y Euswres 9.93u 1308 - . 11.236 995 21
Eeqipo de Compuiasiin B 202 : . 10919 6878 17,797
vehiculas 209,193 = (R 064 3 123229 123229
LR I 3324 (AR BO3Y - 2003315 151507 2256820

Menos: Deprociaciin Avurmelsda R702TY {131 £ 5} AR OS5 (367.061} 1120 144} (6ET.210)
mﬂdlhﬂd sk de 'O B0 - 2 (194.640) (194 540)
138008 (120867 (48,2500 63655 1241 612 113358 1. 374570

NOTA 11 -  OBLIGACIONES BANCARIAS

l.as obligacionzs bancanas de largo plazo, comprenden obligaciones adquiridas con la
siguiente entidad:

Vidn
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NOTA 11 OBLIGACIONES BANCARIAS

{Continuacion)

Banco de la Produecion (1)

Créditos pagaderos en dividendos mensuales
con vencimiento final en septiembre del 2021,

(1) Los préstamos bancarios adquiridos se cncuentran con garantias sobre firmas.

NOTA 12-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimienio de las provisiones electadas por la Compafiia durante ¢l

afio 2017:

Cormiente

Imipuecsta & la Renta

Reneficios Definidos por Jubilacién
Patronal

Beneficios Definides por Desakucio (2)

Tesa Porcid i Total
dei = orcion Pgmlﬁ.u
izl corriente large plazo US$
LUs$ LSS
9,76% 24.173 221.356 245 469
24.113 221,356 245,469
Saldesal U] Saldosal 31
de diciembre Pagos vio de diciembre de
del200¢  (CRMERE  ygin ciones 2017

1911 62.915 (74911 62015
469 109 4.170 (15431 457.848
9 509 . (33.471) 61.038
650 8 4,170 (48 902 565618

1) Incluye fondo de reserva. éécimo tercer v décimo cuarto sucldos, zportes patronales al
LE.S.S. y participacion de los empleados en les wilidades.

NOTA 13- BENLIFICIOS DEFINIDOS POR JUBITACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquelles trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del gjercicio en
base a un estudio acluarial, practicado por un prolesional independiente

Las hipOlesis actaariales utilizadas para ¢ ejereicio 200 7 fueron las siguientes:

Tabla de monalidad e invalidez
Tusa de incremento salarial
Tasd de descuento promedio
Tasa de rotacion promedio

217

Tabla 11555 2002

2.50%
157% (1)
18.40%
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NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
{Continuacion)

Sepun se indica on el estudio setuarial, ¢laborado por la empresa Actuaria Consullores Cla.
Lida., el mélodo utlizado es ¢l denominado Método Actuarial de la Unidad crédito
proyectada y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demis
parimetros establecidos en ¢l Cadigo de Trabajo, De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compafiia, los que cubren a todos lus empleados el valor presente de la
reserva matemdtica actuarial de jubilacion patronal 2l 31 de diciembre del 2017 cs como
siguc:

017
Valor presenie de lz reserva acluarial;
Trabajadores jubilados 183.283
Trakajedores aclivos entre |0 ¥ 20 afios de servicio 265.649
Trabujadoras menos de 10 afios de servicio B916
Total provisivn scgan caleulo sctuarial 457 B4

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de
los bonos ceuatorianes con ¢l in de dar cumplimicnto a la disposicion emitida por
la Superintendencia de Compaiiias.

NOTA 14-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

Ia provision por Desahucio contempiada en la cgislacion laboral que esiablece que la
compafiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracion mensual,
por cada afio de trabajo. en cuso de terminacion de 1a relacion laboral por desahucio. La
provision para csta contingencia es constituida con cargo a los resultados del gjercicio, en
base a un estudio ectuarial, practicado por un prolesional incependiente,

Segtin ge indica en ¢l estudio actuarial, el métocdo utilizado es el denominade “Método
Actuarial de la Unidad erédito Proycctada™ y las bases técnicas es decir las tablas de
mortalidad, invalidez ¥ cesantia, son de expenencia de la poblacion asalariada del pais,
corregida a la realidad de PRODUCTOS MINERVA CIA. LTDA., con su propia
estadistica.

NOTA 15- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito ¢c la compadia &l 31 de diciembre del 2017, csid representado por
100.000 participaciones ordinarias de valor nominal de US$ | cada una.

El resultado integral nelo por accion es calculado dividiendo el resultado integral del
gjercicio de la Compafiia sobre el ntuncro de acciones ordinarias.

El detalle de los Socios de la Companiia al 31 de diciembre de 2017 cs el siguiente:

NAC AD CAPITAL LSS
Carirco Baiarcen S Liggo Javier Ecundor 10.000
Carrazco Mers Lorgin hery Feupdor 40,000
Vasquee Lopes Ricardo Artanio Cnlanchla _shdon
1 00 G

NOTA 16- RESERVA LEGAL



NOTA 16- RESERVA LEGAL

D¢ acverdo con la legislacion en vigor la compania debe aprapiar por lo menos el 5% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito, Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
perdidas.

NOTA 17-  AJUSTE DI: ANOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracion de la compania resalvio autorizar un ajuste
con aleclacion a loy resultados y otros resultados integrales acumulados por un monto de
US$ 68.993 que comesponde al ajuste para corregir las provisiones por concepto de
benehicios definidos de jubilacion patronal y desahucio, que se caleulaban utilizando |a
tasa por relerencia a fos rendimientos de un mercado amplio de bonus corporativoes de
alta calidad en la moneda, revirtiendo los efectos aplicados en el afio 2016, con el fin de
valorar [as mencionadas provisiones utilizando como premisa la tasa de descuento v de
rendimicntos en funcién de los bonos ecuatorianos dando cumplimiento a la disposicion
emitida por la Superintendencia de Compafiias mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017-
00060421-0C del 28 de diciembre del 2017.

NOTA 18-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF.

Mediante resolucion Neo. SCICLCPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, Resultados Acumulades provenientes de la Adopeidn por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” v la Norma
Internacional Financiera para Pequefias v Medianas Lntidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacion, LUtilidades de Compafifas Holding v Controladoras; y
Designacion e Informe de Perilos.

En su articule primero establece que los saldos acreedores de las cucntas Reserva doe
Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva per Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el ane anterior al periodo de transicion de aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NII™ v la Norma Inlernacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transfernidos al patnmonio a la cuenla Resultades Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por
Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podrin ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del Gltimo gjercicio econdmico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
COMpariia.

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia presenta un saldo acrcedor en la cuenta
Resultados acumulades adopeion NIIF primera vez, de USE 1.281.294.
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IMPUTESTO A
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion

LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a

participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2017 v 2016:

Uanancia antes de participacion de trabajadnres

1% en parlicipacian en tahajidnmes

Ay — Crastos o coducthles (1)

Hase para impussto 3 [ renls

Impuesio a [5 renta

(h

R 11 31

Participaciin @~ Impuesto o L

e Renla

Trabajadores

P03 245 165,245
{24.787) (24.787)
145517
2854973
52,915

2016
Farticipacidn Impuesto g la
de Itents
Trabajadgres

43 402 43402
(6.5100 (G510}
al3A14
340506

T4.911

(Gastos no deducibles incluyen: US$ 113.477 de depreciaciones de activos v

USS 32.040 de otros gastas no sustentados con comprobantes de venta tal como
lo establece el reglamento de comprobantes de venta, retencidn y documentos
complementaring.

b)

A continuacion se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en

Fcuador v la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Comparifa:

Impresto en el eslade de

resultados (tasa sicelivd §

il
Tasa nwrminal

[iferencin

M7 AG
lmipariv Inipone
Parciil LEs Y Parcial LSS S
B2915 A4.739% 74811 203 06%
Impresta tedrico (tase naminal) (30401 22.00%, (81163 220055
Resulizde contable antes de
140458 16892
22% 22%
320014 22, 79%, 66,795 18 1.06%:
Explicacién de las diferencias.
Crastos no deducibles 4558 F A4 23,79, nials BHTIS JH 1, 06%
32014 22,700 a6 TYS 181,065

La tasa impositiva utilizads para Jas conciliaciones del 2017 y 2016 corresponde a la
tasa de impucsto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vipente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2017 cs de 44,79% (203.06% para el afio 2016).

NOTA 20 - COSTOS DE VENTAS

Los costos de ventas al 31 de diciembre del 2017 v 2016 se encueniran distnibuidos
principalmente en los siguientes rubros:
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NOTA 20- COSITO0S DE VENTAS
(Contlinuacion)

2017 2016

USS USs
Cuenta
Muleriu Prima 2375487 2.049, 165
Combustibles v Lubricantes B B0 51807
Mantenimiento y Reparacidn 43,400 37.851
Movilizacitn 26.203 21.350
Sueldos Reneficios v honorarios 15,570 5.931
Chros 9.393 5.584
Suministros varios 1.008 1.502

253189 2.174.190

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se encuentran
distribuidos pnncipalmente en los siguientes rubros:

2017 2016
LSS UsS

Cuenta
Sucldes y Salarios 166,545 161,542
Beneficios Sociales 116,750 90.030
Bonos y Comisiones 156,801 ¥3.093
Adencion empleados 02322 49 508
Alimentacidn 30.454 30.431
Jubilacién v Desahucio 51,420 28 888
Servicios ocasionales 27 094 1725.099
Servicios bsicos 26.598 26.191
Seguros 11.780 13.065
Municnimicnio y Reparacion 88.960 547710
Seguridad 42326 41211
Honorarios profesionales 46.106 67.199
lmpuestes y Contribuciones 36861 55.932
Muvilizacian 23312 23.508
Combustibles y Lubricantcs 12.716 5852
Courier 8451 0.743
Telefonia celular 20904 5.864
Mros 5.647 0.372

Total 947,636 881,301

S SLimal e e———

NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de Ventas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 s¢ encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:



NOTA 22— GASTOS DE VENTAS
(Continuaeidn)
wi? 2016
Pubsticidad v Proamocian 33,178 j1hdla
Sueldos v honorarios 105010 100847
Ateneionos a cmpleados 55352 26.544
Penefvios sociales 41819 30575
Comisicnes 25,052 IB.183
Fertis Ll B.437
Hionorasiog - 13820
(85 {515 4.433 2531
Provizidn cuentas incobrablos 4,349 -
587,754 547150
NOTA 23 - BEFORMAS TRIBUTARIAS
1) La Ley reformatoria para la equidad inbularia adicionalmente establece como

2)

deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta;

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios soeiales sobre los que se
aporte al Instituto Heuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de cmmpleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzean y siempre que
se¢ hayan mantemdo como tales scis meses consecutivos o més dentro del
respectivo cereicia,

by [l 150% adicional de las remuncraciones v beneficios sociales sobre los que se
aporte al Institulo Feuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijes con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de sepliembre del 2012 se emite la [.ey Orgidnica de Discapacidades, y con
respecto # este heneficio establece que e mantiene siempre v cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

El 20 de noviembre del 2017 mediante Decrete Ejecutivo 210 se establece la Rebaja
del Anticipo de Impuesto a la Renta: rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del
anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes:  personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a levar
contabilidac ¥ sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicia fiscal 2017, sean de un millan (LSS 1.000.000,01) de délares de los Estados
Unidos de América y un centavo de délar a més.

11 29 de diciembre del 2017 se publicd Ley de Reactivacion Feondmica v se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos s¢ menciona:

e Las nuevas microempresas que imicien su actividad econdmica a partir de la
vigencia de la Lev Orgdnica para la Reactivacion de la Feonomia, Fortalecimiento
de la Dolanzacion y Moderizacion de la Gestion Financiera, gozarin de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del
primner cjercicio [iscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos ¢ incorporen valor agregedo nacional en sus procesos
productives, de conformidad con lo limites v condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a cata Icy.



NOTA 23 -  REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

e Son Deducibles para efcelos de impuesto a la renta los pagos efeciuados por
concepto de desahucio y de pensinnes jubilares paironal conforme a lo dispuesto
en el Cddige del Trubajo, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios fiscales anteriores”, sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los tondos necesanos para el cumplimiento de su obligacion de pago de
la Bonificacion por desahucio y de jubilacicn patronal.”.

e Las socicdades, lus sucesiones indivisas oblipadas a levar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerardn en el céleulo
del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios,
la decimotercera v decimocuarta remuneracién, asi como los apories patronales al
segure social obligatorio,

¢ [l incremento de tres puntos sorcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la
Renta.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emuision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiia. ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en ghril 6 del 2018 v seréin presentados a los
Socios para su aprobacion. Ln opinion de la Gerencia de la Compafia, los cstados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



