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Infarme de los Auditorss Independientes

Az Junta de Socios de
PRODUCTOS MINERVA CHA. LTDA

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de PRODUCTOS MINERWA CIA, LTDA. (una compadia limitada
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financlera por el perfodo terminado al 31
de diciembre de 2016, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estade de flujos de efective correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, asl como las notas
explicativas de los estados financierns que incluyen un resumen de las peliticas contables significativas y otra
informacian explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn fnanciera de PRODUCTOS MIMERWA CIA. LTDA. al 321 de diciembre de 2016, asl coma
sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminada en esa fecha, de conformidad con
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de lg opinidn

Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
"Responsohilidodes del ouditer en refacion con o ouditorfo de las estadaos financieras” de nuestro infarme.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientas de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido [as demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos reguerimientos. Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido
proporcions una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos significativos de la quditario

Los asuntos significativos de la auditoria son aguellos asuntos que, segun el julclo profesional, han sido de
mayor importancia en nuestra auditoria a los estados financieros del perfodo actual. Estes asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, ¥ en 13 formacidn de
nuestra opinian sobre estos, ¥y no expresamas una opinion por separado sobre estos asuntos.

Asunio clave de lo auditorio Como 5e trotd el osunto en nuestra oguditono

Aplicacian de la anmienda a la Mic 19 = MNuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros:

Beneficios a los empleados. — _—_ -
Andlisis sobre las variacionas en los cambios de tasa de

rendimienta promedio de bonos corporativos.

- Validacion de la informacidn incluida en los estudios
actuariales al 31 de diciernbre de 2016 y retrospectivas al
2015 y 2014,

- Validacidn del efecto y correccidn de las provisiohes de
jubilacion patronaly deszhucia.




Enfasis en un asunto

Los estados financieros al y por &l aflo que termind el 31 de diciembre de 2015 fueren auditados por otros
auditores, guienes emitieron una opinidn con salvedad con fecha 26 de abril de 20185, Iz misma que describe
“Mo ha sido puesta a nuestra disposicion el registro auxiliar de activos fijos propledad de la Compaiiia y gue
sepun el estado de situacién financiera adjunto asciende a U551.381.182, en el cual se detalle fecha de compra
del activo, active adquirido, valor de compra, vida Util asignada v depreciacidn acumulada al 31 de diciembre
de 2015, Debido a esta situacidn na es posible determinar si existen ajustes que deben incorporarse a los
estados financieros adjuntes o informacion que debe revelarse en sus notas”. Al 31 de diciernbre de 2016 la
Administracién nos ha provisto dicho auxiliar de activos fijos, el cual provee un detalle de la compaosicion de
los activos fijos en una base Individualizada, separando #1 costo, revalorizacién, si las hubiere, asi como la
depreciacion acumulada de cada elemento, el mismo gque establece una depreciacion tanto al inicio como al
cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2016.

Responiobilidodes de lo administrocidn v de los responsables del gobierno de fo Compaiiio en relocion con los
estados finoncieros

Los Administradores de la Compafiia san responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, v del control Interno que [a
Administracian considere necesarlo para permitir la preparacidn de estados financieros lbres de errores
materiales, debido a fraude o error, En la preparacion de las estados financieros, los administradores san
responsables de evaluar |a capacidad de la Compafiia para continuar came negocio en marcha, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relaclonadas con negocio en marcha y utilizande la base comtable de negocio
&n marcha excepto sh Uenen intencidn de liquidar la Compafia o ¢esar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafia.

Responsobilidedes del auditer en refacidn con lo auditoria de los estades finoncieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libras de errores materiales, debido a fraude o errar, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinian. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditora siempre detecte un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios taman
basandose en los estados financleros,

Como parte de una suditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profeslonal y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria.



También:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados finandieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar errores materiales debido a fraude es mayor gue en el caso de un error material debido a
errores, ya que gl fraude puede involucrar colusian, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o alusion del control interno.

Dbtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, v no con |4 finalidad de expresar una
opinidn sobre |a eficacia del control interno de la Campafila.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y Ia correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Compaiiia.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracidn, la base contable de negocio
en marcha v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, conclulmos sobre |a existenda, o no, de
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |la capacidad de la Comparia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una Incertidumbre material, se nos requiere [lamar la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre las correspondlentes revelaciones en los estados financleras o, sl dichas revelaciones
no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras eanclusiones se basan en la evidencia abtenlda
hasta |a fecha de nuestro inlorme de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser
causa de gue la Compafila no continde como un negocio en marcha,

- Evaluamos la presentaclon en su conjunto, la estructura v el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un moado que logran la presentacién razonable.

Nos comunicamos con [os responsables de la administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria, ¥ cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, asi como cualquler deficiencia significativa en el control Interno que identifiguemaos durante
nuestra auditoria.
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Productos Minarva Cia, Lida.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - Us5}

Notas ‘ 2016

Activo corriente:

Efectivo en caja v bancos 7 87517 34390
Cuentas por cobrar comerciales i 339.748 462,721
Cuentas por cobrar relacionadas 17 - 7.169
Inventario g 769973 1.192 885
Impuestos corrientes 14 - 32214
Crtras cuentas por cobrar y gastos acumulados 10 357 467 292 698
Total activa corriente 1.554.705 2022077
Activa no corrienta:
Propiedad, planta v equipao 11 1.241.612 1.381.182
Total activo no corriente 1.241.612 1.381.182
Total Activo 2796317 3.403.259

OAcy X

F.il:a;au"-.-"ésquez
Gerente Encargado 4

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros.



Productos Minerva Cla. Ltda.

Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

( Patrimonio Notas 2016
Pasivo corriente:
Obligacionas financieras 12 19.505 36932
Cuentas por pagar comerciales 13 367.712 528,665
Cuentas por pagar relacionadas 17 - 28.000
Impuestos corrientes 14 49907 93.861
Beneficios a los empleados 15 106.845 141877
Anticipo declientes 6.156 1.246
Otras cuentas por pagar 2.250 .
Total pasivo corrlente 552.375 B30.581
Pasivo no corriente:
Obligaciones linancieras 12 246.422 478.316
Beneficios a los empleados 15 565.618 440.713
Total pasivo no corriente 812.0a0 919.029
Total pasive 1.364.415 1.749.610
Patrimonio
Capital social 16 100.000 100,000
Reservas 16 96.369 96,369
Otros resultados integrales 16 (131.552) 28.259
Retuliados acumulados:
Reserva de capital 16 10.484 10.484
Provenientes de la adopcion por primera vez
delas NIIF's 16 1.281.284 1.281.294
Ganacias disponibles 16 75.307 137.243
Total patrim 1.431.902 1.653.649
Total pas 2.796.317 3403259

Ricardo Vasquez
Gerente Encargad

ndrea Loza
Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte Integral de los estados financieros



Productos Minerva Cla, Ltda.
Estado de Resultados Integrales

Afo que terming el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5)

Estado de Resultpdox integral 5 2016
Actividades ordinarias:

Ingresos por venta de productos 18 3.693.608 3616891
Costo de Ventas (2.178.196) [1.B855.365)
Margen bruto 1.515.412 1.761.526
Gastos administrativos 1% (B96.543) {926.550)
Gastos de ventas y comercializacion 0 {538.652) {694.035)
Dtros gastos 22 {9.897) .
Oftros ingresos 33.017 12.801
Resultado operacional 102.937 153.742
Resultado financiero 23 (66.044) 138.177)
Resultado antes de impuesto a la renta 36.893 115.565
Impuoesta a la renta 14 (74.912) |72578)
Ganandla (Pérdida) del pariodo (38.019) 42.987
Peérdidas actuariales (100.235) G410
Total otro resultado Integral (138.254) 109.397

0

(f{fﬂ !(fLF o ek

Ricardn Visquesz ] 1 Angifea Loza
Gerente Encargado \ Contador General

Las notas &n las paginas 7 a 42 son parte integral de Ins estados financieros
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Productos Minerva Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efective

Afo que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
[Exprasadas en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivie

Flujos de efectiva de las actividades de operacian:

Ffectivo racibido de clientes v otros
Etectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesta a la renta pagado

Efectivo neto provisto en las actividades de operacidn
Flujos de efectiva de las actlvidades de inversion:

Adicianes en propiadad, planta y eguipe

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago abligacionas con entidadas financieras
Pago crédito a mutuo

Apropiacion de reserva facultativa
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamisnto
Incremento neta del efective v eguivalentes de efectiva
Efectiva y equivalentes de efective al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2016

3.816.581
(3.287.940)
(74.912)

453.729

(3.327)
(3.327}

(209.321)

(147.954)

(397.275)
53.127
34,390
87.517

2015

1,507,557
{3.597,019)
{72.577)

{261,959)

{34.002)
{34.042)

309.550

33.1095
{171.985)

170.760
{125.281)
159.671

34,380



Productos Minerva Cia. Lida.
Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
({Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Amégrica - USS)

Conclliacion de 1a utilidad neta con el efective nete provisto |

por |as actividades de operacidn: 2016 2015
(Pérdida) Utilidad neta (138.254) 109,397
Ajustes por partidas que no reguieren efectivo:

Depreciacion de mushles y enseras y eguipos 124.188 124.153

Ajustes £3.170 (3.262]
Cambios netas en activos - ([aumenta) disminucian:

Cuentas por cabrar comerciales 122973 (109,294}

Partes relacionadas 1.169 (2,200}

Irvantaria 422,412 (591014}

Impuestos por-cobrar 32.2149 (16.510)

(rtras cuentas par cobrar y gastas acumulados (64.770) (129.491)
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn j:

Cuentas par pagar comerciales (160.952) 430,393

Partes relacionadas (28.000) (35.000)

IMpuUestos por pagar (43.954) [85.0049)

Beneficios a los empleados 89873 43.552

Oftras cuentas por pagar 7.1e0 1.246
Efectivo nato provisto en las actividades de operacion 453.729 (261.999)

Ricardo Vasg utﬁ’
Gerente Encargado Caftador General

Las notas en las paginas 7 a 42 son parts integral de los estados financieros,



Productos Minerva Cia, Ltda.

Notas a los Estadaos Financieras

31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

&

Entidad gque Reporta

La Compafila de Responsabilidad Limitada “Productos Minerva Cia, Lida." fue constituida ante escritura
piblica de fecha 21 de abril de 1966, tiene por objeto realizar toda clase de negocios comerciales e
industriales, inclusive |a importacidn y exportacidn de articulos y mercaderias y el ejercicio de agencias
y represantacionas de toda clase, ¥ dentro de su giro podra celebrar toda clase de actos y contratos
civiles y mercantiles permitides por las leyes ecuatorianas, en especial la compra — wventa e
industrializacidon del café v de productos alimenticios.

La direccion registrads por la Compaiiia es Av, La Cocha v Panamericana Sur E3-65 Barrio Salvador
Allende.,

Bases de Presentacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados fnancierns han sido preparados de acuerde con las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"] emitidas por el International Accounting Standards
Board {en adelante "IASE"}). Los estados financieros fueron aprobados para su emisidn por la Junta
General de socios.

& la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e
interpretaciones a las nermas existentes, que no han entrado en vigencia ¥ gue la compaiiia no ha
adaptado con anticipacion o que la Compafia posiblemente aplicara en el futuro. La compaiia tiene
la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten
aplicables:



Productos Minerva Cia, Lida.

Motas a los Estados Flnancieras

31 de diciembre de 2016
(Expresados en délares de las Estados Unidas de América — USS)

Mormes nuevas ¥ reviodos:
HIIE 9, Inslrementos Firancenos Bepmpiazn de LAS 39 (NIC %) ldeenmode0iE *

MIIF 15, Ingreso de act vidades La NIIF 15 suetituye a [ WC 11 Contratos de Construccidayala ldeensrode 2018 *
ordinarias procedentes de contratos MIC 18 ingresos de Actividades Ordinerias, CINIF 13 Programas
de clientes. de Fldelizasi&n de Chentes, CIMITF 15 Acueedos para |a

Construccidn de inmuebles y CINIF LE Transferencias de Activas

procedentas da Clientes y 5031 Ingres os—Permutas de

Servicies de Publicidad,

MHF 15, Arrengam entas 1 de enerode 2019 *
Modlficocanes o las normos:
57 Iniciativa de revelacion: revelacidn adiclonal que permitea los 1 deenerode 2017 **

wuarizs delos estades firancieros evaluar les camilas m las
obfigarionss provenientes delas aciividades de financiamisnto.

1512 Reconocmientc de acthvos por impussios diferigos por 1deenern de 2017 **
pérdidss ro realizadas

IFRS 2 Clasificacién y medicion de pagns basado en acclones, ldeenerode 2018 **

145 40 Propiedades de Inversidn Transferencias de Fropiedad para Inversiones 1deenerode 2018 **

IFR5 12 Transacciones en maneda extran|erd y conslderacidn ideenernde 2018 **
anticipada.

Mejoras

IFAS 12 Revelacidn de Intereses en  Aclaracisn de alcarce dal estandar, 1 deanern de 2017 **

ofras entidages

IAS 2B Imieesiones on asocisdas vy Madicidn, 3 valer rassasble, de una ssocinds o de un Regocio 1deeiro de 2018 **
NEEDCI DS CONjUNEDS. cojento.

* 52 pemite su oplicoodn antinpoda.
=% 5¢ permile fu oplitocidn sea retrospectieg o prospeciive.

b) Bases de Medicidn

o

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico excepto por la
obligacién de beneficlos a empleados de jubilacién patronal @ iIndemnizacian por desabucio gue es
valorizada con base en métodos actuariales {ver nota 4 literal e), a partir de los registros de
contabilidad de la Compafila.

Moneda Funcional

Los estades financieros se presentan en délares de los Estados Unidas de América [US5), Ia cual es
la moneda de presentacidn y funcional de la Compaiia y de curso legal v de unidad de cuenta del
Ecuador.



Productos Minerva Cia. Lida.

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US3)

ES

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacian de los estados financierns de conformidad con las NIIF reguiere que la Administracién
utilice juiclos v estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los
importes Incluldos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimacliones y Julclos
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros v la
experiencia previa. Sin embarga, |as clreunstancias v 1os julcios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian varlar debldo a cambios en el mercado o a circunstancias gue surjan mas alla del control de la
Compafifa,

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua, Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que ias estimaciones son revisadas y en los periodos fuluros
afectados.

En particular, la informacion sabre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, v sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Inventario

Naota 4 (c) - Propiedad, planta y equipo
Mota 4 (d) - Detericro de los activas
Mota 4 (e) - Beneficios a los empleados
Mota 4 (g) ~ Impuesto a la renta

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financleros se enumeran
a continuacldn, Estas politicas han sido aplicadas consistentementa para tocdos los afos presentados, a
menos que se indique lo cantrario.

a] |Instrumentos Financleros
N e v
Reconocimiento v Medicidn

Los activas flinancieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican come: actives financieros al valor
raronable con cambios en resuitados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financleras mantenidas para la venta, o como derivados
designados como Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln carresponda.

La Administracién determina la clasificacion de sus actives financleros en el reconocimiento
inicial, Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso
de un activo linandera gue no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la compre o emisidn del mismo.



- Productos Minerva Cia. Lida.
— Maotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016
[Exprasados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Las compras y ventas de activos financleros se reconocen en la fecha de liguidacion de los

mismas. La Compafifa Gnicamente poses y presenta en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:

- Efectivo.en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
= bancos, sujetos a un riesgo poce significative de cambios en su valor.

- Cupntas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar comerciales son activos financieros con pagos fijos o determinables
gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonmable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo,
menos las pérdidas por deterioro.  Las cuentas por cobrar comerciales se componen de
clientes, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas. Los costos de
transaccién no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el ciloulo del costo amortizado.
Son costos de transaccion directamente atribuibles, las comisiones, pagoes de apeartura de
cuenta y otros costos. Los costos de transaccion v |as pérdidas por deterioro se reconocen
en el estado de resultados.

Hoja en Cuentos

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo da
activos financieros similares) es dadeo de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compahia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiara,

- La Compafia haya transferido sus derechos contractuales sobre los fujos de efective
generados por el active, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

- laCompafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a
Iz propiedad del activo; o na se hayan i transferldo ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, pere se haya transferido el
control sobre el mismao.

= il Pasivos Financieros no Derivados

= Reconacimiente y Medicidn

los pasivos financierns cubisrtos por la MIC 39 e clasifican como: pasivas financieros al valor
razonable con camblos en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de coberiura eficaz, segun corresponda.
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La Compafila determina la dasificacion de sus pasives financleros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los préstamos y créditos por pagar, Se reconocen a su costo amortizado. La Compahia
Unicamente poses y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos y
créditos por pagar y dentro de esta categorfa mantiene |as cuentas por pagar a proveedores,
crédito de mutuo y otras cuentas por pagar. Despudés del reconocimienta inicial, los préstamos
y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el célculo del
costo amortizade, Son costos de transaccion directamente atribulbles: Tas comisiones, pagos
de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccldn se reconocen en 2l estado de
resultados,

Bajo en Cuentas

Los pasivos financieros son dadoc de baja cuando la obligacién especificada en el
eorrespondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasive financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes; o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencla entre los importes en libros respectivos se reconocen en &l estado
de resultados.

Compensacion

Lo activas y pasivos financieros san compensadaos y el monto neto presentado en el estado de
situacidn financlera dnicamente cuando la Compafifa cuenta con un dereche legal para
compensar las mantos y tiene ef proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activa
v liguidar el pasivo simultdneamente.

Capital Social

El capital de la Compafiia se encuenitra compuesto por participaciones, las cuales son
clasificadas como patrimonio.

Inventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el gue resulte menor, excepto
importaclones en transito que se registran al costo especifico. Los costos incurridos para llevar cada
producto a su ubleaclén y sus condiciones actuales forman parte del costo,

El valor neto de reallzacion se determina con base en el precio de venta en el curse ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacidn y venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafados, o se
encuentren parcial o tolalmente obsoletos o bien 5i sus precios de mercado han disminuido. El
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion,
se reconoce en @l ejercicio on que ocurre la pérdida.
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Propiedad, Planta y Equlpg
fReconocimiegnta y Medicidn

La propiedad, planta v eguipo se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada yfo pérdidas
acumuladas por deteriorg, si las hubiere. La propiedad, planta y equipo se reconocen como activa
si es probable gue se deriven de ellos beneficios econtmicos futures y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn def activo.

Cuando partes significativas de una partida de proptedad, planta y equipo poseen vidas (tiles
distintas, son reglstradas de forma separada come un componente integral del active.

Las gananclas y pérdidas en la enajenacidn de un elemento de propledad, planta y equipo se
determinan mediante la comparacidn delos Ingresos por |a enajenacidn con el importe en libros de
propiedad, planta y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos
no corrientes en &l estado de resultados integral.

Costos Posterigres

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compahia vy su costo pupde ser estimado de manera flable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de ruting en instalaciones, mobillarie y equipe, son reconacides en resultados
integral cuando se Incurren,

La depreciacidn de los slementos de propiedad, plants y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, gue corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerandao la
vida (til establecida para cada compenente de propiedad, planta y eguipo, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patran de consumao esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con @l activo. Los métodos de depreciacion, vidas dtiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si @5 necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparatives son las siguientes:

Vidas dtiles

estimadas en anos

Edificios 20
Maguinaria 10
Muehles y enseres 10
Eguipo mecdnico 10
ehlculos 5
Equipos de computacidn El
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d)

Deterioro de los Actives

i

Activos Financieros

La Compadia evalua en cada fecha de preparacidn de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financleros estan deteriorados. S5e
considera a un activa financlera o un grupo de actives financieros como deteriorados, si y sélo
s5i, existe evidencla objetiva del deterioro como resultade de uno o mas eventos que han
ocurrido despuds del reconocimienta inicial del active (un evento de pérdida incurrida) y que el
evento de pérdida tenga un Impacto en los flujos de efective futuros estimados del active
financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrida en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafiia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacion para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de chentes. La estimacion se basa
principalimente en la identificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antigledad de los
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacidn de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
coma [a diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de |os
flujos futuros de efectivo {excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn no
hayan sido incurridas), El valor presente de los flujos futuros esperadas es descontado
utilizandae |a tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida
por deteriere. Sl un préstamo tiene una tasa de interds variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante &l uso de una cuenta de reserva y el importa
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro
pueden sér revertidas Unicamente si &l reverso estd objetivamente relationado con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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Actives no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compafila, actives por impuesto diferido, es
revisado en la fecha de presentacion del estado de situacion financiera para deter minar si existe
algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo. 5e reconoce una pérdida por deterioro sl el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable,

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso ¥ su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en usa,
los fujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valer presente usando una tasa
de antes de impuesto gue refleja las valoracionas actuales del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y los rlesges especlficos que puede tener en el activo. Para propdsites de
evaluacidn del deterioro, los actives gque no pueden ser probados Individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados "unidad generadora de
efective” gue generan fujos de entrada de efective provenientes del uso continue, los que san
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos,

Una pérdida por deterioro es reconocida si l monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinade, neto de depreciacidn y amortizaclones,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

@eﬂdmak}sgmpgm
ubilacicn Pot J

La obligacion neta de |a Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal esta
definida por el Cadige de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece la obligacidn por parte
de los empleadores de conceder |ubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplide un liempa minima de servicie de 25 afios en una misma compadiia; el que califica como
un plan de beneficios definldos sin asignacidn de fondos separados.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adguirido 2 cambio de sus servicios
durante &l periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuents para detlerminar su valor
presente. El cdlculo es realizade anualmente por un actuario calificado usando el métode de eréditn
unitario proyectado. La Compafia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias a pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracidn utillze supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafia, utilizando informacicn
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneracionss y permanencia futura, entre otros.
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Cuande tengan lugar mejaras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que
tiere relacidn con servicios, pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados
usando ¢l método lineal en el periedo premedio remanente hasta que los empleados tengan
derecha a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecha en forma inmediata
a tales beneficlos, @l gasto serd reconocido inmediatamente en resultados,

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismaos, Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definides contraidos por fa entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y
costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Desahucio

La obligacién neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por el Codigo de Trabajo
de la Replblica del Ecuador que establece gue cuando fa relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de senvicio.
Las indemnizaclones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por
terminada la relacidn contractual con la Compafiia.

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cudndo es tamada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados,

Provi a5

Las provisiones se reconocen cuande: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacion y (i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de |a Administracicn a la fecha de presentacién
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral,
los cuales corresponden principalmente 2: costos acumulados de servicios, los beneficios a los
empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos conlingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende unicamente @l impuesto corriente. 5e reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en et
patrimonia, en cuye caso se reconoce en el patrimanio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autaridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicande las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente premulgadas a la fechs de presentacién de Informes, y cualquier ajuste da
impueste 8 pagar con respecto a ahios anteriores,
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El impuesto 2 la renta active y pasive se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable,
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en ferma neta, o sus activos y pasivos tributarios serin realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de [ngreses

Los Ingresas se recohocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a |a
transaccién fluyan a la Compafila v el monto de ingrese puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere &l pago, Los Ingresos se miden por el valor
razonable de |a contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de los productos se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, a3l momento de la
entrega de los productos. Los ingresos de la Compafila provienen de la comercializacion a nivel
nacional al por mayer y menor de productos de café y solubles.

SCOnoc a5

El costo de ventas se registra cuande se entregan los blenes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos per la correspondiente venta.

Les atros costos y gastos se reconocen a medida que se incurren, independlentermente del momento
£n gue se pagan, y s& registran en los perfodos con los cuales se relaclonan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados finanderos de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda del
entomo econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de meneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasives monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipe de cambio vigente en |a fecha de presentacidn de los estados
financieros.

Las partidas no monetarias gue se miden an términos de casta histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccidn inicial,

Gastos Financieras

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los actives financieros medidos al valor razonable con cambics en resultados, las
pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de
interés efectivo.
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Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafila requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando correspande, se revela mayor informacidn acerca
de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas
referidas 2 ese activo o pasivo,

Administracidn de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafia constituyen las cuentas por pagar a
proveadores, otras cuentas por pagar, compafias relacionadas y obligaciones financieras. El objetivo
principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de fondos para las operaciones de la Compafia. La
Compafia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
partes relacionadas y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaclones la Compafila esti expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liguidez
- Riespo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafila a cada uno de |os rigsgos
mencionadaos, [0s objetivos, las politicas v los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v |2
administracidn de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

al  Marco de Administracidn de Rlesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos,
asi como del desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compariia.

Las politicas de administracidn de rlesgos de la Compadila son establecidas con el objeto de
identificar v analizar los riesgos enfrentados por 8 Compariia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear oz riesgos v el cumplimiento de [os limites. La Administracion revisa
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de |a Compafiia a fin de que
reflajen los camblos en 135 condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las estrategias
especificas determinadas, La Compania, a traves de sus politices y procedimientos de
administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en el que
todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracidn moniterea el curnplimientoe de las politicas y los procedimientos de

administracion de riesgo y revisa st al marco de administracién de riesga es aproplade respecto de
|os riesgoe 3 Ins que se enfrenta la Compania.
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Riesgo de Crédito:

Es @l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades
de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

Exposicidn of Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesge de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue;

Cuentas 2016 2015

Activos financieros

Efectivo en caja y bancas 87.517 34.390
Cuentas por cobrar comerciales 155,951 478.924
Cuentas por cobrar relacionadas - 7.169
Qtras cuentas por cobrar y gastos acumulados 357467 292.698
Estimacion por deterioro {16.203) {16.203)
Total 784.732 7965978

El riesgo relacionado con crédito a cllentes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compariia.

2015

Vigentes y no deteriorados 303.060 42.767
Créditos vencidos:
Da 1 a 30 dias 38.579 271364
Mayores @ 31 dias 14.312 164.793
Total 355951 478.924

La variacidn en |2 estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante
el afo fue la siguiente:

Cuentas 2016 2015
Saldo al inicio del afio 16.203 16203
Pérdida recanocida para deterioro . -
Saldo al final del aflo 16.203 16.203

La Compatifa mantenia efective y eguivalentes de efective por USS87.517 al 31 de diciembre de
2016 {US534.390 al 31 de diciembre de 2015), que representan su madxima exposicidn al riesgo de
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crédito por estos activos, El efective en bancos s mantenido substanclalmente con bancos &
instituciones financieras, que estan calificadas con el rango AAA-, segin [a agencia calificadora que
se muestra a continuacion:

Calificaction Calificador

Banco Pichincha C. A AARD- BankWatchRatings 5. A, /
PCR Pacific 5. A,
Banco de la Produccidn 5. A - Produbanco ADN- BankWatchRatings 5. A. /

PCR Pacific 5. A

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financleras, que son liqguidados mediante la entrega de
efective u otros activos financleras. El enfoque de la Gerencia para administrar la liguidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
narmales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compafiia.

Con el propadsito de cumplir altas niveles de liquidez, |a Administracion mantiene y monitorea una
prayeccidn de fondos de 90 dias en los gue se Incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas
par pagar.

A continuacidn, se resumen los vencmientos contractuales de los pasivos financieras no derivados:
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d)

e)

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Active corriente 1.554.705 2022077

Pasivo corriente 552375 830,581

fndice de hquidez 2,81 243
i de Mer -

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercada, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de la
Compafia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracidn
del riesgo de mercada es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentra de pardmetros
razanables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

Riesno de Tasgs de Interiés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera como principal fuente de financiacién de
terceros, a los créditos ofrecidos por el sistema financlero nacional con tasas de interés fijas.

Riesgo de Aranceles y Medidas de Comercio Exterior

Debide a que parte de los productos que comercializa la Compaiifa son de origen extranjero, la
Compafia estd expuesta a un rlesgo de variaciones en aranceles y la implementacidn de atras medidas
para-arancelarias que puedan ser tomadas por el Gobierno Naclenal, ante un pasible desequllibrio de
la balanza comercial. La Administracién ha tomado medidas comerciales fundamentadas en la
expansion del negocio a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de cambios en politicas de
COMETCIo exterion.

Administracion de Capital
El objetivo de [a Compafila respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para

continuar coma negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los socios y demas grupos
de interés, asi como tamblén mantener una estructura optima de capital,

El capital monitareada con base en el ratio de capital, el cual se calcula come un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Lusntas | 2016 2015
Total patrimonio 1.431.902 1.653.649
Total activo 2796317 3.403.259
indice - ratio de capital sobre activos 0,51 0,49
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7. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, como
efectivo en caja y bancos se componen de |2 siguiente manera:

Cuentas I 2016
Efectivo en caja 2.900 2900
Efectivo en bancos B4.617 31.490

Total 87.517 34390

i, Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financlera al 31 de diclembre de 2016 y 2015, coma
cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue:

Cuentas | 2016 2015
Clientes 355951 47B.924
355.951 478.924
Menos! Estimacion para deterioro (16.203) (16.203)
Total 339.748 462.721

La exposicidn de la Compafila a los riesgos de crédito y las pérdidas par deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 (b).

9. Inventario

La compaosicidn del saldo gque se muasiran en el estado de situacidn financiera al 31 da diciembre de 2016
y 2015, como inventaria, es como sigue;

Luentas 2016 2015
Materia prima 598.702 963.329
Produclo terminado 14908 70.568
Producto en procesc B 52
Ajuste de inventario 96921 -
Importaciones en transito [558) 158.436

Total 769.973 1.192.885
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10. Otras Cuentas por Cobrar y Gastos Acumulados

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacian financiera al 31 de diciembre de 2016
¥ 2015, como otras cuentas por cobrar y gastos acumulados, es como sigue:

Anticipo a proveedores 356.576 290.180
Anticipo a emplaados 164 1.702
Otras cuentas por cabrar 727 816
Total 357.467 292 698
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1x

Qbligaciones Fnancieras
Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la

Compafiia que incurren Intereses, |os que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacidn
acerca de la exposicion de la Compafila al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota 7 (o y d)).

Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es ¢l sigulente:

Cuentas 2016 2015
Banco de la Produccidn 5. A. - Produbanca:
Préstamo Bancario con garantias reales 265927 515.248
Total 265.927 515.248

Las obllgaciones financieras al 31 de diclembre de 2016 y 2015 se detallan a continuacidn;

Cuentas

Pasivos Corrientes:

Porcidn corriente de préstamos con garantias
sobre firmas 19.505 36.932

19.505 36.932
Pasivos No Corrientes:

Porcion corriente de préstamos con garantias

sobre firmas 246.422 478.316
246.422 478.316
Total 265927 515.248

Al 31 de diciembre de 2016, el préstamo bancario corresponde a dos créditos otorgados por una sola
entidad financiera con vencimientos al 23 de octubre de 2017 vy 5 de diciembre del 2017,

Términos ¥ reembolsa de la deyda

Tasa de interdis

Prist amos nominal TFR
Préstamo bancario sobre firmas 9,76% 265927 515.248
Total 265.927 515.248

El vencimiente anual del capital de los préstames y obligaciones financieras a large plazo per el afio
subsiguiente al 31 de diciembre del 2016 son comao sigue:
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Ana Us5 Dolar

2017 265.927
Total 265.927
13 Luentas por Pagar Comerciales

Los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, como
cuentas por pagar comerciales, se componen coma sigue;

Cuentas 2016 2015
Provesdores 367.712 528.665
Total 367.712 528.665

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales sa
revela en la Nota 6 [¢).

14. Impuestos corrientes

La compaosicion del saldo de los impuestos corrientes en el activo y pasivo al 31 de diciembre de 2016 y
2015 de [a Compafiia es como sigue:

S S TR Ly SN W T e 2015
Impuestos corrientes actvo:

Impuesto al valor agregado en compras (1) - -
Retenciones recibidas IVA - 1.719

Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta efectuada por clientes - 0086
Anticipo Impuesto a la renta (2} - 408
Total - 32214

Impuestos corrientes pasivo:

Impuesto al valor agregado en veéntas (1) . "
Retenciones en la fuente de IVA 2 impuesto a |3 renta 14.354 21.283

Impuesto a la renta corriente (2) 35,553 72578
Total 49.907 93.861

{1) Comprende el impuesto al valor agregado generado en adguisiciones, asl como el impuesto al valor
agregado en ventas generado en @ curso normal de las transacciones de la Compaififa.

(2) Comprende el crédito tributario de impuesto a la renta generado por retenciones en la fuente de
impuesta a la renta efectuado por ellentes y a las anticlpos de impuesto a la renta cancelados en julie
¥ septiembre del 2016, los mismos qua serdn compensados en el pago de impuesto a |a renta en abril
del 2017,
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Gasto por Impuesto Sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

Cuentas 2016 ' 2015
Impuesta a la renta corrients 74.912 72.578
Impuesto a la renta diferido - »

Total 74.912 72578

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana carporativa es el 22% a partir del 2013, La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% en el 2016 a la entidad antes de impuesto a la renta:

Utilidad antes de impuesto a la renta 36.893 239602
Mas (menos):

Gastos no deducibles 303614 20.296
Deduccion por trabajadores con discapacidad - -
Baseimponible 340.507 325898

Impuesto a la rents corriente estimado 74.912 72578

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retencicnes en
Iz fuente del impuesto a la renta en el afio que termind al 31 de dicembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Cuentas 2016 2015

Saldo al inido del afio 42085 124552
Impuesto a la renta corriente del afio 748912 72578
Pagos de impuesto del afio anterior (42.085) {124 .552)
Anticipo impuesto a la renta (6.587) [407)
Retenciones en |a fuente de cllentes {32.771) (20.086)

Saldo al final del afio 35.554 42.085

Regimen de Precios de Translarencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004,
se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las compafias para la
determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento del Registro
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Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigendia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas
son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Intérnas
mediante Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de
2008 y reformada per las resoluciones NAC-DGERZ003-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de
octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 20089, ha
dispuesto gue los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuada operaclones con partes
relacionadas domicilladas en 2l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los cinco millones de dolares (US55.000.000) deberdn presentar #l Informe integral de Precios
de Transferencia.

Complementariamente |s  mencionada Resolucidn  No. NAC-DGER2008-0464 establece fque la
Administracion Tributaria, en ejercicie de sus facultades legales, podra selicitar mediante requerimientos
de Informacion a los contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais
o en el exterior, |a presentacidn de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Segun Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Reglstro Oficial
No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucian Mo, NAC-DGER2008-0464 a
través de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Precios de Transferencia a los contribuyentes
que efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a tres
millones de délares (US53.000.000), asi como también se dispone la presentacidn del Informe Integral de
Precios de Transferencia a los contribuyentes gue efectien transacciones con partes relacionadas locales
y del exterior por un monto superior a seis millones de délares (USS6.000.000).

Daterminacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de fecha
8 de junio del 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, |as sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracidn vy explotacion de hidrocarburos en cualquier
maodalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar
en su declaracldn correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacién de la siguiente
farmula:

- El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por clento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesta
a la renta.

- El cero punto cuatro por dento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por clento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
la renta.

51 el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio corriente, la

diferencia s& paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segdn le corresponda, en julio ¥
septiembre del sigulente afio.
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En caso de que el anticipo de Impuesto a la renta caleulado sea menor a las retencionas en la fuente del
afio corrienta, el anticipo deberd ser liguidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin efectuar
paga alguno en los meses sigulentes de julio y septiembre.

El anticipo es credito tributario cuandao el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto
causado sea menaor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitiva.

El anticipo estimado de la Compafiia a ser cancelado en el afo 2017 es de US534.342 (US536.674 en el
2016} y debers ser Hquidadeo con el impuesto causado de dicho periodo.

Dividendas en efectivo

Los dividendos pagados a socledades locales y del exterior, que no estén domiclliadas en paralsos fiscales,
son exentos del impuesto a la renta. Los dividendos distribuides a personas naturales domlelliadas en
Ecuador, sociedades del exterior domiciliadas en parafsos fiscales o regimenss de menar imposicién
tributaria, estdn sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (150}

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) incremento del 2% al 5% y
establece presuncidn de pago y generacion en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, Incluso aguellos realizados con recursos financleros del
exterior de personas naturales, seciedades o terceros,

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando fas divisas correspondientes no ingresen al Ecuador,

El Impuesto a la Safida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacidn de certas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como crédito
tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales,

Otros beneficios del Codigo Organico de la Produccicn, Comercio @ [nversiones

Las sociedades que se constituyan a partir de |a vigencia del Cddigo de la Produeccién, asi coma tamblén las
socledades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con &l objeto de realizar inversiones
nuevas y productivas, gozardn de una exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y anicamente a [a nueva
inversidn. Parz efectos de la aplicacidn de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas y productivas
deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantdn Quito o del Canmién Guayaquil, y dentro
de los sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menar al 5%, se transfiera a titulo enerosa a favor
de al menes el 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del Impuesto a la renta y su anticlpo, hasta
por cinco ejercicios fiscales, can el correspondiente pago de intereses, calculados sobre |a base de la tasa
activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacion para la Ley de



Productos Minena Cia. Lida.
Motas a los Estados Financieros

31 de diclembre de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Régimen Tributario Internc. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones se mantengan en
propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de S puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Estiin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D}
- Transferencias de dinero de hasta USS1.000 gue no constituyan pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen interés a las tasas
referenciales.

. Pagos efectuades por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico (ZEDE].

- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del iImpuesto a la renta, a favor de
sociedades extranjeras © personas naturales no residentes en Ecuador, slempre gue no estén
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidon de menor imposicidn tributaria.

A partir del afio 2013, la tasa de impuesta a la renta corporativa ecuatariana serd del 22%.
Smica s a la Pri Prevenci de Fi

Mediante Ley sin ndmero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de diciembre de
2014 se emite la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn v Prevencidn de Fraude Fiscal la misma gue
incluye reformas como:

- Reformas al Codligo Tributario

- Reformas a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno

- Reformas al Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuadar

- Reformas a la Ley para la Refarma de las Finanzas Publicas

- Refarmas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Andlana

- Reformas a |3 Ley Organica de Discapacidades

- Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismo

Estas reformas incluyen cambios principales come:
- Residencla fiscal de personas naturales y de sociedades

. Enajenacién de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de “sustitutos de
contribuyente”

o
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- Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos

- incremento Patrimonial no Justificado, los mimos que podrin justificarse en procesas
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos:

o

c

Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad de
productos hiperprocesados;

Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de la base
imponible del impuesto a la Renta mds el valor de dichas gastos entre otros;

Enajenacién de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenacion directa o indirecta
de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos representaciones de
capltal u otros derechos gue permitan la exploracion, explotacion conceslones o similares
Depreciacldn del Revallo de Activos Fijos, 5 no deducible.

Amortizacion de Activos, la amortizacion de activos se realizard en un plazo no menor de 5
afos.

Limite de Remuneraciones, serdn deducibles siempre gue sean aportadas a la Seguridad
Saclal, v cumplan con los limites establecidos por el ente de contral,

Cuentas incobrables, la eliminacion definitiva de las cuentas Incobrables, debera realizarse
con cargo al valor de deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a los resultados
del ejercicio, siempre qué $¢ hayan cumplida una de las siguientes condiciones:

Haber constado como tales, durante dos afios o mas en la contabilidad;

Haber transcurrido mas de tres afios desde |a facha de vencimiento ariginal;

Haber prescrito |a accign para el cobro del credito;

Haberse declarado la quiebra o Insolvencia del deudar; v,

51 el deudor s una socdiedad que haya sido cancelada. Esta disposicidn aplicara
cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgacion del presente
reglamento.

Y¥VWVY

- Impuesto Diferldo, para efecto tributaric y en estricta aplicacion de [a 1écnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferide dnicamente en los siguientes casos y

condiciones:

o Pérdidas por deterioro del ajuste realizade para alcanzar @l valor neto de realizacidn del
inventario; la deducibilidad serd cuando se produzea la venta del inventario.

o Pérdidas esperadas an cantratos de construccion generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los Ingresos totales del mismo. La deduclbilldad sera
cuandao finalice el contrato, siempre v cuanda dicha pérdida se produzca efectivamente.

o Depreciacidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad serd
cuando efectivamente se produzcz ol desmantelamiento.

(] Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo del
contribuyente. La deducibilidad serd cuando se transfiera el activo o a la finalizaclén de su
wida Gl

Q Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y

pensiones jubilares patronales, la deducibilidad serd cuando efectivamente se desprenda de
fecursos para cancelar la obligacion.

E} |
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Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad serd al momento de la venta, siempre v cuando la venta corresponda a un
ingreso gravado,

Ingresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicidn de activos bioldgicos, Ia deducibifidad seré cuando se produzca la
venta.

Las perdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, generado en periodos anteriores,
la deducibilidad serd cuando se utilicen.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores,

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa Seneral de Impuesto a |la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a ia renta aplicable:

]

Sobre la proporcidn de la Base Imponible que corresponda a la participacian directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales,

Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o indirecta
de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.,

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
informar sobire fa totalidad de su composicidn sacietaria, bajo las excepeiones, condiciones y
plazos dispuestos en la resolucion gue para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de
Rentas Internas v la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no
cumplirio la Sociedad aplicard |a tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |a totalidad de la
Base Impaonible.

Impueste Diferide, para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos v pasivas por impuesto diferido unicamente en los
siguientes casos vy condiciones:

Para el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se deberd excluir el valor del revalde de activos
fijos del activo v del patrimonio, v 52 deberd excluir otras afectaciones paor aplicaciones MIIFs,

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de |a Republica reforma el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de [ncentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal, gue entrd en vigencia el 1 de enero
de 2015, A continuacian, un resumen de las principales reformas;

o Sustituye la palabra “distribuidos” por |la palabra “repartidos” en las normas que se refieren a
dividendos.

. Para efectos de deducibilidad |a norma tributaria se refiera a un limite de gastos, estos incluyan
indistintamente costos y gastos.

#  Dotermina el limite del 4% para costos v gastos de publicidad, fjado por la Ley de Incentivos a la
Pradueeidn, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organizacion de
actividades deportivas, artisticas y culturales.
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Sustituye la norma reglamentaria referente & fas condiciones bajo las cuales la depreciacion
correspondiente al valor activade por desmantelamiento serd considerada como no deducible en el
periodo gue se-registre contablemeante, se reconocerd el Impuesto diferido por este coneepto, que
podra ser utilizado en el momento que efectivamente se produzca el desmantalamiento y cuando
exista |3 obligacion contractual de hacerlo.

Sustituye la norma gue establece en gué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de
aclivos no comrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuaste a la renta en el periodo
de su registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado
en &l momento de la venta o ser pagado en el caso de gue la valoracidn haya generado ganancia y
cuando la venta sea un ingreso gravade con impuesto a la renta.

Afade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en Ecuador
propietarias de socledades locales, para efectos de la aplicaclén del impuesto a la enajenacidn de
derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera
concurrente:

a.  QOue en cualguier momento en un ejerciclo fscal el valor de los derechos representativos de
capital correspondientes a la sodedad ecuatoriana, representen directa o indirectamente &l 105%
o mas de los derechos de la sociedad no residente eén Ecuador que son enajenados.

b.  Que, dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacidn realizada por una misma persona natural
o sociedad o sus partes refacionadas, corresponda directa o Indirectamente a un monto
acumulado superior a 300 fracciones basicas desgravadas,

Establece gue en el case de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRl un certificada del pago de
dicho impuesto para que pueda ser utiizado en el exterior como sustento para evitar la doble
imposicion.

Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos
repréesentativos de capital, @n los ¢asos en que la enajenacidn 4@ realiza a traveés de la Bolsa de Valores.

Establece el derecho de retencién de dividendos para las socledades ecuatorianas, que en su calidad
die sustitutas, paguen el impueste a la renta gue hubiera correspondide cancelar al accionista; qulenes
podran repetir o cobrar a los acclonistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante resolucidn, los
agentes de retencidn, mecanismos, porcentajes y bases de retencidn en la fuente para efectos del
impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital.

Se establece la posibilidad de que e Comité de Politica Tributaria amplie, previo peticidn
fundamentada, hasta por sels meses adicionales el plazo para gue se apligue la presunclan de haberse
causado el Impuesto a la Salida de Divisas IS0 en las exportaciones de bienes o servicios generados en
el pais, efectuadas por personas naturales o sociedades domicllladas en Ecuader, cuando fas divisas
ne ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destine o desde que se prestd el servicia.
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Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial se publicd suplemento del Registro Oficial No 759
la Ley Solidaria y de Corresponsabllidad Ciudadana por las Afectaciones del Terremoto, que comprende lo

siguiente;

Contribucion Solidanio sobre la Rermuneracidn;

Las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la
vigencia de esta ley gue perciban una remuneracin mensual igual o mayor a mil délares (US31.000)
pagardn una contribucién igual a un dia de remuneracidn, conforme a la siguiente tabla:

[ELTS Equivalente
Imponible endins Namero

LISD Tarifa de remuneracion | de mesesde
1.000 2.000 3331% 1 1
2.000 3.000 333% 1 F
3.000 4,000 3,33% 1 3
4.000 5,000 333% 1 4
5.000 7500 3,33% 1 5
7.500 12.000 1,33% i B
12.000 20.000 3,31% 1 7
20.000 En adelante 333% 1 8

Contribucian Salidoria sobre el Patnimonio

Las personas naturales gque al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor
a un milldn de délares de los Estados Unidos de Norteamérica (US51.000.000), pagardn la
contribucion del 0.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucidn se calculara sobre el patrimonio ubicado
dentro y fuera del pais.

b) En el casa de no residentes en el Ecuador, la contribucidn se calculard sobre el patrimonio
ubicado en el pais.

A efectos de esta contribucién el patrimonio estard constituido por los activos menos los pasivos que
siean directa o indirectamente de propiedad del sujeto pasivo a través de cualquier acto, contrato o
figura juridica empleada incluidos los derechos en socledades y en instituciones privadas sin fines de
lucro, constitucidn de derechos reales de usufructo, de uso o habitacion sobre bienes inmuebles, y
derechos en fideicomisos y similares.
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s Contribucion Solidaria sobre bienes Inmuebies y Derechas Representativos de Capital existentes en el
Ecuador de Propiedod de Sociedades Residentes en Paraisos Fiscoles u Otros Jurisdicciones def Exterior.

5e establecerd por una sola vez la contribucion solidaria del 1,8% del avalio catastral del afio 2016,
sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a
fa fecha de entrada en vigencia de [a presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad
residente en un paralse fiscal o jurisdiccion de menaor imposicldn o no s& conozca su residencia.

e Contribucidn Selidaria Sobre fas Utilidades.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta, pagardn una contribucion del 3% de sus utilidades que se calculard teniendo como referencia
ta utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

También pagardn esta contribucidén los fideicomisos mercantiles gue generaron utilidades en el
ejercicio fiscal 2015, independientemente gue estén o no obligados al pago del impuesto a la Renta.

En dicha ley en sus disposiciones transitorias se incrementa o incremanta |a tarifa del VA al 14% durante
periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacidn de la presente
ley. El Presidente de |a Republica, mediante Decreto Ejecutive, podrd disponer que la vigencia de este
Incremento concluya antes de cumplido el afio.

Las personas naturales gue sean consumidores finales y realicen sus adguisiciones de bienes o servicios, an
la provincia de Manabi, el cantdn Muisne y en las otras cireunseripelones de la provincia de Esmeraldas que
se definan mediante Decrete, recibirdn del Estado un descuento equivalente al incremento de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos. Para la aplicacidn del descuento dispuesto en el inciso
anterior, el Servicio de Rentas Internas, establecera el procedimiento para que los vendedores de bienes o
prestadores de servicios, lo realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito
tributario. En caso de que este crédito tributario no pueda ser compensado se aplicard lo dispuesto en el
articulo 69 de la Ley de Régimen Tributario Interno. Esta compensacién estard vigente durante el tiempo
de aplicacion de la Larifa del IVA del 14%. Este beneficio no excluye |a devolucidn del IVA por uso de medios
electrénicos.

Beneficios a los Empleadeos

El detalle de los beneficles a los empleados al 31 de diciembre de 2006 y 2015 es el siguiente:



Productos Minerva Gia. Ltda.

Maotas a los Estados Financieros

31 dediciembre de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

(1)

{2

2016 2015

Corriente:

Farticipacidn de los trabajadores en

|as utilidades (1) 6.510 42,283
Beneficios sociales 100335 99,504
106.845 141877

Mo corriente:

Jubilacién patronal (2) 469,109 364 669
Desahucio 96,509 76.044
565.618 440713

Total 672.463 582.590

El movimiento de la provisidn para participacidn a los trabajadores fue como sigue:

Cuentas | 2016

Saldo al inicio del afio 42,283 44117
Provisidn del afio cargada a resultados 6.510 42283
Pagos de la provisidn del afio anterior (42.2B3) (44,117}

Saldo al final del afio 6.510 42.283

El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de indemnizacion por desahucio por
el afio gue termind ef 31 de diclembre del 2016 y 2015, 235 como sigue:

Jubilaciin! patranal Indemnizacion por desahucio

bty | zo1i6 | aeis | zeie [ ao1s |
Saldo al inlcio del afio 364669 302.665 T76.0944 TZ.B653
Costo laboral por servicios actuales 29,448 34,755 10,990 3871
Costo financiers 17067 16610 3,560 3,074

Pérdida | ganancial sctuarial ne
reconacida

Perdida | ganancia} actuarial reconocida

en af DBD S96.767 {B2.855) 20051 (2.798)
Beneficios pagados [12.129) {3635} [14.136] =
Costos deservicios posados - - = G244
Efecto de reducciones yHquidaciones

anticipadas [26.711) {10.870}

Saldo al final del afio 469109 364.669 95.509 76.044

Segin se indica en la Mota 4 (&), los beneficios de indemnizacion por desahucio y jubilacion patronal son
definidas en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador en sus articulos 185 y 188 respectivamente,
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De acuerdo al articulo 185 del Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en los casos de terminacidn
de la relacion laboral solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada une de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleadaor.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de |a notificacion de terminacion del contrato pedido por
el empleador, v de 15 dias en ol caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de Trabajo
procederd a higuidar el valor que representan las bonificaciones y |3 notificacién del empleador no tendra
efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la fiquidacion que se hubiere realizado. Lo
dicho no obsta el derecho de percibir las Indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, el empleader que despidiere
intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de
servicio v segun la sipuiente escala;

= Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracian; y,

- Demasde tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracon par cada afo de servicio, sin
que 2n Ningan casa ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fracion de un afio se considerard como afio completo.

El cilculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracion gue hublere estado perciblendo el
trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las gue se alude en el caso
del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplide 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal. Las
principales premisas actuariales ufilizadas para determinar |a obligacién proyectada gl 31 de diciembre del
2014 y 2013, fueron las siguientes:

2016 2015

Tasa de descuento 4,14% 4,68%
Tasa deincremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de ineremento de pensiones 0,004 0,00%
Tasa de rotacidn {promedi|o) 11,80% 15,17%
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17.

Patrimonio

Copitol Sociol

El capital social de la Compaiila consiste de 100.000 participaciones con valor nominal de US51 cada una.
Reserva Legol

La Lay de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que |as sociedades de responsabilidad limitada
transfieran a la reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta jgualar por lo menos el
20% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en ¢l caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentas de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulodos Provenientes de o Adopcion por Primera Vez de NIIF para Pymes:

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién SCICLCPAIFRS 11.007 del 9 de
septlembre del 2011, publicada en ¢l Registro Oficial No. 566 dal 28 de octubre del 2011 determing que los
ajustes provenientes de la adopelén por primera vez de las NIF y de las NIIFs para las Pymes, y que se
reglstraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF®, separada del resto de los resultades acumulados, y que generaron
un saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, sl las hubiere.

Resultodos Acumulodos

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los Socios y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos y clertos pagas tales comao religuidacidan de impuestos,

Partes Relacionadas
Transocciones con Portes Relocionodos:

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relaclonadas al 31 de diclambre de 2016 y 2015
85 COMo sigue;

2015
Cuentas por cobrar - Compafiias Relacionadas:
Accionistas - 7169

Cuentas por pagar - Compafifas Relacionadas:
Accionistas (1) - Z8.000

{1) Comprende el monte pendiente de pago de los dividendos generados de [as utilidades disponibles para
los soclos correspondientes al aflo 2014,
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Caompenseciones Recibidas por las Efecutivos Claves de la Compafio:

=== = S < FllL SaREsPa 2015

Remuneracianes v banificaciones 187.430 185.725

Beneficios sociales 20,213 19.536
Total 217.643 205.261
Ingresos per Venta de Productos

Un resurmen de |os ingresos obtenidos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el
siguiente:

Cuentas i 2016

Ventas 4149.0149 3.551.893
Descuentos en ventas (166.141) (77.912)
Devoluciones (289.270) (257.090)
Total 3.693.608 3.616.891

Gastos Administrativos

La composicion de |os gastos administratives del afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015 65 la
siguiente:

Cuentas 2016
Persanal (21) 410482 417371
Honorarios profesionales 183.441 125819
Marteni miento y reparacion 54.771 G4.789
Otros 76.542 BE.571
Servicios hasicos 32055 36.218
Seguridad industrial 41211 39.201
|mpuestas, permisos y contribuciones 36.508 23.567
Gastos de gestion 662 34.398
Depreciaciones y amortizaciones 18.845 2239
Transporte 259.360 45.434
Seguros 13.065 13083
Gastos deviaje - 6.370

Total B896.943 926.550

Gastos de Ventas v Comercializacidn

La composicien de los gastos de ventas v comerclalizacion por los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:
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Cuentas 2016 2015
Promocidn y publicidad 138457 492,233
Persanal (21) 168.835 168.326
Combustibles y lubricantes a9 .
Otros 21417 9.225
Transporte 267 2.523
Gastos de gestidn 9.637 21.728

Total 538652 694.035

21 Gastos del Personal

Un resumen de los gastos del personal causados durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el sigulente;

£ |":?- 2015
Cuentas Administrativos Ventas Administrativos | Ventas

Participacidn de los empleados

on las utilidades 1.001 1.503 30189 12.083
Sueidos y horas extras 161.542 B2.233 160.065 76952
Prestaciones soclales 118918 39573 100.714 33415
Otras bonificaciones 124773 27343 1232594 15.194
Comisiones 4,248 18.183 4.209 0672

Total 410482 168.835 417,771 168.326

22, Otras Gastos

Un resumen de los otros gastos incurridos durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015 s

el siguiente:
Contribuciones y denaciones 9.897
Total 9.857 -

23. Resultado Financiero

Durante los afios terminados el 31 de diclembre de 2016 v 2015, el resultado financlers se presenta de la
siguiente manera:
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Cuentas 2016 2015
Intereses financieros 37.896 7062
Gastos bancarios 3306 5.743
Costo financiero por resultados actuariales 20,625 19.683
Otros 4,632 7.393
Intereses ganados {415) (1.710)

Total 66.044 38177

Cambigs en la Norma Contable NIC 19:

Al 1 de enero de 2016 y 2015, los saldos iniciales de utilidades retenidas han sido modificades
retrospectivamente, para reconacer &l efecto de la adopeidn de las modificaciones y enmiendas, sobre |a
tasa de descuento utilizada para el cdlculo de las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio, es decir
para contabilizar las diferencias de las provisiones por dicho camblo segin NIC 19 "Beneficios a
empleados”,

Tambi#n se modificaron retrospectivamente los resultados del afio 2015, di=minuyendo la utilidad del afio
en US559,595. Los efectos de esta adopcion, se indican a continuacidn:

Uitidpd de elercido

Reajuste tasa de descuento por hipdtesis
actuariales

Desahucio {2.554) 7.B839
lubllacién patronal (62.8556) 30.262
{a5.210) 328151

Al 31 de diciembre del 2015, debido al ajuste antes mencionado las cifras presentadas en este informe
difieren de los registros contables inicialmente presentados por la Compafiia, como s& indica a
continuacién;

[t

Paslvg
Benefichos definidos para empleados
Desahucio {59.970) 5206 1139 (m5a043)
fubilacin patronz| (370,565} 21361 112.065 1364 659)
Fatrimania
Otros rasultados intagraies 33,151 G244 71 b5a |28.254)
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Sadfos
preamente Selios

reportados al
al 2014 Debito Craditn 2014

Pasiva

Reneficios definldos para empleados

Desahugio 162.871) - TRES {59.360|
Jubllacion patronal [356.523) - 30.262 {3EE.785)
Fatrimanto
Otrgs resultados integrales - 47 6A0 4549 34151
25 Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Rapatia

Desde el 31 de diciembre del 2016 hasta la fecha de emision de este informe 10 de maye de 2017, no han
ocuirido eventos que en opinion de la Administracién requieran revelaclones adiclonales o que pudieran
afectar significativamente la interpretacidn de los mismos.
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