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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios de:
Productos Minerva Cia. Ltda.

Hemos auditado los estados financieros gue se acompafian de Productos Minerva Cia. Ltda, {una Compaiiia
Limitada constituida en el Ecuador), gue comprenden: el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
impartantes de contabilidad y otra infarmacion explicativa.

Responsabilidod de la Administracian por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de |a preparacion y presentacin razonable de estos estados financieros de
acuerdo con MNormas Internacionales de Informacidn Financiera y por el control interno que determina
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores significativos, ya
sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren gue cumplamos con requerimientos éticos pertinentes y planifiqguemaos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicia, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o errar. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditaria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracidn, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinion.



Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Productos Minerva Cia. Ltda, al 31 de diciembre de
2014, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en dos Asuntos
sin modificar nuestra apinidn, informamas gue:

al] Como parte de nuestra auditoria a los Estados Financieros por el afio que terming el 31 de diciembre del
2014 y 2013, hemos revisados los ajustes que se revelan en la nota 26 que describen que la Compaiiia llevd
a los resultados integrales del afio 2013 y 2012 cambios importantes en su presentacidn acorde a la Norma
Internacional de Contabilidad No. 8 "Paliticas Contables, cambios en las estimaciones contables y errores”,
por lo que la Compaiiia presenta informacion pro-forma restablecida para dichos afios, como si tales
cambios hubieran sido aplicados en los periodos correspondientes, gque en nuestra opinién, dichos ajustes
son apropiados y han sido aplicados adecuadamente.

b) Mediante Oficic No. SCV.IRQLDRICAISIC.14.0535.20294 de fecha 25 de julio de 2014, la Superintendencia
de Compafilas solicita a la Compaiiia se expongan los argumentos necesarios sobre las afectaciones
contables realizadas a la cuenta "Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera vez de
las MIIF's” por el monto de USS54.417,60 en el afio 2012. Como se describe en la nota 26 {literal b}
mediante Junta General Universal y Extraordinaria de Socios celebrada el 26 de abril del 2014, la Junta de
Sacios aprueba la reversion de dichos ajustes reportados en los afios 2013 y 2012 por el valor de
L5554 417,60 respectivamente, los mismos que fueron aplicados para restablecer las cifras
correspondientes a los afios 2013 y 2012, de acuerdo a nuestros procedimientos de auditorfa tal cual como
se describe en el literal a) del parrafo “Enfasis en dos Asuntos” son apropiados v han sido aplicados
adecuadamente.

Julio 10, de 2015
Quito, Ecuadar
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Productas Minerva Cia. Ltda.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
|Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Restablecido
2013

Activo corriente:

Efectivo v equivalentes de efectivo 2 159.671 278.297
Cuentas por cobrar comerciales 9 353.427 396.213
Cuentas por cobrar relacionadas 18 4.969 -
Inventario 10 602.871 797.830
Impuestos corrientes 15 15.704 33.447
Otras cuentas por cobrar y gastos acumulados 11 163.207 179.684
Total activo corriente : 1.299.849 1.685.471
Active no corriente:
Propiedad, planta y equipa 12 1.539.417 1.658.112
Total activo no corriente 1.539.417 1.658.112
Total Activo 2.839.266 3.343.583
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Ricardo Vasquez \ . ":__ ~ _ tiarzéﬁﬂala
G/erente Encargad . ContadorGeneral

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros,



Productos Minerva Cla. Ltda.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Restablecido
Pasivo y Patrimonio 2014 2013

Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 13 193.725 158.980
Cuentas por pagar comerciales 14 98.271 68.681
Cuentas por pagar relacionadas 18 €3.000 63.000
Impuestos corrientes 15 178.871 137.004
Beneficios a los empleados 16 117.751 119.727
Crédito de mutuo 19 - 335.000
Total pasivo corriente 651.618 882.392
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 13 11.973 159.405
Beneficios a los empleados 16 421.287 399.851
Total pasivo no corriente 433.260 559.296
Total pasivo 1.084.878 1.441.688
Patrimonio
Capital social 17 100.000 100.000
Reservas 17 63.174 50.880
Resultados acumulados:
Reserva de capital 17 10.484 10.484
Provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF's 17 1.281.494 1.281.494
Resultados 17 299.236 458,037
Total patrimonio 1.754.388 1.901.895
Total pasivo y patrimonio 2.839.266 3.343.583
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= "‘C'Chrifian
Y Contador General

Ricardo Vésquez
Gerente Encargad

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros



Productos Minerva Cia. Ltda.
Estado de Situacidn Financiera

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en délares de |os Estados Unidos de América — USS)

Restablecido
Estado de Resultados integral 2013

Actividades ordinarias:

Ingresos por venta de productos 20 3.716.769 3.733.367
Costo de Ventas 2.290.652 2.103.653
Margen bruto 1.426.117 1.629.714
Gastos administrativos 21 570424 SEEOTE
Gastos de ventas y comercializacidn 22 448,745 443,197
Otros gastos 24 128.135 49.55%
Otros ingresos 23.356 3336
Resultado operadonal 302.169 552318
Resultado financiero 25 52.079 76.259
Resultado antes de impuesto a la renta 250.090 476.059
Impuesto a la renta 15 164.016 99.845
Ganancia del periodo 86.074 376.214

'\ Gerente Encargado N - Contador General

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros
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Productos Minerva Cia. Ltda.
Estado de Flujos de Efectiva

Afio que terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Reestablecido
Estado de Flujn's de Efectivo 2014 2013

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes y atros 3.759.555 3.792.398
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (3.102.814) {3.190.593)
Impuesto a la renta pagado (108.223) (70.021)
Efectivo neto provisto en |as actividades de operacidn 548.518 531.784

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones en propiedad, planta y equipo 14.124 -
Bajas en propiedad, planta y equipo - (22.171)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 14.124 (22.171)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago obligaciones con entidades financieras (112.687) {214.296)
Pago crédito a mutuo {335.000) -
Apropiacidn de reserva facultativa 12.284 -
Dividendos pagados (245.875) {157.990)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (681.268) {372.286)
Incremento neto del efectiva v equivalentes de efectivo {118.626) 137.327
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 278.297 140.970
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 159.671 278.297



Productos Minerva Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectiva

Ao gque termino el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto Restablecido
por las actividades de operacion: 2014 2013
Utilidad neta 86.074 376.214

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacidn de muebles y enseres y equipos 104.571 84,149
Ajustes Niifs - 61.223

Cambios netos en activos - (aumento} disminucion:

Cuentas por cobrar comerciales 42786 59.031
Partes relacionadas {4.969) -
Imventario 154.959 {234.243)
Impuestos por cobrar 17.743 [33.447)
Otras cuentas por cobrar y gastos acumulados 16.477 61.975

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):

Cuentas por pagar comerciales 29.590 20911
Partes relacionadas - £3.000
Impuestos por pagar 41.867 35.061
Beneficios a los empleados 19.420 37.910
Efectivo neto provisto en las actividades de operacidn 548.518 531.784
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“Ricardo V4 squEzL : Chilstian 2abala
Gerente Encargad Cantador General

Las notas en L_E paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros.



